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Her gecen yil biraz daha gelisen ve siiratle degisen diinya kosullari, yeni riskleri
de beraberinde tasimaktadir. Risk, hayatla beraber var olan ve kisiden toplumlara,
orgiitlerden tilkelere ve hatta uluslararasi boyutlara kadar herkesi ilgilendiren bir
kavramdir. Riski ortadan kaldirmak ¢ogunlukla miimkiin olmadigindan dolayi, kisiler
ve Orgiitler risk heniiz gerceklesmeden Once olasi zararlar1 en diisiik seviyeye indirecek
tedbirleri almaktadirlar. Sigorta sirketleri, 6zellikle bliyiik Olcekli riskleri kendi
izerlerinde tutmak istemeyerek bu risklerin bazen tamamini bazense bir kismini baska
sitketlere reasiirans yoluyla devretmektedirler. Gilintimiizde sahip olunan kosullar
distintildiigiinde, risklerin gegmise gore artmasi, farklilagsmasi, sekil degistirmesi, gerek
tilkeler aras1 degisen ekonomik dengeler, gerekse sosyal-siyasi diger durumlar gibi
sebepler riskleri daha karmasik bir yapida karsimiza c¢ikarmaktadir. Reasiirans
islemlerinin yaninda, alternatif risk transferi kavraminin dogmasi, bahsedilen risklerin
teminat altina alinmasindaki yiikii hafifletebilecek diger bir secenek olarak

goriilmektedir.

Bu calismada, sigortacilikta kullanilan alternatif risk transfer yontemlerini
(ART), iiriinleri ve sistemleri, daha 6nceleri ortaya konulmus arastirmalar ve kaynaklar
kullanilarak mevcut bilgiler derlenmistir. Diinyada ve Tiirkiye'de ART piyasalariyla
ilgili ihtiyaglar ile birlikte iilkemizin kars1 karsiya oldugu Marmara deprem riskine

iligkin degerlendirmelerde bulunulmustur.

Anahtar Sozciikler :Sigortacilik; Risk; Alternatif Risk Transferi; Teminat
Bilim Kodu 1118201



ABSTRACT

World conditions, which develop and change rapidly with each passing year,
carry new risks together with it. Risk is a concept that coexists with life and concerns
everyone from person to society, from organizations to countries and even to
international dimensions. Since it is often not possible to eliminate the risk, individuals
and organizations have taken measures to minimize potential losses before the risk is
realized. Insurance companies do not want to keep large-scale risks on themselves, and
sometimes transfer all of these risks and sometimes some of them to other companies by
way of proportion. Considering the current conditions, reasons such as the increase of
risks compared to the past, their differentiation, change of shape, volatile economic
balances between countries, and other social-political situations present the risks in a
more complex structure. The emergence of alternative risk transfer concept besides

reinsurance transactions. It is seen as another option that can ease the burden of securing.

In this study, alternative risk transfer methods, products and systems used in
insurance are compiled using previous research and resources. The necessary
information and definitions regarding alternative risk transfer (ART) were included in
the necessary sections of the study, and information was given on priority concepts. In
addition to the needs of ART markets in the world and in Turkey, the Marmara

earthquake risk that our country faces were evaluated.

Keywords :Insurance, Alternative Risk Transfer, Guarantee, Risk

Science Code:118201



ARSIV KAYIT BILGILERI

Tezin Adi

Sigortacilikta Uygulanan  Alternatif Risk Transfer

Sistemleri Uzerine Bir Inceleme

Tezin Yazan

Hasan Can KAYA

Tezin Damismani

Dog. Dr. Hasan Alp OZEL

Tezin Derecesi Yiiksek Lisans

Tezin Tarihi 2021

Tezin Alani Aktiierya ve Risk Yonetimi
Tezin Yeri KBU/SBE

Tezin Sayfa Sayisi 102

Anahtar Kelimeler

Sigortacilik, Risk, Alternatif Risk Transferi, Teminat




ARCHIVE RECORD INFORMATION

Name of the Thesis | An Investigation On Alternative Risk Transfer Systems

Applied In Insurance

Author of the Thesis | Hasan Can KAYA

Advisor of the Thesis | Assoc. Prof. Dr. Hasan Alp OZEL

Status of the Thesis | M. Sc. Thesis

Date of the Thesis 2021

Field of the Thesis Actuary and Risk Management

Place of the Thesis KBU/SBE

Total Page Number | 102

Keywords Insurance, Alternative Risk Transfer, Guarantee, Risk

10




KISALTMALAR

AB: Avrupa Birligi

ABD: Amerika Birlesik Devletleri

ART: Alternatif Risk Transferi

BES: Bireysel Emeklilik Sistemi

DASK: Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu
KRY: Kurumsal Risk Y6netimi

LIBOR: Londra Bankalararasi Faiz Orani
TARSIM: Tarim Sigortalar1 Havuzu
TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

ZDS: Zorunlu Deprem Sigortasi

TABLOLAR

Tablo 1: Ornek Tahvil OzelliKIEri ........cccvevvvevereriricecrerereeeaee,
Tablo 2: Bosphorus 1 Afet Tahvili Ozellikleri...............c...c........

Tablo 3: Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1) Afet Tahvili Ozellikleri

11



SEKILLER

Sekil 1: SiGOTta TULLETT ..ovveiiiiiiiieiccc s 24
Sekil 2:Mal Sigortalar1 Tiirleri ve Alt Sigorta Cesitleri......coccovvvviiiiriiiiniiiieiiiee s 26
Sekil 3:Sigortacilarin Goziinden, Sigorta Kayiplarinda Hazard Tiirlerinin Rolii......... 38
Sekil 4:Organizasyonlar ve Bireyler Bakimindan Risk TUrleri..........ccoovveviiiiiiiiennnn, 45
Sekil 5:Temel Menkul Kiymetlestirme ISIemi...........ccocoveueveviverceeeeseeeecee e 64
Sekil 6:Menkul Kiymetlestirme Metodu Ornegi .........covvvvrverviveecsseseeeseseeeeens 65
Sekil 7:Bosphorus 1 Afet Tahvili S€mMast........ccoeiiiiiiiiiieiie e 91
GRAFIKLER
Grafik 1: 1970-2019 Yillar1 Aras1 Sigortalanmis Katastrofik Kayiplar .............cc........ 79
Grafik 2: 1970-2019 Yillar1 Arasi Sigortalanmis ve Sigortalanmamis Kayiplar ......... 80
Grafik 3:1970-2019 Yillar1 Arasi Katastrofik Olay Sayist........ccceevvererinienieniecniennn, 81
Grafik 4:1970-2019 Yillar1 Arast Afet Kaynakli Olii Say1st.......ccccoeeveveviirirereriirennne, 82
Grafik 5:2010-2020 Yillar1 Aras1 Felaket Tahvili Thrag Say1lart ...........cccccoveveviennene, 83
Grafik 6: 2013-2020 Aras1 Tirk Sigortacilik Sektoriiniin Aktif Biyikligi................ 85
Grafik 7: 2013-2020 Arasi Tiirkiye Sigortacilik Sektoriinde Belli Baghi Aktif Kalemlerin
DIAGIIIMI 1.t nae e 86
Grafik 8: 2013-2020 Aras1 Tirkiye Sigotacilik Sektorii Teknik Kart.........c.cccveueeee. 87
Grafik 9:1999-2020 Aras1 Tiirkiye'de Gergeklesen Afetler ve Kayiplar...................... 89
Grafik 10:2011-2020 Yillar1 Aras1 Yangin ve Dogal Afetler Sigortalar: Prim/Odenen
Hasar KarstlagtirmasT........cuueiiuieiiiee e e ssre e e s seeesnseeeanes 90
...................................................................................................................................... 90

12



ARASTIRMANIN KONUSU

Bu incelemede sigortacilikta kullanilan risk transfer sistemlerine dair mevcut
durum incelenmistir. Sigortacilik, reasiirans, risk ve risk transferlerine iliskin tanim ve
bilgiler yer almigtir. ART yontemlerine iliskin diinyada ve tilkemizde olan gereksinim,
kullanim ve beklenmekte olan Marmara depremi i¢in ART iiriinii olan Afet Tahvilleri

ihract acisindan degerlendirilmesi yapilmistir.

ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Bu tezin amaci, sigortacilikta kullanilan alternatif risk transfer yontemlerini,
iriinleri ve sistemlerini, ge¢misten gilinlimiize ortaya konulmus arastirmalar ve
kaynaklar kullanilarak mevcut bilgilerin derlenmesi ve varsa, bu konuya iliskin
eksiklerin saptanmasidir. Tez konusu olan, alternatif risk transfer sistemlerine iliskin
giincel bir metin olmamasi konunun gerekliligini vurgulamaktadir. Literatiirdeki
kaynaklara bakildig1 zaman bu konuya dair yapilan yenilikler veya degisimlerden s6z
etmemiz tarihleri baz alindiginda tam anlamiyla dogru olmayacaktir. Bu sebeple
sigortacilik ve Ozellikle de reasiirans sirketleri acisindan alternatif risk transferi 6nem
arz etmektedir. Calismada, genel bilgiler yeniden diizenlenerek degismis/degismesi
gereken unsurlar hakkinda bir yoruma ulasilmasi ve ortaya giincel bir derlemenin

¢ikmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu calisma bir inceleme ve degerlendirme niteliginde olmasi sebebiyle konuyla

ilgili verilerin incelenmesi ve yorumlanmasi sekilde yapilmistir.

13



GIRIS

Iklimden kaynakli degisimler veya dogal felaketler gibi biiyiik ¢apta hasara
sebep olabilecek risklerin sigortalanabilirligini saglamak i¢in reasiirans diginda bir
uygulamaya ihtiya¢ duyulmasi, Alternatif risk transferi (ART) kavraminin dogmasina
zemin hazirlamistir. Reasiirans, riskin timiinii ya da bir kisminin devrini miimkiin
kilmasina karsin kapasite bakimindan kisith bir yapidadir. ART, sigorta sirketlerine
geleneksel risk transferi uygulamalarina gore daha fazla kapasite imkani sunmakta ve
boylece katastrofik riskler daha saglam bir giivence altina alinabilmektedir. ART
metotlar1 diger bir deyisle reasiirans sisteminin yiikiinii hafifleten ve gelecek vaat eden
bir risk yonetimi teknigidir. Dolasiyla, ART piyasalar1 sigorta sektorii i¢in biiylik bir
Ooneme sahiptir demek yanlis olmayacaktir. Hali hazirda {ilkemizde de kullanimina
yonelik ¢aligmalar s6z konusu olan bu yeni risk transfer teknigi hakkinda ne kadar bilgi
sahibi olunursa o denli gelisim gosterecegi ve kullaniminin yayginlasacagi
ongoriilmektedir. Bu anlamda ART hakkinda mevcut bilgilerin degerlendirilmesi ve

gecmisten giiniimiize gelisiminin incelenmesi i¢in bu ¢alismada ele alinmistir.

Bilindigi tizere ART sistemleri sigortacilik sektdriine paralel isleyen bir yapida
ve sigortacili§in tamamlayict bir unsuru olarak goriilmektedir. Bu sebeple calismanin
birinci boliimiinde oncelikli olarak sigortacilik ve sigortacilikta risk kavramlari tizerinde
gerekli temel tanimlamalar ve sigortacilik sistemi ile sunulan sigorta {iriinleri lizerinde
durulmustur. Sigorta sirketleri c¢ogu zaman, konservasyon miktarlarini asan
sorumluluklari, hasar tutarlar1 yiiksek veya heniiz uzmanlagmadiklari riskleri teminat
altina alabilmek i¢in bagvurduklar risk transfer yontemi reasiirans islemleri olmaktadir.
bu baglamda c¢alismanin ikinci boliimiinde, sigortacinin kendini sigortalatma yontemi
olan reasiirans kavramindan ve reasiirans ile iligkili olarak, islevleri, tiirleri gibi

reasiiransin anlagilmasinda faydali olmasi agisindan tanimlamalara yer verilmistir.

Geleneksel reasiiransin, risk transferi konusunda yeterli gelmedigi ve alternatif
bir takim finansal ¢6ziimler arandig1 noktada karsilasilan ART yontemlerine ise {i¢lincii

boliimde deginilmistir. Genel itibariyle uluslararasi piyasalarda islem goren finansal

14



trtinlerin kullanilarak, sigorta/reasiirans sirketlerinin kapasitelerinin arttirilmasi, risk
kabul oranlariin yiikselmesi, karliliklarin artirilmasi, sigorta ile iliskili iirtinlerin
kullanilabilmesi gibi finansal piyasalar ve sigorta sektoriiniin arasindaki duvarlarin
asilmas1 amacglanmaktadir. Pek ¢ok acidan onemli olan ART piyasalara iligkin,
oncelikle ART sistemlerinin ne oldugu, neden kullanildig1 gibi sorulara cevap vermek
amaciyla temel tanimlar yapilmistir. Sonrasinda piyasa aktorleri, {riinler, ART
yontemleri gibi sisteme yoOnelik olarak teminat bi¢cimleri, kullanim alanlar1 gibi gerekli

goriilen alanlar agiklanmaya ¢alisilmistir.

Bilinen o ki, 6zellikle Amerika ve Asya kitalarinda meydana gelen dogal afetler,
yikim giicii dolayisiyla hasar tutarlarinin oldukg¢a yiiksek oldugu bolgeler olarak
bilinmektedir. Ozellikle afet risklerinin gerceklesmesine bagl olarak sigorta ve
reasiirans maliyetlerinin, hasar 6demelerinin yiliksek olmasi ve bunun gibi nedenlerle
sektordeki finansal yapiyr derinden etkilemesi, ART yontemlerinin dnemini giinden
giine artirmaktadir. Dordiincii ve son boliimde, oncelikle diinyada belirli bir yil
araliginda yasanan afet olaylar1 ve bu olaylardan kaynakli genel kayiplar, meydana gelen
hasarlar, iligkili veriler ve grafikler 1s18inda ART yontemlerinin gerekliliginden
bahsedilmistir. Ardindan iilkemizde ART yontemlerinin gerekliligi, kullanimu,

gerceklesen biiyiik hasarli dogal afetler ve kayiplar1 gibi konular degerlendirilmistir.

Tiirkiye acisindan bakildiginda, ozellikle son zamanlarda beklenen biiyilik
Marmara Depremi’nde olusacak hasar ve kayiplarin en aza indirilmesi hususunda ART

yontemlerine bagvurulmasi tizerine bir degerlendirme ortaya konulmustur.
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BOLUM: 1

1.SiGORTANIN TANIMI

Sigorta, belirli bir risk kapsaminda ayni risklerle kars1 karsiya olan kisi veya
topluluklarin, belirli bir prim bedeli ve sozlesme karsiliginda riskin gerceklesmesi
sonucu meydana gelecek zararlarinin giderilmesi i¢in olusturulan bir fonlama sistemidir.
Hayatin getirdigi ve herkesin hayatlarinin bir doneminde karsilasabilecegi riskler
mevcuttur. Cogunlukla insanlar giivende hissetme ihtiyaglarindan kaynakli olarak,
tehlike olarak adlandirdiklar1 bu rizikolara karsi tedbir almak isterler. Bilindigi {izere,
risklerin tamami ile ortadan kaldirilmasina olanak yoktur. Sigorta sisteminde, bu
risklerin etkisini azaltmak ve zarar1 en aza indirmek, riskin gergeklesmesi halinde ise

meydana gelen zararin tazmin edilmesi amaglanir (Tiifek¢i,2006, s. 6).

Insanlik yeryiiziinde var oldugundan bu yana, 6zellikle icinde bulunulan
cografyanin getirdigi dogal afetler gibi tesadiifi gerceklesen ve biiyiik sonuglar doguran
risklerle i¢ ice durumdadir. Giiniimiiz diinyasinda, teknolojide yasanan gelisimler, artan
niifus, degisen ve siirekli gelisen yasam kosullar1 sebebiyle bu risklerin artarak
cesitlendigi soylenebilir. Bu baglamda, insanlar i¢in temel bir ihtiya¢ olan giivenlik
gereksinimi, sigortanin ortaya ¢ikmasinda ve giderek gelismesinde etkilidir. Bakildigi
zaman, kokeni Latince olan sigorta, “emniyet ve giiven” anlamia gelir (Kuscu ve

Revanoglu,2011, s. 138).

Ayrica sigorta, sistemdeki bireylerin tasidiklar: risklerin vuku bulmasi halinde
karsilagilacak parayla Olciilebilen hasarlarin, 6denecek primler vasitasiyla daha ciizi
miktarlarda sisteme dahil olanlar arasinda paylastirildig: bir risk transfer yontemi olarak
da tanimlanabilir. Temel islev bakimindan bu sistem, organizasyon i¢inde yer alan
bireyler i¢in ekonomik anlamda yiiklenemeyecekleri maddi hasarlarin, organizasyona
dahil olanlar arasinda riskin paylastirilmasi seklindedir. Bu sistemde sigortaci,
sigortalinin 6dedigi primler karsiliginda riskini listline alir ve ger¢ceklesmesi durumunda

zarar1 karsilamayi taahhiit eder (Tiirkiye Sigorta Birligi, www.tsh.org.tr, 2021).
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Her birey cogu zaman farkinda olmasa bile hayatta pek ¢ok riskle karsi karsiya
kalmaktadir. Glindelik hayatin bir pargasi olarak 6zellikle is/¢alisma hayatinda ortaya
¢ikan pek ¢ok riskle bas etmek icin ¢esitli 6nlemler alinmaktadir. Bireylerin risk
tercihleri kisiseldir ve her bireyin risk kabul seviyesi degiskenlik gostermektedir.
Ornegin, islek bir anayolda yaya gecidi, iist ge¢it veya herhangi bir énlem olmadig
varsayilsin. Bu anayolda akan trafik yaya icin tehlike arz etmektedir. Karsidan karsiya
geemek isteyen bir kisi bu tehlikenin farkindadir ancak karsiya gegmekte karar kildigt
takdirde bu tehlikeden dogacak riski iistlenmis olur. Bagka bir kisi ise bulundugu yerden
uzakta olan iist ge¢ide kadar yliriiyilip bu riski almadan karsiya gecmeyi tercih edebilir.
Ozet olarak alman her risk ve sonucu kisiden kisiye gore farkl etkiler birakacag igin

risk kabul tercihi ve bu riskler i¢in aldiklar1 nemler de farklilik géstermektedir.

1.1. SIGORTANIN TEMEL iLKELERI

Bir risk transfer sistemi olan sigorta, temeli karsilikli gliven iligkisine dayanan
ve taraflarin ¢ikarlarmin korunmasini gerektiren bir uygulamadir. Sigorta sistemi
kullanilarak yapilabilecek olan bir takim usulsiizliikler, sebepsiz zenginlesme ve yapilan
islem ve uygulamalarin kisilerin inisiyatiflerine birakilmasi gibi sistemin igleyisine zarar
verebilecek giivensizliklerin ortaya ¢ikmasini engellemeye yonelik olarak belirlenmis
yasal temellere dayali ilkeler mevcuttur. Bu ilkeler sigortanin temel prensipleri olarak
bilinir ve sigorta sisteminin gelismesi agisindan 6nem arz eder. Aksi halde uzun vadede
sigortanin  gelisimi  zedelenebilir, devamliligi saglanamaz ve toplumca kabul
gormeyerek sistemin biitiiniine zarar verebilir. Bu baglamda sigortacilik faaliyetlerinde
taraflarin (sigortaci, sigortali, sigorta ettiren ), temel sigorta ilkelerine kati suretle uymasi
gerekir. Sigortacilik kapsaminda genel kabul goren ve Tiirkiye’de de uygulamada 6n
planda olan, sigortalanabilir menfaat, azami iyi niyet, azami teminat, halefiyet, hasara
katillm ve yakin neden prensipleri olmak {izere 6 genel prensipten bahsetmek

miimkiindiir (Uralcan, 2011, s. 37,38).
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a) Sigortalanabilir Menfaat Prensibi

Sigortalanabilir menfaat ilkesine gore sigortaya konu olacak riskin glivence
altina alinabilmesi i¢in, sigortalinin ilizerinde hak sahibi oldugu, hasara ugramasi ya da
kayb1 neticesinde ekonomik bir eksilme yasayacagi, parayla Olgiilebilir ve
degerlendirilebilmesi miimkiin olan bir menfaati s6z konusu olmalidir. Bu ilke esasen,
kisilerin sigorta yaptirabilmeleri i¢in gerekli yasal hakkin varligi konusunu igcermektedir.
Bu hakki elde edebilmek icin en temel sart sigorta sdzlesmesinde yer alacak konunun
sigortalinin mal/mallar veya hayati lizerinde yasal, gayriahlaki olmayan, rakamsal olarak
ifade edilebilen bir varliktan s6z edilebilmesi gerekmektedir ki bilindigi lizere sigorta
sOzlesmeleri, sigorta konusu olarak sigortaliya ait menfaatin korunmasi iizerine
kurulmaktadir. Sigorta tarafindan 6denmesi akdedilmis tazminatlar sigortalinin finansal
kayiplarina istinaden Odenmektedir. Sigortalinin mesru bir menfaati olmaksizin
diizenlenmis ve primleri 6denmis olan bir sigorta poligesi s6z konusu olmasi halinde
bile sigortalinin herhangi bir ekonomik kayba ugramadigi durumlar soézlesmeye
aykiridir ve tazminat hakki dogmamaktadir. Bu baglamda, sigortacilarin sigorta akdi
yaparken s6z konusu menfaat {lizerinde gerekli yasal tespitlerin yapilmasit biiylik bir

gerekliliktir (Cilesiz, 2010, s. 14).

b) Azami Iyi Niyet Prensibi

Sigorta sektorii, haksiz kazang ya da menfaat elde edilmesi yoniinden suistimale
acik bir sektordiir. Sigortal1 agisindan bakildiginda da kisinin eksik beyanlari sonucunda
sigorta sOzlesmesi geregi sigorta konusu mal/mallar iizerinde tam bir tazminat hakki
dogabilmesi ve zararinin tazmin edilebilmesi i¢in dogru, ger¢ek ve eksiksiz
bilgilendirme yapmas1 gerekmektedir. Azami iyi niyet prensibi adindan da anlagilacagi
lizere taraflarin sigorta sozlesmesi yapilirken, sigorta ettiren igin, sigorta konusu
hakkinda tam bir bilgi beyan etmesi, sigortact agisindan ise sigortanin kapsami, sartlar
gibi sozlesmeye dair dogru ve tam bilgi vermesi zorunlulugunu igeren bir prensiptir

(YYaman, 2001, s. 21).
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Daha onceki donemlerde sektore iligkin gereken 6nem verilmemesi, kisilerin
kotiiye kullanmasi gibi ¢esitli sebeplerden 6tiirli bu meslek grubuna karsi kotii bir intiba
verildigi goriilmektedir. Bu sebeple sektoriin giivenilirligini zedelememek i¢in bu
meslek ¢alisanlarinin iyi niyet prensibine uymasi dnem arz etmektedir (www.cag.edu.tr/,

Erigim Tarihi:17.06.2021 ).

¢) Azami Teminat Prensibi

Sigorta sozlesmeleri, dogas1 geregi sigortalilarin ugrayacaklar: zarar nedeniyle
olusacak mali kayiplarin sigorta sirketince tazmin edilmesi iizerine olusturulmaktadir.
Bu tazminatlar, hasarin ger¢eklesmesi sonucunda olusan fiziki kayiplarla tespit edilip
belirlenerek sigortaliya O6denmektedir. Tazminat bedelleri sigortanin tiiriine gore
degisiklikler arz etmektedir. Soyle ki, hayat sigortalarinda, insan canina herhangi bir
deger bicilememesi sebebiyle 6denecek tazminat sigortalinin tercihiyle belirleyecegi bir
meblagdir ve belirli bir limiti yoktur. Sorumluluk sigortalarinda, genellikle taraflar
arasinda kararlastirilmis bir limit belirlenmektedir ancak bazi sorumluluk sigortalar
devlet otoritesi tarafindan yasal bir zorunluluk teskil ettiginden dolay: bu teminatlar
devletin limitlendirecegi bir azami teminat olarak belirlenir. Mal sigortalarinda ise azami
teminat, malin gercek bedeli, satis ve piyasa degeri, sigorta degeri gibi Olgiilebilir
kistaslara yer verilerek belirlenmektedir. Sigortali, sigorta ettirdigi menfaati lizerinde
meydana gelebilecek kismi veya tam hasar sonucunda maruz kalacagi ekonomik yiikiin
tazmin edilmesi i¢in sigorta yaptirmaktadir. Sigorta ise, bu hasarlarin giderilmesini
taahhiit eden bir s6zlesmedir ancak bilinen o ki, sigorta tazminatlar1 sinirsiz bir 6demeyi
ifade etmemektedir. Bu baglamda azami teminat prensibi, sigortalinin menfaati tizerinde
olusacak tam kaybin giderilmesinde 6denecek en yiiksek tazminatin degeri anlamina
gelmektedir. Policede olmasi zorunlu olan maddelerden biri de azami teminat degeridir
ve sorumluluk sigortalarinda tazminati degerini asan ek masraflarin 6denmesi gibi
istisnalar olsa da esasen Odenecek en iist tazminat orada yazan rakamsal ifadeyi
asamamaktadir. Bu degerler cogunlukla sdzlesme olusturulurken sigorta ettirenin beyan
ettii sekillerde belirlenmektedir ki bu noktada taraflarin beyanlarinin ne denli 6nemli

oldugu ortaya ¢ikmaktir (Uralcan, 2011, s. 39).
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Burada deginilmesi gereken diger bir husus da sudur, hasarin tazmini taraflar
arasinda sdzlesmede ne sekilde belirlendiyse o sekilde tecelli eder. Oyle ki, nakit ddeme
yapma haricinde sdzlesmede taraflarin anlagsmasi {lizerine hasarin giderilmesi, sigorta
sirketi tarafindan tamirinin iistlenilmesi yahut malin yenisinin yerine konmasi seklinde

yapilabilmektedir (Yaman, 2001, s. 22).

d) Halefiyet (Haklarin Devri) Prensibi

Hukuksal dilde ifade edilen halefiyet, bir kisinin diger bir kisi {izerinde sahip
oldugu haklarin devredilme yoluyla tigiincii bir kisinin bu haklar1 kullanmasina izin
veren bir kavramdir. Sigortacilikta 6nemli bir rol olan halefiyet prensibi, sigortali bireyin
dikkatsizlik, kasti olarak zarar verme yahut kazaya sebebiyet verme gibi s6zlesmede
tazminat kapsamina girmeyen fiillerde bulunulmaksizin, sigortalinin tiglincii bir kisi
tarafindan ugradig1 hasarlarda sigortacinin tazminati 6demesi ve bu iicilincli kisiden
sigortaltya dair biitiin yasal alacaklarin hakkini devralmasidir. Halefiyet prensibine gore
sigortacinin ticiincii kisilerden tazmin edecegi meblagin, sigortaliya ddenen hasar
tazminatindan daha yiiksek bir meblag olmas1 miimkiin degildir ve eger hasar1 kars1 taraf
O0demigse sigortali yapilan liituf 6demelerini bu baglamda talep edemez. Buradaki
onemli nokta, halefiyet prensibinin sigortalinin hem sigorta sirketinden gelecek
tazminat1 hem de ti¢lincii kisiden hasarini tazmin etmesi gibi gayriahlaki bir durumun
oniline geg¢ilmesini miimkiin kilmaktadir. Ayrica sigortalinin ugradig1 hasari, ti¢lincii
kisiden tazmin edis siirecindeki hukuksal takibi yapmasi, sigorta sirketiyle
kiyaslandiginda daha zor olabilmektedir. Siiphesiz ki halefiyet s6z konusu oldugu zaman
profesyonelligi geregi, tiim bu yasal takip sigorta sirketi acisindan daha kolay bir siire¢
olacak ve Tgclincii kisilerce meydana gelen hasarin tazmini i¢in gerekli yasal
yiikiimliiliiklerin ve yaptirimlarin uygulanmasi saglanacaktir. Bu baglamda sigortalinin
haklarin1 devretmesinin, ekonomik degeri telafi etmesi gibi bir durum s6z konusu olacak
ve gerekli tazminatin alinmasiyla sigorta maliyetlerinde artmalar yasanmayacagi i¢in
O0denecek sigorta primlerinde herhangi bir yiikselme de olmayacaktir (Erdogan, 2013,
s.24).
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e) Hasara Katihm Prensibi

Sigortanin temel amaci, bireylerin sigortaya konu olan degerlerinin bir hasar
karsisinda ugrayacagi zarar ve buna bagli olarak yasayacaklar1 ekonomik eksilmelerin
giderilmesi ve hasardan 6nceki ekonomik durumuna getirilmesini saglamaktir. Ancak
bireyler sigorta ettirmek istedikleri degerleri, birden fazla sigorta sirketine sigorta
ettirebilmektedirler. Bu durum, kisinin sigorta ettirdigi bir deger iizerinden birden fazla
sirketten ayn1 anda tazminat alarak sigorta degerinin ¢ok daha iistiinde bedelleri tazmin
edebilmesi gibi haksiz kazan¢ doguracak sonuglara sebep olabilmektedir. Bu gibi
durumlarin Oniine gecilebilmesi i¢in hasara katilim prensibi uygulanmaktadir. Hasara
katilim prensibine gore, sigorta ettirilen menfaatin ayn1 anda iki veya daha fazla sigorta
sirketi tarafindan ayni zaman zarfinda, konular1 ve sartlari bakimindan ayni teminatlar
altima alinmigsa, her sigorta sirketi Odenecek tazminata bdliisiilen pay kadar
katilmaktadir. Ayrica policelerde bu prensibin uygulanmasina mani olabilecek herhangi
bir kosul yer almamasi gerekmektedir. Burada deginilmesi gereken bir konu ise sudur:
hasara katilim prensibinin uygulanamadigi bazi istisnalar mevcuttur. Bahsedilen
istisnalar deger bicilmesi miimkiin olmayan ve konusu insan hayat1 olan can ve ferdi
kaza sigortalaridir. Bu sigortalarin icerdigi menfaat insan hayati oldugu i¢in sigorta
bedeli kisilerin kendi belirleyecegi tutarlar iizerinden degerlendirilmektedir ve
dolayisiyla birden fazla sigorta sirketi tarafindan sigorta ettirilebilmektedir ve hasara

katilim ilkesi bu gibi durumlarda gecersiz sayilmaktadir (Cilesiz, 2010, s. 19,20).

f) Hasara Yakin Neden Prensibi

Sigorta sozlesmelerinin usulleri geregince, konusuna gore sigorta kapsaminda
teminat altina alinacak risklerin, polige iizerinde acik¢a ifade edilmesi zorunludur. Bir
hasar meydana geldiginde, hasarin gergeklesmesine sebep veren riziko hasarin yakin
sebebi olarak adlandirilmaktadir. Bu rizikonun, sdzlesme kapsaminda teminat altina
alinmis riskler sebebiyle olmasi, tazminat 6demesi yapilabilmesi i¢in gereklidir. Aksi
halde, sozlesmede belirtilerek teminata alinmayan risklerin verdigi hasarlar i¢in sigorta

sirketleri sigortalilara tazminat 6dememektedir (Yaman, 2001, s. 22).
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Bilindigi iizere, bir hasar birden ¢ok riske bagli olarak ortaya ¢ikabilmektedir.
Bu gibi durumlarda gergeklesen hasarin meydana gelmesindeki en etkili ve belirleyici
risk, hasara yakin sebep olarak tanimlanir. Hasarin yakin nedeni ayni anda birden fazla
hakim sebeple gerceklesebilecegi gibi boyle bir durumun yasanmasi hasara yakin olan
neden tespitinin yapilmasini zorlastiran bir durum olarak goériilmektedir (Cilesiz, 2010,
s. 20,21).

1.2.SiIGORTANIN ISLEVLERI

Bilinen o ki, sigortacilik sektoriiniin ekonomide yarattigi en onemli islev,
ekonomide fon kaynagi olusturarak, tasarruflarin artmasini saglamak ve dolayisiyla
ekonomideki sermaye birikimini desteklemektir. Ekonomide sermaye birikiminin
desteklenmesi yatirimlar1 arttirir, istthdam yaratilmasina olanak saglar ve ekonomik

biiylimeye itici bir etki birakir (Uralcan, 2012, s. 127).

Sigortacilik yurti¢i ticareti ve uluslararasi ticareti arttirict bir rol istlenir.
Ekonomiler arasi ticareti kolaylastiran sigortacilik faaliyetleri, ticaret konusu mallarin
giivence altina alinmasi1 bakimindan gerek yurtici gerekse yurtdisi ticarette giiven
duygusu yaratarak ticareti tesvik eder ve ekonomik faaliyetler daha sik ve kolay hale
gelir (Yayla, 2019, s. 116).

Sigorta, risklerin gerceklesmesi durumunda meydana gelebilecek iiretim
faaliyetlerindeki aksamalar, issizlik, istihdam problemleri gibi kisisel veya toplumsal
kayiplar nedeniyle olusabilecek maddi her tiirlii sikint1 neticesinde yasanacak ekonomik
cokiintiiniin ve diger zararlarin meydana getirecegi hasari en aza indirir. Bireylerin tek
basina iistlenemeyecegi bir takim bedellerin, birden fazla kisi arasinda dagitilarak olas1
kayiplarin sonuglarin1 6nlemesi veya olabildigi kadar aza indirilebilmesi, sosyo-

ekonomik problemlerle basa ¢ikilmasi bakimindan énemlidir (Tiifekei, 2006, s. 9).
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Bunlarin yani sira sigorta sayesinde bireyler, gerek giinliik yasamda gerekse is
hayatlarinda meydana gelebilecek risklere karsi kendilerini daha giivende hissederler.
Bireysel anlamda basa ¢ikamayacaklari riskler i¢in, ayni riski tasiyan diger birey ve
topluluklarla bir araya gelerek riskin meydana gelmesi halinde karsilasilacak
maliyetlerin paylasilmasin1 saglayan ve hasarin giderilmesini hizlandiran bir
organizasyon islevinde bulunur. Genel anlamda bireylere yasamlarinda giivence iginde

olduklarini hissettirerek toplumda giiven ortaminin olugsmasini saglar (Yayla, 2019, s.
115).

Sigortacilik sektorii diger bir islev olarak, sigortali ya da sigorta ettirenin
kredibilitesini arttirtr.  Ekonomide yer almak isteyen girisimcilerin kararlarini
etkileyerek cesaretlerini arttirmak, sermaye maliyetlerini diisiirmek, girisimcilerin atil
durumdaki giivence sermayesini en aza indirmek dolayisiyla yatirimlari arttirmak,
girisimci maliyetlerinin diisiik olmasi sebebiyle fiyatlarin da diismesine olanak saglamak
gibi rolleri iistlenir (Uralcan, 2012, s. 128). Ayrica sigortacilik sektoriiniin ekonomide
istihdam yaratma, vergi kaynagi olma, kayit dis1 ekonomik faaliyetleri dnleme gibi

islevleri de bulunur (Yayla, 2019, s. 116,117).

1.3.TURKIYE’DE UYGULANAN SiGORTA TURLERI

Sigorta tiirleri kendi i¢inde, zorunlu ve ihtiyari, hayat ve hayat dis1 olusu gibi
ozellikleri bakimindan smiflandirilmak iizere pek ¢ok farkli sekilde incelenebilir
durumdadir ancak en genel anlamda, sosyal sigortalar ve 6zel sigortalar olmak tlizere
ikiye ayirmak daha kolay olacaktir. Sosyal sigorta olarak belirtilen kavram, iilke
otoritelerinin kar amaci giitmeden devlet kurumlar araciligiyla halkinin temel risklere
kars1 korunmasini saglamak iizere zorunlu tuttuklari sigorta tiiriidiir. Ozel sigortalar ise
sigorta kuruluglarinca belirlenen ve ihtiyari risklere karst maddi giivence saglayan

sistemdir (Kirkbesoglu, 2015, s. 53).

Ozel sigortalar1 bu baglamda hayat(can) sigortalari, sorumluluk sigortalar1 ve

hayat dis1 (mal) sigortalar1 olarak ii¢ gruba ayirmak yanlis olmayacaktir. Bahsedilen
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gruplarin alt sigorta dallar1 asagidaki sekil 1’deki gibi gosterilebilmektedir
(Kirkbesoglu, (2015), s.55):

i ; SORUMLULUK
CAN SIGORTALARI MAL SIGORTALARI :
SIGORTALARI
|Hayat Sigortalar | |Tarxm Sigortalari ]
|Ferdi Kaza Sigortasi I |Yang|n Sigortalari I 3. Sahislarda Meydana
Gelebilecek Mal ve Can
[Saglik Sigortas I [Nakliyat Sigortalari I Zararlarini Temin Eden
Sigortalardir. Mali
IMUhendiink Sigortalari ] Sorumluluk Sigortalari
vb.
[Kaza Sigortalari |

Sekil 1: Sigorta Tiirleri

1.3.1. Can (Hayat) Sigortalari

Can (hayat) sigortalarinda, sigorta konusu sigortalinin kendisidir. Genel anlamda
bireyin hayati ve hayatiyla ilgili diger konular teminat altina alinmaktadir. Genel olarak,
hayat sigortalari, bireysel emeklilik (BES) ve ferdi kaza sigortalar1 olmak tizere ii¢ ¢esidi
mevcuttur. Saglik sigortalar1 ise bazi gorilislere gore hayat sigortalari kapsaminda
degerlendirilmektedir. Konusu insan hayat1 olan saglik sigortasina bedel bigilmemesi
yoniinden hayat sigortalariyla aynidir. Bu tiir sigortalarda, sigortalinin bilgisi ve kabulii

dahilinde sinirlandirilmaktadir (Unlenen, 2018 s. 5).

Sigortalinin 6lmesi, gecici veya siirekli malul olmasi, hastalik yahut yaralanma
gibi risklerin gerg¢eklesmesi durumlarinda, sigortalinin ve bakmakla yiikiimlii oldugu
kisilerin ugrayacaklar1 maddi kayiplarin karsilanmasi teminatlarini igeren hayat
sigortalari, menfaat ve meblag sigortalar1 kapsaminda yer almaktadir. Kaza, issizlik,
6liim, hastalik ve malulliik rizikolari, hayat sigortalar1 kapsaminda giivence altina
alinabilmektedir. Kisinin ¢aligma hayatinda edindigi birikimleri uzun siireli bir yatirim

olarak degerlendirip emeklilik doneminden sonra hayatinin geri kalaninda gelir elde
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etmesini destekleyen bir sistemdir. Sigortali bireyin 6lmesi durumunda, sigortalinin
geride biraktigl ailesi i¢in maddi bir gelir imkan1 sunmaktadir. Hayat sigortalar1 bir
baglamda kisilerin kii¢iik meblaglar karsilig1 tasarruf ederek gelecekleri i¢in uzun vadeli
yatirimlar yapmasina olanak saglamasi yoniinden hayat dis1 sigortalardan ayrilmaktadir.
Hayat dis1 sigortalarda riskin gergeklesmesi durumunda olusacak maddi zararlarin
giderilmesi temin edilirken, hayat sigortalarinda uzun vadeli bir birikim ile hayat
giivencesi verebilen bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda sosyal
anlamda kisileri yatirima yonlendirirken ekonomik olarak da tasarruflarin artmasina ve
dolayisiyla bir fon olugsmasina zemin hazirlamaktadir. Tasarruf fonlari, iilkelerin
kalkinmasinda ve gelismis {ilkeler icin ekonomik biiylimeyi tetikleyici bir rol
oynamaktadir ve bu anlamda 6nem arz etmektedir. Hayat sigortalarinin devlet i¢in diger
bir 6nemi ise sosyal sigortalar i¢in yapilan harcamalarin yiikiinii hafifleten tamamlayici

bir sigorta tiirii olarak goriilmektedir (Pacaci, 2017, s. 319,320).

Hayat sigortasinin temeli yasam ve Oliim olasiliklarinin gerceklesmesine
baglidir. Hayat dis1 sigortalarda teminat altina alinan risklerin gergeklesecegi mutlak
olmamakla birlikte kisa siirelidir. Ancak hayat sigortast kapsaminda konu olan risk
mutlaka gergeklesecektir ve uzun bir araligi konu edinir. Bu uzun zaman zarfinda risk
giderek artar ve belirtilen tarih sonunda kisi hala hayattaysa kendisine, Olmiisse
sigortalinin belirledigi kisiye ddeme yapilmaktadir. Hayat dis1 sigortalarda sigorta
tazminati, sigorta konusu malin degeri kadar olmakla birlikte hayat sigortalarinda s6z
konusu insan cani olmasi sebebiyle deger bicilemeyip sigorta bedeli sigorta degerine es
say1lmaktadir. Ayrica hayat sigortalarin1 mal sigortalarindan ayiran bir 6zellik de sudur
ki, kisiler kendi canlarin1 ayn1 anda birden fazla sirkete farkli teminatlar altinda farklh

policelerle hayat sigortasi yaptirabilmektedir (Cankaya, 2008, s. 6,7).

1.3.2. Mal Sigortalar

Bilindigi lizere sigorta kavrami, deniz tiiccarlarinin ticaret mallarmin karsi
karstya oldugu risklere karsi bir koruma ihtiyaci hissetmelerinden dogmustur. Hayat dis1
sigortalar, hayat sigortalarindan daha eski bir gegmise sahiptir. ilk olarak nakliyat,
ardindan yangin sigortalar1 ortaya ¢ikmis ve zaman igerisinde bunlart diger sigortalar
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takip etmistir. Mal sigortalari kisilerin veya gruplarin mallarin1 konu edinen ve teminat

altina alan zarar sigortalaridir (Eygi, 2006, s. 12,13).

Mal sigortalar1 tiirleri genel olarak asagidaki tablodaki gibi listelenebilir. Buna
gore mal sigortalari; nakliyat, tarim, miihendislik, yangin ve motorlu ara¢ sigortalari

olmak tizere bes gruba ayrilmaktadir. Sekil 2 ‘de bu gruplandirmalara yer verilmektedir

(Ererdi,2015, 5.514,541; Akpnar, vd, 2015, 5.544,665):

NAKLIYAT SIGORTALARI

*  Emtea Nakliyati

MUHENDISLIK

SIGORTALARI

+ ingaat Sigortasi

YANGIN SIGORTALARI

MOTORLU ARAG
SIGORTALARI

* Kasko Sigortas

TARIM SIGORTALARI

* Hayvan Hayat

Sigortalan (Biitiin Riskler) «  Trafik Sigortasi
- ; Sigortal
*  Kiymet Nakliyat *  Elektronik Alet - ZorunluKarayolu . Dlﬁﬁ:ﬁ aor:1 o
Sigortalan Sigortasi * Konut Sigortasi Tagimacilik Mali . SeraSi gortalarl
+  Nakliyat * Montaj Sigortas! + Zorunlu Deprem Sorumluluk Sigortasi . S UJ‘UE| T
Sorumluluk (Biitiin Riskler) Sigortas (DASK) +  Karayolu Yolcu Sigortala: nE!
Sigortalan * Makine Kirilmasi Tagimaciligi Zorunlu .
. = - +  Arncilik Sigortalan
*  Tekne ve Kulip Sigortasi Koltuk Ferdi Kaza S el
Sigortalan Sigortasi itkisel Urin

Sigortalari

Sekil 2:Mal Sigortalar Tiirleri ve Alt Sigorta Cesitleri

a) Nakliyat Sigortalar:

Gegmisten giliniimiize, 6zellikle ticaretle ugrasan kisiler i¢in, ticarete konu olan
mallarimin giivenligi konusu sorun olmustur. Nakliyat sigortalarinin dogdugu Akdeniz
cografyasinda, deniz ticaretinde nakliyat asamasindaki mallarin, geminin batmasi,
firtinalar ve korsanlar tarafindan alikonma gibi pek ¢ok riskle karsi karsiya olmasi
sebebiyle sigorta uygulamalarina ihtiya¢ duyuldugu bilinir. Emtia sigortalari, nakliyat
sigortalarinin alt dali olmakla birlikte, kara, deniz, hava ve demiryolu vasitasiyla taginan
emtianin, bir yerden bir yere tasima esnasinda, ongoriilen risklerin gergeklesmesi
durumunda ugrayacagi zarar ve ziya i¢in teminat altina alinabildigi bir sigorta tiirtidiir.
Sigortalinin tercihine goére risklere, genis veya dar kapsamli olacak sekilde teminat
verilebilir ve fiyatlandirma da bu o6zellikler géz Oniinde bulundurularak, emtianin
cesidine ve sevkiyat seferine gore belirlenebilmektedir. Bunun yani sira nakliyat

sigortalariyla kiymetli maden, para veya kiymetli kagit benzeri kiymetli esyalar, kiymet
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nakliyat sigortasi kapsaminda sigorta edilebilir. Bunun i¢in sigortaya konu olan kiymetli
esyanin sevkiyat yapacak kisiye zimmetlenmesinden itibaren sevkiyat sonunda teslim
alacak kisiye ulastirilana kadar gasp, hirsizlik ve benzeri riskler de dahil olmak iizere,
teminat altina alinabilmektedir (Milli Egitim Bakanligi, Ulastirma Hizmetleri, 2011, s.
14,25).

Giliniimiizde nakliyat sigortalarinin alt sigorta cesitlerinde, sevkiyati yapanin
mutlak bir sorumlulugu oldugu teminat kapsamindaki her riske kars1 yapilan sigortalar
da vardir. Bu sigorta tiirli nakliyat sorumluluk sigortalari olarak bilinmektedir. Bunlarin
yani sira, yat, tekne, gemi gibi deniz ya da gol tasitlari i¢in tekne sigortalar1 yapilabilir.
Bu sigorta tiirlinde, sigorta konusu deniz tasitinin ugrayabilecegi, uygun olmayan hava
kosullar1, yangin gibi risklere karsi poligede belirlenen siire ve sartlar altinda teminat
altina alinir. Bununla birlikte kuliip sigortalar1 vasitasiyla s6z konusu geminin yolculugu
esnasinda olusabilecek 3. kisilere olan sorumluluklar neticesinde masraflari iistlenen bir

sorumluluk sigortasidir (Atabas,2015, s.575,582).

b) Miihendislik Sigortalar

Ingiltere’de 19. yy’da sanayi devriminin yasanmasiyla birlikte {iretim hayatinda
adeta bir devir agan buharli makineler, beraberinde yeni risklerin ortaya ¢ikmasina sebep
olarak miihendislik sigortalar1 ihtiyacint dogurdu. Bu baglamda, iiretimde siklikla
makinelerin kullanilmaya baslanmasi1 ve yayginlagsmasi makinelerin kullanimi sirasinda
meydana gelebilecek bozulmalar, patlamalar, maddi ve bedeni zararlar gibi konular
sigorta edilmeye basland1 ve zamanla gelisti. Sanayi sektori, iceriginde biiyiik maddi
kayiplarin yasanabilecegi ¢ok cesitli risklerle dolu bir yapidadir. Bu sebeple sanayiciler,
faaliyetleri geregi bu tiir sigortalara c¢ok¢a ihtiyag duymaktadir. Miihendislik
sigortalarinin gelismesine duyulan ihtiyagla beraber, henliz 1900’li yillarin erken
donemlerinde sigorta sirketleri, orgiit yapilart ve gesitli hizmet altyapilarinda gerekli
diizenlemeleri tamamlamis duruma geldi. Miihendislik sigortalari, baslarda makinelere
yonelik bir sigorta tiirli olarak bilinmesine ragmen ilerleyen donemlerde yine
blinyesinde ¢esitli ve yiiksek riskler barindiran insaat faaliyetleri de bu tiir sigortalarin

kapsaminda sigorta ettirilmeye baslandi (Akpinar, 2015, s.544,545).
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e Insaat Sigortalar (Biitiin Riskler)

Konut, baraj, otoyol ingaatlari, fabrika binalar1 ve stadyumlar gibi her tiirlii insaat
faaliyeti esnasinda, sozlesmede belirtilen siire igerisinde sigorta konusu menfaatin ingaat
alaninda beklenmedik ve tesadiifi olarak meydana gelebilecek zarar ve ziyay1 teminat
altina alan bir bedel sigortasidir. Bu tiir sigortalar poligedeki istisnalar haricinde genel
anlamda insaat alaninda gergeklesecek biitiin riskleri kapsamaktadir (Erdogan,2013, s.

38).

e Montaj Sigortasi

Uretim tesisleri, endiistriyel makineler, enerji santralleri ve atdlyeler gibi
makinelerin sigorta siiresi boyunca, montaj yapilacak sahanin sinirlari igerisinde
bulunmasi kaydiyla rastlanti1 sonucu olusabilecek, onceden bilinmeyen risklerin
meydana gelmesiyle olusacak zarar ve ziyanin teminat altina alindig1 bir sigortadir.
Genellikle aralarindaki iliski bakimindan ayni insaat sigortalar1 ve montaj sigortalari;
aym silire zarfinda ve aym alan igerisinde oldugu durumlarda birlesik bir sigorta
s0zlesmesi yapilarak teminat altina alinabilmektedir. Ancak faaliyet geregi hangi sigorta

agir bastyorsa polige o sigorta tiirii tizerinden kesilmektedir (Mermer,2010, s. 188).

e Elektronik Cihaz Sigortasi

Bir tesiste yahut isletmede hali hazirda ¢aligsmakta olan elektronik cihazlarin, 3.
Kisiler tarafindan kullanim, tasima ya da temizleme esnasinda dikkatsizlik, ihmal yahut
herhangi bir kasit olmaksizin meydana gelebilecek bozulma, kisa devre gibi tesadiifi
olarak gerceklesen risklerin sonucunda olusan ve policede belirtilen istisnalar
haricindeki biitlin riskleri kapsayan bir sigortadir. Bir isletmede teknolojik donanim
olarak nitelendirilebilecek elektronik cihazlar, yapilarinda bulunan hassas ve maliyetli
yapisindan otiirii talep goren bir sigorta ¢esidi olarak bilinmektedir. Ayrica miithendislik
sigortalar1 kapsaminda sunulan sigorta branslari icerisindeki teminat bakimindan en

genis kapsama sahip olanidir (Omriiuzak,2010, s. 228,229).
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e Makine Kirilmas1 Sigortasi

Bir tesis veya isletmede kullanilan ve c¢alismakta olan makinelerin -
sigortalanacak her makinenin sigorta sirketine bildirilmesi kaydiyla- sigortalanmasi
halinde, ani ve beklenmedik olarak meydana gelebilecek, poligede belirtilen istisnalar
haricindeki biitiin riskleri kapsayan bir teminat tiiridiir. Bu sigortayla, sigortalanan
makinelerin, tasinmasi, temizlenmesi, onarimi ya da hali hazirda calistigi esnada
tesadiifi olarak gerceklesen hasar sonucu olusacak zarar ve ziyanin tazmini yahut yerine
yenisinin konmasi seklinde giivence altina alinmaktadir. Ayrica bilinmelidir ki, makine
kirilmasi sigortasi yalnizca makinelerde gelen hasarlar, bozulma ve kirilmalar gibi ani
olusan risklerin tazmin edilmesini kapsamaktadir ve zamanla olusacak yipranma ve

asimmalar i¢in teminat verilmemektedir (Mermer,2010, s. 189).

¢) Yangin ve Dogal Afet Sigortalar:

Yanmas1 miimkiin bir madde, 1s1 kaynag1 ve oksijen bilesenlerinin bir araya
gelmesi sonucunda olusan tepkime yanma olay1 olarak tanimlanmaktadir. Yangin olay1
dogal afet kategorisinde degerlendirilmekte olan ve tahribati yiliksek bir risktir
(Omriiuzak, 2010, s. 161). Yangin sigortalar1, 6zel konutlar, is yerleri, fabrikalar gibi
sahsi ya da ticari nitelikleri bulunan her tiirden binalar ve igindekilerin maruz
kalabilecegi yangin, infilak, yildirnrm diismesi gibi olaylarin sebep olabilecegi fiziki
etkileri teminat altina alan sigorta tiirtidiir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta
yanginin sigortali tarafindan olusacak bir miidahale sonucunda gergeklesmemis yani
kendiliginden meydana gelmis olmasi1 gerekmektedir. Sigorta kapsami geregi, yanginin
sondiiriilmesi esnasinda olusabilecek hasarlar da teminat altina alinmaktadir. Sigorta
policesinde belirlenen tazminat, s6z konusu menfaat olan binanin arsa degeri, konumu
geregi olusabilecek fiyat artislar1 goz Oniine alinmaksizin, sifirdan ayni binanin
yapilmasi i¢in gerekli olan tahmini bir maliyet esas alinarak hesaplanmaktadir (Tiirkiye
Sigorta Birligi, Yangin Sigortalari, 2021). Bu tiir sigortalarda fiyatlandirma yapilirken
pek ¢ok etken g6z onilinde bulunduruldugu gibi bunlardan en belirgin olanlar1 binanin
yap1 malzemesinin yangina dayanikliligina yani tam kagir, adi kagir ya da kagir olmayan

yap1 tiirlerine gore ve sigorta konusu binalarin kullanim tipine bagl olarak, 6zel/sivil
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konutlar, ticari amagli kullanilan is yerleri veya atolyeler ve sinai iiretimlerin yapildigi
fabrika, tesis islevlerine gore farkli fiyatlandirmalara tabi tutulmaktadir (Omriiuzak,

2010, s. 166).

e Konut Sigortalart

Sigortaliya ait, sézlesmeye konu olan taginmaz ve i¢indeki esyalarin s6zlesmede
belirtilen riskler kapsaminda teminat altina alindigi bir sigorta tiiriidiir. Konut
sigortalarinda sigorta konusu binada yasam alani olan kisimlar haricinde binanin i¢inde
ya da lizerinde yer alan asansor, tesisat gibi sabit donanimlar, ayn1 arazide yer alan ve
binanin tamamlayicisi olan garaj, kuliibe gibi bahge i¢indeki diger sabit degerler sigorta
kapsaminda giivence altina alinmaktadir. Ayrica bina muhteviyati olan, kalorifer
tesisatlari, camlar, kapilar, dekor esyalari, elektronik cihazlar, désemeler, banyo gibi
seramik kaplama alanlar gibi her tiirlii esya sigorta kapsaminda yer almaktadir. Sigorta
bedelleri, bina i¢in, arsa degeri fiyatlandirmaya dahil edilmeksizin binanin briit 6l¢iisii
ve yeniden insa edilme maliyeti esas alinarak belirlenmektedir. Egyalar icin ise, bina
icinde yer alan evcil hayvanlar, ticari amagli kullanilan demirbaslar ve sdzlesme
kapsami disinda tutulan esyalar haricinde kalan her tiirlii esya sigorta bedeline dahil
edilmektedir (Tirkiye Sigorta Birligi, Konut Sigortas1 Genel Sartlari, 2021).

e Zorunlu Deprem Sigortas1 (DASK)

Dogal Afet Sigortalart Kurumu (DASK), 587 sayili Zorunlu Deprem Sigortasi
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile 27 Eyliil 2000 tarihinden itibaren Zorunlu
Deprem Sigortas1 (ZDS)’nin uygulanmaya baslamasiyla birlikte bu tiir sigortacilik
faaliyetlerinin yiiriitilmesi i¢in kurulmustur. ZDS, {lilkemizde 1999 yilinda meydana
gelen Kocaeli ve Diizce depremlerinin yasanmasinin ardindan hayata gegirilmis bir
kararname iken 09 Mayis 2012 tarihinde 6305 sayili Afet Sigortalar1 Kanunu ile 18
Agustos 2012 tarihinde kanunlastirilmistir. DASK, kar amaci giitmeyen, organizasyon
yapist bakimindan kamu-6zel sektor ortakligi ¢cercevesinde gerceklestirilen bir sigorta
havuzudur ve deprem gibi biiylik bir tahribata yol agabilecek, sonuglari1 sosyal ve mali
acilardan olusabilecek riskleri sigorta vasitasiyla dagitabilmektedir (Generali Sigorta,

2018).
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Bu baglamda, ZDS ile teminat altina alinan riskler genel itibariyle deprem ve deprem
olayina bagli olarak gelisen diger maddi hasarlar1 sézlesmede belirtilen tazminat
limitleri ¢ercevesinde karsilayan bir sigortadir. Binanin sigorta kapsami haricinde kalan
kisimlari, istege bagli olarak Ihtiyari Deprem Sigortas1 kapsaminda sigorta

ettirilebilmektedir ( Erisim Tarihi: 11 Subat 2021, https://www.dask.gov.tr/).

d) Motorlu Arag Sigortasi

Teknolojinin gelismesiyle birlikte hemen hemen diinyanin her yerinde motorlu
araglar, karayollarinda seyahat etmek icin yogun olarak kullanilan bir ulasim araci
olarak bilinmektedir. Bu yaygin kullanim, motorlu araclar1 kullanan &zel ve tiizel
kisilerin dikkatsizlik, kaza ve hatalarinca neden olunabilecek yeni riskleri de beraberinde
getirdigi gibi ayn1 zamanda da kisilerin maddi ve bedeni menfaatlerine kars1 bir tehdit
olusturmaktadir. Bireylerin motorlu araclarla i¢ ice yasanilan giinliikk rutinlerinde,
ugrayabilecekleri zararlara iligskin olarak giivence altina alinma hissi, bu tiir sigortalarin
dogmasina zemin hazirlamistir. Motorlu arac¢ sahipleri, bu araclar isletenler ya da
motorlu araglar tarafindan gelebilecek risklere iligkin olarak yaya, diger arag sahipleri,

yolcular ve bu araglarin zarar verebilecegi ¢cevresel faktorler risk tagimaktadir.

Ulkemizde 13/10/1983 yilinda yiiriirliige giren 2918 sayili Karayollar1 Trafik
Kanunu’nda, Karayollar1 Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi’na
yonelik diizenlemeler yapilmis ve motorlu ara¢ kazalarinda 3. Kisilerde meydana
gelebilecek maddi ve bedeni zararlarin kargilanmasina yonelik hukuki sorumluluklari
giivence altina alinarak zorunlu hale getirilmistir. Bu sigortayla birlikte, sigortalinin
motorlu araci isletmesi sirasinda olusabilecek bir kaza durumunda 3. Kisilerde tezahiir
eden yaralanma, 6liim gibi fiziki hasarlar ve yine sigortalinin araci islettigi sirada
birilerinin mallar1 ya da diger seylere verecekleri maddi zararlar, sigorta limitleri
dahilinde teminat altina alinmaktadir (Tirkiye Sigorta Birligi, 2021,
https://www.tsh.org.tr/ ).
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e Trafik Sigortasi

Karayollar1 Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi olarak da
bilinen trafik sigortalari; romork, yar1 rdmork, paletli i makineleri gibi Karayollar
Trafik Kanunu’na tabii olmayan motorlu araglar disinda kalan diger biitiin araclar
kapsamaktadir. S6z konusu sigorta, zorunlu tutulan ve arag¢ sahiplerinin sebebiyet
verebilecegi 3. kisilerin mallarinda ve canlarinda meydana gelebilecek kazalarin hukuki
sorumluluklarini konu alan sigorta tiiridiir. Tiirkiye sinirlar1 igerisinde gecerli olan bu
sigorta, kapsam dahilindeki biitlin motorlu araclar i¢in zorunlu tutulmaktadir. Trafik
sigortasinda sigortali olarak policede adi1 yazili kisi aracin isleteni olarak sayilmaktadir.
Bunun yani sira sigorta policesi, zorunlu olmasi sebebiyle trafik kontrolleri esnasinda
arabada bulunmas1 gereken belgelerdendir ve ililkemizde arag¢ yogunlugu goéz Oniine
alindiginda en ¢ok uygulanan sigorta tiirlerinden biri oldugu sdylenebilmektedir. Trafik
sigortas1 kapsaminda yer almayan teminatlar ya da sigorta limitlerini asan kisimlarin
tazmin edilebilmesi i¢in Motorlu Araglar Ihtiyari Mali Sorumluluk Sigortas

yaptirilabilmektedir (Zengin, 2015, s. 587).

e Kasko

Trafik sigortas1 ile karayollarinda meydana gelen ve sigortalinin kusuru
neticesinde olusabilecek kaza durumlarinda 3. kisilerin ugrayabilecekleri zararlara
iligkin riskler teminat altina alinmaktadir. Kasko sigortasi ise 6zel sigortalar smifinda
olup, sigorta ettirenlerin sigorta konusu olan, motorlu, motorsuz, traktor, rémork, tarim
araglart gibi her tiirli kara araclarinda meydana gelebilecek kaza, ¢alinti, aracin
yanmasi, devrilmesi, diismesi gibi zararlarin giderilmesini teminat altina alan bir
policedir. Isbu police kapsaminda, kasko adi altinda sigorta ettirilen araclara ait
donanim, ses sistemleri, elektronik cihazlar dahil olmak lizere fabrika iiretimi olarak
aragta bulunan ya da sonradan eklenen diger aksesuarlar da sigorta teminatina dahil

edilmektedir (Zengin,2015, s. 595).
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e Zorunlu Karayollar1 Tagimacilik Mali Sorumluluk Sigortasi

Bu sigorta bransinda sigortali, 4925 sayili Kanunu esas alinarak Zorunlu
Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk Sigortasini yaptirmakla ytikiimlii olan sigorta
ettiren, iilke i¢i ve/veya uluslararasi tasimaciy1 ifade etmektedir. Zorunlu Karayollar
Tasimacilik Mali Sorumluluk Sigortasi’na gore sigortalinin, 10/07/2003 tarih ve 4925
sayil1 Karayolu Tagima Kanunu’ndan dogan, yolculuk seferi esnasinda sigorta konusu
motorlu kara tagitinda seyahat eden yolcularin, mola araliklari da dahil edilmek suretiyle
yolculugun baslangicindan bitisine kadar gegen siire zarfinda meydana gelebilecek
kazalar sonucu ugrayacaklari Olim, hastalik, sakatlik gibi zararlara iligkin
sorumluluklarinin teminini konu almaktadir. Buna goére, yolcularin sigortalinin
sorumlulugunda olan bir kaza sonucu maruz kalacagi durumlara gore, 6liim teminati,
sakatlik teminati1 ve yolcunun tedavisi ile iligkili giderlerin teminatin1 giivence altina
almaktadir (Tirkiye Sigorta Birligi, Zorunlu Karayolu Tagimacilik Mali Sorumluluk
Sigortasi, 2021).

o Karayolu Yolcu Tagimaciligi Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortasi

25/02/2004 tarih ve 25384 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2004/6789 sayili
Kararname’ye ek olarak ¢ikarilan Karar ile yiirtirliige giren, Karayolu Yolcu Tasimacilik
Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortasi ile birlikte trafik sigortalar1 bransina dahil olarak,
tasimacilik yapan her karayolu motorlu araci igin yapilmasi zorunlu kilmmustir. isbu
police ile iilke simirlar1 iginde ya da uluslararasi seyahat eden yolcularin, sofor ve
yardimcilarin seyahat esnasinda, binis ve inis stireleri icinde verilen mola araliklar1 da
kapsayarak, tasimacilik sirasinda meydana gelebilecek tesadiifi ve ani kazalar sonucu
olusabilecek sakatlik, 6liim gibi bedeni zararlar1 teminat altina almaktadir. Sigortaya
gore kaza, beklenmedik ve ani sekilde ortaya ¢ikan, sigortalinin sonucunda zarar
gordiigii ve bu zararin meydana gelmesinde kasti, iradi bir durum olmaksizin uzuvlarmin
zarar gérmesi yahut kaybi, zehirli gazlarin solunmasiyla olusabilecek zehirlenmeler ve
benzeri durumlar olabilmektedir. Bunlar gibi sigorta kapsamina girecek bir kaza
neticesinde olusacak donma, sicak carpmasi gibi durumlar da kaza olarak
nitelendirilmektedir (Tirkiye Sigorta Birligi, Karayolu Yolcu Tasimaciligi Zorunlu
Koltuk Ferdi Kaza Sigortasi, 2021).
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e) Tarim Sigortalan

Tarim sigortalari, az gelismis veya gelismekte olan iilkeler gibi, tarimsal iiretim
faaliyetlerinin 6nemli rol oynadig1 ekonomilerde, iiretimin devamliligin1 ve istihdamin
korunmasini saglamak, tarimla geg¢inen niifusun gelirlerindeki kayiplar1 onlemek gibi
acilardan pek cok onem arz etmektedir. Gelismis iilkelerde ise tarimla ugrasan niifusa
deger verilmektedir ve bu kisilerin gelirlerini giivence altina almaya yonelik
diizenlemeler hali hazirda mevcuttur. Bu sebeple tarim sigortalar1 anlaminda geligmis
bir temele sahip olduklarini ve tarim sigortalarina alternatif risk transferleri konusunda

uygulamalara bagladiklar1 bilinmektedir.

Degisken ve hasarlar1 biiylik bir alani etkileyebilen hava olaylari, tarim ve
hayvancilik faaliyetlerini aksatabilir hatta durdurabilir boyutlarda
gerceklesebilmektedir. Biitlin bir tarim donemi boyunca elde edilen mahsul veya
yetistirilen hayvanlar, hava kosullarinin durumuna gore tam ya da kismi hasara
ugrayarak, tarimla ugrasan kisinin maddi zarara girmesine neden olabilmektedir.
Ulkemizde tarim ve hayvancilik faaliyetleri yaygin olarak yapildigi igin tarim
sigortalarinin 6nemi tartisilmaz bir gergektir. Tarim sektorii igeriginde yiiksek riskler
barindirmasi ve bu risklerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasi nedeniyle 6zel
sigorta kuruluslarinda, tarimda ugrasan niifusun karsilayabileceginden daha yiiksek
primlere mal olmasi sebebiyle devlet destekli bir sigorta sistemi uygulanmaktadir. Tarim
sigortalar1 havuzu (TARSIM) olarak adlandirilan bu sigorta sisteminde, tarmm
sigortalarinca teminat verilemeyen sel, don, kuraklik benzeri biiyiik oranlarda hasara

sebebiyet verebilecek, katastrofik riskler i¢in de sigorta islemleri yapabilmektedir.

Bu sayede devlet, sahip olunan tarimsal iiretim kaynaklarini iglenir kilabilmekte,
maruz kalinabilecek riskleri yonetebilmekte ve tarim niifusunun bu sisteme katilmasiyla
birlikte devlet-iiretici ortak olusan fon havuzu aracilifiyla olusabilecek hasarlarin
maliyetini daha az yiikle karsilanmasi amaglanmistir. TARSIM kapsaminda teminat
verilen sigorta tiirleri; biiyiikbas, kiiciikbas ve kiimes hayvanlarinda meydana

gelebilecek zarar ve ziyalar1 konu alan hayvan hayat sigortalari, bitkisel iirlin ve sera
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sigortalari, su {irtinleri hayat sigortalar1 ve aril1 kovanlarin sigorta edilmesini saglayan
aricilik sigortasi olarak sayilabilmektedir. Bu sigortalar vasitasiyla, tarimsal iiretim
faaliyetleri yiiriitilmesinde meydana gelen hasarlarin, iireticiyi y1ldirmadan, zararlarinin
karsilanmasini ve maddi yiiklerinin hafifletilmesiyle tarimsal tretimde devamlilik
saglanmasi, TARSIM’in en temel amaci olarak bilinmektedir (Engiiriilii ve Yasar, 2015,

5. 645,659 ).

1.3.3.Sorumluluk Sigortalar

Bilindigi tlizere sigorta, kisilerin c¢esitli risklerin vuku bulmasiyla birlikte
ugrayabilecegi maddi kayiplar1 karsilayabilmek icin olusturulan s6zlesmelerdir. Pek cok
birey, gilinliik hayatin getirdigi belirli belirsiz riskler ve dogabilecek maddi zararlara
kars1 giivence ihtiyaci hisseder. Bireyler, bu baglamda kendi canlarina ve sahip olduklari
taginir taginmaz mallara sigorta sézlesmeleri yoluyla giivence saglayabilmektedir. Bu
sigortalar sozlesmede belirlenen teminatlar ¢ercevesinde, kisinin kayiplarini tazmin
etme seklinde diizenlenmektedir. Unutulmamalidir ki risk, yalnizca kisilerin kendi
canlar1 ve mallarinda hasara sebep olabilecek bir durum degildir. Sorumluluk sigortalari,
bireylerin sahsi sorumluluklarinin bulundugu 3. kisilerin ugrayacaklar1 risklerdeki
sorumlulugunu konu alir ve bu kisilerin mallarinda yahut canlarina dair sakatlik, 6liim
gibi zararlarin neticesinde meydana gelecek tazminat giderlerini 6demeyi taahhiit eden
bir sigorta tiiriidiir. Ulkemizde sorumluluk sigortalarinin bazilari devlet tarafindan
zorunlu tutulmakla birlikte istege bagli olarak yapilan sigorta tiirleri de bulunmaktadir.
Cok fazla cesidi olmakla birlikte, Isveren Mali Sorumluluk, 3. Sahislara Kars: Mali
Mesuliyet, Mesleki Sorumluluk, Karayollar1t Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk
sigortalar1 sorumluluk sigortalarina 6rnek verilebilir. Bu tiir sigortalarda sorumlu kisi
sigortali olmasina karsin, dogabilecek hasarlarin tazmini sigorta sirketine aittir. Sigorta
sOzlesmesinde, bu tiir risklerin tam anlamiyla belirlenememesinden dolay1 teminat
kapsaminda olmayan durumlar yazilmakta ve sigortalinin kati kast1 olmayan durumlar
tazmin edilebilmektedir. Gelisen yasam sartlartyla birlikte refah seviyesinin
yuksekligine isaret eden sorumluluk sigortalari, 6zellikle gelismis iilkelerde kisilerin
hukuki haklarina, gilivenlik ihtiyaglarina yonelik olarak cesitlenmekte ve yaygin bir

bi¢cimde kullanilmaktadir. Tiirkiye’de ise ilk defa 6085 sayil1 Karayollar1 Trafik Kanunu
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cercevesinde 1953 yilinda yiriirliikteki yerini almistir. Akabinde 1959°da 3. Sahislara
Yénelik Mali Mesuliyet Sigortasi ve Isveren Mali Sorumluluk Sigortasi, Sosyal
Sigortalar Mevzuati kapsaminda yiiriirliige girmistir (Enderoglu,2006, s. 15,16).

2000’11 yillarin basinda diinyada yasanan ilerlemeler ve kiiresellesme ile birlikte
tilkemizde de diinyadaki gelismelere paralel olarak sorumluluk sigortalarina iliskin yasal
diizenlemelere ihtiya¢ duyulmaya baglamistir. Bu baglamda 6102 sayili1 Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK) 'nun bagimsiz bir boliimiinde yer alan mesuliyet sigortalarina iligkin
hukuki diizenlemelere yer verilmistir. 1 Temmuz 2012 yilinda uygulanmaya baslayan
bu diizenlemeyle birlikte bireylerin, 3. sahislara verebilecekleri zararlar neticesinde
dogacak hukuki sorumluluklari, ekonomik kayiplar1 ve diger tazminat konusu olabilecek
giderleri karsilamaya yonelik bir giivence meydana getirdigi sdylenebilir. Sorumluluk
sigortast kapsaminda belirtilen zararlar, 3. sahislara yonelik olarak fiziki (cismani) zarar,
mal zarar1 ve ekonomik yiikiimliiliikler neticesinde ugranacak mal varlig1 kayiplari
olarak ii¢ baglikta ayrilmaktadir. Fiziki zararlar, sigortalinin eylem ve davranislarindan
dogan, 3. sahsin kismen veya tamamen fiziki anlamda zarar gérmesini, yaralanma,
malulliik, 6lim gibi durumlar kapsayan zararlardir. Mal zararlari ise yine sigortalinin
eylemleri dolayisiyla 3. sahislarin mallarinda meydana gelen kayip ve hasarlarin
incelendigi zararlardir. Ekonomik yiikiimliilikkler neticesinde ugranacak mal varlig
kayiplart ise tiglincii kisinin belirli bir esyasini ya da malini1 dogrudan etkilemeyen ancak
maddi bir yiikiimliiliik altina alarak kisinin yasayacagi ekonomik zarar1 kapsamaktadir

(Ulusoy, 2015, s. 614,638).

1.4.SiGORTACILIKTA HAZARD VE PERIL AYRIMI

Sigorta, bireylerin gilinliik hayatta beklenmedik olaylar neticesinde
ugrayabilecekleri maddi zararlar karsisinda duyulan giivenlik ihtiyacindan ortaya ¢ikmis
bir sozlesmedir. Bu baglamda karsilasilan risklere iliskin yabanci dildeki haliyle hazard
ve peril olarak ifade edilen iki kavramin agiklanmasi gerekir. Tiirkge ¢eviri konusunda
bu iki kavrami agiklayacak tam bir ifade bulunmamakla birlikte yakin anlamh

olmasindan dolay1 ¢cokga karistirilir. Tiirkge olarak iki ifade de tehlike anlamlarina gelir.
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Ancak aralarinda derece ve etki olarak bir farklilik oldugundan s6z etmek miimkiindiir.
Sigorta kapsamina alinan riskler diisliniildiigiinde o riskin kaynagi olan olgu, peril olarak
tanimlanabilir ve bir hasar meydana geldiginde peril sayis1 bir olabilecegi gibi hasarin
sebebi olarak birden fazla peril olmasi s6z konusu olabilir. Ornegin, tarimsal bir faaliyet
yapildig1 varsayilsin. Tarimsal anlamda meydana gelebilecek iiriinlerin zarara ugramasi,
don olaylari, firtina, sel veya kuraklik gibi risklerin ger¢eklesmesine baglh olarak ifade
edildiginde burada sayilan olaylar birer perildir. Peril, goriildiigii gibi hasarin meydana
gelmesindeki ana etken olarak tanimlanabilir. Bahsedildigi gibi hazard ile peril
arasindaki iliski ayrimi tam anlamiyla yapilamamakla birlikte bir risk ayni anda iKi

kavrami karsilayabilir (Isiyel, 2019, s. 55).

Baska bir 6rnek lizerinden agiklamak gerekirse su sekilde drneklendirilebilir. Bir
evde yangin felaketi riskinin ortaya c¢ikmasi durumunda, yangmi peril olarak
degerlendirebiliriz. Bu yangin evdeki dogalgaz sistemine etki ederek bir patlamaya yol
actyorsa bu durum hazard olarak ifade edilir. Bagka bir deyisle, perilden meydana gelen
zararin, bagka bir riski dogurmasi ya da riskin hasar miktarin1 arttirmasi hazard
kavramiyla aciklanabilir. Bahsedilen ornekteki gibi, yangin sonrasi olusacak hasar
miktarinin, patlama yoluyla meydana gelecek infilakin sebebiyet verdigi hasardan daha
az olacaginin 6ngoriilmesi sebebiyle peril, kazadaki ana sebep, hazard ise bu sebepten
dogacak riskler olarak goriilebilir. Hazard kendi i¢inde ahlaki, fiziki, hukuksal ve
dikkatsizlik yani ithmal temelli dort kolda incelenebilir. Hazard, fiziki olarak hasarin
artmasina sebep olacak her tiirlii kosulu kapsar. Risklerin biiylik bir kisminda oldugu
gibi ortaya ¢ikma olasiligi, siddeti ve zamani belli olmayan dogal kosullar, risklerin
meydana gelme ihtimallerini ya da tekrarlama sikligini arttiran etmenlerdir. Bunun yanm
sira bir riske karsi fiziksel anlamda alinabilecek Onlemler diisiiniildigiinde, mesela
depreme dayaniksiz yapilan evlerde giiclendirme yapmak gibi dnemlerin alinmamasi
fiziksel hasart attirici bir rol oynar. Bu tip riskler fiziksel hazard olarak ele alinir

(Kirkbesoglu, 2015, s. 10,11).

Sigortanin en temel olgusu, karsilikli giivendir ve taraflarin mutlak diiriistligiini
gerektirir. Ozellikle kaza olaylarindan sonra meydana gelen hasari, kasitli olarak
oldugundan daha yiiksek olarak gostermeye calisan sigortalilar, sigortacilik sisteminde
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fazladan maddi yiiklere meydan vermektedir. Bu tiir bir ylik gelecek primlerde bir artis
olarak yansimakta ve sistemi koruyucu diger onlemlerin alinmasini gerektirmektedir.

Bu tiir durumlar ise ahlaki hazard kapsamindadir (Yegin,2013, s. 6).

Bundan ayr1 olarak bireylerin dalginlik, dikkatsizlik, umursamazlik gibi
hallerinden kaynakli, hi¢bir kotii niyet ve kasit bulunmaksizin risklerin gergeklesmesi
olasiligini arttirdiklar1 durumlar, ihmal temelli hazard kapsamina girmektedir. Hazard
tiirlerinin sonuncusu olan yasal hazard, bireylerin hukuksal bir takim izin ve haklarindan
ya da yasal olarak sorun teskil etmeyen nedenlerden Otiirii riskleri arttirici etkilerde

bulunan durumlar1 ifade etmektedir (Turgut, 2009, s.36).

Bahsi gecen hazard tiirleri, sigortalinin kasti olsun veya olmasin sonucunda
sigorta sirketleri acisindan maliyetlerin artmasina neden olmakta ve bu maliyetler
sigorta sirketi icin bir risk olmaktadir. Sekil 3’te sigortacilarin bakis agisindan, hazard

tirlerinin kay1plar tizerindeki rolii gosterilmektedir (Heimer, 1985, s.31):

Fiziksel Hazard

Ahlaki Hazard

(Inmal Esash Hazard Dahil) J—;

Kapsanan Riskler » Sigorta Kayiplan

Yasal Hazard

Sekil 3:Sigortacilarin Goziinden, Sigorta Kayiplarinda Hazard Tiirlerinin Rolii

1.5. SIGORTACILIK VE RiSK KAVRAMLARI

Risk kavrami her bilim dali ve alan i¢in farkli tanimlanabilmekte olan kapsamli
bir olgudur. Kelime anlami olarak ‘“zarara ugrama tehlikesi, riziko” olarak
tanimlanmakta ve Fransizca’daki “risque” kelimesinden dilimize gectigi bilinmektedir
(Tirk Dil Kurumu, 2021,https://sozluk.gov.tr/). Risk, anlamsal olarak rassal olaylarin
sebebiyet verdigi ¢ogunlukla negatif sonuclari ya da olumsuz ihtimalleri

karsilamaktadir. Gilinlik kullanilan risk kelimesi Tiirkge’de, belirsizlikten dogan
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tehlikelerin ortaya ¢ikisiyla ugranan hasar, kayip ya da yitiris bildiren anlamlar ve

tehlikeli durumlar ifade etmektedir (Muslu,2009, s. 38).

Sigortacilik i¢in risk gerceklesmesi kati olmamakla birlikte sigorta taraflarinin
kontrolleri disinda vuku bulma olasiligt barindiran tehlikelerdir. Buradan risk
kavraminin, gelecekteki birtakim belirsiz olaylarin gergeklesebilme ihtimali oldugu gibi
muhtemel risklerin de gergeklesme olasiliklar1 oldugu ¢ikarimi yapilabilmektedir. Her
iki durum da goz Oniline alindiginda ortak paydanin, riskin sebep olacagi zarar ve
kayiplar oldugu yargisina varilabilmektedir. Bununla birlikte sigortacilikta ele alinan
risklerin gergeklesmesi kati olmamakla birlikte muhtemeldir ve sigorta bu risklerin

meydana gelme ihtimaline kars1 bir tedbir aracidir (Tiifekei, 2006, s. 13).

Ayrica risk, tehlikelerin belirsiz olmasit ve bu risklerin sonuglarinin tahmin
edildiginden fakli gerceklesmesi yahut beklentinin haricinde apayri yeni bir durumu
dogurmasi sonucunda herhangi bir menfaatin eksilmesi, zarar gérmesi, yitirilmesi gibi
anlamlara gelen bir takim olasiliklar1 ifade etmektedir. Bu risklerin en temel 6zelligi,
aniden ve beklenmedik bir bigimde ortaya ¢ikan tehlikelerdir ve sigortacilik sektdrii i¢in
riskler sigortalinin, sigorta ettirmek istedigi menfi olayin bu tip riskler dolayisiyla zarar
gormesidir. Sigortacilik faaliyetleri geregi, tehlikelerden korunma arzusu ile riskler
teminat altina alinmakta ve kisilere belirsizlikler karsisinda bir giivence saglamaktadir.
Bir konuda riskin varligindan soz edildigi takdirde zamani ve siddeti bilinmeksizin bir
takim yaklagik tahminler yapilabilmektedir. Ancak sonuglarin tahmin edilebilmesi,
riskin derecesine baglidir ve risk ne kadar aza indirgenebilirse o kadar tahmin edilebilir
sonuglara ulasilmaktadir. Ornegin, deprem, sel gibi dogal kaynakli ve katastrofik etkileri
olan bir olayin sonuglarina dair tahmin yapilabilmesi, hirsizlik, araba kazasi gibi fiziksel
risklerin tahmin edilebilirligiyle kiyaslandiginda daha zor ve kesinligi zayif olacaktir

(Emhan,2009, s. 210;0nder,2001, s. 9).

Iyi bir risk tahmini i¢in bilginin varli1 ve miktari biiyiik bir nem arz etmektedir.
Bu baglamda bir riske iliskin ne kadar ¢ok bilgiye sahip olunursa, o riskin gelecekte

sebep olabilecegi sonuglarin o denli kestirilebilir olacagini ifade eden Biiyiik Sayilar
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Kanunu’na deginilmesi gerekmektedir. Sigorta terimleri sozliiglinde Biiyiik Sayilar
Kanunu, “Eldeki riziko sayisi arttikca, hasar oraninin, o olaya iliskin genel hasar
olasilig1 yiizdesine daha ¢ok yaklagsacagini ongoren istatistik prensibi.” seklinde

tanimlanmustir (http://www.trete.com.tr/sozluk.html, Erigsim Tarihi: 10.02.2021).

Bilinen o ki c¢ok c¢esitli alanlarda, cesitlerde ve farkli derecelerde olmasina
ragmen risk, belirli 6zellikleri olan bir kavramdir. Risk, oncelikli olarak oSlgiilebilen
maddi ve reel bir yapiya sahip olan gelecege yonelik, ileriki donemlerde gerceklesme
belirsizligi barindiran muhtemel bir olay1 ifade etmelidir. Bununla birlikte riskler

kaynaklar1 bakimindan siniflandirilabilmektedir (Onder,2001, s. 9).

Dogal kaynakli/ Fiziksel riskler: Firtina, don olaylari, deprem, sel gibi kaynagi doga olan
ve etkileri genellikle bir grup insan yahut belirli bir bolgeyi etkileyen olaylardir. Diger
yandan fiziksel riskler, riskin gerceklesmesindeki esas olarak fiziki bir durumun
etkinligini ifade etmektedir. Yangin, bina ¢okmesi gibi durumlar da fiziki riskler

kapsamina girmektedir (Turgut, 2009,s.35).

Ekonomi kaynakli riskler: Bir iilkede yasanabilecek kur dalgalanmalari, enflasyon,
ekonomik birtakim krizler, politik istikrarsizliklar ve belirsizlikler gibi finansal
eksilmelere ve yitirmelere sebep olabilecek olaylar karsisinda bireyler ve isletmeler
stirekli bir riskle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Bu gibi risklerin gergeklesmesi sonucunda
olusacak finansal kayiplar kisilerin yahut isletmelerin planlamalarinda sapmalar
yaratabilecegi gibi ekonomik gii¢lerini yitirmelerine de sebebiyet verebilen riskleri

kapsamaktadir (Yolcu, 1999, s.23,25).

Sosyal kaynakli riskler: Sosyal risk denildiginde akla ilk gelmesi gereken unsur insandir.
Hirsizlik, kundaklama, gasp gibi bir zararin meydana gelmesindeki baskin neden,
bireylerin eylem ve davranislari neticesinde gergeklesmis ise o risk i¢in sosyal kaynakli
risk denilebilmektedir. Kazalar da sosyal kaynakli riskler grubuna dahil
edilebilmektedir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, bir risk i¢in kaza denilebilmesi
icin o riskin kisinin iradesi disinda gerceklesmis olmasidir. Kasten, bilerek yapilan

eylemler kaza olarak degerlendirilemez (Ersen, 1992, s. 4).
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Sigortacilik, evrensel bir kavram olan risk unsuruna iliskin, kisiler,
organizasyonlar ve devletler i¢in yoOnetilmesi gereken ve gelecekteki bir takim
belirsizliklerin getirebilecegi tehlikeler karsisinda 6nlem alma ihtiyacinin bir sonucudur.
Esasen sigortacilik, risk olarak tabir edilen belirsiz tehlikelerin varligindan dogan ve
risklerin yonetilmesinde ve ya transfer edilmesinde rol oynayan bir sistemdir. Bu

baglamda riskin varlig1, sigortaciligin kaynak unsurudur denilebilmektedir.

1.5.1. Katastrofik Risk Kavram

Ozellikle organizasyonlar ve devletler igin genis ¢apli ekonomik ve sosyal
kayiplara neden olabilecek risk tiirli katastrofik risklerdir. Katastrofik riskler, deprem,
tsunami, sel, kasirga gibi dogal kaynakli ve tahribati genis bir alana yayilan riskler
olabilecegi gibi, teror olaylari, patlamalar, ¢esitli halk ayaklanmalar1 gibi sosyal yonlii
riskleri de i¢inde barindirmaktadir. Bu tiir riskler, beklenmedik bir sekilde ve tahmin
edilemez sonucglarla ortaya c¢ikmalari geregi, hasar maliyetleri oldukga yiiksek
miktarlara ulasabilmektedir. Ornegin, Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nde 2017
yilinda Teksas Eyaleti’nde meydana gelen Harvey Kasirgasi’nda yaklasik 50 kisi
hayatin1 kaybederken kasirga sebebiyle agir tahribata ugrayan bolgenin 6nceki haline
dondiiriilebilmesi icin gerekli olan maliyetin 125 milyar dolar oldugu belirlenmistir

(https://www.dw.com/tr, Harvey Kasirgasinin Ardindan, Erisim: 10.02.2021).

Sonuglar1 itibariyle, kalabalik kentlerde biraktigi agir tahribat dolayisiyla
kullanilamaz hale getiren ve pek cok insanin yasamina mal olabilen bu tiir riskler,
diinyadaki pek ¢ok cografya flizerinde yasanabildigi gibi farkli boyutlarda ve
maliyetlerde gergeklestigi bir gercektir. Sigorta sistemi, insan hayatinin vazgegilmezi
olan risklerin, kisilerin maruz kalacaklar1 hasar maliyetlerinden koruma yoOntemi
olmasiyla iligkili olarak, devletlerin de maddi yiikiinii hafifleten bir fon havuzu olmasi
yoniinden ekonomik bir islevde rol oynamaktadir. Sigorta sirketleri katastrofik riskleri
de yliklenmekte ancak iistlendikleri risklerin ekonomik sonuglar1 geregi bu riskleri kendi
istlerinde tutmak istememekte ve kismen ya da tamamen devretme yoluyla riski
dagitmaktadirlar. Katastrofik riskler, sigorta sirketleri i¢cin yonetilmesi gii¢ ve en 6nemli

risklerden biri durumundadir. Sigorta sirketlerinin bu tip riskleri yonetebilmek i¢in
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uyguladiklar1 yontemler mevcuttur ancak bu konuya ileriki basliklarda devam

edilecektir.

Bilindigi iizere iilkemiz cografyasi orta kusakta bulunan ve ii¢ yani i¢ denizlerle
cevrili olan bir yarimada tizerinde yer almaktadir. Bu sebeple iilkemizin okyanusa kiyisi
olmayan, ¢ok sicak ya da ¢ok soguk bir iklim kusaginda olmayan ve nispeten katastrofik
risklerin goriilmedigi bir iilke oldugu sdylenebilmektedir. Bununla birlikte gelismekte
olan bir tlilke olunmasi, sigortacilik sektoriine yonelik toplum tarafindan tam bir talep
olusmamas1 ve prim iiretiminin yeterli diizeylere ulasmamasi, bu alandaki faaliyetlerin
ve gelismelerin kisitli olarak gergceklesmesine sebebiyet vermektedir (Kamilgelebi, 2012,

s. 53).

Geng olusumlu cografi yapisi geregi tilkemiz topraklari, aktif fay hatlari tizerinde
yer almaktadir. Bu sebeple deprem riskinin yogun oldugu sdylenebilmektedir. Bunun
yani sira iilkemizde tarim ve hayvancilik faaliyetlerinin liretimdeki pay1 geregi onemli
bir yer tutmaktadir ve tarimsal faaliyetler, dogadan direkt olarak etkilenen bir yapidadir.
Ozellikle kuraklik, don olaylari, sel ve diger dogal risklerin varlig1 sebebiyle tarimsal
tiretimin risk altinda oldugu bir gergektir. Bu risklerin meydana getirecegi hasarlara
iligkin olarak devlet otoritesi tarafindan bir takim yasal zorunluluklar ve tesvikler
hazirlanarak biiylik ekonomik ylikler engellenmeye calisiimaktadir. Bu baglamda
tilkemizde deprem riskine kars1 sigorta yaptirmak zorunlu tutulmaktadir. Ayrica tarimsal
tiretimin aksamasi, tarimsal niifusun ugrayacaklar1 ekonomik maliyetler gibi risklerin
yonetilebilmesi igin TARSIM havuzu ile tarim sigortas: sistemi uygulanmakta, tarima
bagh faaliyetlerde maruz kalinabilecek don olaylari, sel, kuraklik ya da diger risk ve
hastaliklara bagli tam veya kismi telefler gibi hasarlarin devlet destekli olarak
sigortalatilmasi tesvik edilmektedir. Bu sayede devlet olusabilecek maddi zararlarin
giderilmesindeki ekonomik yiikii, olusturulan sigorta havuzlar1 vasitasiyla

dagitabilmektedir.

1.5.2. Belirsizlik, Olasihik ve Risk Tliskisi

Risk, gelecekte olma ihtimalleri olan olaylar ile ilgili bir kavram oldugu gibi
kesinlik igermeyen bir olgudur. Belirsizligin tanimi da esasen risk kavrami ile Ortiisen

yanlar barindirmakta ve tanimi pek ¢ok farkli sekilde yapilabilmektedir. Bu baglamda
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belirsizlik ve risk iligkisi incelendiginde, riskin dogasi1 geregi beklenilen bir tehlike
unsuru oldugu ancak sonuglarina dair kesin bir hesaplama yapilamamasi yoniinden
belirsiz bir yapida oldugundan s6z edilebilmektedir. Unutulmamalidir ki riskin sonuglari
ve belirsizlik durumlan kisilerin o riske iliskin sahip olduklar1 bilgi ve deneyim
birikimine gore farkliliklar gdsterebilmektedir. Ornegin, yatirrm konusunda deneyimi ve
bilgi birikimi olmayan bir kisinin rastgele bir sirketin hisse senetlerini almas1 durumu
incelendiginde, alinan hisse senetlerinin bir donemdeki kar-zarar durumu oldukga
belirsizdir. Diger yandan, piyasalar hakkinda bilgi birikimi olan ve gelecege yonelik bir
takim ongoriileri olan biri igin, bir sirkete ait hisse senedinin kar getirip getirmeyecegi

konusu daha az belirsizdir (Turgut, 2009, s.4,6).

Olasilik kavrami ise olgiilebilir bir durumu ifade etmektedir. Istatistiksel
hesaplamalar yapilarak bir riskin yahut olayin ortaya ¢ikma ihtimali olasilik yontemleri
ile hesaplanabilmekte ve Olciilebilmektedir. Buna karsin belirsizlik, yetersiz ve eksik
bilgi temellerine dayali bir beklenti yahut hissel/bilissel bir Ongorii olarak
aciklanabilmektedir.  Belirsizlik, olasilik ve risk kavramlart bir arada
degerlendirildiginde, bir olaymn herhangi bir olasihik dagilimi kullanilarak
hesaplanabildigi durumlar i¢in risk, yapisi geregi olasilik dagilimlarina uyumlu olmayan
olaylar i¢in ise belirsizlik kavraminin kullanilmast miimkiindiir. Bu baglamda, belirsiz
olaylarin ortaya cikist kesin olmamakla birlikte beklenmedik oldugu ancak olasilik
yontemlerine dayandirilabilen riskler i¢in tekrarlayan ve ortaya ¢ikmasi muhtemel olan

olaylar oldugu sonucuna ulasilabilmektedir (Emhan,2009, s. 211).

1.5.3. Sigortacilikla ilgili Bashca Risk Tiirleri

Risk, ¢ok genis kapsamli ve ilgilenilen alanlara gore pek cok alt tiire
ayrilabilecek bir kavram olmasiyla birlikte sigortanin esasi olarak goriilmektedir. Bu
baglamda degerlendirildiginde risk igin, kisiler, isletmeler ve devletler agisindan farkli
anlamlar ifade etmekte, riskin tiir ve boyutlar1 ayn1 sekilde farkliliklar arz etmektedir.
Genel anlamda baslica risk tiirleri, dogal/¢cevresel, sosyal, ekonomik, siyasal ve saglik
riskleridir. Gerek bireyler gerekse organizasyonlar hayatin her aninda pek ¢ok tiir riskle
kars1 karsiya gelmektedirler. Bu risklerin olas1 zararlarindan korunma amaciyla cesitli
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yontemler kullanilarak, riskin yonetilmesi s6z konusu olabilmektedir. Sigortacilik,
yuklenilen riskin transfer edilerek yonetilmesinde kullanilan bir faaliyet sektorii olmasi
bakimindan 6nemlidir. Bahsi gegen risk tiirlerinde sigortacilik sektorii ile ilgili olarak
bir siniflandirilma yapildiginda ise ¢alismanin 6nceki basliklarinda agiklanan kaynagina
gore risk siiflandirmasi, doga/fiziksel kaynakli, sosyal kaynakli ve ekonomik kaynakli
olarak ii¢ ana kaynakli risk seklinde yapilmaktadir. Kapsami oldukg¢a genis olan risk
kavrami, pek ¢ok yonden ele alinarak smiflandirilabildigi gibi etki alanina gore ele
alindiginda en genel anlamda ayrimi1 temel ve 6zel riskler seklinde ele alinabilmektedir

(Turgut, 2009, s.33,37).

Temel Risk: Bu grup riskler, etkisi bir grup, topluluk, bolge veya iilke gibi genis bir
alanda vuku bulan riskleri ifade etmektedir. Ornegin, bir iilkede yasanacak kuraklik,
deprem, kasirga gibi dogal olusumlu ve katastrofik sonuclar1 olan olaylar ya da ihtilal,
isyanlar ve kaynagi sosyolojik sebeplerle olabilen diger toplu durumlardan olusabilecek
riskler bu grupta ele alinabilmektedir. Bu tiir risklerin etkilerinin kapsamli olmasi
sebebiyle ortaya c¢ikabilecek hasar maliyetleri de o denli biiyiikk olmaktadir.
Sigortacilikta kullanilan matematiksel metotlar ve istatistiksel modellemelerin
yapilmasi yoluyla bu tiir biiylik riskler yonetilebilmektedir. Sigorta sirketlerinin, risk
kabul kapasitelerini arttirmak ve yiiklendikleri agir maliyetli risklerin yonetilmesi i¢in
reasiirans piyasalarina yonelmeleri kaginilmaz olmaktadir. Ozellikle kiiresel 1sinma gibi
kitleleri etkisi altina alan biiylik ¢apli risklerin artmastyla birlikte temel risklerin dnemi

giinden giine artmaktadir (Turgut, 2009,5.34).

Ozel Risk: Ozel riskler anlasilacag: iizere, gerceklesmesi halinde sonuglar bireyi
etkileyen risklerdir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, bu tiir risklerin sadece
etkisinin bir birey ilizerinde olmayabilecegi, birden fazla kisiyi etkilemesinin olasi
oldugudur ancak birden ¢ok kisiyi etkilemesi ile o risk, temel risk grubuna dahil
edilememektedir. Soyle ki, hirsizlik riski bir kisinin malinda meydana gelebilecegi gibi
ayni apartmanda yasayan kisilerin ayn1 anda ugramasi da olasidir. Yine de birden fazla
kisi ayn1 riskten etkilendigi halde bu risk icin temel risktir denilemez. Trafik kazalari,

oliim, hastalik, hirsizlik gibi riskler 6zel risklere 6rnektir (Yegin,2013, s. 55).

Bunun yami sira gelismis iilkelerde sigortacilik sektoriiniin iilkelerin finans
sistemlerinde temel bir islev gordiigli bilinmektedir. Bu sebeple risk kavrami bazi
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kaynaklarda, organizasyonlar ve bireyler agisindan baz alinarak, finansal- kurumsal risk
ve sigortacilik agisindan oldugu sekliyle yalin-spekiilatif risk olarak iki ana tiirde
incelendigi goriilmektedir. Sekil 4’te soz konusu siniflandirma goriilmektedir

(Kirkbesoglu,2015, s. 11,16):

RISK TURLERI

Finansal-Riskler Kurumsal Riskler Yalin (Gergek) Riskler Spekdlatif Riskler
« Piyasa Riski « Politik Risk mf‘ja:'ls,'ﬂ: iiskin
« Likidite Riski * Operasyonel Risk Riskler g 3
= Kredi Riski * Enflasyon Riski

+  Sorumluluk Riskleri

Sekil 4:Organizasyonlar ve Bireyler Bakimindan Risk Tiirleri

Bilinmesi gereken bir diger ayrim da sistematik- sistematik olmayan risk
kavramlar1 {izerine yapilabilmektedir. Sistematik riskler, piyasa riski, kredi riski,
enflasyon riski ve faiz orani riskidir. Bu ayrimda sistematik riskler, isletmenin miidahale
edemeyecegi ve disaridan irade dist gelisen makroekonomik kosullara gore sekillenen
riskler olmasi yoniiyle sistematik olmayan risklerden ayrilmaktadir. Sistematik olmayan
riskler, kurumlarin yapisindaki yonetimsel kosullarin, yatirimcei veya isletme sahibi gibi
kisilerce iyilestirilmesi ve risklerin dagitilmas: yoluyla azaltilabilmektedir. Finansal

riskler, likidite riskleri ve yonetim (operasyonel) riski bu risklere drnektir (Sarag,2015,
s. 48).

1.5.3.1. Finansal Riskler

Finansal riskler, isletmelerin sektdrel faaliyetlerini yiriittiikkleri alanlarda,
faaliyet siliresince meydana gelebilecek isletmenin finansal kolundaki risklerdir. Bu tiir

riskler, igletmelerin hangi yollarla finanse edildigiyle ve borglar, maliyetler, sermaye
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gibi kaynaklarin kullanimina iligkin riskleri incelemektedir (Sarag,2015, s. 48). Ayni
zamanda finansal riskler, isletme ve organizasyonlarin sahip olduklar1 varliklarina dair
yiiklenilen risklerle de iliskilidir. isletme varliklarinin yapisina gore iistlenilen riskler de
degisiklik gostermektedir. Isletmelerde bu varliklara iliskin yiiklenilmesi gereken risk
ve bu riskten elde edilecek gelir beklentisinin dengede tutulmasi yani bu riskin igletme
tarafindan iyi yonetilmesi konusu esastir. Aksi halde dogru ve yeterli yonlendirilemeyen
risklerden dolay1, isletmelerin istenilen basariya ulagmasi finansal olarak gii¢ olacaktir

(Kirkbesoglu,2015, s. 12).

Kredi Riski: Birbirlerine kars1 finansal yiikiimliiliikleri olan taraflardan birinin digerine
olan yiikiimliliigiinii tam olarak ya da olmasi gereken siire iginde yerine
getirememesinden kaynaklanan zarar etme riski olarak tanimlanabilmektedir. Kredi
riskinin minimize edilebilmesi i¢in risk degerleme isinin oldukca dikkatli ve 6zenli
yapilmasi gerekmektedir ancak bunun yam sira riskin olabildigince ¢ok dagitilarak

yayilmasi riskin minimize edilmesinde faydali olacaktir (Yegin,2013, s. 64).

Likidite (Nakit) Riski: Elde hazir tutulan finansal varligin, gereksinim duyulan siirede
ve istenilen meblaglarda nakde ¢evrilememesi ya da transferinin gerceklesememesi gibi
finansal fon eksikliginden kaynaklanan bir nakit riskidir. Sigortacilik agisindan bu risk
sonucunda, prim Odemelerinin beklenenden az gerceklesmesi, finansal varliklarin
gerekli siire ve istenilen miktarlarda satilamamasi ya da beklenmedik miktarlarda bir
hasar 6demesi yapilmasi gibi durumlarda, sirketin likidite yoniinden zarara ugramasi

gibi sonuglar ortaya cikabilmektedir (Yegin,2013, s. 65).

Piyasa Riski: Piyasadaki fiyat volatilitesinden kaynakli olarak eldeki finansal bir
varligin gelecekteki bir donemde olusacak degerinin belirsiz olmasi ve sonucunda zarar
etme riskini ifade eder. Buna gore, mevcut varligin, piyasa ve piyasadaki diger Uiriinlerle
olan etkilesimi goz oOniine alinarak diger varliklara kars1 duyarliligi belirlenmelidir.
Mevcut kiymetler, piyasadan bagimsiz olmadigi gibi piyasanin biitiinlindeki
degisimlerden etkilenmektedir. Bu baglamda, finansal varliklarin piyasa riskine bagh
olarak, doviz kuru riski, hisse senedi fiyat riski ve faiz orani riski gibi risklerden

etkilendigi de goz onilinde bulundurulmalidir (Sarag,2015, s. 49).
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1.5.3.2. Kurumsal Riskler

Isletmelerin operasyon sistemlerinde meydana gelebilecek olasi riskleri ifade
eden kurumsal riskler, yogunlukla isletme disindan bu isi yapan uzman kisilerce
saglanan hizmetler ile yonetilmektedir. Isletmelerin hedef ve planlamalarina
ulagmalarini aksatabilecek ya da engelleyebilecek, iilke (politik) riski, operasyonel risk

ve enflasyon riski bu grupta yer almaktadir (Yegin,2013, s. 81).

Politik Riskler: Bir lilkede yapilan yatirimlar sonrast, iilkenin siyasi yapisindan kaynakli
iktisadi, siyasi ve sosyal istikrarsizliklar neticesinde isletme yatirimlarinin yiiklendigi
risk durumudur. Bu durumda iilkeye yapilan yatirnm karsiliginda beklenilen getirinin
elde edilip edilmemesi konusu risk teskil etmektedir. Yatirim yapilacak iilkenin siyasi
durumu ne denli olumlu olursa o kadar az risk tasidigindan soz edilebilecegi gibi aksi
durumdaki olumsuz kosullara sahip siyasi goriinlimdeki bir iilkenin yiiksek risk tasidigi

soylenebilmektedir (Ecevit, 2008, 5.80,82).

Operasyonel Risk: Isletmenin faaliyetlerini siirdiirmesi sirasinda meydana gelebilecek
aksakliklar ve hatalar sonucunda isletmenin ugrayabilecegi zararlari ifade eden risktir.
Isletme igyapisindan kaynakli sistematik yetersizlikler, personel yetersizlikleri ve
hatalari, yolsuzluklar, tutulan muhasebe kayitlarinda yapilan usulsiizliikler gibi riskler
olabilecegi gibi, isletmenin faaliyetlerinin aksamasina yol acabilecek deprem, yangin,
yasal diizenlemeler gibi dis faktorlerce olusabilecek diger biitiin riskler operasyonel
risklere ornek verilebilmektedir. Genel anlamda operasyonel riskler kendi iginde,
personel riski, yonetim riski, teknolojik riskler, yasal riskler ve diger dis riskler olarak

siniflandirilabilmektedir (Sermaye Piyasas1 Kurulu,2003, s. 3).

Enflasyon Riski: Enflasyon, bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinin artmast ve o
tilkedeki para birimindeki reel alim giicliniin diigmesi olarak tanimlanabilir. Bu
baglamda enflasyon riski, yatirnm yapilan menkul kiymetlerin artan enflasyon oraniyla
birlikte beklenen getiride verimsizlik yoniiyle etkilenmesidir. Bu risk, menkul
kiymetlerin yapisina gore degismekte olup, yatirimeilar i¢in dikkat edilmesi gereken bir
husustur. Ornegin, hisse senetleri enflasyonist degisimlerden daha az etkilenirken, sabit
bir getiri yapisi olan tahviller, bono gibi finansal varliklar enflasyon oranlarindan daha

cok etkilenen kiymetlerdir (Cankaya,2008, s.58).
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1.5.3.3. Spekiilatif Riskler

Spekiilatif riskler, kisilerin alacaklar1 risk karsiliginda ileride bir kazang
beklentisiyle iistlendikleri risk tliriidiir. Buna gore, ileride gerceklesmesi muhtemel
olaylar iizerinden bir kazang getirebilecegi gibi alinan risk sonucu birtakim kayiplarin
da goze alinmasi s6z konusudur. Dolayisiyla spekiilatif risk, kisilerin bilingli olarak
istlendikleri olas1 kay1ip durumlariyla birlikte riskin kisinin lehine sonuglanmasi halinde
bir kazang getirecegi olasiliklardir ve kar-zarar hesab1 yapilarak riskler
yonetilebilmektedir. Ozelikle borsa iizerinden gelir elde etme beklentisiyle girilen risk
ya da kisilerin sans oyunlari oynayarak {istlendikleri riskler bu tiir risklere en iyi
orneklerdendir. Spekiilatif riskler sonucunda kazang elde etme amaci tagimasi yoniiyle
sigortacilik sektdriinlin amaglarina ters diismektedir. Bilindigi {izere sigorta sistemi,
gelecekte meydana gelebilecek ani ve beklenmedik risklere karsi olasi kayiplarin
giderilmesi ve sigortalinin riskten 6nceki ekonomik durumuna gelmesini saglayan bir
teminat sozlesmesidir. Ancak sigorta tazminatlar1 kiginin kazang elde etmesini
saglamaz, riskten dogan kayiplar1 telafi eder. O sebeple spekiilatif riskler,
sigortalanamaz risklerdir ve sigortacilik alani bu risklerle ilgilenmemektedir demek

yanlis olmayacaktir (Yegin,2013, s. 53; Kirkbesoglu,2015, s. 14)

1.5.3.4. Yahin (Gerg¢ek) Riskler

Yalin riskler en basit tanimiyla, gerceklestiginde kesin zarar veren risklerdir.
Spekiilatif risklerin aksine riskin s6z konusu oldugu durumlarda kaybetme ya da riskin
gerceklesmemesi sonucu kaybetmeme olasiliklarini barindiran, kar beklentisinin s6z
konusu olmadigi, yangin, hirsizlik, kaza gibi ortaya ¢ikma olasiligi olan ancak
gerceklesip gerceklesmemesi kesin olmayan gercek risklerdir. Sigortacilik esas olarak
bu tiir risklerle ilgilenmektedir. Kisilerin sahip olduklar1 maddi deger tasiyan menfaatler,
hayatlarina iliskin sakatlik, hastalik, 6liim gibi riskler ve 3. kisilere kars1 sorumluluklari

sigorta altina alinabilmektedir (Turgut, 2009, s.34).
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e Bireysel Riskler

Sonucunda kisinin dogrudan kendisinin etkilendigi risklerdir. insan hayatina
direkt olarak etkisinin oldugu bu riskler, sigortacilik sistemi tarafindan teminat altina
alinabilmektedir. Bahsedilen risk grubu i¢in, kiginin beklenmeyen bir sekilde ani 6liimii,
saglik sebepli yapilan harcamalarin riski, kisinin aktif ¢alisma hayati sona erdiginde
meydana gelecek gelir kayb1 veya yetersiz gelir riski ve aktif ¢calisma hayati igerisinde
issiz kalmasi sonucu olusabilecek ekonomik kayiplar1 konu alan riskler, temel bireysel

riskler olarak sayilabilmektedir.

Bireyin Beklenmedik Oliimii: Bu riskin varhgindan sdz edilebilmesi igin 6ncelikle
kisinin vefati sonucunda geride biraktigi ve bakmakla yiikiimlii oldugu kisileri
ekonomik problemler igerisinde kalmasi gerekmektedir. Her ani 6liim, beklenmedik
Olim olarak degerlendirilememektedir. Soyle ki kisinin sag durumda oldugu zaman
igerisinde bor¢ edinmesi ve 6lmesi halinde bu borcun ailesine kalmasi, cenaze kaldirma
islemleri, ailenin sosyal ve finansal yonden ugrayacaklari kayiplar, sosyal giivencelerin
kayb1 gibi risklerin ortaya c¢iktigi durumlar kisinin beklenmedik o6liimii olarak

degerlendirilmektedir (Kirkbesoglu,2015, s. 15).

Issiz Kalma Riski: Direkt olarak kisinin finansal giivencesinin ortadan kalkmasi
anlamina gelen bu risk, gecmis tasarruflar ya da ekstra bir geliri olmayan bir kisi i¢in
oldukca 6nemli bir risktir. Kisinin maddi manevi kayiplara ugramasina sebep olabilecegi
gibi, kisinin belirsiz bir durumda kalmasina sebep olmaktadir. Bu tiir riskler, sirketlerin
ekonomik politikalar1 geregi kii¢iilmeye gitmeleri, ekonomik dalgalanma ve ¢okiintiiler,

sirketlerin iflas etmesi sonucu igsiz kalinmasi gibi sekillerde meydana gelebilmektedir.

Emeklilik Donemi Geliri: Bireyler, hayati belirli bir refah icinde yasamak i¢in 6miirleri
siiresince finansal bir gelire ihtiyag duymaktadirlar. Aktif ¢alisma siireleri son bulana
kadar kisiler, emeklilik donemlerini gilivence altina almak ve yashlik donemlerinde
finansal bir takim kaygilarin olmamas: i¢in yatirim yapma geregi duymaktadirlar.
Diinyada ve iilkemizde kisilerin emeklilik donemlerini giivence altina almalar1 igin
sunulan poligelerle, bireysel emeklilik sigortalar1 yapilmakta ve kisilerin 6deyecekleri

primler karsiliginda onlara emeklilik donemlerinde bir gelir elde etme teminati
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vermektedir (Sener ve Akin, 2010 ,5.293) . Ulkemizde kisiler sosyal sigortalar
kapsaminda emekli olabilmekte ve gelir elde edebilmektedirler. Ayrica kisiler istedikleri
takdirde emeklilik gelirlerini arttirmak i¢in 6zel emeklilik sigortalarina
bagvurabilmektedirler. Bu baglamda devletin 6zendirici olmasi agisindan tesvikler
vererek, 2003 yilinda {ilkemizde devletin sagladigi emeklilik sistemine destek veren bir

Bireysel Emeklilik Sistemi yiiriirliige konmustur (Sener ve Akin, 2010, s.297).

Saglikla flgili Harcamalar: Kisilerin normal hayatlarinda pek ¢ok hastalikla karsilasmasi
olagan bir durumdur. Cogu zaman kiigiik tedaviler ve hastane masraflar1 6nemsiz
harcamalar yeterli olabilmektedir ancak kisilerin hayat stireleri zarfinda
ugrayabilecekleri organ nakli, kanser gibi maliyetli operasyonlar ve tedaviler
gerektirecek hastalik riskleri gerceklestigi durumda kisinin katlanmasi gereken
harcamalar yiliksek meblaglarda gerceklesecektir. Bu durum kisilerin ekonomik
durumlarin1 sarsabilmekte ya da bu harcamalardan kaynakli agir finansal kayiplara
neden olabilmektedir. Bu yoniiyle saglik harcamalari riski en onemli kisisel

risklerdendir.

e Mal Kaybi Riskleri

Mal kaybi riskleri, sel, yildirnrm diismesi, firtina, hirsizlik gibi risklerin
gerceklesmesi sonucunda, bireylerin mallar tizerinde kayiplara sebep olabilen riskleri
ifade etmektedir. Bireylerin mallar lizerinden elde ettikleri karin, hasar maliyetlerinin
karsilanmasi sebebiyle kaybedilmesi dogrudan mal kaybi olarak nitelendirilmektedir.
Bireyler sahip olduklar1t maddi deger tasiyan menfaatlerini sigorta ettirerek, glinliik
hayatta kars1 karsiya olunan risklere kars1 kendilerini giivence altina alabilmektedir. Mal
sigortalar1 bagliginda incelenen sigorta tiirleri, bu tiir risklerin gerceklesmesiyle
dogrudan veya dolayli olarak ugrayabilecekleri hasarlar1 teminat altina almaktadir

(Kirkbesoglu,2015, s. 15).
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Sorumluluk Kaynakh Riskler

Bireylerin kendi hata ve davraniglar1 sebebiyle 3. kisilerin can ve mallarinda
eksilme ve kayiplar meydana getirebilecek risklerdir. Bu tiir risklerde etkilenen taraf 3.
bir kisidir. Ornegin, seyahat firmalar1 yolculuk siiresince tagidiklari yolcular, soforler ve
yardimcilarina karst sorumlu olduklar1 gibi s6z konusu yolculugun yapildigi aracin
soforii de yolculara karsi sorumludur ve yolculuk esnasinda meydana gelebilecek riskler

sorumluluk kaynakli riskler olarak degerlendirilmektedir.

1.6. GENEL ANLAMDA RiSK YONETIMi

Genel anlamda risk yonetimi, 1960 sonras1 donemlerde ABD’de ortaya ¢ikarak
kullanilmaya baglanmis, “eger olursa ne olur”, “ya olursa” sorularinin bir tekrar iginde
soruldugu ve gelecekteki olasiliklarin planlanmasini i¢eren bir kavramdir. Bu kavramin
dogdugu donemlerde sigortacilik uygulamalarinin, risk yonetimi mekanizmasina bagh
bir sekilde sigortanin islevlerinden biri olarak goriildigii ve sigorta sektoriiniin risk
yonetimi dogrultusunda kullanildig1 bilinmektedir. Modern anlamda giliniimiizde bilinen
risk yonetimi kavramina baktigimiz zaman genis, orta ve dar anlamlarda risk yonetimi
bakis agilartyla karsilagilmaktadir. Genis bakis acgisina gore risk yonetimi ve yoneticisi,
kar ve zarar riskini iistlenen bir miitesebbis olarak goriiliirken, dar bakis acisinda
sigortaci risk yonetimi olarak goriilmektedir. Bu iki bakis acisinin ortasinda yer alan orta
bakis acisina gore risk yonetimi ise, bireylerin ve organizasyonlarinin finansal
durumlarinin tagidig risk oraninin tespit edilmesi ve dl¢iilen bu degerin kabul edilebilir
bir risk oranmna indirgenmesini saglamaktir. Diger bir deyisle risk yonetimi, belirli
teknikler 1s181nda kisilerin ve kurumlarin tasimakta olduklari risklerin (can, mal ve

sorumluluk riskleri) saptanmasi, 6l¢iilmesi ve kontrol edilmesi siirecini ifade etmektedir

(Yeqin,2013, s. 79,80).

Bahsedildigi gibi riskin, bireyler ve organizasyonlar: etkileyen ve yonetilmesi

gereken bir kavram olmasi sebebiyle risk yonetimi de hem kisiler hem de kurumlar i¢in
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uygulanabilen bir yontem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu baglamda risk yonetimi,
bireysel risk yonetimi ve kurumsal risk yoOnetimi olarak iki ana kolda

incelenebilmektedir.

Bireysel Risk Yonetimi: Kisilerin hayatlar siiresince maruz kalabilecekleri, can, mal ve
sorumluluklart baglaminda olas1 pek ¢ok risk vardir. Bireysel risk yonetimi ise maruz
kalinan bu risklerin belirlenerek planlamasinin yapilmasi ve risklerin ydnetilmesini
icermektedir. Bu baglamda kisiler iizerlerinde tasidiklari bu riskleri, kisisel olarak
yonetebilmekte, transfer edebilmekte veya bu risklere katlanmay1 tercih
edebilmektedirler. Bireysel risk yonetiminde kisi, kendi kendinin risk yoneticisi
konumunda yer almaktadir (Turgut, 2009, s.62,64).

Kurumsal Risk Yonetimi: 21. yiizy1l baglarinda risk yonetiminin, sadece finansal
kayiplar1 dnleme amaciyla degil, biitiin ve siirekli bir siire¢ olarak isletmenin uzun
vadedeki stratejik ve faaliyet risklerinin de dahil edildigi ve tiim isletmeyi kapsayarak
yiriitiildigl bir yonetim anlayisina evrildigi goriilmektedir. Kurumsal Risk Y6netimi
(KRY)’nin, daha dnceleri sigortacilik faaliyetleri ile yiiriitiilmekte olan ve kurumlarin
beklentilerini karsilayamayan geleneksel risk yoOnetimi uygulamalarmin islevini
yitirmesiyle ortaya ¢iktig1 bilinmektedir. KRY ’nde geleneksel anlamda bilindigi tizere
riskleri azaltilmaya caligsmaktan ziyade, var olan riskleri miimkiin olan en 1iyi sekilde
yonlendirilip, yonetilmesini saglayarak isletmenin sahip oldugu biitiin bdliimlerdeki
etkinligin maksimuma ¢ikarilmasi ve bu sayede isletmenin hedeflerine ulasabilmesi
amaclanmaktadir. Biitiinsel olarak igletmenin her birimini kapsamasi ve siirekli olmasi
bakimindan degerlendirildiginde, yonetim siirecinde isletmelerin hedeflerine ulagsmak
icin izledikleri yolda karsilasilabilecek belirsizlikleri degerlendirilebilmek, kabul
edebilmek ve bu riskleri yonetmek icin gerekli alt yapi isletmede mevcut hale
getirilmektedir. Bu yOnetim anlayisina gore risklerin bir tehdit olarak algilanmasinin
aksine isletmeler acgisindan firsata ¢evrilmesi miimkiin olan bir durum olarak

goriilmektedir (Glines,2009,s.13,14).

1.6.1. Sigortacilikta Risk Yonetimi

Sigortacilik gelecekteki bir donemde riskin ger¢eklesmesini, bir diger ifade ile
basarisizlik ihtimalinin ortaya c¢ikmasim1 Onlemeyi ya da sonuglarini azaltmay1
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amaclayan bir sistem olmasi yoOniinden risk yonetiminde kullanilmaktadir. Risk
yoOnetimi i¢in sigorta sirketleri, brokerlar ya da acenteler s6z konusu risklerin detayli
incelemesini yapmakta, incelemeler sonucu ulastiklart bilgiler 1s18inda riskin yol
edilmesine yonelik ¢alismalar i¢in birtakim degerlendirmelerde bulunmaktadirlar. Bu
noktada risk analizinin iyi yapilmasi olduk¢a biiylik bir 6nem arz etmektedir.
Sigortacilik, Olgiilebilen risklerin yonetilmesi esasina dayanmaktadir ve bu risklerin
matematiksel hesaplama ve istatistiksel metotlara dayandirilarak sigorta sisteminin
icindekilere dagitan bir sistem olmasi1 bakimindan iistlenilecek risklerin oldukca iyi

Olctilmesi gerekmektedir (Yegin,2013, s. 75).

Sigortacilikta, sigorta sirketlerinin kisiler ya da kurumlarin risklerini listlenirken,
tistlendikleri riske iligkin tam bilgiye ulagmalar1 ve alacaklar riski tanimalar1 sigorta
sirketlerinin bu risklerden gorecekleri zararlarin degerlendirilmesi kendilerini giivende
tutmalar1 i¢in en Onemli faktordiir (Sarioguz,2007, s. 53). Asagida sigortacilikta

kullanilan risk yonetimi yontemleri agiklanmaya ¢alisilmigtir.

1.6.1.1. Riskten Ka¢cinma

Riskten kaginma, dogru kullanildiginda hasarin tamamini ortadan kaldirabilecek
bir risk yonetim tiirii olarak bilinmektedir. Bu strateji, kisi veya isletme tarafindan s6z
konusu riskin heniiz olusmadan ortadan kaldirilmasi i¢in verilen bir ¢esit karardir ve
riskin varligina tahammiil edilmemesidir. S6z konusu yontemin esas amaci, riskin hasar
siddetini azaltarak, kabul edilebilirligini artirmaktir. Bu baglamda riskin ortaya
cikmasina sebep olacak fiil ya da faaliyetin ortadan kaldirilmasi séz konusudur. Ornegin,
bir isletmede tiretimi sirasinda risk alinmasi gereken tehlikeli bir iiriiniin {iretiminin
yapilmamasi riskten kaginmaktir. Bu stratejinin isletme tarafindan ¢ok kez kullanima,
yani herhangi bir risk almadan devam etmesi, isletmenin hedeflerine ulagmasi
konusunda basarisizliga neden olacaktir. Dolayisiyla basarinin dogasinda risk

barindirmasi sebebiyle isletmenin bagvurmasi gereken en son strateji riskten kagimak

olmalidir (Turgut, 2009,51,52).
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1.6.1.2. Riski Azaltma

Riskin gergeklesmesi sonucu ortaya cikacak biiyiik ve kaginilmasi gili¢ olan
hasarlarin siddetinin azaltilmasinda kullanilan bir yontem olan risk azaltma metodu,
hasarin olusumundan sonraki siire¢ i¢in uygulanmaktadir. Bu yoOntemle, riskin
Onlenmeye ¢alisilmast  ve hasar siddetini  azaltilmasi  amaglanmaktadir

(Kirkbesoglu,2015, s. 33).

1.6.1.3. Risk Transferi

Sigorta sistemi temel olarak riskin bir gruba aktarilmasi ve meydana gelecek
hasarlarin bu gruptaki kisiler arasinda dagitilmasi prensibine dayanmaktadir. Risk
transferinde risk barindiran isletme, bu olasi risklerin kayiplarina iliskin olarak sigorta,
reaslirans, tiirev irlinler gibi islemlerle riski dagitabildikleri gibi bahsedilen islemlerin
karistmi olan bir transferle de bu kayiplara kars1 onlem alabilmektedir. Isletmelerin
transfer edecekleri risk miktarina maliyet/fayda analizi kapsaminda karar vermektedir.
Sigorta sirketlerinin ise yapilar: geregi belirli riskler ve o risklerin birakacagi hasarlara
iliskin tecriibe ve bilgi birikimine sahip olmalari, gelecege yonelik risk ve hasar diizeyini
tahmin edebilmelerine olanak saglamaktadir. Diger yandan sigortacilik, prensipleri
geregi sigorta sozlesmeleri ile olusacak hasarlarin tazmini giivence altina alinirken,
sigortalilara gelecekte bir kar elde etme imkani sunmayan bir sistemdir. Isletmeler
risklerini sigorta sirketlerine transfer ettiklerinde, sigorta sirketleri bu riski reasiirans
yoluyla bagka bir sigorta sirketine devrederek kendisini bu riske karsi
sigortalatabilmekte, hatta reasiirans sirketi bu riski retrosesyon islemiyle bir baska
reasiirans sirketine transfer edebilmektedir. Isletmeler ayni zamanda risklerinin
tamamin1 ya da bir kismini sigorta ettirebilme secenegine sahiptir. Burada dnemli nokta
isletmenin nasil bir strateji ile risklerini transfer etmek istedigi konusunda karara
varmasidir. Belirtildigi lizere isletmeler bu kararlar1 alirken fayda egrilerine gore se¢cim
yapmaktadir ancak farkli ig kollarinda ve alanlarda bu egriler karar vermede her zaman
etkili olmayabilir. Bu durum s6z konusu oldugunda isletmeler genellikle alternatif risk
transfer araglarina yonelmektedir. Bu tiir risk transferleri, yogunlukla hedging sigorta ve

ikincil pazarlar vasitasiyla ger¢eklesmektedir (Sarioguz,2007, s. 54,56).
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1.6.1.4. Riskin Boliisiilmesi

[sletmede maruz kalinabilecek riskler sonucunda olusacak muhtemel zararlar
isletmenin finansal yapisinda biiyiik 6l¢ekli kayiplara neden olabilmektedir. Bu yiizden
risk yonetimi metotlar1 degerlendirilirken riskin paylasiimasi yontemi sik kullanilan
yontemlerden biridir. Isletmeler bu metotla sahip olduklar: risklerin bir kismimi kendi
tistlerinde tutabilmekte, diger bir kismin1 sigorta sirketlerine transfer edebilmekte ya da
s0z konusu risklerden korunma ve yoOnetme konusunda sigorta sirketlerinin

tecriibelerinden yararlanabilmektedir (Sarioguz,2007, s. 53,54).
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BOLUM:2

2.RiSKIN DAGITILMASI: REASURANS

Reasiirans, genel anlamda sigorta sirketlerinin iistlendikleri risklerin belirlenen
saklama paylarindan geriye kalan sigorta bedelinin bir kismi1 veya tamaminin, bagka bir
sigorta sirketine devredilmesidir. Burada devralan sirket olan reasiiror, devreden esas

sigortac ise sedan vasfiyla devir isleminde yer almaktadir (Ozer,2015, s. 300).

Sigorta sirketleri, tistlendikleri rizikolarin birkaginin es zamanli olarak gergeklesmesi,
sigorta degeri oldukca yiiksek, katastrofik rizikolarin vuku bulmasi gibi sigorta
sirketinin, teminatlar1 6deme konusunda yasayabilecekleri gligliiklerin giderilmesi ve
sirketin finansal yapisinda meydana gelebilecek olasi kayiplar i¢in kendilerini reasiirans

yoluyla sigorta etmektedirler (Erdogan,2013, s. 7,8).

2.1.REASURANS TURLERI

Reastirans anlagsmalar1 tistlenilen sorumlulugun igerigine gore farkli tiirlerde
yapilabildigi gibi, se¢ilen anlagma tiirline bagl olarak uygulamada bir takim farkliliklar
meydana gelmektedir. Geleneksel reasiirans tiirleri incelendiginde, diger reasiirans
yontemlerine gore daha az karmagik bir yapida olmasi sebebiyle daha acgiklanabilirdir.
Bu baglamda geleneksel reasiirans tiirleri, “boliismeli reasiirans” ve “bdliismesiz

reasiirans” olarak iki ana baslikta incelenebilmektedir (Ozer,2015, s. 302).

2.1.1. Boliismeli Reasiirans

Bu tiir reasiirans tiirli, sigortaya iliskin devredilen sorumlulugun orami kadar
sigorta priminin ve rizikonun gergeklesmesi sonrasinda olusan hasarin, ayni oran
dahilinde sigorta ve reasiirans sirketleri arasinda paylagilmasi esasina dayanmaktadir.

Boliismeli reasiirans, ihtiyari ve zorunlu olmak tizere iki tiirde yapilabilmektedir.
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Bunlardan en 6nemli ikisi, zorunlu boliismeli reasiirans tiirleri olan Kot-par (Quata

Share) ve Eksedan (Surplus) anlagsmalaridir (Ozer,2015, s. 303).

2.1.1.1. Kot-Par (Quata Share)

Kot-Par (Quata Share) anlasmalari, sartlarinin ve iist limitlerin O6nceden
belirlendigi ve sedan ile reasiirdr arasinda bir ifadeyle kader birligi yapildigi uygulamada
kolay bir anlagma tiiriidiir. Buna gore, dnceden belirlenen oranlar dahilinde paylasilan
sorumlulukla birlikte, sedanin belirlenen bransta iirettigi her bir policeden reasiirériin
pay almasin igermektedir. Oranlarin sabit ve degistirilemez olmasi1 sebebiyle sedanin
kar/zarar durumu reasiirére de ayni oranda kar/zarar olarak yansimaktadir. Belirlenen
tist limitin asilmas1 durumunda ise sedan, ihtiyari bir uygulama ile asan kismi reasiire

edebilmektedir (Eser,1999, s. 8,9).

2.1.1.2.Eksedan (Surplus)

Eksedan (Surplus) ise Kot-Par anlagmalar1 ile ayni ozellikleri géstermekle
beraber aralarindaki en 6nemli fark, Kot-Par anlasmalarinda reasiiroriin ayni branstaki
her policeye katilmasi durumu yerine sadece sedanin iizerindeki sorumluluklarin iist
limitleri asan kisimlar1 igin yapilan anlagsmalar olmasidir. Bu yoniiyle Eksedan
anlagmalar1, reasiirore Odenecek gereksiz primlerin sedanda kalmasma olanak

saglamaktadir (Ozer,2015, s. 305).

2.1.2. Boliismesiz Reasiirans

Boliigmesiz reastirans tiirlerini boliismeli reastliranstan ayiran en ayirict 6zellik,
reastiroriin - sigorta bedellerinden daha ¢ok, istlenilen sorumluluk sonucunda
olusabilecek hasarlarla ilgilenmesidir. Bu tiir anlasmalarda sedanin {istlendigi bir riskin
gerceklesmesi ve hasarin policede onceden belirlenmis bir orani asmasi halinde
reastirdriin hasara katilmasi s6z konusudur. Reasiiroriin iistlenecegi bu hasar miktar
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onceden belirlenmis bir oran olmadig1 gibi primler de 6nceden belirlenememektedir.
Burada sedan anlasilan konular i¢in reasiirére bir pay vermeyi, reasiiror de anlasmada
belirtilen limitlerin asim1 durumunda, bu asan kisim igin teminat limitleri dahilinde
kargilamaya teminat vermektedir. Boliismesiz reasiirans tiiriiniin en bilinen yontemleri
ise Hasar Fazlas1 (Excess of Loss) ve Toplam Hasar Fazlas1 (Stop-Loss) reasiirans

anlasmalaridir (Ozer,2015, s. 313,314).

2.1.2.1.Hasar Fazlas1 (Excess of L0sS)

Hasar Fazlas1 anlagmalarinda, diger reasiirans anlagsmalarinda oldugu gibi
sedanin lizerinde tutmayarak reaslirore devrettigi sorumluluklar1 teminat altina
alinmamaktadir. Diger bir ifadeyle bu tiir anlasmalarin en 6nemli farki, reasiiroriin
sedanin iizerinde tuttugu sorumluluklar i¢in teminat vermesidir. Hasar fazlasi
anlagmalarda, reasiiror tarafindan sedanin sorumluluklarinda meydana gelen hasarlarin
belirli bir oran1 astig1 kisimlari belirlenen iist limite kadar tazmin edilmektedir. Bunun
karsiliginda sedan, reasiirdre 6nceden kararlastirilan miktarda prim 6demesi yapmakla

yikiimliidiir (Eser,1999, s. 13,14).

2.1.2.2. Toplam Hasar Fazlasi (Stop-L0sS)

Toplam Hasar Fazlast (Stop-Loss) anlagsmalarinda ise, Hasar Fazlas
Anlagmalariyla benzer 6zelliklere sahip olmasinin yani sira, sedanin ugradigi police
basina hasarlarla ilgilenmemektedir. Oyle ki, biitiin bir dénem boyunca sedanin
konservasyonunda tuttugu sorumluluklarda olusan askin hasarlarin toplaminin, ayni
donem icinde toplanmig primlerin belirli bir oranin1 agsmasi durumunda, asan kisim i¢in
reaslirdriin bu agkin kismi belirli bir iist limite kadar tazmin etmesi lizerine yapilan bir

anlagsmadir (Eser,1999, s. 18,19).
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2.2. REASURANS UYGULAMASININ FAYDALARI

Reasiirans uygulamalari, sigorta sirketlerinin mali yapilarindaki istikrar
acisindan biiyiik bir énem arz etmektedir. Ozellikle sigorta sirketlerinin risk kabul
kapasitelerini arttirmas1 bakimindan 6n plana ¢ikmaktadir. Rizikolar yapilar1 geregi
brang fark etmeksizin biiyiik miktarlarda olabilmekte yahut sigortacinin uzmanlasmadigi
veya yabanct oldugu sigorta konular1 s6z konusu olabilmektedir. Boyle durumlarda bile
reasiirans, sigortacinin bu tiir riskleri kabul edebilmesine olanak sunmaktadir. Diger
yandan risklerin yapisi, sigorta sirketlerinin dogrudan bu risklere verilen teminatlar
O0deme gilicleri ve bunun i¢in de saglam bir mali yapida olmasim gerektirmektedir.
Reasiirans islemleri ile sigorta sirketleri, belirledikleri saklama paylarindan kalan
kisimlart devrederek mali yapilarint dengede tutabilmekte ve bu yolla istikrar
saglanabilmektedir. Bunlarin yani sira yine bu uygulamalar sayesinde sigorta sirketleri,
bir yil iginde meydana gelebilecek hasarlarin tahmini tutarlarinin hesaplanmasi ve
sirketin zarara ugramasina yol acabilecek rizikolarin dagitilmasini saglayarak kar/zarar

dengesi saglanabilmektedir (Erdogan,2013, s. 9,10).

2.2.1. Karsilasilabilecek Riskler

Reasiirans iglemleri, sigorta konusu rizikonun gergeklesmesi sonucunda
olusacak hasarlara iligkin belirlenen fiyatlandirma islemleri ile rizikonun beklenenden
daha biiyilik bir hasara yol agmasi durumunda yasanacak olas1 maddi kayip risklerini
dagitmanin en iyi yollarindan biri olarak goriilmektedir. Bir sigortacinin portfoyiinde
bulunan risklerin 6zellikleri, ortaya ¢ikma siklig1 ve ayni bransta olan polige iiretimi
miktar1 gibi durumlardan kaynakli olarak gerceklesen hasar tutarlarinda etkili
olmaktadir. Fiyatlandirma yani “underwriting” islemleri ile, riskin gergeklesme sikligi,
olusacak hasarlarin siddeti, sirketin bu riziko iizerinden elde etmeyi bekledikleri kar
oranlar1 ve olusacak masraflarin géz oniline alinarak, s6z konusu rizikoya iliskin en
uygun prim miktar1 hesaplanmaktadir. Ancak bilinen o ki, fiyatlandirma islemi ne kadar
kusursuz yapilirsa yapilsin, meydana gelecek hasar tutarlari, riskin 6zelliklerine bagh
olarak, beklenenden ¢ok daha fazla olabilmekte ve sigorta/reasiirans sirketlerinin

iflasina kadar gidebilecek zararlara yol agabilmektedir. Diger yandan, mevcut piyasa
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kosullarinin degismesi, enflasyon gibi sebeplerle de underwriting islemleri sirasinda
belirlenen prim tutarlari, beklenen hasar tutarlarimi karsilama konusunda yetersiz
kalabilmektedir. Prim hesabi yapilmasi esnasinda kullanilacak veriler de
fiyatlandirmanin dogru yapilabilmesi agisindan biiylik bir 6nem arz etmektedir. Yanlis
veriler kullanilarak yapilacak hesaplamalar sonucunda belirlenen primler sebebiyle
sigorta sirketleri zarar gorebilmektedir. Bu baglamda sigorta sirketleri ile reasiirans
sirketlerinin maruz kalabilecekleri riskler bakimindan hemen hemen ayni tiirde oldugu

goriisiine varilabilmektedir (Ozer,2015, s. 301,302).

2.2.2. Retrosesyon

Sedan sirketin devrettigi rizikolar, devralan sigorta veya reasiirans sirketi i¢in de
bir takim mali sorumluluklar yiiklemektedir. Reasiirdr, devraldigi rizikolara iliskin
olarak tizerine aldig1 bu sorumluluklarin bir kismmi veya tamamini tekrar
devredebilmektedir. Reasiiroriin devraldigi bu rizikolar1 diger bir reasiirére devretmesi
islemine retrosesyon denilmektedir (Sigorta Terimleri So6zligi, http://www.

trete.com.tr/sozluk, 2020 ).

2.3. KOASURANS

Miisterek Sigorta ya da Birlikte Sigorta olarak da bilinen koasiirans yontemi,
birden fazla sigortaci tarafindan, her bir sigortacinin kendi paylar1 dahilinde olmak
lizere, ayni rizikolar1 ve ayni1 donemi kapsamak suretiyle bir sigorta poligesinin teminat
altina alinmasi islemidir. Burada bilinmesi gereken 6nemli bir husus ise, her koastiroriin
sadece kendi payin1 6demekle yiikiimlii oldugudur. Diger bir deyisle, 6deme yapamayan
bir sigorta sirketinin payi, diger bir sirket tarafindan 6denmemektedir (Yegin, 2013, s.
159,160).
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BOLUM:3

3.SIGORTACILIKTA ALTERNATIF RiSK TRANSFER SISTEMI (ART)

Belirli afet risklerinin potansiyel hasar boyutu, biiyiik sigorta sirketleri de dahil
olmak iizere, bireysel sigorta sirketlerinin kapasitesini agmakla kalmamakta, ayni
zamanda tiim sigorta pazari kapasite limitine ulasabilmektedir. Bilinen o ki, her seyden
once, deprem, sel veya firtina gibi dogal tehlikelerin meydana gelmesiyle olusabilecek
kosullar, biitiin kiiresel sigorta/reasiirans kapasitesini asabilecek kadar biiyiik hasar
tutarlarmin gerceklesmesine sebep olabilmektedir. Ozellikle son zamanlarda diinya
capinda, dogal afet risklerinde artislar gdzlemlenmektedir. Ilkim degisiklikleri gibi
sebepler gz dniinde bulunduruldugunda bu artislarin ileriki donemlerde artarak devam
edecegi tahmin edilmektedir. Bu gibi risklerin sebep oldugu hasar tutarlari, sigorta
pazarmin kapasitelerini asabilmektedir. Bu kapasite limitleri ve sigortalanabilirlik
limitlerini arttirabilmek amaciyla sigorta pazar1 disinda afet riskleri icin ek bir kapasite
saglanmasi gerektigi goriilmektedir. Bu baglamda, Uluslararas1 Sermaye Piyasalar1 bu
ek kapasite sorununa en iyi ¢oziimlerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismis
iilke ekonomilerindeki sermaye miktari, sigorta pazarmin sermayesinden katlarca

blytiktiir (Wagner,1998, s. 574,575).

Kisacasi, alternatif risk transfer sistemlerinin, sermaye piyasalarinda islem goren
cesitli iirlinlerin kullanilmasi suretiyle, sigorta sektdriine ek bir kapasite ve sermaye
imkan1 sagladigini sdéylemek dogru olacaktir. ART sistemleri hasar tutarlar1 biiyiik
risklerin, sektoriin sahip olmadigi hacimlerdeki sermaye finansmani barindiran
uluslararasi piyasalara aktarilmasina olanak sunmaktadir. Boylece riskler ilgili tiriinler
aracilifiyla uluslararasi yatirimcilara arz edilmekte ve bu yatirimlar sayesinde riskin
gerektirdigi finansal giice ulasilabilmektedir. Diger yandan bu sistemle birlikte

reastlirans kapasitelerinin de artirilabilmekte oldugu goriilmektedir.
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3.1. SIGORTACILIKTA ART ONEMI

Ortaya ¢ikis tarihi kesin olarak bilinmeyen ART ydntemlerinin kullanilmaya
baslanmasi, genel kani itibariyle 1960’11 yillarin sonlarini isaret etmektedir. ART
sistemleri bir bakima bankacilik sektorii ile sigorta ve reasiirans sektorlerinin
bulusmasina imkan taniyarak, geleneksel risk transferi islemlerinin bazi risklerde
yetersiz kalmas1 ve ihtiyaclarin tam olarak karsilanamamasi nedeniyle ortaya ¢ikmustir.
Bahsedilen eksikliklerin giderilmesine yonelik bir ¢6ziim olarak goriilen ART nin
onemi giderek anlasilmakta ve yayginlasmaktadir. ART uygulamalari, sermaye
piyasalarindaki finansal {iriinlerin kullanilmasina ve bu vasitayla hasar orani daha biiyiik
risklerin transferinin ve/veya sirketlerinin finansman yonetiminin yapilmasina olanak
saglamaktadir. Bu sistemde sigorta sirketleri, ihtiyaclarina yonelik finansman yonetimi
yapabildigi gibi, ayn1 zamanda sahip olduklar1 katastrofik riskler gibi bazi riskleri
menkul kiymetler ve tiirev tirlinlere doniistiirerek sermaye piyasalarindaki yatirimcilara

satabilmektedir (Eygi,2006, s. 17,18).

ART’nin geleneksel reasiirans uygulamalarinin yetersiz kaldigi durumlarda,
sirketlerin finansman risklerini dagitmak i¢in bagvurdugu yardimci/tamamlayici bir
nitelikte oldugu goriilmektedir. Bu uygulamalarla sirketler, hasar teminatlarinin yiiksek
oldugu maliyetli riskler i¢in, sermaye maliyetlerini minimum diizeye indirebilmektedir.
Sermaye piyasalart {iriinlerinin kullanilmasi, sigorta sirketleri icin baslica olarak iki
sebepten dnemlidir. Birincisi, sigortalanabilir risklerin ¢esitliligini arttirilmasi ve {iriin
yelpazesinin genisletilmesi olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bilindigi iizere, maliyeti
yiiksek, sirketin heniiz uzmanlasmadig1 alanlardaki riskler ya da yent {iretilen tirlinlerin
sigortalanmasi oldukga riskli olabilmektedir. Sirketler bu tiir 6zelliklere sahip riskleri,
tiirev {irlinler vasitasiyla yonetilebileceginden sigorta portfoytline dahil edebilmektedir.
Bir deyisle, sigorta sirketlerinin kapasite ile ilgili sorunlarina ¢6ziim iiretebildigi gibi
{iriin ¢esitliliginin saglanmasinda etkili bir rol oynamaktadir. ikinci olarak ise dnemi,
genel anlamda verimliligi arttirma yoniindeki islevidir. Sigorta sirketleri ART
yontemleri ile birlikte, hasar katilimini gelistirebilmekte, olusacak askin sigorta
maliyetlerini ~ diisiirebilmekte ve karsilasilabilecek  kredi risklerini  kontrol

edebilmektedir. ART, sirketlerin finansman yapisindaki bu tiir maliyet ve risklerin
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yonetilmesinde etkinligi yiiksek bir uygulama oldugundan verimliligi yiikseltmekte

yardimc1 oldugu bilinmektedir (Nomer,2006, s. 10,11).

3.2. SIGORTACILIKTA UYGULANAN ART YONTEMLERI

Oldukga genis bir kapsami olan ART yontemleri, sigorta sistemini tamamlayict
tiirev tirtinleri icerdiginden dolay1 gelisimini hali hazirda siirdiirmektedir. Bilinen en eski

ART yontemi Captive (Bagli) Sigorta Sirketleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

ART yo6ntemlerinin baglica unsurlari ise asagidaki gibidir (Sezgin Alp, A¢ikalin,
2015:370-371):

e Coklu Risk Uriinleri

Captive Sigorta Sirketleri

Sarta Bagli Sermaye
Sinirli Risk

3.2.1. Sermaye Menkul Kiymetlestirme Islemi

Sermaye piyasalarinda alim-satim islemleri yapilmak {izere sirketlerin,
bilancolarindaki aktif, pasif ya da nakit akislarindan ihra¢ edilmek suretiyle menkul
kiymetlere dontistiiriilerek 3. Kisilere aktarilmasi islemi olarak uygulanmaktadir. Likit
olmayan varliklarin likit varliklara dontistiirtilmesini saglayan menkul kiymetlestirme,
daha ziyade katastrofik risklerin sigorta sirketlerinin lizerinden sermaye piyasalarina
transfer edilmesi isleminde kullanilmaktadir. Bu islem, ART piyasalarindaki gelismeler
1s181inda sadece finans sektoriiniin bagvurdugu bir yontem olmaktan ¢ikip, sigorta
sektorli icin de Onemli bir yontem haline gelmesine yol actig1 sdylenebilmektedir.
Ozellikle katastrofik risklerin kiiresel piyasalara transferinin saglanmasi acisindan
menkul kiymetlestirme islemi, ART piyasalarinin gelisimi ve sahip oldugu potansiyeli
gerceklestirmesi igin oldukga 6nemli bir yere sahiptir (Sezgin Alp, Agikalin, 2015, s.
375).
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Menkul kiymetlestirme islemleri, sigorta ve reasiirans piyasalariin geleneksel
reasiirans yontemlerine tamamlayici bir unsur olarak, risklerin transferi i¢in uygun ek
bir kapasite sunmakta ve kaynak olarak sermaye piyasalar ile sigorta sektoriiniin

bulusmasina imkan saglamaktadir (Siisliioglu, 2005, s. 55,56).

Menkul kiymetlestirme yontemleri ile ihra¢ edilen {riinler su sekilde

listelenebilmektedir ( Sezgin Alp, Agikalin, 2015, s. 375,376):

o Katastrofik Tahviller

e Sigorta Tiirevleri

e Katastrofik Opsiyonlar
o Katastrofik Swaplar

e Hava Durumu Tiurevleri

Sekil 5’te temel menkul kiymetlestirme islemine iliskin sekil verilmistir

(Bouiaux ve Macminn, 2007):

Teminat Hesabi

Yatirimlar
A
Kazang Anapara
- Anapara
Prim v P
Sponsor/Sedan | o Ozflljrt?;a?“ »  Yatinmecilar
- s Kupon
Kosullu ) Odemesi
Odeme
Anlasilan Sartli veya garantili geri
Kazang Oranda ddeme
Faiz
¥

Swap Karsitarafi

Sekil 5:Temel Menkul Kiymetlestirme islemi

Sekil 5’te goriildiigii gibi, temel menkul kiymetlestirme modeline gore sigorta
eden taraf sponsor olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Sponsor, reasiiror ile bir anlagsma

yapmak suretiyle 6zel amach sirkete riski devretmektedir. Buradaki 6zel amagh
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reasiirans sirketi, bir tahvil ¢ikararak teminat saglamaktadir. Bu tahvillerin sagladigi
gelirler ortak bir teminat hesabina yatirilarak, bu giivence hesabinda kiymetli kagitlarin
kullanim1 gergeklestirilmektedir. Ozel amacli sirket ile ortak giivence hesabimin
arasindaki bu reasiirans anlagmasi bir garanti niteligi tasidig1 i¢in sigortalanan tarafin
teminat1 en yiiksek giivence derecesine (AAAA kredi derecesi) ulasmasina olanak
sunmaktadir. Ortak giivence hesabindan gelen yatirim gelirleri Londra Bankalararasi
Faiz Oran1 (LIBOR) gibi bir faiz oranini referans almalidir. Bu gilivence hesabi ile swap
gerceklestirilen karsi tarafin elde edecegi yatirim gelirleri LIBOR gibi esas alinan bir
faiz orani lizerinden yapilmakta, bdylece yatirimcilar agisindan swap islemlerinde
kullanilan sabit bir kur saglanmaktadir. Ardindan yatirimcilara reasiirans ya da
retrosesyon anlagmalarinda belirlenen prim ve sabit faiz getirileri ile 6deme
yapilmaktadir. LIBOR bu baglamda, yatirimcilarin bu tiir tahvillere yatirim yapmalari

icin bir nevi tesvik unsuru islevi géormektedir.

ORNEK :

Sekil 6’da temel menkul kiymetlestirme islemi iizerine Ornek bir sekil

gosterilmektedir (Bouriaux, MacMinn,2007):

Kosullu Odeme

(Reasdrans
Allianz Global Stziegmesi) Swiff Reinsurance
Corporate/Specialty < Company
(Sponsor) ] 2~ (Araci)
Prim
A
Finansal Pri
Sézlesme LiL
A
_Yatinm Geliri iz Anapara
< Blue Wings Ltd. [€
Swap Karsitarafi (Tahvil Ihraggis: Yatinmcilar
P Anlagilan Odeme Hesaby/ ob((jupon .
Oranda Faiz Ozel Amagli Ll
Kurulusg)
Dénem sonunda
Anapara

Sekil 6:Menkul Kiymetlestirme Metodu Ornegi
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Tahvilin 6zellikleri ise agsagidaki gibidir (Bouriaux, MacMinn,2007):

Tablo 1: Ornek Tahvil Ozellikleri

Risk Periyodu: 4 Nisan 2007- 31 Aralik 2011 tarihi arasini kapsamaktadir.

Vade Sonu: 10 Ocak 2012 tarihidir.

Kapsanan Riskler: Kanada ve ABD'de deprem ve ingiltere’deki nehir tagmasi risklerin teminat altina alinmaktadir.

Anapara Tutari: 150 Milyon $

Diizenleyen ve Yoneten Sirket: Swiss Re

Modelleyen ve Hesaplayan Sirket: | Risk Management Solutions (RMS)

Taskin Hesaplama Sirketi: Halcrow Group Ltd. (Halcrow)

Tahmini Hasar Orani (Yillik olarak): | %0.54 (Deprem igin: %0.43, Taskin igin: %0.11)

Kredi Derecelendirme Notu: BB+ (S&P'ye gore belirlenmistir. BB+ notu “yatinm yapilmaz” ve “spakilatif seviyede” anlamina gelmektedir. )
Tetikleme ozelligi: Parametrik

BOUIAUX, ve MACMINN, “Managing Catastrophic Risk: Developments in Capital Market

Alternatives to Reinsurance.”, 2007

Kredi Derecelendirme Notu: BB+ (S&P’ye gore belirlenmistir. BB+ notu “yatirim

yapilmaz” ve “spekiilatif seviyede” anlamina gelmektedir. )

Sekil 6’da goriildiigii tizere sponsor firma Allianz, aract kurulug Swiss Re ile bir
reaslirans sozlesmesi yapmis ve karsiliginda prim 6demektedir. Araci kurulus ise tahvil
ihraggist olan 6zel kurulug Blue Wings Ltd. ile finansal bir sdzlesme yaparak
karsiliginda prim 6demesi yapmaktadir. Burada 6zel amag¢h kurulusun, yatirimcilara
anapara karsiliginda tahvil satarak, kupon 6demesi yapmakta oldugu ve vade sonunda
anaparay1 iade etmek iizere anlasma yaptig1 goriilmektedir. Ayn1 zamanda 6zel amagl
kurulus Swap kars:1 tarafina elde ettigi gelirleri vermektedir. Bunun karsiliginda ise

anlasilan oranda faiz 6demesi almaktadir.

3.2.2. Coklu Risk Uriinleri

Coklu risk {iriinleri ile, birden fazla finansal {iriiniin bir kombinasyonu
olusturularak risk yOnetiminin olabilecek en etkili diizeyde saglanmasi
amaclanmaktadir. Coklu risk iirlinlerini biitiinletirilmis tiriinler ve ¢ok tetikli tirtinler ad1

altinda iki baslikta incelemek miimkiindiir (Eygi, 2006, s. 39).

Biitiinlestirilmis Uriinler: Bu tiir iiriinler temel itibariyle biitiinlestirilmis, uzun vadeli ve
oldukca riskli triinleri ifade etmektedir. Farkli policelerde ayr1 ayri sigortalanmasi
gereken farkli kategorilerde olan risklerin bir araya getirilerek ve birkac yili kapsamak
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suretiyle tek bir poli¢e altinda birlestirilmesi seklinde diizenlenen bir yontemdir.
Bahsedilen yontem, her riske ayr1 muafiyetler konulabilmesine imkan sunmaktadir.
Risklerini zaman igerisine dagitarak, uzun vadede kisa donemli dalgalanmalardan daha
az etkilenen bu tiir iiriinler, sigorta sirketlerince ragbet goren bir alternatif risk transfer
yontemi olarak bilinmektedir. Dolayisiyla kotii gecen donemleri dengeleyen iyi gecen
donemler, primlerin daha istikrarli olmasina imkan sunmaktadir. Bu tiir ¢oklu {iriinler
vasitasiyla, fiyat-zaman tasarruflari saglanabilmekte, geleneksel riskler disinda kalan
risklerin poligelere dahil edilmesi miimkiin kilinmaktadir (Sezgin Alp, Agikalin, 2015,
s. 374).

Biitiinlestirilmis {iriinler, miisterilerin istek ve ihtiyaglar1 géz oniine alinarak
belirlenen ve misterinin risk tasima kapasitesi ve risk portfoyiiniin incelenerek
miisterinin gereksiz ve fazladan sigortalanmasi ya da teminatlardaki eksikleri giderme
sorununu ortadan kaldirilmasi1 amaglanmaktadir. Ancak bu detayli incelemenin

maliyetleri arttirmasi s6z konusudur (Eygi,2006, s. 40).

Coklu risk iirtinlerinin, sadece finansman agisindan degil ayn1 zamanda riskin
kontrol altinda tutulmasina olanak vermek, ¢ok sayida poli¢enin tek bir fiyatlandirma ve
teminat altina alinmasi sebebiyle yonetim maliyetlerinin daha az olmasi, uzun vadeli
yapilar1 geregi planlama yapmak ve olas1 kayiplarin zaman igerisinde yumusatilmasina
imkan vermek gibi avantajlar1 bulunsa da gerek bilgi/deneyim birikimi gerektirmesi
gerekse fiyatlandirma zorluklari agisindan sinirli bir yapidadir ( Sezgin Alp, Ag¢ikalin,
2015, s. 374).

Cok Tetikli tirtinler: Tetikleyiciler, hasar 6demesine sebep olacak olaylar ya da riskler
olarak ifade edilmektedir. Bu baglamda ¢ok tetikli {iriinler, teminat altina alinmis bir
kaybin birden fazla olaym ortaya c¢ikmasi ile gerceklesmis oldugu durumlarda
kullanilmaktadir. Yatirim riski, sigorta riskinden daha 6nemli oldugu durumlarda
genellikle ¢ift tetikli tirinler tercih edilmektedir (Sezgin Alp, Ac¢ikalin, 2015, s. 374).
Cift tetikli trtinler/opsiyonlar ise, iki zit tetikleyicinin/olayin gergeklesmesi halinde,

olusacak kayiplardan koruma saglayan teminatlari ifade etmektedir (Eygi,2006, s. 41).
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Cok tetikli iirlinler genel olarak, kur, fiyat ve faiz oran1 dalgalanmalarina karsi
duyarli olan sirketler tarafindan tercih edilen bir alternatif risk yonetim tiirtidiir.
Tetikleyiciler dogru belirlendigi takdirde, ayn1 anda yonetilen farkli riskler maliyetlerin
diistiriilmesine olanak sunmaktadir. Ayrica bu tiir iriinler, yliksek riskli ve riskleri
tabana yayilmis yiiksek sermayeli kuruluslar i¢in 6nemli ve etkili bir yontem olarak

uygulanmaktadir (Sezgin Alp, A¢ikalin, 2015, s. 374).

3.2.3. Sinirh Risk

Bir poli¢enin vade zamaninin iki ya da daha uzun yillik dilimlere boliinmesinin
s6z konusu oldugu risk transfer yontemi sinirh risk olarak ifade edilmektedir. Onceki
yillarda gerceklesmis hasar tecriibeleri esas alinarak, toplam zaman limiti, prim, hasar
basina limit ve muafiyetler hesaplanmaktadir. Siurli risk 6zilinde, biiylik sonuglar
dogurabilecek risklerin tutarlarinin karsilanamamasi sonucunu engellemek iizere, toplu
bir iist sinir limiti belirlenmesi esasina dayanmaktadir. Risk kabul ve zamanlama
risklerini reasiirans yoluyla devredilmesi seklinde sirketin ana hedefleriyle uyumlu bir
siurli risk yonetimi yontemidir. Ayrica sinirl risk yontemi ile finansal reasiirans, kur ve
fiyat degisimleri, kredi riski gibi risklerin yonetilmesinde kullanilan finansal tiriinleri
kapsamaktadir. Sinirli risk yonteminde, riskler icin ge¢mise doniik (retroaktif)
fiyatlandirma sistemi uygulanmasidir ve bu 6zelligi finansal reasiiranstan ayiran en
ayirict Ozelligidir. Bu baglamda yiiksek oranlarda sigorta riski igermektedir. Diger
yandan bu tiir risk transfer yonteminde, geleneksel reasiirans uygulamalarinda kullanilan
yontemlerle temelde ayni islevi yansitmaktadir. Fakat iist limitleri sinirlandirilmasina
bagl olarak, risklerin sinirli kabulii, birden fazla yil esasli trete s6zlesmeleri, sigortaci
ve riski devreden arasindaki sonuglarin paylasimi gibi yeni imkanlar sunmaktadir

(Sarioguz, 2007, s. 120,121).

Ayrica yatirim gelirlerinde reasiirdre acik ve net bir kar pay1 ayrilmasi iizerine
yapilan anlagsmalar olmalari agisindan bir 6neme sahiptir. Siirli risk yonteminde soruna
¢Oziim olarak ileriye ya da geriye yonelik uygun iiriinler kullanilabilme imkani

mevcuttur. Bu tiir bir risk transfer yontemi, reasiirans iirlinii ile finansal bir tirliniin
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kombinasyonu ile farkli risklerin transferlerinde kullanilabilir bir yapida olmasi
sebebiyle entegre risk yonetimi uygulamalari i¢in olduk¢a uygun bir yapiya sahip oldugu

bilinmektedir (Siisliioglu, 2005, s. 86).

3.2.4. Sarta Bagh Sermaye

Sarta bagli sermaye ya da ihtiyaten ayrilan sermaye de denilen yontem,
sigortalatma yoluyla yapilan geleneksel risk transferinin aksine sonuglar1 biiyiik hasar
tutarlarina sebep olan riskin gergeklesmesinden sonraki donemde kaybedilen
sermayenin finansmani i¢in kullanilmaktadir. Bu yoOntem, anlagsmada belirtilen
tetikleyicinin yani belirlenen bir hadisenin gerceklesmesi sartina bagli olmaktadir.
Anlagmada belirtilen olay gergekleserek, sigortayla ilgili bir konuyu ya da sirketin
finansal durumunu etkiledigi takdirde miisteriye sermaye arttirimi i¢in bor¢ vermesi
durumunu ifade etmektedir. Dolayisiyla bu anlagmalar ile sirketlerin hasar risklerini
piyasadaki yatirimcilara devretmedigi ancak hasarin gerceklesmesi halinde kaybettigi
sermayeye iliskin kayiplari, finansmani1 anlagmanin diger tarafindaki organizasyondan
bor¢clanma ya da hisse alma yoluyla telafi edebilecegi bir yontemdir. Bu yontemde
sigorta ile tetikleyicinin biiyiikliigiine gore, farkli sermaye piyasasi iirlinlerinin bir arada

kullanilmasiyla fiyatlandirilma yapilmaktadir (Sezgin Alp, Ag¢ikalin, 2015, s. 373).

Ihtiyari sermayenin bir sigorta {iriinii olmadigi hususuna dikkat edilmesi
gerekmektedir. Ancak bu tiir bir sézlesme, kapasite sorunlari yasandigi, sigorta
sektoriinde fiyatlarin oldukg¢a yiiksek oldugu veya riskin bir sekilde transferinin
olanaksiz ve risk kabuliiniin zor oldugu durumlarda tercih edilen, geleneksel sigortalama
yontemlerinden daha pahali bir sigorta sozlesmesidir. Diger yandan sermayenin yerine
getirilmesi i¢in gerekli finansmanin, tetikleyici olayin gergeklesmesinden sonra banka
kredileri ya da sermaye piyasalarindan saglanmasi, ¢cok biiyiik maliyetlere mal olacaktir.
Fakat sarta bagli sermaye anlagsmas1 mevcut ise isletme boyle bir olayin ardindan daha
az maliyetlere borglanabilmektedir ki bu durum ihtiyari sermayenin en 6nemli islevi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Anlagilacagi iizere bu tiir bir anlagma sadece bir felaketin
ardindan sirketin faaliyetlerine kaldig1 yerden devam edebilmesi amacina yoneliktir ve
gerek pahali olmasi gerekse taze sermaye artirnrmina imkan vermemesi gibi sorunlar ve
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kredi riski sebebiyle tedarik¢i O&demelerinin yapilamamasi vb. dezavantajlar

barindirmaktadir (Sarioguz,2007, s. 165,166).

3.2.5. Bagh (Captive) Sigorta Sirketleri

Captive sirketler ART piyasalarinda hem tasiyic1 hem de bir risk transferi unsuru
olarak rol oynamaktadir. Bunun sebebi captive sirketlerin, biiyilik 6l¢ekli sirketlerin
sigorta islerini yiirlitmek amaciyla kurulan sirketler olmasidir. Bagh sirketler olmalari
dolayistyla sigortalilar tam bir etkide bulunamamalarina kargin sigortacityr kontrol
edebilir konumdadir. Captive sirketler; kurulus sermayesi, faiz ve temettii 6demesi
saglayan ana sirketin risklerini prim karsiliginda transfer islemlerini yaparak risk
yonetimini gerceklestirmektedir. Bilinen o ki, bu tiir sirketler sadece tek bir sirketin
islerini yiiriitebildigi gibi birden fazla sirkete bagli olabilmekte ya da diger sirketlerin
sigorta iglerini kabul edebilmektedir (Sezgin Alp, Agikalin, 2015, s. 371).

Birden fazla sirkete bagli olan captive sigorta sirketlerine “grup captive sirketi”
ad1 verilmektedir. Bu sirketler ayn1 sektorde olabilecegi gibi farkli sektorlerde faaliyet
gostermelerine ragmen ortak risklere sahip sirketler tarafindan da kurulabilmektedir.
Captive sirketlerin risk kabul islemleri, sirketlerin ortak risklerinin bir biitiinii olarak
degerlendirilerek ana sirketlerce yapilmaktadir. Sigorta, broker ve reasiirans
sirketlerinin bir araya gelerek olusturdugu kiralik captive sirketleri ise piyasadaki
sorumluluk ve harcanacak zaman agisindan baglilik istemeyen sirketler igin bir se¢enek
olarak kullanilmaktadir. Ayrica uzun donemli bir sigorta isi yerine, donemlik veya gegici
sigorta iglerini yaptirmak isteyen sirketler i¢in kiralik captive sirketleri tercih sebebidir.
Kiralama yapan sirketlerin ortak bir fon meydana getirdigi bu tiir yapilanmalar, daha az
prosediir ile ayni hizmetin daha az maliyetlere getirilmesine imkan sunmaktadir

(Sarioguz, 2007, s. 189,191).

Captive sigorta sirketlerinin asil amaci, sirketlerin kendi alanlarindaki risklerin
hasar tecriibelerinden yararlanilarak belirledikleri sigorta priminin 6denmesidir. Burada

captive sirketi veya grubu sadece bu primleri 6demek, yonetim ile ilgili giderler ve diger
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bazi masraflar1 6demekle yiikiimlii olduklarindan dolay1 daha az maliyetli bir yapidadir.
Odenen s6z konusu prim yalnizca risk primini icermektedir ve reasiirans primleri de
daha az maliyetli olmaktadir. Captive sirketlerin ana sirkete sagladig1 bazi avantajlar

asagidaki gibidir (Eygi, 2006, s. 23,26):

e Sigorta hizmetlerinin maliyetlerini diisiirmekte ve primlerden kazanilacak kar
getirilerini kendi biinyelerinde tutma imkani sunmaktadir.

e Sigorta sirketlerinin listlenmek istemedigi riskleri sigorta edecek sirketi kurmak
suretiyle sigorta edilmesini saglamakta, boylece riskin gerceklesmesi halinde
diger bir sirketle yasanabilecek hukuki anlagsmazliklarin  Oniine
gecilebilmektedir.

e Gelir-harcama dengesi saglanabilmekte ve risk finansman maliyetleri

sabitlenebilmektedir.

Diger yandan bu tiir bagh sirketlerin baz1 dezavantajlar1 da bulunmaktadir. ART
uygulamalari agisindan diger yontemlere gore daha sinirli tiriinler kullanilmaktadir. Ana
sirketin baglh sirkete ddemesi gereken hukuki masraflar gibi maliyetler de diger bir
dezavantaj1 olusturmaktadir. Bu baglamda diger ART yontemleriyle kiyaslandiginda
daha masrafli oldugu sdylenebilmektedir (Sezgin Alp, Agikalin, 2015, s. 372).

3.3. SIGORTACILIKTA ART PiYASA AKTORLERI

ART wuygulamalarinda 6nceki basliklarda bahsedilen ART yontemlerinde
kullanilan {irtinler haricinde piyasay1 olusturan iki ana aktdr bulunmaktadir. Bunlardan
ilki, sisteme olan arz ve talebi meydana getiren “katilimcilar’dir. Diger aktor ise, s6z
konusu riskleri iistlenen “risk tasiyicilar” olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Sezgin Alp,

Agikalin,2015, s. 369,370).
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3.3.1. ART Piyasalarindaki Katihmcilar

Piyasada risk sermayesini olusturan unsurlar “son kullanicilar” ve
“yatirimcilar”’dir. Hali hazirdaki sermayesinin giivence altina alinmasini, elde edecegi
karin olabilecek en yiiksek diizeye ulasmasini saglamak gibi ilgili ihtiyaglara ¢6ziim
bulunmasini arzulayan ve sisteme olan talebi olusturacak unsur “son kullanicilar” olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. Diger yandan “yatirimcilar”, getirileri istlenilen riskleri
karsilayacak yatirimlara gereksinim duymaktadirlar ve bu durum da son kullanicilar
tarafindan olusan talebe bir arz olusturmaktadir. ART yontemleri ile sigorta/reasiirans
sirketleri, c¢esitli trlinler ¢ikarabilmekte ve bu {irlinlerin pazarlama faaliyetlerini
gergeklestirmektedirler. Ayrica, bu sirketler poligelerden elde ettikleri fonlart menkul
kiymetlestirerek ¢esitli yatirimlar yapabilmektedir. Bu yatirnm ve pazarlama
faaliyetlerini aym1 zamanda sirketin dstlendigi riskleri yonetmek amaciyla da
kullanabilmektedirler. Bilinen o ki, risk yonetimi islemlerini ART piyasalar1 vasitasiyla
yapan sirketler gibi ART piyasasindaki tirlinlerle risk yonetimi ihtiyaglarini karsilayan
diger tiim sirketler bahsi gecen son alicilar1 olusturmaktadir. Yatirimcilar ise ART
piyasalarindaki {irlinlerin iiretilmesinde ve yiiriitiilmesinde/kullanilmasinda aldiklar
aktif rolden dolay1 en 6nemli unsurdur. Bu baglamda, sigorta, reasiirans ve bankacilik
sektorleri sahip olduklart emeklilik, yatirnrm ve hedge fonlar1 araciligiyla ART
tirtinlerinin gelistirilmesinde 6nemli bir konumdadirlar (Sezgin Alp, Agikalin,2015, s.
369, 370).

3.3.2. ART Risk Tasiyicilar

ART piyasalarinda ana risk tasiyicilart; captive sigorta sirketleri, riski saklama
gruplari, havuzlar ve sermaye piyasalar1 olarak sayilabilmektedir. Captive sigorta
sirketleri, adindan da anlasilacag: iizere, holdingler gibi biiylik sirketlere bagl olarak
sigorta islerini yiiriitmek amaciyla kurduklar sirketlerdir. Bu tiir bagh sigorta sirketleri,
iriin cesitliligi, koruma hizmetleri ve maliyet avantajlar1 agisindan Ozel sigorta
sirketlerinin sundugu imkanlarda daha farkli/cesitli secenekler sunabilmektedir.
Uygulamasi yalnizca ABD’de goriilen risk saklama gruplari, captive sigorta sirketleri
ile goriinliste birtakim benzerlikler tasisa da yapilanma agisindan farkli oldugunu
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s0ylemek miimkiindiir. Bu tiir gruplar, benzer riskleri barindiran birden fazla sirketin bir
araya gelmesiyle birlikte agtiklar bir sigorta sirketidir. Uyeleri tarafindan yénetilen bu
grup, captive sigorta sirketlerinin aksine reasiirans iglemlerini yapamamakta ve
sorumluluk sigortalar1 bransinda etkinlik gosterebilmektedir. Genel olarak pek ¢ok
tilkede risk tasiyicisi olarak kabul géren havuzlar ise katastrofik risklere kars1 kamu
kurumlan ve sigorta sirketlerinin ortakliklarinin s6z konusu oldugu kuruluslardir ve

reasiirans amaci giidiilerek kurulabilmektedir (Sezgin Alp, Agikalin,2015, s. 370).

3.4. SIGORTACILIKTA ART KULLANILAN ALANLAR

Sigorta sirketleri i¢in en biiyiik sorun bazi risklerin belirsiz olmasindan kaynakli
olarak ortaya cikacak hasar tutarinin sirketin finansal yapisinda olusturacagi nakit riski,
ekonomideki fiyat degisiklikleri gibi sorunlar ve sirket gelirlerinin siirekliliginin
saglanabilmesidir. Daha 6nceki donemlere ait policeler, askin sigortalar ve benzeri
tiirlerde Ongoriilemeyen risklerin, geleneksel reasiirans piyasalarinda dagitilamamasi ya
da bu yontemle yoOnetilememesi gibi nedenlerden dolayr ART uygulamalari en ¢ok,
hasar siddeti ve maliyetleri biiyilik sigorta iiriinlerinde kullanim arz etmektedir. Buna
gore asagidaki alanlarda ART kullaniminin daha yaygin oldugu sdylenebilmektedir
(Nomer,2006, s. 11).

e Katastrofik Mal Sigortalari
e Isveren Sorumluluk Sigortalar
e  Uriin Sorumluluk Sigortalar

e Cevre Sorumluluk Sigortalari

3.4.1. Katastrofik Mal Sigortalari

Afet sigortalar1 olarak da bilinen bu tiir sigortalar, olusacak hasarin siddetine
bagli olarak tutar1 oldukca yiiksek gerceklesebilecek risklere iligkin teminat
vermektedir. Afet risklerinin 6zellik bakimindan belirsiz olusu sebebiyle, tahmini hasar
tutarlart ile gerceklesen arasindaki farkin yiiksek olmast gibi sonuglar
dogurabilmektedir. Sirketin iizerinde tuttugu yiiksek maliyetli risklere iliskin birden
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fazla poligenin ayni anda gerceklesmesi ve/veya afet riski sonucu olusan hasar
tutarlarinin, sirketin mali yapisin1 sarsmasi ya da iflast kag¢inilmaz olmaktadir.
Bahsedilen durumlarin 6niine gegilmesi icin ART uygulamalarinin bu alanda yaygin

olarak kullanildig1 ve giin gegtikce Snem kazandig bilinmektedir.

3.4.2. Uriin Sorumluluk Sigortalar

Bir {ireticinin, irettigi lirliniin tasarimi, liretimden kaynakli eksiklikleri ya da
hatalari, iiretim hatasi olmaksizin kullanma kilavuzu gibi bilgilendirici iceriklerin
yetersizligi sebebiyle iirlinii kullanan 3. Kisilerin ugrayacaklar1 fiziki ve maddi
zararlardan dogacak, iiretim zincirindeki kisilerin hukuki sorumluluklarina karsi verilen

bir teminat tiiriidiir (Generali sigorta,2021).

3.4.3. Isveren Sorumluluk Sigortalari

Bir igverene sozlesmeyle bagl olarak calisan is¢ilerin, is yerinde ugrayacaklari
kazalarla iligkili hukuki sorumluklara karsi verilen bir teminat tiirtidiir. Ayrica isverene
ayni1 sebepten oOtlirli riicu olunan tazminat davalarini da karsilamay1 taahhiit etmektedir.
Ozellikle agir sanayi kollar1 gibi yiiksek risk tasiyan is yerlerinde bu tiir kazalarin hasar
sikliklar1 ve toplam hasar tutarlarinin bir donemdeki maliyetleri degerlendirildiginde
ortaya yiiksek meblaglar ¢ikabilmektedir (Tiirkiye Sigorta Birligi, https://tsb.org.tr/ ,
2021).

3.4.4. Cevre Sorumluluk Sigortalar:

Ticari bir faaliyet esnasinda, bu faaliyetten kaynakli olarak c¢evresel faktorlerin
olumsuz etkileyen her tiirlii kimyasal atik, duman, is, asit gibi ¢evre tahribatina yol acan
kat1, sivi, gaz ve termal maddelerin bir sekilde ¢evreye zarar vermesi durumlarinda
dogacak tazminat talepleri i¢in teminat vermektedir. Giinlimiizde ¢evre kirliligi diinya

capinda bir sorun haline gelmistir ve iilkeler ¢evre kirliligiyle basa ¢ikabilmek amaciyla
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cesitli politikalar uygulamaktadir. Yine bu tiir sorumluluk sigortalarina iliskin olarak
sitketler, ART  yoOntemleri ile bu riskleri  yonetebilmektedir  (https://
sigortateklif.net/cevre-kirliligi-sigortasi.php , 2021).

3.5. TEMINAT BiCIMLERI

3.5.1. Finansal Reasiirans

Finansal reasiirans, menkul kiymetler ve diger finansal {iriinlerin piyasaya
stiriilmesi ile sigorta sirketlerinin ihtiyaglarina yonelik risklerin, geleneksel reasiirans
islemleri ile finansal risk yonetimi uygulamalarinin ortak paydada birlesimidir demek
yanlis olmayacaktir. Bu birlesim, sigorta sektorii risklerine dair olduk¢a genis bir risk
¢oziim imkani sunmaktadir. Finansal reasiirans anlagmalar1 ile sigorta/reasiirans
sirketleri zaman riski ve teminat risklerinin transferi saglanabilmektedir. Bu tiir
anlagmalar ile ileriki bir donemde beklenen hasarin net bugiinkii degeri iizerinden
tireyen tek bir prim O0denmektedir. Esas olarak finansal reasiirans anlagmalari,
reastirdriin tistlendigi riske karsilik sedandan aldig1 prim 6demelerini meydana getiren
tutarin, s6z konusu sorumluluklarin karsilanmasina kadar reasiirdre sagladigi yatirim

gelirini ifade etmektedir (Siisliioglu,2005, s. 23,24).

Finansal reasiirans anlagmalarinin 6zellikleri asagidaki gibi siralanabilmektedir

(Nomer,2006, s. 13):

e Finansal reaslirans anlagsmalarinda paranin zaman icindeki degerine
odaklanilmaktadir.

e Daha fazla saklama payr ve yiliksek artan limit (excess) teminati imkani
sunmaktadir.

e Maliyetlerde verimlilik ve muhasebe bilangosunun daha etkin kilinmasinda etkili
olmaktadir.

e Daha uzun vade/ ¢ok yillik bir siirede olabilmektedir.

e Reasliror ve sedan sirketlerinin sonucu paylagmasi s6z konusudur.
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Finansal reasiiransin esasi, “yuvarlama” adi verilen bir reasiirans aracina
dayanmaktadir. Bu esas, gelecekteki bir donemde kotii gegecek bir donemin rezervini,
karl1 gecen donemler vasitasiyla biriken rezervlerden karsilanmasini dngormektedir.
Boylece rezervlerin azalmasi ile olusacak gelir kayiplari gibi finansal risklerden
korunma saglanmaktadir. Ayrica yatirim ve kur riski gibi risklerden korunmak amaciyla
sigortacinin ihtiyaclarina gore sozlesmeler yeniden diizenlenerek bu tiir risklerden
finansal piyasalarda hedge iiriinleri ile korunma saglanabilmektedir (Siisliioglu,2005, s.

25).

3.5.2. Kastastrofik Tahviller (Cat Bonds)

Katastrofik risk finansmanlar1 daha dnceki basliklarda da deginildigi tizere prim
O0deme kapasite limitlerinin yetersiz olmast durumundan kaynakli olarak piyasalarda
islem goren menkul kiymetler vasitasiyla yonetilmeye uygun bir risk tiiri
konumundadir. Katastrofik tahviller géz oniine alindiginda anapara ya da faizlerinin
kay1p riskleri tasiyan 6zel amagl bir tahvil tiirlinii ifade etmektedir. Sigorta sirketleri,
reaslirans sirketleri, brokerler ve yatirim bankalar gibi birden ¢ok aracinin bir araya
gelerek uzun vadeli ve kupon 6demelerinin s6z konusu oldugu tahvillerin ¢ikarilmasi
suretiyle gergeklestirilmektedir. Biiyiik oranlarda kayiplara sebep olan katastrofik
risklerin menkullestirilmesinde yaygin olarak kullanilan katastrofik tahviller, geleneksel
risk transfer sistemlerinin tamamlayicisi veya sistemi destekleyen bir uygulama olarak
kabul gormektedir. Bu tiir tahvillerle iliskili olarak asagidaki 6zelliklerinden s6z etmek

miimkiindiir (Sezgin Alp, A¢ikalin,2015, s. 375,376):

e Kredi riski s6z konusu degildir, biitiiniiyle teminatlandirilmis tahvillerdir.

e Ozel amagh ve yiiksek riskli iiriinler olmas1 sebebiyle getirisi yiiksek iiriinlerdir.
e Yatirimci portfoylerinin ¢esitlendirilmesi amaciyla kullanilabilmektedir.

e Hayat sigortasi, konut kredisi gibi katastrofik olmayan risklerin aktarilmasinda

kullanilabilmektedir.

Katastrofik tahviller prensip olarak, belirtilen vade tarihinde s6z konusu dogal afetin
gerceklesmemesi durumunda tahvil sahibine kazang saglayan, vade heniiz dolmadan

afet olaymin gerceklesmesi durumunda ise anapara ve faiz getirisini kaybetme riski olan
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tirlinlerdir. Bu tiir tahviller barindirdiklan yiiksek riskler dolayisiyla yiiksek oranli bir

faiz ile ihrag edilmektedir (Cekici, 2011, s. 59).

3.5.3. Hava Durumu Riski Tiirevleri

Piyasalarda faaliyette bulunan pek c¢ok ticari isletme ya da genel olarak sektor
bazinda belirli i branglarimin hava durumuna bagli olarak gergeklestirilen ticari
faaliyette meydana getirecegi etki dolayisiyla karliliklarin diigmesi gibi finansal
kayiplara iligkin risk yonetiminde kullanilan g¢esitli tirlinlerdir. Sigorta tiirevleri, hava
durumundaki mevsim normalleri disinda gerceklesen 1s1, yagmur, kar gibi hava
olaylarindaki ufak sapmalar ya da hava kosullarindan kaynakl1 felaketlerin yasanmast
durumunda s6z konusu ticari faaliyete iliskin mali kayiplara sebep olabilecek
sigortalanamayan risklere karsi koruma saglanmasina imkan sunmaktadir. Hava durumu
tiirevleri olarak bahsedilen finansal {irlinler, standartlastirilmis future, opsiyonlar ve
bankalarin miisterileri i¢in kullandiklar1 6zel yapilanmalar1 ifade etmektedir

(Sari0guz,2007, s. 160,161).

Faaliyet gosterilen sektor bransi; tarim, eglence, ingaat ya da enerji sirketleri gibi
dogrudan hava kosullarindan etkilenen igletmeler, piyasadaki son kullanicilardir ve
birincil piyasalarda islem goéren hava durumu tiirevlerini kullanmaktadirlar. Hava
durumu tiirevleri ile ilgili olarak belirli bir deneyim birikimine sahip olan tahvil alim-
sattm kurumlar1 ve yatinm bankalari, ikincil piyasalarda islem goren hava durumu
tirevlerini alim-satim arasindaki fiyat farki ve yapilan islemler {izerinden kar
saglamaktadirlar. Diger bir yandan bakildigi zaman hava durumu tiirevleri, fiyat
risklerinden kaynakli kayiplar1 yonetmekte kullanilmayan, hava kosullarindan kaynakli
sapmalarin s6z konusu bransta meydana getirdigi ticari faaliyetin talebindeki hacim
kayiplar riskleri ile miicadele etmek amaci tasiyan sozlesmelerdir. Bu tiir sozlesme
kosullari, sirketlerin faaliyet gosterdikleri alana bagl olarak hangi hava kosuluna kars1
duyarliligt oldugu gibi belirlenen ihtiyaglara yonelik esaslara dayandirilarak
belirlenmektedir. Bu sebeple hava durumu tiirevlerine ait sézlesme sartlar1 da esnek bir

yapida olmaktadir (Sarioguz,2007, s. 163, 166).
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Hava durumu tiirevleri ¢esitlerini mevsimsel hava riski, kotii giin hava riski ve
katastrofik hava riski olusturmaktadir. Mevsimsel hava riski, iklim kosullarma bagl
olarak s6z konusu riskle kars1 karsiya olan sirketlerin satis hacimlerinde dolayisiyla gelir
ve maliyetlerinde meydana gelebilecek kayiplarla iligkilidir. Diger bir risk ise kot giin
hava riski olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu tiir riskler kotii gecen giin sayisi esas
alinmasi suretiyle, genellikle eglence organizasyonlari, ¢esitli miisabakalar ya da ingaat
isleri gibi faaliyetlerde olusan aksama, erteleme veya iptal durumlarinda olusacak

finansal kayiplara kars1 koruma saglamaktadir (Nomer,2006, s. 21).

Katastrofik hava durumu tirevi sozlesme cesitleri asagidaki gibi
sayilabilmektedir (Sarioguz,2007, s. 167,168):

Swaplar: Bir gesit risk takasinin gergeklesmesi {izerine kurulan bu tiir sdzlesmeler,
taraflardan birinin hava durumu endeksinin belirlenen degerin altina diismesi
durumunda, diger taraf ise endeksin belirlenen degerin lizerinde gerceklesmesi halinde

kars1 tarafa 6deme yapmay1 taahhiit etmektedir ve prim 6denmesi s6z konusu degildir.

Collar: Swaplarla benzer olarak bu tiir s6zlesmeler taraflarin maruz kalacagi, belirlenen
alt ve st limitleri asan hava kosullar1 karsisinda finansal koruma saglamaktadir. Bu

limitleri asan tarafa 6deme yapilmaktadir.

Satim Opsiyonlart: Bu s6zlesme tiirii olmasi1 gereken hava kosullarinda elde edilecek kar
getirilerinin korunmasini saglarken, belirtilen hava kosulunun belirli bir degerin altina

diismesi durumunda satin aliciya tazminat 6demesi yapilmaktadir.

Cap Sozlesmeleri: Cap sozlesmelerinde ise satim opsiyonlarinin aksine belirlenen hava
kosulunun belirli bir degerin {istlinde gerceklesmesi halinde tazminat O0demesi

yapilmaktadir.
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BOLUM:4

4. DUNYADA VE TURKIYE’DE ART GEREKLILIKLERININ INCELENMESI

4.1.ART YONTEMLERININ ORTAYA CIKISI VE DUNYADA ART
GEREKLILIGININ INCELENMESI

Tarihgesine bakildiginda siibjektif bir yapida ve fazlasiyla kapsamli olmasi
sebebiyle ART yontemlerine iliskin ilk uygulamasinin nerede ve hangi tarihte ortaya
ciktig1 konusu tahminlere bagl olarak sdylenebilmektedir. Genel kani olarak, 1960’1
yillarin  sonu yahut 1970’li yillarin baslarinda captive sigorta sirketlerinin
yayginlagmasi, sirketlerin kendi kendini sigortalama (self-insurance) teknikleri gibi baz1
risk transfer tekniklerini kullanmalar1 ART yoOntemlerinin baglangici olarak
goriilmektedir. Sirketlerin daha etkin bir risk yonetimi saglamak ve risk tutma
kapasitelerini arttirmaya yonelik kendi kendini finanse eden firiinlere olan ihtiyaglari
ART yontemlerine olan taleplerini artirarak bu tiir piyasalarin gelismesine onciiliik ettigi
goriilmektedir. Bu baglamda ge¢misten giliniimiize ART piyasalarinda risk yonetimi
ithtiyaglarina yonelik olarak yenilik¢i tirlinlerin gelistirilmesi ile glinden giine tercih
edilen bir risk yonetimi uygulamasi haline geldigini sdylemek miimkiindiir (Eygi,2006,

s. 42).

Calismanin bu boliimiinde, 1970’ten gilinlimiize kadar diinyada meydana gelmis

belli bash katastrofik olaylara dair ilgili veriler incelenecektir.

Grafik 1: 1970-2019 Yillar1 Aras: Sigortalanmis Katastrofik Kayiplar
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Grafik 1’de 1970-2019 yillar1 arasinda meydana gelen sigortalanmis yiiksek
hasar tutarli afet olaylar1 verilmistir. ART piyasalarinin en gelismis oldugu alan dikkate
alindiginda buranin Amerika kitas1 olmasi sasirtict olmamaktadir. Nitekim, grafik 1°de
goriildiigii lizere katastrofik olaylarin yogunlukla bu kita iizerinde meydana geldigi
anlagilmaktadir. Boylesine biiylik hasarli afetlerin yasanmasi, sirketlerin finansman
yapilarinda olumsuz sonuglar dogurabilmekte ve risk transferinin saglanabilmesi i¢in

ART yontemleri bir ihtiyag¢ haline gelmektedir.

Siklik siralamasina gore en yogun yasanan afetlerin, kasirgalar basta olmak tizere
hava ile ilgili olaylar, depremler/tsunamiler, beseri felaketler ve orman yanginlar1 olarak
gerceklesmekte oldugu goriilmektedir. Bu katastrofik afetlerin biiylik bir bolimii
ABD’de olmak iizere, Asya ve Avrupa’da gerceklesmistir. 1970-2019 yillar1 arasi
gerceklesmis sigortali kayiplarin afet ¢esidine gore oranlari deprem/tsunami %8, beseri
afetler %18, hava ile ilgili felaketler %74 seklinde gergeklestigi goriilmektedir. Bu
dagilim, gerceklesen felaketlerin yogunlukla kasirgalar gibi afetlerden olusmasi

bakimindan sasirtict olmamaktadir.

Grafik 2: 1970-2019 Yillar1 Arasi Sigortalanmis ve Sigortalanmams Kayiplar
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Grafik 2’de verilen verilere gore 1970-2019 yillar1 arasi meydana gelen
sigortalanmis ve sigortalanmamis katastrofik kayiplar ve 10 y1llik hareketli ortalamalar1
gorsellestirilmistir. Gosterilen toplam kayiplarin %68’1 sigortalanmamis, geriye kalan
%32’si ise sigortalanmis kayiplar1 icermektedir. Bu durum katastrofik olaylar
neticesinde meydana gelen hasarlarin biiylik bir kismmin sigorta kapsaminda
karsilanmadig1 ve magduriyetlerin giderilemedigi yorumu yapilabilmektedir. 10 yillik
hareketli ekonomik kayiplar ¢izelgesine bakildigi zaman yillar icerisinde kayiplarin

giderek arttig1 gozlemlenmektedir.

Toplam kaybin 464 milyar $ ile en yiiksek oldugu yil 2011 olmustur.
Sigortalanmis kayiplarin en fazla oldugu y1l 2017, 151 milyar $ olarak gergeklesmistir.
Diger yandan sigortalanmamis kayiplarin 319 milyar $’lik bir hasarla en fazla

gerceklestigi yilin 2011 oldugu goriilmektedir.
Grafik 3:1970-2019 Yillar1 Arasi Katastrofik Olay Sayisi
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Beseri afetlerden kaynakli olaylarin 257 olay sayisi ile en yiiksek oldugu yil,
2005 olmustur. Dogal afetlerden kaynakli olaylarin sayisi ise en yliksek 2019 yilinda

202 olay olarak gergeklesmistir. Hem beseri hem de dogal afet olay toplaminin en
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yuksek oldugu yil ise 421 olay ile 2005 yil1 oldugu goriilmektedir. Diger yandan dogal

afet olaylarinin yillar gectikce arttig1 gézlemlenebilmektedir.

Grafik 4:1970-2019 Yillar1 Aras1 Afet Kaynakh Olii Sayist

1970-2019 Yillar1 Aras: Olii Sayilar: s

M 1970: Banglades Firtinasi,Peru Depremi

M 1976: Tangshan Depremi (Cin)

A 1991: Banglades Kasirgasi 006000

4 2004: Hint Okyanusu Depremi ve Tsunamisi ° o °
A 2008: Nargis Kasirgas: (Burma) o o o

4 2010: Haiti Depremi

™ 2013: Haiyan Tayfunu (Filipinler)

# 2015: Nepal Depremi

8426
10.000
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
wm Begeri Afetler  =——Dogjal Afetler

Kaynak: Swiss Re Institute

Grafik 4’te 1970-2019 yillar1 aras1 Asya kitasinda ger¢eklesmis beseri ve dogal
afetler ayrimi gozetilerek bu afetlerden kaynakli olii sayilari verilmistir. 1970-2019
yillari arasi toplam dogal afetlerden kaynakli 6lii sayisi, 2.550.310 ve beseri afetlerden
kaynakli olii sayist 287.070 olarak gerceklesmistir. Toplam oOliimlerin sayisi ise
2.837.380°dir. Ozellikle Asya kitasinda meydana gelen afet kaynakli liimlerin sebebi,
buradaki az gelismis ve gelismekte olan iilkelerin niifus miktarlar1 da géz Onilinde
bulunduruldugunda, maddi kayiplardan ¢ok oliimler gerceklesmektedir. Sigortalanmis
hasar tutarlart ABD ve Japonya gibi iilkelerde yliksek olsa dahi 6liim sayilari,
gelismemis ve niifusu yiiksek iilkelerdekinden ¢ok daha diisiik olmaktadir. Yukarida

verilen tilkeler, bu tiir bir durumu aciklayici niteliktedir.

Calismanin bu boliimiindeki katastrofik afet olaylarinin yani sira 2019 Haziran
ayinda baslayan ve 2020 Mayis ayina kadar devam eden Avusturalya orman yangini ve
yine 2020 yilinda ABD’nin California Eyaletinde meydana gelen Laura Kasirgas: ve
buna bagli ¢ikan orman yangini olaylar1 da biiyiik hasarlar meydana getirmistir (Swiss
Re,1/2021). Degisen hava kosullartyla baglantili olarak orman yangini risklerinin sikligi
her gecen giin artmakta oldugu goriilmektedir. Buna bagl olarak 2020 y1ilinin sonlarinda
ABD’de orman yanginlara karsi Power Productive Re sirketi tarafindan ilk Orman
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Yangin1 Tahvili ¢ikarilmistir. Bu tahvil 3 yillik bir siireyi kapsamaktadir ve piyasaya
siriilmesinin ardindan kisa bir zaman sonra kapasitesini doldurdugu bilinmektedir

(Sigorta Giindem, Erisim Tarihi:19.05.2021).

Grafik 5:2010-2020 Yillar1 Arasi Felaket Tahvili Thra¢ Sayilari

Yillara Gore Felaket Tahvili ihrag Sayilari
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Kaynak: AIR and Artemis, 2021
Not:2020 i¢in ilk ¢eyrek verilerini gostermektedir.

Grafik 5’te 2010-2020 yillar1 arasinda ¢ikarilan afet tahvil sayilart verilmektedir.
Verilere gore ihrag¢ edilen tahvil sayilari yillar i¢cinde dalgali bir seyir izlemektedir ve
siirekli artmaktadir yorumu yapilmasi dogru olmayacaktir. Diinyada beklenen afetler,
politik mevcut durumlar, yatirrmeci beklentileri gibi pek ¢ok etken gz Oniinde
bulundurularak bu afet sayilarinda degisimler yasandigi sOylenebilmektedir. verilen
aralik icerisinde en yliksek tahvil sayis1 32 tahvil ile 2017 yilinda ikincisi ise 2018
yilinda 29 afet tahvili ile ger¢eklesmistir. Bu afetlerin toplam ihrag tutarlari ise sirasiyla

10,1 milyar $ ve 9,3 milyon § ile gerceklesmistir.
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42.TURKIYE'DE ART YONTEMLERININ GELISIMI VE ART
GEREKLILiGININ INCELENMESI

Bilindigi iizere az gelismis veya gelismekte olan iilke ekonomilerinde
sigortaciliga olan talep, gelismis iilkelere kiyaslandiginda oldukca diisiik kalmaktadir ve
sigortaciligin gelismedigi goriilmektedir. Bu tiir gelismemis ekonomilerde bireyler, hali
hazirdaki gelirlerinin biiyiik bir kismmi temel giderlerine harcamaktadirlar ve

tasarruflar1 oldukea diisiik oranlarda ger¢eklesmektedir.

Kisacas1 sigortacilik sektoriine aktarimi saglanabilecek bir tasarruf kaynagi
yeterli miktarlarda gergeklesmemekte ve bu durum sigortacilik sektoriiniin gelismesini
engellemektedir. Ozellikle hayat sigortalar1 prim iiretimleri bu tiir iilkelerde ¢ok az bir
paya sahiptir. Heniiz geleneksel reasiirans yontemleri ile risk transferlerinin
gerceklestirilmeye devam ettigi gelismekte olan iilkelerin, alternatif risk transfer
yontemleri kullanimi1 konusunda yetersiz kalmakta oldugu goriilmektedir. Tiirkiye de
henliz gelismekte olan bir iilke konumundadir ve sigortacilik sektoriinde ART

yontemlerinin gelistirilmesi gerektigi diisiiniilmektedir (Eygi,2006, s. 91).

Tiirkiye’de DASK (2000) ve TARSIM (2005) olarak kurulan sigorta havuzlari
vasitasiyla katastrofik risklere iligkin sigortalamalar devlet ayag: ile yapilmaktadir.
Ulkemizdeki bu tiir sigorta havuzlari risk yonetimi igin kullanilan basarili bir yontem

olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gOsteren sigorta sirketlerinin kullandigi yatirim tiriinleri,
genel olarak hazine bonosu, devlet tahvili, hisse senetleri gibi menkul kiymetler olmak
tizere, gayrimenkuller, istirakler ve diger benzer finansal varliklardan olugmaktadir.
Diger yandan Tirkiye’de sigorta sektoriiniin gelismesi Oniindeki engeller; sosyo-
kiiltiirel anlayis, sigortacilik {drilinlerinin yeteri kadar tanitimi yapilamamasi, risk
bilincinin yeteri kadar olugsmamis olmasi, satis kanallarinin donanim yetersizlikleri

olarak sayilabilmektedir. Sigortacilik sektoriinii tehdit eden unsurlari ise sirketlerin
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karlilik degil tiretim odakl1 fiyatlandirma yapmalari, jeopolitik bir takim riskler, sektorii
olusturan ana faaliyet kollarinda yasanan talep daralmalar1 ve beklenen biiylik Marmara
Depremi olarak siralamak miimkiindiir. Tiirkiye’'nin  biiylime potansiyeli
diistintildiiginde sigortacilik sektoriinde ileriki yillarda gelismeler gozlenecegi
diisiiniilmektedir. Ozellikle 2019 yilinda kurulan milli reasiirans sirketi Tiirk Re’nin,
iilkemizdeki reasiirans kapasitesini arttiracagi ve bu vasitayla reastirans gelirlerinin yurt

icinde tutulmas1 yoniinde beklentiler igermektedir (www.kpmg.com.tr ).

Grafik 6: 2013-2020 Arasi Tiirk Sigortacilik Sektoriiniin Aktif Biiyiikliigii

Tiirk Sigortacilik Sektoriiniin Aktif BiyiiklGgi (milyar TL)
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Kaynak: TSB

Grafik 6'da Tirkiye’de 2013-2020 yillar1 aras1 sigortacilik sektorii aktif
biiyiikliigii (milyar ) verilmistir. Buna gore bir dnceki yila gore 2020 yilinda, en biiyiik
paya sahip olan hayat ve emeklilik sirketlerinde %33 oraninda, hayat dis1 sirketlerde
%24 ve reasiirans sirketlerinde ise %39 oraninda bir artis goriilmektedir. Ayrica 2020
yilinda sigortacilik sektoriinde en yiiksek pay %67 ile hayat ve emeklilik sirketlerine,
%31 hayat dis1 sirketler ve %?2 reasiirans sirketlerinin pay1 bulunmaktadir. Bununla

birlikte genel anlamda sigortacilik sektoriiniin her gegen yil biiyiime gdosterme oldugu
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anlagilmaktadir. Buna bagl olarak sigortacilik sektoriinde hayat ve emeklilik
sirketlerinin 6nemli bir yere sahip oldugu yorumu yapilabilmektedir. Diger yandan ise
reaslirans sirketlerinin biiyiikligi son iki yilda biiylik bir artis géstermesine ragmen

sektor icindeki pay1 oldukea diisiiktiir.

Grafik 7: 2013-2020 Arasi Tiirkiye Sigortacilik Sektoriinde Belli Bash Aktif
Kalemlerin Dagilimi

Belli Bagh Aktif Kalemlerin Dagilimi (milyar TL)
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Kaynak: TSB

Grafik 7°de 2013-2020 yillar1 arasindaki donemde sigortacilik sektoriine ait belli
bash aktif kalemlerinin dagilimlar1 verilmistir. 2013 yilindan 2020’ye kadar gecgen
zaman diliminde sigorta sektoriiniin verilen aktif kalemlerinin tiimiinde artis egilimi
goriilmektedir. Bu kalemlerin i¢inde en biiyiikk pay esas faaliyetlerden alacaklar
kalemine aittir. Bu durum da sektor gelirlerinin ¢gogunlugunun esas faaliyet kazanglari
ile elde edildigi anlamia gelmektedir. 2019 y1l1 itibariyle esas faaliyetlerden alacaklar
kaleminin aktif pay1 icerisindeki orani yaklasik olarak %61 olmakla beraber, sektorde
kullanilan finansal varliklarin yaklasik oran1 %15 olarak gerceklesmistir. Bu baglamda
2019-2020 finansal varlik kaleminin aktifler icindeki paymin %43’lik bir artis
gostermesine ragmen, oldukca diisiik oldugu soylenebilmektedir. Esas faaliyetlerden

alacaklar ise %3611k bir artis gostermistir (Www.kpmg.com.tr ).
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2020 y1l aktifi iginde s6z konusu kalemlerin paylari sirasiyla; esas faaliyetlerden
alacaklar %63, finansal varliklar %16, nakit varliklar %17 olarak ger¢eklesmistir.
Gortinen o ki, aktif kalemleri i¢inde esas faaliyetlerden alacaklarin oraninin da giderek
artmasi s6z konusu olmaktadir. Diger yandan Tiirkiye sigortacilik sektoriiniin genellikle
police liretimi yapma stratejisi lizerinde yogunlasmasit durumu karlilik oranlarimin
yuksek seviyelerde ger¢eklesmesi Oniinde bir engel konumundadir. Bu olumsuz durum
sektoriin glinden giline biiylimesine karsin olumsuz yorumlanabilmekte ve 6zsermaye
giriglerinin zayiflamasina neden olmaktadir. Sigortacilik sektoriiniin genel pasif yapist
incelendiginde, esas faaliyetlerden borglarin giderek arttigi ve 2018 yilinda 98,9 milyar
TL olan bu artisin 2019 itibariyle 121,8 milyar TL’ye ulastigi kaydedilmistir

(www.kpmg.com.tr ).

Grafik 8: 2013-2020 Arasi Tiirkiye Sigotacilik Sektorii Teknik Kari
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Kaynak: TSB

Grafik 8’de Tirkiye’de sigortacilik sektoriinde yillara gore teknik karlari
verilmistir. Bu oranlara gore reasiirans ve hayat dis1 sirketlerinde 2015 yilinda agiklanan
zarar haricinde sektorde genellikle dalgali olmakla birlikte bir artis egilimi
gozlemlenmektedir. Genel itibariyle bakildiginda hayat disi sirketlerin paymin daha
bliyiik ve en az payin reasiirans sirketlerine ait oldugu anlasilmaktadir. Bu verilere gore,

hayat dis1 sirketleri bir 6nceki yila gére gergeklesmis yaklasik artislar sirasiyla soyledir;
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hayat dis1 sirketlerinde %60,6, hayat ve emeklilik sirketlerinde % 17,6 ve son olarak

reasiirans sirketlerinde ise bu artis oran1 %97,5 olarak goriilmektedir.

Tiirkiye’de hayat dis1 bransinda faaliyet gosteren toplam 39 sirket, hayat ve
emeklilikte 21 sirket ve reasiirans faaliyetleri gosteren 3 sirket bulunmaktadir. Reasiirans
faaliyetlerinde bulunan bu 3 sirket Milli Reasiirans T.A.S. hayat ve hayat disi
branglarinda islem yapmakta olan tek reasiirans sirketidir. Bunula birlikte VHV
Reasiirans A.S ve Tiirk Reasiirans (Tiirk Re) A.S sadece hayat dis1 branslarda reasiirans
islemleri yiiriitmektedir. (Tirkiye Sigorta Birligi, https://www.tsb.org.tr/tr/istatistikler ,
2020).

Buradan anlasilacag: lizere iilkemizde reasiirans kapasitesinin oldukg¢a sinirl
oldugu ancak 2020 yilinda 6nceki yila gore olusan artis orani olduk¢a olumludur. Bunun
sebebi 2019 yilinda agilan Tiirk Re’nin reasilirans kapasitesinde meydana getirdigi
artistan kaynakli olabilecegi yorumu yapilabilmektedir. Buna ragmen genellikle
tilkemizdeki sirketlerin, teknik yapilar1 ve gelismis reasiirans tecriibeleri géz oniinde
bulundurularak, bu tiir iglemler i¢in uluslararasi reasiirans sirketlerinin tercih edildigi
bilinen bir gercektir. Diger yandan iilkemizdeki mevcut risk tiirlerinin yonetimi/aktarimi

icin geleneksel reasiirans uygulamalari kullanilmakta oldugu bilinmektedir.

Tiirkiye’de sigortacilik sektorli, barindirdigi potansiyel agisindan gelecekte
onemli bir yer edinece8i Ongoriilmektedir. Ancak giliniimlizde sirketlerin aktif
biiytikliikleri giderek artmasina karsin, yeterli bir karlilik oran1 gézlemlenmemekte ve
sirketlerin muhasebe yapilarinda yeniliklere ihtiya¢ duyuldugu sdylenebilmektedir.
Bunun ig¢in sigorta sirketlerinin polige liretimi odakli yaklagimlarinin yerine, kar odakli

stratejilere yonelmeleri daha biiyiik oranlarda karlilik saglayacagi diistiniilmektedir.

2020 yilinda yasanan Covid-19 viriisii pandemisinin gerektirdigi iizere, diger
tilkelerde de oldugu gibi iilkemizde bir takim kisitlama ve karantina uygulamalari
yapilmistir. Bu baglamda, uzaktan ¢aligma imkanlar1 gibi pek c¢ok uygulama ile

bireylerin daha ¢ok evde vakit gecirmeleri saglanmistir. Bununla birlikte, kisiler araclari
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kullanmadiklar1 i¢in kaza oranlar1 diismiis, boylece sigorta sirketleri daha az hasar
O6demesi yapmustir. Dolayisiyla bu ve bu gibi sebeplerden o6tiirii sigortalanan risklerin
meydana gelme oranlart azalmis, bu durum sirketlerin kar oranlarina yansimistir yorumu

yapmak yanlig olmayacaktir.

Grafik 9:1999-2020 Arasi Tiirkiye'de Gerceklesen Afetler ve Kayiplar
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Grafik 9°da iilkemizde 1999-2020 yillar1 arasinda meydana gelmis biiyiik hasarli
afetler verilmistir. Buna gore, en ¢ok hasar depremler ve ardindan taskinlar vasitasiyla
gerceklesmistir. Bahsedilen tarih araliginda en yiiksek hasar tutar1 31 milyar $ ile 1999
yilinda yasanan Golciik depreminde gerceklesmistir. Sigortalanmig hasar 1,5 milyar $
olmakla birlikte, 19.118 6lii sayis1 ile en yiiksek kayiplarin bu afet ile gergeklestigi
bilinmektedir. Diger yandan 2020 yilinda izmir’de meydana gelen deprem sonrasi
kayiplar icin hasar tutarina iligskin olarak yeterli veri heniiz elde edilememesine ragmen
depremin biiyiiliigli ve biraktig1 yikim agisindan, biiyiik hasarl afetler arasinda yer aldig:

sOylenebilmektedir.
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Grafik 10:2011-2020 Yillar1 Arasi Yangin ve Dogal Afetler Sigortalar:
Prim/Odenen Hasar Karsilastirmasi
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Kaynak: TSB

Sekil ‘de 2011-2020 yillar1 arasi gergeklesmis afetler ve bu afetlere iliskin
yapilan hasar 6demeleri goriilmektedir. Buna gore sigorta sirketleri, aldiklar primler ile
O0denmesi gereken hasarlart mevcut durumlarinda karsilayabilecek konumdadir. Grafik
9’da goriilecegi lizere, toplam hasarin sigortalanmis hasardan ¢cok daha fazla oldugu

anlasilmaktadir.

4.3. TURKIYE’DE BEKLENEN MARMARA /iISTANBUL DEPREMI iCiN BIR
DEGERLENDIRME

Ulkemiz aktif fay hatlari {izerinde bulunan bir yapiya sahip olmasi sebebiyle,
oldukca sik deprem afetinin gerceklestigini sdylemek miimkiindiir. Gergeklesen
depremlerin ¢ogu Mw:5 biiylikliigiiniin altinda gergeklesmekte ve yikiciligi az
olmaktadir. Ancak deprem kaynakli hasarlara iligkin olarak olugacak maliyetler geregi
Tirkiye’de deprem sigortasi DASK kapsaminda zorunlu tutulmaktadir. DASK,
tilkemizde 2013 yilinda ilk Afet Tahvili (CatBonds) ¢ikaran kurumdur. Bu gelismenin,
ART friinlerinin kullanimina yonelik atilmis en biiyiik adimlardan biri oldugu
bilinmektedir. Afet tahvilinin ¢ikarilmasindaki amaglar, oncelikle kurumun teminat
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cesitliligini ve reasiirans kapasitesini arttirmak olarak soylenebilmektedir. Bu baglamda
DASK, 2013 yilinda Bosphorus 1 ad1 altinda ilk Tiirk deprem riskine karsi, 3 yillik
vadeyle 400 milyon $’lik ek bir kapasite saglamak iizere bir Afet bonosu ihrag etmistir.
Bu tahvil, Tiirk sigorta sektoriine yonelik olarak bir yenilik ve ART ydntemlerinin
kullanima kazandirilmasi agisindan énemli bir gelisme olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Tirkiye tarafindan ihra¢ edilen bu afet tahviline yonelik yabanci yatinmeilarin, oldukga
biiylik bir ilgi gosterdigi soylenebilmektedir. Bununla birlikte Bosphorus 1 afet tahvili
yatirimeilarina, Istanbul deprem riskinin anlik takip edebilmeleri igin Kandilli
Rasathanesi ile dogrudan olusturulan altyapi hizmetine ulasim imkani sunulmustur.
Diger yandan, bu tahvile yonelik meydana gelen talep ve tahvilin tarihi bir diigiik maliyet
orani ile ihra¢ edilmesi olumlu yorumlanabilmekte ve kurumun finansman imkanlarini
giiclendirdigi bilinmektedir. Asagida Bosphorus 1 Afet Tahvili’nin semas1 verilmektedir
(DASK Faaliyet Raporlari, https://www.dask.gov.tr/ ,2013):

Asagida sekil 7 ile Bosphorus 1 Afet Tahvili’nin semasi verilmektedir (DASK,
2013 Faaliyet Raporu, s.24):

DASK
A A
Bono !  Reastirans Prim )
Odemesi | Anlagmasi Odeme PRIM DEPO HESABI
400 Milyon ABD : v
L Dolari Gelir Goii Odeiva
ABDHAZINE [ | aneeummticqoeite | T
PARA lsihiariion Vatinm Getisi BOSPHORUS 1RELTD | i, verilen Yatinim Getirisi+ | SERI 2013-1
PIYASALARI Bono Prim Odemesi KLAS A BONO
FONU > KLAS A TEMINAT >
HESABI P
A 400 Milyon ABD
izin Verilen Yatinimlar Dolari Odeme
4
MEAG
BOSPHORUS

Sekil 7:Bosphorus 1 Afet Tahvili Semasi
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S6z konusu, 400 milyon $’lik tahvil tutar1 bagimsiz bir banka hesabinda
tutularak, kisa vadeli Amerikan Hazine Kagitlari’na yatirim yapilmistir. Bu kagitlarin
getirileri ve DASK tarafindan vade boyunca 6denecek sigorta primi yatirimcilara gelir
olarak verilmistir. Anlagsma geregi, vade siiresi i¢inde s6z konusu tetikleyicinin yani
deprem riskinin ger¢eklesmesi halinde 400 milyon $’lik bu meblag, DASK tarafindan
geri 6demeksizin olusan hasar Odemelerinde kullanilmak ve deprem olmamasi
durumunda ise yatirimcilara fonlarinin iade edilmesi lizerine kurulmustur. Bosphorus 1
Afet Tahvili’nin 6zellikleri asagidaki tabloda verilmistir (DASK Faaliyet Raporlari,
https://www.dask.gov.tr/ ,2013):

Tablo 2: Bosphorus 1 Afet Tahvili Ozellikleri

Ihracci kurulus Bosphorus 1 Re Ltd.

Sedan/ sponsor Dogal Afet Sigortalari Kurumu

Munich Re lider ve GC Securities ortak
Yerlestirme / yapilanma aracilari | yapilandirici ve ihragtan birinci dereceden sorumlu
kurumdur.

Risk modelleme / hesaplamas1 | RMS

Raporlama: Bogazigi Universitesi Kandilli Rasathanesi
Boyutu 400 Milyon $

Stiresi 3yl

Tetikleyici tlirti Parametrik

Derecelendirme S&P : ‘BB+sf

Kupon 6deme spread Class A %2.50

Beklenen Hasar %1.01

Kaynak: DASK, 2013 Faaliyet Raporu, s.23

DASK tarafindan c¢ikarilan bu afet tahvili, Tiirk risklerinin uluslararasi
piyasalardaki yatinmcilarla bulugmasina imkan saglayarak Tirkiye’deki ART
sisteminin gelismesi yoniinde Onciiliik ederek, Tiirk sigorta sisteminde alternatif piyasa

tiriinlerinin kullanilmasina adeta bir 6rnek teskil etmektedir.

DASK, geleneksel reasiirans piyasalarina olan bagimliligi azaltmak amaciyla

yoneldigi ART piyasalar1 sayesinde, ¢esitlenen risk portfoyiline iliskin hasar 6deme
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kapasitesi, kur, piyasa, iirlin ve bolgesel olarak koruma gereksinimini ART piyasalar1 ile
gergeklestirme imkani bulmustur. Bunun tizerine 2015 yilinda DASK, Tiirk deprem riski
icin yine 3 yil vadeli 100 milyon $’lik ikinci ek bir afet tahvili ¢ikartmistir. Bermuda’da
Bosphorus Ltd. adinda tescil ettirilen yeni reasiirans araci ile 2016 yilinda vadesi dolacak
afet tahviline ek afet tahvili olarak ihrag edilmistir (Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1),
https://www.artemis.om/ ,2021 ).

Bu ek tahville reasiirans piyasalarina olan bagimlilig1 azaltmakla beraber ek bir
kapasite imkani sunmustur. Sigorta sektoriine adeta bir destek saglayan ART
yontemlerinin tercih edilmesinin, sigortacilik sektdriine 151k tuttugu sdylenebilmektedir.
Takip eden yillarda ise ART piyasalarinda, Tiirk risklerine uyumlu finansal iirlinlerin
takibi yapilmakla birlikte uygun bir {iriin iizerinde ¢aligmalar siirdirildigi

bilinmektedir (DASK, Faaliyet Raporlar1 2015, https://www.dask.gov.tr/).

2015 yilinda ¢ikarilan Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1) 6zellikleri asagidaki gibidir:

Tablo 3: Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1) Afet Tahvili Ozellikleri

Ihrage1 kurulus Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1)

Sedan/ sponsor Tiirk Felaket Sigortasit Havuzu

Munich Re,liderdir. Swiss Re Capital
Yerlestirme / yapilanma aracilar1 | Markets,brokerdir ve GC Securities, ihragtan
birinci dereceden sorumlu kurumdur.

Risk modelleme / hesaplamast  |RMS

Riskler / tehlikeler kapsami Tiirkiye depremi
Boyutu 100 Milyon $
Tetikleyici tlirti Parametrik
Derecelendirme Derecelendirme Yok
Cikas tarihi Agustos 2015
Stiresi 3Yil

Kupon 6deme spread Class A %3.25

Beklenen Hasar %1.5

Kaynak: Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1), https://www.artemis.bm/, 2021
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Bilinen o ki, bir stiredir yakin bir tarih icin Marmara bolgesinde yaklasik Mw:7
bliyiikliigiinde bir deprem gerceklesmesi beklenmektedir. Buna gore devlet, ¢esitli afet
senaryolar1 tizerinden bir takim tahminlerde bulunmakta ve bunlara yonelik olarak

siginak gibi afet an1 ve sonrasi ihtiyaglarini hesaplamaktadir.

Depremin biiyiikliigiiniin Mw:7,5 olmas1 gibi bir senaryo dahilinde Istanbul’da,
ortalama olarak 120 milyar TL’lik bir hasar tutar1 ve ortalama 14.150 can kaybi, deprem
sonrast 640.000 hanelik acil barinma alani ve bu hanelerde 3’er kisi kabullii olmak {izere
yaklagik 2.000.000 kisinin acil barinma gereksinimi olmasi tahmin edilmektedir. Bu
depremlerin gece ve giindiiz vakitlerinde yasanmasi halinde olusacak can kayiplar1 ve
yaralanma sayilar1 degisiklik arz etmektedir. Buna gore gece yasanmasi halinde daha
cok can kaybi yasanmasi tahmin edilmektedir (IBB, Deprem ve Zemin Inceleme

Miidiirligii,2021).

Goriildiigi tizere sigorta sirketlerinin karlilig1 ve sigorta sektoriiniin aktif ve pasif
varliklar1 géz éniinde bulunduruldugunda, beklenen Marmara/ Istanbul depremi gibi
katastrofik bir felaket gerceklestiginde sigorta sisteminin finansal olarak agir bir darbe
alacag1 ongoriilmektedir. Bu konuda 2013 ve 2015 yillarinda DASK tarafindan Tiirk
deprem riski i¢in ¢ikarilan afet tahvillerinin benzerleri ihra¢ edilmek suretiyle boylesine
biiyiik hasarli bir deprem riskinin kontrol edilmesi saglanabilecegi yorumu
yapilabilmektedir. Boylece sigorta sirketleri ve devletin yiiklenecegi finansman riski

ART piyasalarina aktarilma imkani bulabilmektedir.
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SONUC

Her gegen giin gelisen ve teknoloji, iklim degisikligi, politik dalgalanmalar ve
benzeri degisimlerden dolayi, bir bakima kabugunu yenileyen diinyada risk algis1 ve
cesitliligi giderek farklilagsmaktadir. Bu farklilik, yeni risklere karsi sirketler i¢in koruma
ihtiyaclar1 dogmasina zemin hazirlamigtir. Sigortacilik sektoriinlin yapis1 geregi,
risklerin sigortalanabilirlikleri degiskenlik gdstermekte ve riskin hasar oranlar arttikca
teminat verilmesi de ayni oranla kapasite sorunlari olarak sorun haline geldigi
goriilmektedir. Bu noktada, risk yoOnetiminde kullanilan geleneksel reasiirans
anlagmalari, sektorde biiylik oranda kapasite imkani ve risklerin meydana getirecegi

hasarlara iligskin olarak oldukga islevsel ve gerekli olarak goriilmektedir.

Ge¢misten giinlimiize kadar gegen siirede, risklerin daha iyi yonetilerek
maliyetler ve kayiplarin minimize edilmesi, diger yandan kar elde etme amaciyla
sirketlerin c¢esitli yontemlere bagvurdugu acik¢a goriilmektedir. ART yontemleri
sirketlerin sermaye menkullestirme yontemi ile finansal piyasalara agilabilmesi, risk
finansmanin1 ydnetebilecek finansal {riinlere ulasmayr ve nakit akislarinin bu
piyasalarla bulusmasi, risk yonetimi anlayiginda yeni bir uygulama olarak karsimiza
cikmaktadir. Esasen 1950’11 yillarda captive sigorta sirketlerin kurulmasiyla birlikte
ABD’de ortaya ¢iktig1 diistiniilmesine ragmen, sigorta ve reasiirans agisindan bilgi, veri
ve uygulama deneyimi gerektiren bir yapida olmasi ve iilkelerin gelismislik diizeyleriyle
dogrudan baglantili olmas1 sebebiyle diinyanin geneli i¢in hala 6nemi anlagilamamis ya

da gerekli donanim agisindan eksik bir yontem oldugunu sdylemek miimkiindiir.

ABD ve Asya kitalarinda meydana gelen 6zellikle hava baglantili riskler ve
depremler, en sik gergeklesen riskler olmakla birlikte, hasar kayiplar1 oldukga yiiksek
gerceklesen afetler olarak tarihteki yerini almaktadir. Uluslararasi piyasalarda faaliyet
gosteren biiyiik Olcekli sigorta/reastirans sirketleri ART {iriinlerinin ihrag edilmesi, ihrag
edilen iirlinlerin yonetiminde liderlik yapmalar1 gibi uzmanlik ve giivenilirlik gerektiren
islerde onciiliik etmektedirler. Thrag edilen {iriiniin, icerigindeki tetikleyici unsur gibi

diger 6zelliklerine gore yine uluslararasi yatirimcilar, bu {iriinlere talep olusturmaktadir.
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Yine bu ART iiriiniine iligkin olarak iilkeler bu tiir piyasalarda kendilerine bir yer edinme

gereksinimi igerisindedir.

Anlasildig: iizere sigorta sektort, bir lilkenin gelismislik seviyesi hakkinda bilgi
veren en onemli gostergelerden biri olarak goriilmektedir. Gelismekte olan bir iilke
olmamiz sebebiyle ililkemizde sigortacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii, sirketlerin
finansal yapilar1 ve karliblk oranlar1 heniiz istenilen seviyelere ulasmadigi
anlasilmaktadir. Ancak bunun yani sira, yillar igerisinde bu oranlarin dalgali bir seyir
izlemesine ragmen genel itibari ile sektoriin ilgili verileri artig egilimi gostermektedir.
Grafik 10’a bakildiginda sigorta sirketlerinin aldiklar1 primler hasarlar1 fazlasiyla
karsilamakta olup hasar aktariminda reasiirans sirketlerinden destek almaktadirlar.
Ayrica 2011 ve 2020 olaylar1 da 6rnek verilmistir. Fakat grafik 9’a baktigimizda o
yillarin sigortalanmis hasarinin toplam hasar yaninda az bir miktar olarak kaldig:

goriilmektedir.

Sigorta sirketlerinin katastrofik olaylara ragmen kar elde etmeleri onlar1 ekstra
bir transfer araci arayigina itmemektedir. Bunu c¢alismanin 84. sayfasindaki yatirim
yaptiklar1 araglar bilgisine baktigimizda da ART firiinlerinin olmamasindan
gorebilmekteyiz. Sigorta sektorii 2019 yili faaliyet raporlarindan alinarak, ¢alismanin
ilgili boliimlerinde bahsedilen bilgiler 15181nda, iilkemizde faaliyet gosteren sirketlerin
ART yontemleri i¢in mali yapilar1 ve isletme stratejilerinde yenilenmelere ihtiyac
oldugu ve sigortacilik sektoriine gerekli ilginin olmamasi, sektorlin yeteri kadar
tanitilamamas1 gibi sorunlar saptanmaktadir. Bu sebeplerle ART kullanimina iliskin
yeniliklere yonelik oOncelikle bir altyapr gelistirilmesi gerektigi g6z Oniine

bulundurularak sirketlerin heniiz hazir olmadig1 sonucuna varilabilmektedir.

Diger yandan Tiirkiye’nin ART {irlinlerinin kullanilmasina yonelik olarak ilgili
ve bu sektdrde yer almaya hevesli bir anlayis1 oldugu goriilmektedir. Devlet destekli
olarak gergeklestirilen ve deprem riski sigortalilik oranlarini arttirmaya yonelik olarak
basarili bir adim olan DASK, Tiirkiye’de ART fiiriinlerinin kullanilmasinda onciiliikk
eden ilk kurulus olarak bilinmektedir. Ozellikle istanbul ¢evresi iizerinde odaklanan, ilk
Tirk deprem riskine karsi koruma saglayan 2013 yilinda Bosphorus 1 ve 2015 yilinda

ek olarak Bosphorus Ltd. (Seri 2015-1) isimlerinde ihrag¢ edilmis iki afet bonosu ile
96



uluslararas1 piyasalardaki yerini aldig1 bilinmektedir. Ulkemizde mevcut reasiirans
sirketlerinin sayis1 ve bu sayiya bagl olarak yetersiz olan kapasitelerine, bu tahviller
sayesinde ek bir limit olusturuldugu goriilmektedir. Bununla birlikte beklenen ve
tahmini hasar1 yaklasitk 120 milyar TL olarak gerceklesmesi beklenen biiyiik
Marmara/istanbul depremine yonelik olarak yeni bir afet tahvili ¢cikarilmasi, daha 6nceki

tecriibeler 15181nda miimkiin goriinmektedir.
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