UNIVERSITESI

DOViZ KURU OYNAKLIGININ iSSIZLIK
UZERINE ETKISI

. 2022 .
YUKSEK LiSANS TEZi
IKTISAT ANABILIM DALI

Gizem KESKIN

Danisman o
Doc¢. Dr. Huseyin KARAMELIKLI



DOVIZ KURU OYNAKLIGININ iSSiZLiK UZERINE ETKIiSi

Gizem KESKIN

Dog. Dr. Hiiseyin KARAMELIKLI

T.C.

Karabiik Universitesi
Lisansiistiit Egitim Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dalinda
Yiiksek Lisans Tezi

Olarak Hazirlanmistir

KARABUK
Ocak 2022



ICINDEKILER

ICINDEKILER ........ocoooiiiiiieeeeeee ettt 1
TEZ ONAY SAYFAS] ...ttt ettt sttt en st ss st tann s 5
DOGRULUK BEYANTI .......coooiiiiiiiiiieesee ettt en st s sttt 6
[0)011 0 )/ /00RO 7
[0/ 72T 8
ABSTRACT ..ttt ettt ettt ettt ettt n et nen s 9
ARSIV KAYIT BILGILERI .......cooooviiiiieeeeeeeeeeeee e 10
ARCHIVE RECORD INFORMATION .....ooiiieteeeeeeeeeeeeeeeee e 11
KISALTIMALAR ..ottt ettt n sttt en sttt es s s ntesns 12
ARASTIRMANIN KONUSU ...ttt en et 15
ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI .......ocooooiiiiiieeee e 15
ARASTIRMANIN YONTEMI ......cocoiviiiiiiiecce et 15
ARASTIRMA HIiPOTEZLERI / PROBLEM...........cccococoviiiiiieeeeeeeee e 15
KAPSAM VE SINIRLILIKLAR/KARSILASILAN GUCLUKLER .................... 15
1. DOVIZKURU VEISSIZLIK........c.cc.coooiiiieieeeeceeeeeeeeeee e 16
1.1.  DOVIZVEDOVIZ KURU TANIMI ....ooivviiiiieieeieeteees st en s tssenen s 16
1.1.1. Cesitleri Bakimindan Doviz Kurlari ... 16
1.1.1.1 Nominal DOVIZKUrU..........cooooeviiiiieeeee e, 16
1.1.1.2 ReelDOVIZKUIU......coooeeeeeeeeeeeeeee e, 16
1.1.1.3  Efektif DOVIZ KUXU.......cccoooeeieeeeeeeeeeeeeee e 17

1.1.2. Doviz Kurunun OIUSUMU ..........ocooiiiiiiiiiiieceie e 18
1.1.2.1  DOVIZ TAIEDI ..o 18
{2272 ) 11374 v 20N o/ S 19

1.1.3. Doviz KUrU SISTEMIBTT cuvveeiiiiiiiec i 19
1.1.3.1  Sabit DOoviz Kuru SiStemi .........ooooveveeeeeeeee e 20

1.1.3.2 Esnek (Serbest) Doviz Kuru Sistemi ..............cc.ccoooiniiiiiiiiennn, 20

1.1.3.3 Alternatif Doviz Kuru Sistemleri ............cccooo 22

1



1.1.4. Doviz Kur’unu Etkileyen Faktorler ...............c.cccooiiiniiiiiiiee, 28

1.1.41 Politik FaKtorler.............cccoooiiiiiiii e 29
1.142 Ekonomik Faktorler ...............ccooooiiiiiiiiiiii e 30
1.1.5. Doviz Kur’unun Yansima EtKisi ..............ccccoooiiniii 35
1.1.5.1 Gelismis UlkelerdeKi Yansimasi ..............c.cocccovvvvirvivenersssnrnnnn, 37
1.1.5.2 Gelismekte Olan Ulkelere Yansimasi...............c.cccocccvvevevreeeennnnnsn. 37

1.2, DOVIZ KURU OYNAKLIGL........coccoitiiiiiiiirieiniisie et 38
1.2.1. Doviz Kuru Oynakhgimin Nedenleri ............ccocoovviviiinniiiiinnic e 39
1.2.2. Doviz Kuru Oynakhigimin Sonuclar............ccooiviiiiiniine, 40
1.2.2.1  Yatirnmlar Uzerine EtKiSi...........cccoccooovvoiiiiiiiecceesece e, 40
1.2.2.2 Biiyiime Uzerine EAKiSi............cccoocovovveveveieeieceeieece e 41
1.2.2.3  Dis Ticaret Uzerine EKiSi...........cccocoviveeiseeeeee e, 42

1.3.  DOVIZ KUR’UNUN BELIRLENMEST........ccccoiiiiiiiiiiiciicic e 43
1.3.1. Geleneksel YaKklasimlar.....................ccoooiiiiiiiiin e 43
1.3.1.1 Dis Ticaret Akimlar YaKlagimi............ccoocooiviiiiniiininneeee 43
1.3.1.2 Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimu.........................coooe i, 44
1.3.2. Yeni YaKIASIMIAT .........cccoooiiiiiiiiiii e 46
1.3.21  Mundell-Fleming YaKIagimi ..............ccocooiiiiniiniininencnceee 46
1.3.2.2  Parasalcl YaKIaSum...........cooooviiiiiiiiin e 47
1.3.2.3 Portfoy Dengesi YaKlasimi ..............ccooiiiiiiiiniiieieee 47
1.3.24 Paraikamesi YaKIASIMI ............cococovvvevivieieieeeeeeeess e 48
1.3.2.5 Faiz Haddi Paritesi Yaklasimi....................cccccoeoeniiin e, 49

1.4, ESSIZLIK KAVRAMI ...cooeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e enenenes 50
1.4.1. IsSizliEin Nedenleri..............ccccoovueveiveueriuerciieseeeese e, 51
1.4.2. TSSIZHK CeSIHICTT ........c.oveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 53
1421  AQKISSIZIK........c.coovveieieieeeeeeeecee e, 53
1.4.2.2  GIZEISSIZHK .......coooovoeeeieeeeeeeeeeee e, 56
1.4.3. Tssizlik ve GeHr DUZeYi ...........co.cvvveceerreeeeeeeeeeieee e, 56
1.4.4. Tssidik ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki IlisKi..............c.c.c.covnnnn... 57
TKINCE BOLUM ..ot 58

2. TURKIYE’DE iSSiZLiK VE DOViZ KURUNUN DONEMSEL GELISiMi
58



2.1. DOVIZ KURU POLITIKALARLI .......coovitiieie ettt e e e e neeeaann e e e e 58

2.1.1. Arag¢ Olarak Doviz Kuru Politikalar: ...............ccccoooeniiiiiiinne, 58
2.1.1.1  DevalllaSyomn..........cccoooiiiiiiiiiiiiiie e 59
2.1.1.2  ReVAIHASYOM.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiee s 59

2.1.2. Amac Olarak Doviz Kuru Politikalar:...............cccccoooeniiiiiiin e, 60
2.1.2.1 Gerg¢ekei Doviz Kuru Politikast .................ccoocoeeiiic e 60
2.1.2.2 Eksik Degerlenmis Doviz Kuru Politikasi ..., 61
2.1.2.3 Asir1 Degerlenmis Doviz Kuru Politikasi................cccoceviiiniinnns 61

2.2. TURKIYE’'DE UYGULANAN DOVIZ KURU POLITIKALARI..............c.ccuenee. 62
2.2.1. 1980 Oncesi Donemde Uygulanan Kur Politikalari............................. 62
2.2.2. 1980 Sonrasi Done mde Uygulanan Kur Politikalan .......................... 64

2.3, ISSIZLIKILE ILGILi UYGULANAN POLITIKALAR ......covevevieeeeereeeeeseneeaenen, 76

2.3.1. Makro Ekonomik POlIKaIAr ............ccocoiiiiiiiiiiiicce 77
2.3.1.1  Para PolitiKast ...........cccooiiiiiiiii 77
2.3.1.2  Maliye PolitiKasl...........ccccoiiiiiiiiiiicicc e 78
2.3.1.3 Gelirler PolitiKasi..............cccooeiiiiiii e 79

2.3.2. Mikro EKonomik Politikalar.............ccccooeoiiiiniiiiiccce 80
2.3.2.1  Aktif Istihdam Politikalar ..............cccoooovvvveeiirececeeesece e 80
2.3.2.2 Pasif Istihdam Politikalart ..............c.cocooovvveveirecsceeeseceereee 81

2.4, TURKIYE’DE iSGUCU PiYASASIVE UYGULANAN POLITIKALAR ................. 82
2.4.1. Tiirkiye’de Isgiicii Piyasasi...........ccc.ccooovviueriiireiecieece e 82

2.4.2. 1980 Dénemi Oncesinde Tiirkiye’de Uygulanan Isgiicii Politikalan . 83
2.4.3. 1980 Dénemi Sonrasinda Tiirkiye’de Uygulanan Isgiicii Politikalar1 90

UCTUNCU BOLUM ..ottt ettt s sttt ettt ettt ettt et 99
3. LIt TAtUE TaATAINAST ..ottt e e e e e e e ee e e teeeeeeeeeeennaaaseeeeeeennnes 99

3.1. DOviz KURU VE issizLiK UZERINE TURKIYE’DE VE TURKIYE ICIN
YAPILMIS CALISMALAR LITERATURU..........oooiiiiiiiiiiiic e 99

3.2. DOviz KURU VE isSizLiK UZERINE DiGER ULKELERDE YAPILMIS

CALISMALAR LITERATURU ......cociiiiiiiiiiiiiic ettt e 104
3.3 VERISETIVE METODOLOJI .....cc.coiiiiiiiiiiiiii it 109
3.3.1. Arastirma Modeli....................ocooiiiiiii 109
3.3.2. DeBISKENIET ..o 109



3.3.3. VHT T ANALIZE oo e 109

3.4, ANALIZVEBULGULAR ...ttt e e etee e e e e e e e e e eenaaneaaees 116
3.4.1. BetimSel IStAtIStKICT «.........veeveeeeee oo e e e, 116
3.4.2. VOIAUIITE SOIIST vovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eaeeeeeee e nnnnnnnnennnnnnnnns 123
3.4.3. MOGRT TaANMINI oo e 126

SONUC ... oottt ettt ettt et e et et et n et et et s s e et enen e, 130
KAYNAKCA ..ottt ss sttt 132
TABLOLAR LISTEST ..ot oottt ettt ettt e e ee e, 150
SEKILLER LISTEST.........cooiviiiiiieeeeeeteeeeeeeeee et 151
B R LER ... ettt e e r e r e ————_ 152
[0 Y7.7@] 2167 1 1SRRI 160



TEZ ONAY SAYFASI

Gizem KESKIN tarafindan hazirlanan “DOVIZ KURU OYNAKLIGININ
[SSIZLIK UZERINE ETKISI” baslikli bu tezin Yiksek Lisans Tezi olarak uygun
oldugunu onaylarm.

Dog. Dr. Hiiseyin KARAMELIKLI s
Tez Damsmany, Iktisat Anabilim Dal

Bu calisma, jiirimiz tarafindan Oy Birligi ile Iktisat Anabilim Dalinda
Yiiksek Lisans tezi olarak kabul ediimistir. 18.01.2022

I"Jnvanl, Adi SOYADI (Kurumu) imzas1

Baskan :Prof Dr. Unal ARSLAN (MKU) s

Uye  :Dog. Dr. Hiseyin KARAMELIKLI (KBU) e,

Uye : Dr. Ogretim Uyesi Siileyman UGURLU (KBU) oo,

KBU Lisansiistii Egitim Enstitiisii Yonetim Kurulu, bu tez ile Yiksek Lisans Tezi

derecesini onamustr.

Prof. Dr. Hasan SOLMAZ s

Lisansiistii Egitim Enstitiisii Miidtirti



DOGRULUK BEYANI

Yiksek lisans tezi olarak sundugum bu ¢alismayi, bilimsel ahlak ve geleneklere
aykir1 diisecek bir yol ve yardima bagvurmaksizin yazdigimi, yararlandigim eserlerin
kaynakcada gosterilenlerden olustugunu ve bu eserleri her kullanigimda alnti yaparak

yararlandigimi belirtir; bunu onurumla dogrularim.

Enstitii tarafindan belli bir zamana bagh olmaksizin tezimle ilgili yaptigim bu
beyana aykir1 bir durumun saptanmasi durumunda, ortaya ¢ikacak tiim ahlaki ve hukuki

sonuclara katlanacagimi bildiririm.

Adi Soyadi: Gizem KESKIN

imza:



ONSOZ

Bu c¢alismada doéviz kuru oynakligmm issizlik iizerindeki etkisi teorik ve
ampirik olarak incelenmistir. Literatiir kisminda ¢esitli kaynaklardan faydalanilmistur.
Veri kisminda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden derlenen veri seti kullanilmistir. Analiz Eviews 10 paket programi
kullanilarak yapilmistir.

Calismamizin ilk boliimiinde belirlenen amag¢ dogrultusunda doviz kuru
oynaklig1 ve issizligin teorik ¢ercevesinin incelenmesi amaciyla doviz kuru, déviz kuru
oynaklig1 ve issizlik ile ilgili genel tanimlar ve teorik yaklagimlar ayrintili olarak ele
almmigtr. Calismamizin ikinci boliimiinde Tirkiye’de doviz kuru ve igsizlik
stireclerinin tarihsel gelisimi detayl bir sekilde incelenmistir. Calismamizin ligciincii
boliimiinde 2014:01-2021:09 donemleri arasindaki iliski ARDL Siir Testi Analiz
metodu ve ARCH-GARCH Modeli kullanilarak agiklanmustir.

Son olarak, tez caligma siirecimde bilgi ve tecriibeleri ile tezimde bana
desteklerini esirgemeyen sevgili hocam Dog. Dr. Hiiseyin KARAMELIKLI’ye bana
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sevgisini eksik etmeyen ¢ok sevgili Dog. Dr. Hatice Bahar ASCI’ya tiim emeklirinden
dolay1 tesekkiir ederim. Ayrica her zaman yanimda olup desteklerini bir an bile eksik
etmeyen sevgili babam Niyazi KESKIN, sevgili annem Ayse KESKIN, kardeslerim
Ferhat ve Serdar ayrica kuzenlerim Tugba ve Ceyda’ya ¢ok tesekkiir ederim. Son
olarak tez asamamda her anlamda destek saglayan ¢ok sevgili Bodrum Anatolia Insaat
ekibine tesekkiirii bor¢ bilirim.



oz

Kiiresellesen diinya ekonomilerinde en 6nemli degiskenlerden olan doviz kuru,
iilkeler arasinda aligveris baginit kuran en 6nemli aractir. Dolayisiyla doviz kuru ve
doviz kuru oynaklig1 bu aligveriste hayati bir 6nem tasimaktadir. Bu ¢aligmada doviz
kuru oynakliginin issizlik iizerine etkileri arastirilmistr. Tirkiye gibi gelismekte olan
bir lilkede doviz kuru ve issizlik arasindaki iliski cok 6nemlidir. Literatiirde doviz kuru
oynaklig1 ve igsizlik tizerine bir¢cok calisma vardir. Bu ¢calismada, ilk olarak doviz kuru
ve issizlik teorik olarak agiklanmaktadir. Tirkiye ekonomisinde doviz kuru
oynakligmm issizlik lizerindeki etkisi 2014:01-2021:09 donemleri arasmndaki aylik
veriler kullanilarak ampirik analiz yapilmistir. Bu ¢aligmada ekonometrik yontem
olarak zaman serisi analiz yontemi kullanilmistir. Analiz metodu olarak ise ARDL
sinrr testinden yararlanilmis ve bu dogrultuda Augmendet Dickey-Fuller (ADF) birim
kok testi uygulanarak duraganhk analizi yapilmistr. Volatilite serisinin olusturulmasi
amactyla ARCH-GARCH modeline bagvurulmustur. Analiz sonucunda bagimsiz
degisken doviz kuru volatilitesinde meydana gelen artislarin bagmmli degisken olan
issizlik oranini arttirdigi, azaliglarin ise igsizlik oranmni azalttigi sonucuna ulagilmigtir.
Diger bagimmsiz degisken olan sanayi liretim endeksinde meydana gelen artis, igsizlik
oranini azaltti§1 ve sanayi liretim endeksinin azalis1 ise issizlik oraninmn artmasina
neden oldugu sonucuna ulagilmistur.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru Oynakhg1, Issizlik, Sanayi Uretim Endeksi,
ARDL, ARCH-GARCH



ABSTRACT

Exchange rate, which is one of the most important variables in globalizing
world economies, is the most important tool that establishes the shopping link between
countries. Therefore, exchange rate and exchange rate volatility are of vital importance
in this exchange. In this study, the effects of exchange rate volatility on unemployment
were investigated. The relationship between excghange rate and unemployment is very
important in a developing country like Turkey. There are many studies on exchange
rate volatility and unemployment in the literature. In this study, firstly, exchange rate
and uneployment are explained theoretically. The effect of exchange rate volatility on
unemployment in the Turkish economy has been empiricially analyzed using monthly
data for the period 2014:01-2021:09. In this study, time series analysis method was
used as econometric method. As the analysis method, ARDL bounds test was used and
in this direction, Augmendet Dickey-Fuller (ADF) unit root test was applied and
stationarity analysis was performed. The ARCH-GARCH model was used to create the
volatility series. As a result of the analysis, it was concluded that increases in the
independent varieble exchange rate volatility increase the unemployment rate, which is
the dependent varieble, while decreases decrease the unemployment rate. It has been
concluded that the increase in the industrial production index, which is the other
independent varieble, decreases the unemployment rate and the decrease in the
industrial production index causes the unemployment rate to increase.

Keywords: Exchange Rate Volatility, Unemployment, Industrial Production
Index, ARDL, ARCH-GARCH
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ARASTIRMANIN KONUSU

Tirkiye ekonomisinde doviz kuru oynakhgi ve igsizlik arasindaki iliskiyi

inceleyerek doviz kuru oynakh@min issizlik tizerindeki etkisini tespit etmektir.

ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Arastrmanm amaci, doviz kuru oynakhig1 ve issizlik arasindaki iliskiyi tespit
ederek literatiire gilincel bir analiz kazandrmaktir. Bu c¢aligma ile zaman zaman
meydana gelen dalgalanmanin igsizligi nasil etkiledigi iizerine ¢aligilmis ve ekonomi

tizerindeki etkilerine degnilmistir.

ARASTIRMANIN YONTEMI

Tirkiye’de 2014:01-2021:09 donemleri arasindaki aylik veri seti kullanilarak
doviz kuru oynaklig1 ve issizlik arasindaki iliski ADF birim kok testi, ARDL simnir testi
ve ARCH-GARCH analiz metotlar1 kullanilarak analiz edilmistir.

ARASTIRMA HIiPOTEZLERIi / PROBLEM

Bu caliymada Tiirkiye’nin uzun donemde doviz kuru oynakligi ve issizlik

arasmdaki iligkiye yer verilmistir.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR/KARSILASILAN GUCLUKLER

Bu c¢alismanin ilk bdliimiinde doviz kuru oynakhigi ve issizlik teorik olarak
aciklanmustir. Ikinci boliimde Tiirkiye’de 1980 &ncesi ve 1980 sonrasi uygulanan
doviz kuru ve issizlik politikalarma yer verilmistir. Ugiincii boliimde ise doviz kuru
oynaklig1 ve issizlik orani kullanilarak 2014:01-2021:09 donemleri arasindaki aylik
veriler ile ekonometrik bir analiz yapilmistir. Literatirde doviz kuru oynakligi ve
issizlik arasindaki iliskiye ait iilkemizin yakm ge¢misini ilgilendiren makale, tez vb.
calsma bulmakta giiclik cekilmistir.
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BIRINCIi BOLUM
1. DOViZ KURU VE ISSIZLIK

1.1. Doviz ve Doviz Kuru Tanmmm

Genel olarak tanimmlandiginda doviz, ulusal para disindaki yabanci iilke paralari
veya 0deme yerine ge¢mis olan yani kolaylikla paraya donistiirtilebilen tiim 6deme
araglar olarak tanmlanabilir (SEYIDOGLU, 2017, s. 388).

Doviz kuru ise genel anlamda kisaca iki iilkenin paralarmin birbirileri cinsinden
degeridir. Bu durumda d6viz kuru s6z konusu oldugunda ulusal para digindaki paranin
yani yabanc1 bir iilkenin parasmin ulusal para bakimindan degisim yapildiginda ortaya
¢ikan degerdir. Boylece doviz kuru teriminin ortaya ¢ikabilmesi i¢in iki tane
birbirinden farkl devlet ve bu devletlere ait olan iki adet para birimleri olmalidir (ISIK,
2005).

1.1.1. Cesitleri Bakimindan Déviz Kurlan

1.1.1.1 Nominal Déviz kuru

Nominal doviz kuru, iki iilkenin paralarmm birbirileri bakimindan degeridir.
Bagka bir deyisle nominal déviz kuru bir birim A iilkesinin parasinin ka¢ birim B
iilkesinin parasiyla degistirilebildigini gosteren kavramdwr. A ve B iilkesinin nispi
fiyatlar1 demek nominal déviz kuru demektir ve déviz kuru denildiginde ifade edilen
aslnda nominal doviz kurudur (PARASIZ, 2009).

Nominal kurlar enflasyon oranlar1 hesaba katilmadan hesaplandigi i¢in reeldeki
kurlar1 gosteremezler. Nominal doviz kurlarmin gosterdigi tek sey piyasada olusmus
olan kurlardir. Bu sebepten dolayidr ki nominal doviz kurlarmin gercek degerini
gormek istersek bu nominal doviz kurunu enflasyon oranlarini da hesaba katarak
hesaplamamiz gerekmektedir. Boylece nominal déviz kurunun gercek degerini elde
etmis oluruz. Buradan da anlasildig: iizere nominal déviz kuru iilkeler aras1 dig ticaret
hacmi iizerinde ve iilkeler arasinda gergeklesen sermaye akimida, bunun gibi bircok

etken lizerinde hayati rol oynamaktadir.

1.1.1.2 ReelDoviz Kuru

Nominal kurun ger¢ek degerini gérmek i¢in hesaba katilmis olan enflasyon

orani ile hesaplanan sonug aslinda reel kurdur. Reel doviz kuru ise yurtdis1 fiyatlar1 ve
16



yurtici fiyat diizeyleri arasindaki oran ile nominal déviz kuru ¢arpimindan olusan
kavramdr (CARBAUGH, 2008).

Reel doviz kuru aym1 zamanda ekonomik gostergeyi etkiler, bu da yabanci
ilkelerdeki yerli malin yurticindeki yerli mallar cinsinden nispi fiyatii yansitmasi ile
ve beynelmilel rekabeti 6lgme ile olur. Reel doviz kuru ekonomik gosterge iizerinde
oynadig1 hayati roliin yani swra cari islemler dengesi lizerinde de, ekonomik faaliyet
gosteren birimlerin tikketim ve iiretim kararlarinin yurticinde iretilen mallar ya da
yurtdisinda iretilmis olan mallar arasindaki dagilim1 etkileyerek de belirleyici bir rol
oynar (INANDIM, 2005).

Reel doviz kuru ele alman donem i¢cin nominal kurun yurtiginde veya
yurtdisindaki fiyatlarda yukari bir seyir halinde hesaplanmasi dolayisiyla ele alinan
iilke ve donem i¢in o {llkenin ekonomisi hakkinda daha fazla bilgi vermektedir.
Herhangi bir iikedeki bir malin fiyat artis1 baska bir iilkedeki fiyat artigindan daha
yiiksekte seyretmesi durumunda reel kurun nominal kur ile karsilastrildiginda reel
kurlarin nominal kurlardan daha algakta seyretmesine neden olmak ile birlikte yerel
paranin degerini arttirarak dis diinyayla rekabeti etkiler. Aksi diisiiniildiiglinde
ckonomide gergeklesen fiyatin yukari seyir hizi, dis diinyadan daha algakta yer
aldiginda reel kur yikselir ve dolayisiyla rekabet giicli de artis gdsterecektir. Sonug
olarak reel doviz kurunun pozitif yonii; bir mal alirken onun miktarini ayni para birimi
olmasi sartiyla yurticinde ve yurtdiginda ne kadar alinabilecegini anhk olarak
kiyaslamaya imkan tanmasidir (KIZILDERE, 2012).

1.1.1.3 Efektif Doviz Kuru

Bir ulusal paranin dig degeri yani satin alma giicli s6z konusu para ile satin
almabilecek yabanci mal, hizmet ya da mali degerlerin miktarma baghdir. Sabit kur
sistemlerinde 6rnegin Bretton Woods gibi yerel paranin dig degerinin hesaplanmasi
kolaydr; bunun sebebi olarak ise yerel para sabit kurdan tek bir yabanci paraya,
ormegin dolara baglanmistir. Oyle ki kurlarm piyasanin isleyisine birakildig
sistemlerde (6rnegin dalgal kur, serbest degisken kur gibi) yerel para, farkli yabanci
paralar karsisinda farkli seviyelerde degisim gosterebilir. Bunun sonucu olarak yerel
para bazi paralar karsisinda deger kazanirken bazilarina karsi da deger kaybediyor
olabilir. Bu durumda yerel paranin tiim yabanci paralar karsisindaki dis degerleri

belirlemek adma efektif doviz kuru (effective exchange rate)’nun hesaplanmasi gerekli
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olup efektif kur, yerel paranmn bu dogrultuda olusturulacak yabanci para sepeti
karsisindaki degerini ifade eder. Tirkiye 0,5 Amerikan dolari ile 0,5 Euro’dan olusan
bir sepet hazirlar ve TL nin efektif kuru bu para sepetine gore hesaplanmaktadir. Yerel
paranin satin alim giiciinde olusan ger¢ek degisimleri bulabilmek adma enflasyon
etkisinin giderilmesi gerekli olup nominal efektif kurlarin enflasyon etkisinden
armdirilmasmin ardindan hesaplanan kurlara da reel efektif kur adi verilir. Yerel
paranin dig satn alimindaki degisimleri gosteren efektif doviz kurlaridir
(SEYIDOGLU, 2015, s. 395-396).
Hesaplama ise asagidaki formiil seklindedir.

N
P
REX = H(i)wi
Y P;*xe;ryp

Formiilde; P;;y lilkemiz fiyat endeksini, P; diger lilkelerin fiyat endeksini
e; ryg ber bir like i¢in doviz kurunu gostermekte, Wiikkelerin endeksteki agirhgmi, N
ise hesaplamaya dahil edilen iilke sayisini ifade etmektedir.

1.1.2. Doviz Kurunun Olusumu

Doviz kurunu agiklayabilmek i¢in 6ncelikle doviz talebi ve doviz arz1 hakkinda
tam anlamiyla bilgi sahibi olunmalidir. Ancak sonrasinda doviz kuru olusumu ya da
baska bir deyisle doviz fiyatinin olusumunu ag¢iklamak miimkiin olur (KOCAK, 2006,
s. 7).

1.1.2.1 Déviz Talebi

Doviz talebi, bir lilkenin yabanci bir iikeden iiriin veya hizmet ithal etmesidir.
Bagka bir deyisle ithal edilen {irlin i¢in yapilacak olan 6demeye baglh olarak yabanci
iilkenin parasina olan taleptir. Yabanci bir iilkeden ne kadar fazla {iriin veya hizmet
talep edilirse dovize olan talep de o oranda artig gosterir. Bir iilkede ithalati belirleyen
faktorler genel olarak tiiketicilerin tercihi, milli gelirleri veya ithal mallarin
ikamelerinin fiyatlarina bagh olarak degiskenlik gosterir. Doviz kuru ve doviz talebi
arasmda ters oranda bir iliski s6z konusudur. Doviz kurunda olusan asagi yonli bir
harekette yerli para ile daha fazla doviz alinabilecegi dolayist ile dovize olan talep
yukar1 yonde hareket eder. Doviz talebindeki artis bunun yani sira iilkelere yapilmasi
muhtemel yatirimlar, {ilkeler arasindaki bor¢ 6demeleri, halkin beklentileri, merkez

bankas1 faaliyetleri ya da kisa veya uzun vadeli sermayeler ile de miimkiindiir. Baska
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bir doviz talebi artis1 da bir iilkenin dig ticaret hacmine bagh olarak da degisiklik
gosterebilir. Bir iilkenin dovize olan ihtiyac1 ithalat ve ihracat durumuna veya ticaret
yaptig1 yabanci para birimli diger lilkelerin sayisma bagl olarak degismektedir

(DINLER, 2000, s. 492).

1.1.2.2 Déviz Ara

Doviz arzi, doviz talebinin tersine ithalata degil bir iilkenin ihra¢ mallarma
baghdir. Buna bagh olarak iilkenin ihra¢ etmis oldugu mallara talep arttik¢a o iilkenin
doviz arzi1 da artmig olacaktir. Dolayisiyla doviz kuru ve doviz arzi ayn1 yonlii hareket
izlemektedir. DOviz kuru arttikca doviz arz miktar1 da artmakta ve distikkee de
diismektedir. Bu durumun sebebi olarak da doviz kurunda yiikselis yasandik¢a, iilkenin
mallarmin fiyatlar1 da dis piyasada diismesi dolayisi ile ihracat yiikselecek ve doviz
girisi de artacaktwr. Baska bir ifade ile de doviz kurunda da diisme yasandik¢a o
iilkenin ihra¢ mallarinin dig piyasadaki fiyatlari da yiikselecegi i¢in ihracat azalacak ve
aynt yondeki iliski oldugu i¢in doviz gelirleri de disecektir. Doviz arzi ihrag
mallarinin yani swra, yabancilarn iilkelere yapacak oldugu yatirimlara ve dis borglara
da bagh olarak degisiklik gostermektedir (KOCAK, 2006, s. 8).

1.1.3. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemleri, kisaca “déviz kurlarmin belirlenme ve degisim rejimi”
olarak tanimlanabilir. Ayrintili tanimlama ile doviz kurlarmm hangi gii¢ taraflari
tarafindan ya da nasil belirlenecegi, kurlardaki serbest bir sekilde ya da resmi kararlar
ile mi degisip degismeyecegi veya bu degisimin hangi dlgiilerde olacagr gibi konular
ile ilgili kurallar olarak tammlanabilir (GURAN, 1987, s. 7).

Bu sebeple doviz kurlar1 ve ekonomik istikrar arasinda bir iligkinin oldugu
ortaya ¢ikmaktadir. Ekonomik istikrarm baslica kosullarindan biri olarak kabul edilen
ticret ve fiyatlar gibi doviz kurlarinin da bir degeri olmast sebebiyle doviz kurunun
sabitlenmesidir. Doviz kuru istikrari, cari kur ile reel kurun aralarindaki farkin
kapatilmasi, kur dalgalarinin durdurulmasi ve dis ticaretteki rekabete engel olacak olan
dalgalarm ortadan kaldirilmasi olarak ifade edilmektedir (KARAMELIKLI ve
BAYAR, 2016, s. 226).

Doviz kuru sistemleri ayrimi hakkinda bircok farkli goriis bulunmaktadir.
Teorik olarak bakildiginda doviz kuru sistemleri, esnek kur sistemi ve sabit doviz kuru

sistemi olmak iizere iki temel gruba ayrilmistir. Ancak bu ¢alismada doviz kuru
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sistemleri ii¢ ayr1 gruba ayrilmis olup bunlar; sabit kur sistemi, esnek kur sistemi ve
alternatif kur sistemleridir. Bu ayrimin ii¢ ayr1 grupta ayrigmasmin sebebi ise, bir
iilkenin segebilecegi kur sistemleri arasinda iki grup olarak ayrilan sabit kur sistemi ve
tam esnek kur sistemi olmasina ragmen ger¢ek diinyada bu duruma ek olarak alternatif
kur sistemleri de devreye girmektedir. Bu alternatif kurlar da yelpazenin iki ucu olan
esnek kur sistemi ve sabit kur sistemi arasinda yer almaktadr (EDWARDS ve
SAVASTONE, 1999).

1.1.3.1 Sabit Doviz Kuru Sistemi

Bir iikenin parasinin bagka bir iilkenin parasma sabitlenmesi sabit kur rejimidir.

Bu rejim ile birlikte doviz talep ve arzi g6z ardi edilmek durumunda kalmakta ve
merkezi otoritenin belirlemis oldugu kurun disma ¢ikilamamaktadir (LIPSEY,
RAGAN, ve STORER, 1996, s. 754).
Sabit doviz kuru sisteminde, doviz kuru seviyesi merkez bankas1 elindedir yani MB
tarafindan belirlenir. Merkez bankas1 doviz kurunun dalgalanmasma belirli araliklarda
miisaade etmektedir. Eger bu dalgalanma belirlenmis olan aralik digina ¢ikarsa merkez
bankas1 doviz allm ya da satim ile miidahale eder. Merkez Bankasr’nmn bu
miidahalelerde bulunabilmesi i¢in yeterli miktarlarda doviz ve altin stokuna sahip
olmasi sarttir. Bunun diginda bu miidahaleler yeterli olmamakla birlikte kurun yeniden
ayarlanmas1 gerekmektedir (COPELAND, 1989, s. 16-18).

Sabit doviz kuru sisteminde merkezi otoritenin déviz kurunu neye sabitleyecegi
onemlidir. Bu durumda merkezi otorite doviz kurunu altina sabitlerse bu “Altin
Standardr” olur. ikinci durum ise merkezi otorite déviz kurunu dolara sabitlerse de bu
“Bretton Woods” olur. Son olarak merkezi otoritenin doviz kurunu birden fazla

yabanc1 paradan olusan bir sepete yani cekme hakki (special drawings rights) sepetine

sabitlemesi tercihi de s6z konusudur (UNSAL E. , 2005, s. 492).
1.1.3.2 Esnek (Serbest) Doviz Kuru Sistemi

Doviz piyasasinda herhangi bir devlet miidahalesinin olmamas1 ile birlikte
doviz kurunun serbest bir sekilde arz ve talep kosullarmma gore belirlenmesi durumuna
esnek kur sistemi denilebilir (PARASIZ, 2005, s. 595).

Esnek doviz kuru sisteminde, bir {ike igerisinde izlenen maliye ve para politikalari,

doviz kuru iizerinde etkili olacaktir. Ornek ile aciklarsak para arzinda olusan bir artis,
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dis aciga sebep olacak ve bunun sonucunda doviz kuru iizerinde etkin bir rol
oynayacaktir. Ayrica para arzi artisi ile birlikte gelir artis1 olacak ve bu da doviz
kurunun daha da yiikselmesine neden olacaktr. Ancak eger ekonomi likidite tuzaginda
ise para politikasiyla gelir ve faizlerde herhangi bir degisiklik olmadig1 i¢in s6z konusu
politikanin doviz kuru iizerinde etkin bir rol oynamayacagi da bilinmelidir
(SEYIDOGLU, 2003, s. 365).

Esnek doviz kuru sisteminde baska bir durum ise yatirimlardaki faiz
esnekliginin sifir oldugu durum ve sermayede herhangi bir hareketliligin olmadigi
durumudur. Bu durum ile birlikte faiz orani degismesine kars1 doviz kuru ve gelir sabit
kalacaktir. Oysaki genisletici maliye politikasmin doviz kuru iizerinde etkisi olmasma
karsin bu durum belirsizdir. Ancak ekonomide likidite tuzagi s6z konusu oldugunda
faiz oran1 degismeyecegi i¢in ve sayet sermaye hareketliligi de s6z konusu degilse
doviz kuru tlizerindeki etkisi yalnizca gelir degismesi sebebiyle meydana gelecek ve
sonu¢ olarak doviz kuru yiikselecektir. Para talebindeki esnekligin sifir oldugu
durumda ise gelir sabit kalarak faiz oraninda artis meydana gelecek ve sermayede
hareketliligin olmamas1 kosuluyla déviz kurunda diisiis yasanacaktir (GURAN, 1987, s.
84).

Esnek doviz kuru ile sabit kur rejimlerini karsilagtracak olursak esnek kur
rejiminin sabit kur rejiminden birgok konuda farkli oldugu a¢iklanmaktadir. Bu
konulara baktigimizda ilki fiyat artiglar1 sonucunda yerli mallarm fiyatlarinin
uluslararas1 piyasada pahali hale gelmesine karsm sabit kurlarda bu durumda iilke
O0demeler dengesinde acik vermektedir. Oysa esnek kur sistemi fiyat degisimi
konusunda uyum saglamasi ile birlikte fiyat seviyesi doviz kurlar1 ile uyumlu hale
geleceginden reel doviz kurlar1 degismeyerek dis denge korunmaktadir. Esnek doviz
kuru rejiminde spekiilatorlerin goriisii ile doviz kurundaki mevcut disiisiin gecici
oldugunu diistinmeleri ve ileriki siirecte yiikselecegi beklentileri ile istikrarli davranigi
kurlarin sabit kur rejimine gore daha sakin bir durumda olmasini saglar. ikinci bir konu
olarak da iilkelerin ihracat talebindeki disiislerde esnek kur rejiminde olan iilkede
oncelikli olarak ihracat diisecek ve doviz kurlarinin esnek olmas1 sebebiyle yerli para
deger kaybedecek boylelikle iikke yeniden ihracat giicii kazanacak ve sonug olarak dis
talepte artis olacaktir. Esnek kur rejiminin altindaki iikke politika konusundaki
bagimsizligi sebebiyle belirli bir kuru savunma zorunlulugu yoktur. Bu zorunluluga

sahip olmayan iilkeler para politikasinda bagimsiz bir davranig sergileyerek 6demeler
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dengesi ag¢iklarina miidahale edebilmektedirler. Esnek kur rejimi altindaki iilkeler
herhangi bir 6nleme gerek duymayacaklar1 icin merkez bankasi rezerv tutmak zorunda
da degildir (ERTURK, 1996).

Esnek kur rejimlerinin olumlu ve olumsuz yonlerine bakacak olursak;

Esnek kur rejimlerinin digsal soklara kars1 ve reel sektor kaynakli soklara karsi
diren¢li olmass, ilk etapta dis ticarette kurun degerindeki artisa bagh olarak 6demeler
dengesinde de ortaya sorun ¢ikarmamasi gelmektedir. Belli bir kur hedefi olmamasi
sebebiyle MB etkili para politkasina sahiptir (INAN, 2002).

Esnek kur rejiminin olumsuz yonlerine baktigimizda, déviz kurundaki esneklik
durumu, doviz kurlarinin gelecekteki durumu i¢cin  bir belirsizlik ortami
olusturmaktadwr. Bu belirsizlik risk olarak algilanmakta ve dis ticareti olumsuz yonde
etkilemektedir. Boylece doviz kurunda olusan asmr1 dalgalanmalar kaynak dagilimini
da olumsuz bir sekilde etkilemektedir. Bir diger olumsuz yonii ise doviz kurunun dis

tikelerdeki enflasyonu kendi igine tasimas1 durumudur (KARLUK S. R., 2007, s. 535).
1.1.3.3 Alternatif Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru sistemleri, esnek(serbest) doviz kuru sistemi ve sabit doviz kuru
sistemi olarak birbirilerinin zitt1 seklinde yer almaktadir. Bu sistemler arasinda her
ikisinin &zelliklerine sahip olan alternatif sistemler vardir. Ulkeler bu sistemleri
uygulama esnasinda esnek veya sabit doviz kuru sisteminden ziyade alternatif doviz
kuru sistemlerini tercih ederler. Bu karma sistemlerde bir iilkenin ulusal paras1 farkli
yollar ile yabanci bir iikenin para birimine baglanir fakat sabit kur sisteminde
uygulanan katt kurallar1 yoktur (ODABASI, 2011).

Alternatif doviz kuru sistemlerini asagidaki gibi smiflandirabiliriz:
a) Serbest Dalgalanma (Free Float)

Serbest dalgalanmada, kur piyasa tarafindan belirlenmektedir. Serbest
dalgalanan kur sisteminde kura yapilan miidahale piyasada mevcuttaki dalgalanmalar1
onlemek adna ve kurda meydana gelen degisimleri daha yumusak hale getirme amaci
ile yapilmaktadir. S6z konusu bu sistemde para politikasi etkin rol oynamakta ve
iilkenin elinde bulunmas1 gereken doviz rezervi diger sistemlere gdre daha diisiiktiir.
Bagka bir avantaji1 ise digsal soklarin nominal kur tarafindan emilmesi ile birlikte tilke

icindeki istikrar1 olumlu yOnde etkilemesidir. S6z konusu sistemde dezavantaj,
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uluslararas1 ekonomik iliskilerde belirsizlik ve riski arttirmakta ve bu da kaynak
dagihminda adaletsizlikleri meydana getirmektedir. Ayrica serbest dalgalanma
sisteminde spekiilatif amagh hareketlere sans tanimasi ile enflasyona uygun bir hal
almaktadr (OZDEMIR ve SAHINBEYOGLU, 2000, s. 2).

b) Gozetimli (Yonetimli) Dalgalanma (Managed Float)

Gozetimli dalgalanma sisteminde asil konu serbest dalgalanma kavramindaki
gibi doviz kurlarinin piyasada talep ve arza gore belirlenmesidir. Doviz kurunu
istikrarli tutabilmek i¢in belirli araliklarla devlet otoritesi tarafindan miidahale
edilebilmektedir. Bu miidahaleler ise onceden belirlenmis herhangi bir kurala gore
yapilmamakla birlikte otorite bu miidahaleyi ekonomik gostergeler dogrultusunda daha
iyi sonuglar dogurabilecegine inandig1 i¢in yapar. Bu kurallarm daha onceden
belirlenmemesi iilke ekonomisinde hareketlilige neden olabilir. Kurlarda meydana
gelen sert dalgalanma egilimi s6z konusu oldugunda merkez bankasi alim-satim ile
meydana gelen istikrarsizlifi gidermek ister. Sonu¢ olarak serbest dalgalanma
sisteminde olusabilecek belirsizlik ve riski hafifletilmek istenir (TUNC, 2001).
Gozetimli dalgalanmada doviz kuruna yapilan miidahale amacma ve yapilan
miidahalenin nereden kaynakli olduguna bagh olarak farkli déviz kuru dalgalanmalar:
ortaya ¢ikmaktadwr. Miidahale amaci, sadece doviz piyasasinda meydana gelen kisa
donemli istikrar1 zedeleyen, sermaye hareketlerini 6nlemek ve sonug¢ olarak doviz
kurunun piyasada arz ve talep ile belirlenmesini saglamak ise bu dalgalanma
literatiirde “temiz dalgalanma” olarak belirtilmektedir. Miidahale amaci, eger piyasada
mevcuttaki giiclerin etkinligini eksilterek para otoritesinin karariyla déviz kurunu belli
diizeyde tutmak ise bu dalgalanma “kirli dalgalanma” olarak belirtilir (ISGUDEN ve
AKYUZ, 1990).

Gozetimli dalgalanmanin en iyi avantaji; doviz kurlarinda ortaya ¢ikan ani
soklarin etkisini piyasayir diglamadan Oniine gegebilmesidir. Gozetimli dalgalanma
sabit kur sisteminden farkli olarak gerekli zamanlarda kur ayarlamalarma izin
vermektedir. Bundan dolayidir ki yurticindeki dengenin korunmasinda 6nemlidir.
Ayrica kontrol altinda tutularak dalgalanmaya bwrakilan doviz kurlary, kontrolii
saglanamayan esnek kurlara gore daha kararli oldugu i¢in ticaret iizerinde olumlu
etkilere sahiptir. Bu nedenle gdzetimli dalgalanma merkezi otoritelerce segim sebebi

olmustur (BULUT, 2005).
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¢) Arabk icinde Dalgalanma (Floating within a Band)

Aralik icinde dalgalanma sisteminde, kurlarin belli araliklar arasinda
dalgalanmasina izin verilmektedir. Bu sistem, sabit kur sisteminin bir parcasi gibi
disiiniilebilir ayrica bu sistem esnekligi ve istikrar1 beraberinde getirir. Belirli aralikta
dalgalanan bu sistem dissal soklardan ¢ikabilecek etkileri azaltma egilimindedir. Bu
sistemde dalgalanma araligini belirlemek sorun teskil etmektedir. Belirlenen aralik dar
olursa, spekiilasyon ve istikrarsizlik ortaya ¢ikmaktadr. Baska bir deyisle bu aralik
stirdiirtilebilir olmalidir ¢linkii bu durum giiven teskil etmektedir. Devamli belirlenen
aralik beklenti icerisinde olunan faydalar1 yok edebilecegi belirtilmektedir (OZDEMIR
ve SAHINBEYOGLU, 2000, s. 3).

d) Kaygan Aralk (Sliding Band)

Onceki sistemden farkli olarak, kaygan aralik sistemi araligim yaklasik degeri
olan merkez kur sabit olamamakla birlikte bu ortalama deger belli olmayan siirelerle
ayarlanir. Ayrica so6z konusu bu sistem genel olarak enflasyonun yiikseklerde
gozlemlendigi ekonomilerde uygulanan bir sistemdir. Doviz kurunda olusabilecek asir1
ve ani degerlenmeler ayarlanabilir merkezi kur ile engellenebilmektedir. Ancak kaygan
kur sisteminde ayarlama sikligi veya ayarlama siiresinin bilinmemesi piyasalar
tizerinde belirsizlik yaratarak faiz oranlarinda hareketlilik gozlemlenebilmektedir

(OZDEMIR ve SAHINBEYOGLU, 2000, s. 3-4).
e) Yonlendirilmis Sabit Arahk (Crawling Band)

Yonlendirilmis sabit aralik kavrami, bir iilkenin parasnin degeri 6nceden
aciklanan sabit bir degerin etrafinda belirlenen sinirlar icerisinde dalgalanmasidir.
Alnmig olan sabit deger, 6demeler dengesinde ve ekonomik gostergelerde meydana
gelen degisimlere gore diizenlenebilmektedir. S6z konusu bu sistem yonlendirilmis
sabit parite sistemi ile karsilastirildiginda daha esnek yapida oldugu
gozlemlenmektedir. Ayrica aligilmis sabit kur kavramlarindan farkli olarak sabit kurda
herhangi bir bask1 olustugunda yapilacak olan gerekli ayarlamalar belirli aralikla ve
siklikla yapilmaktadir. Yapilan bu diizenlemeler arasinda bu sistemin belirlenmis olan
sinrrlar icerisinde dalgalanmasina da miisaade edilmektedir. Ayrica s6z konusu bu

ayarlamalar ile diger sistemlerde meydana gelen ve beklentiden kaynakh bir takim
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spekiilatif hareketlerin dniine gecilebilmektedir. Bu sistemin en bilyikk dezavantaj1 ise
faiz politikasinin kurlar1 destekleme zorunlulugu olup bu sebeple faizler ekonominin
gereksinimleri  yoniinde istendigi gibi kullamlamamaktadir (OZDEMIR ve
SAHINBEYOGLU, 2000, s. 4).

f) Yonlendirilmis Sabit Parite (Crawling Peg)

Yonlendirilmis sabit parite kavrami, bir lilke parasinin degeri sabit olarak
degerlendirilir. Fakat s6z konusu bu degerin sabitligi, yonlendirilmis sabit aralik
sistemindeki gibi iilkenin ekonomik gostergeleri ile 6demeler dengesinde meydana
gelen degisikliklere gore ayarlanabilmektedir. Ayni sekilde yonlendirilmis sabit aralik
sistemiyle karsilastirildiginda daha sert yapida oldugu gozlemlenmektedir. Aligilmis
sabit kur sistemleriyle karsilastirildiginda ise s6z konusu sistemden farkl olarak sabit
kur {izerinde herhangi bir bask1 oldugunda yapilmas1 gereken ayarlamanm ani sekilde
degil belli aralikla ve sik sk yapilmasidir. Bunlardan dolay1 bu sistem yonlendirilmis
sabit aralik sisteminin avantaj ve dezavantajmi getirmesiyle birlikte araligm olmama
durumu sebebiyle meydana gelen belirsizlikler en aza indirgenir (OZDEMIR ve
SAHINBEYOGLU, 2000, s. 4-5).

g) Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi (Fixed-but-adjustable Exchange Rate)

Ayarlanabilir sabit kur kavrami, aynt zamanda literatirde “Bretton-Woods
Sistemi” olarak ge¢mektedir. S6z konusu sistem, bir {ilkenin parasmin dolara
sabitlendigi ayarlanabilir sabit kur kavramudir. Bu sistemde 6rnegin 1 Ons altm 35
Dolar seklinde belirlenmis olup ABD, dolarin Ons altina serbest bir sekilde
degistirilebilecegini giivence altina almistir. Bu igleyis ile aslinda iilkelerin rezerv para
olarak dolar tutmalar1 amaglanmistr. Dolar bu sayede artik serbest bir sekilde altina
cevrildigi i¢in dolarin piyasa i¢inde degeri ortaya ¢ikmis ve biitiin iilkeler paralarini
dolara sabitlemislerdir (SLOMAN, 2004).

Bir politika araci olarak goriilen bu sistem, herhangi bir ihtiya¢ duyuldugunda
devaliiasyon yapilmasi bu sisteme bir esneklik katmistir. Fakat devaliiasyon
enflasyonda bir artis meydana getirmekte ve belirsizlik ¢ikartarak merkez bankasinin
ozerkligi gibi faktorleri yerine getirmedigi i¢in sistemin saglhkl bir sekilde islemedigi
gozlemlenmekte ve bu sistemde devalilasyonda olusan gecikme spekiilasyonlari da

beraberinde getirmektedir. Dolarin bu sistemde birgok ¢esitte fonksiyonlari
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bulunmaktadwr. Bu fonksiyonlar; uluslararasi deger standardi olmasi, uluslararasi
O0deme araci olmasi, mibadele ve rezerv arasi olmasidir. Bu fonksiyonlar ABD
Dolarr’na uluslararas1 ekonomide anahtar para roliinii listlenmistir. Dolar lizerindeki
alaka ABD ekonomisinin diinya iizerindeki baskinligindan kaynakli olmustur
(SEYIDOGLU, 2003, s. 530).

Sonu¢ olarak doviz kurundaki degismeler, revaliiasyon ve devaliiasyon ile
yapilir ve bu olduk¢a giiclii bir para politikas1 faktoriidiir. Baska bir deyisle doviz
kurunda olas1 bir ayarlama spekiilasyonlara sebep olabilecegi igin ekonomi {izerinde
bir kriz olusumuna da yol a¢gmaktadir. Breetton Woods sisteminin 1973 yilinda
¢cokmesiyle gelismis olan iilkeler s6z konusu sistemin farkl ¢esitlerini kullanmaya
baslamuslardir. Ornegin Meksika ve Tayland gibi gelismekte olan cogu iilke fiili olarak
bu sistemi kullanmaktadir (EDWARDS ve SAVASTANO, 1999, s. 8).

h) Para kurulu (Currency Board)

Para kurulu tarihgesine baktigimizda 19.yy ortalarma kadar uzanan bir
sistemdir. Ancak uygulama alaninda merkez bankasi ile kiyaslandiginda daha az
kullanilan bir sistemdir. Genel bir tanimlama ile para kurulu politikalarmi belirleyen ve
parasal taban olusturan kurallar1 belirleyen bir otoritedir. Daha genis bir tanimlama ile
para kurulu, belli bir yabanc1 paranm sabit kur tizerinden yerli paranin degisimi olarak
tanimlanmaktadir. Bir iilkenin parasmin sabit kur {izerinden belirlendigi paraya “rezerv
para” denilmektedir. Rezerv paranin ait oldugu bu iikeye de “rezerv iilke” denilmek
ile birlikte her tikkenin parasida rezerv para olarak kabul gormez. Bir {ikenin parasinin
rezerv para olarak kabul edilmesi i¢in o paranm diinya ekonomisinde kabul goren ve
uluslararas1 sistemde islem hacmi yiiksek olan bir para birimi olmalidir. Bu para
birimlerine ABD dolar1, Ingiliz sterlini ve AB para birimi olan Euro olarak 6rnek
gosterilebilir (TURAN, 2004, s. 59-60).

Para kurulu sisteminde, merkez bankalar1 para arzi tlizerinde sadece iilkeye
girmis olan doviz karsihginda artigta bulunabilirler. Para kurulu kavrammin
uygulandig: iikelerde para basma yetkisine sahip olan kurum, yabanc1 ve ulusal para
arasindaki degisimi sabit bir orana baglamasi ile birlikte bu iilkelerde parasal tabanin
ebat1 sermaye akisi tarafindan ve ¢ipa ililkesinin para politikas1 tarafindan belirlenir.
S6z konusu bu sistemde otoritenin para politikas1 ag¢isindan 6ncelikli davranmasi,

ulusal para cinsinden ifade edilen varliklar aligverisi, ulusal ya da hiikkiimete 6diing
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vermesi ve agik piyasa islemlerinde yonetici rol listlenmesi s6z konusu bile degildir
(ERDOGAN 8., 2005, s. 36).

Para kurulu sisteminin avantajlarinin bagmda mali ve parasal disiplinin olmasi1
gelmektedir. Para kurulu ve para arzi otomatik bir sisteme baglanmakla birlikte ihtiyari
para politikasmi uygulama durumu bertaraf edilmektedir. Ayrica parasal disiplinin
saglanmas1 iizerinde doviz kurunda sabitlestirme ve para arzinin sadece yabanci
varliklara karsilik olarak doniistiiriilmesi konusunda 6nemli bir rol oynamaktadir
(EDWARDS, 2002).

Para kurulu dezavantajina baktigimizda, herhangi bir kriz aninda bankalarmn
ihtiya¢ duydugu likiditenin merkez bankas1 tarafindan karsilanamamasi1 ve bu sebeple
bankacilik sisteminin zarara ugramasi yer almaktadir. Boylece yasanan likidite
sikisikligi ile beraber sistemin ¢okme durumu ortaya konulmustur (KANSU, 2006, s.
34).

i) Tam Dolarizasyon (Full ‘Dollarization’)

Bir iilke parasmin sahip olmasi gereken hususlar vardir. Bu hususlar degigim
araci, deger saklama ve hesap birimi olma araci olarak diigiiniilebilir. Ancak bazi
iilkelerde bu hususlarin tamamin1 yerli para yerine yabanci para yerine getirmektedir.
Bu durum ise dolarizasyon olarak adlandirilmaktadir. Ayrica bu yabanci para birimi
genel olarak Amerika dolar1 olmaktadr (OZKARAMETE, 1996).

Dolarizasyon kendi igerisinde tam dolarizasyon ve kismi dolarizasyon olarak
ikiye ayrilmaktadir. Tam dolarizasyona baktigimizda bir like eger kendi parasi
timiiyle birakip yabanci iilke parasmi resmi para birimi olarak kullaniyorsa bu tam
dolarizasyondur. Ayrica tam dolarizasyon ayn1 zamanda resmi dolarizasyon olarak da
adlandrilabilir. Kismi dolarizasyon ise bir iikkenin enflasyonunda bir yiikselme
meydana geldiginde yerli paranin degerini korumak adma yabanci para i¢eren finansal
iiriinleri tercih etmesidir. Kismi dolarizasyon ayn1 zamanda gayri resmi dolarizasyon
olarak da adlandmrilabilir (SERDENGECTI, 2005).

Ulkelerin dolarizasyon uygulamasina girmelerinin birgok sebebi olabilir.
Bunlar, en basta ve en etkilisi olarak iilke parasina olan giivenin azalmis olmasidir.
Ulke aym zamanda parasmmn temel fonksiyonlarmi zamanla kaybedebilmektedir.
Ayrica asirt enflasyon durumlarinda iilkenin parasindaki deger kayb1 parasinda olan
deger saklama fonksiyonunu ortadan kaldirmakla birlikte siirekli olarak degerindeki
degisim hesap birimi olma 6zelligini zayiflatmaktadir. Bu sebeplerden dolayidir ki
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paraya olan giivende azalma ile birlikte yabanci paralar iizerinden islem yapma
durumu ve 6zellikle de giiven duyulan para birimi {lizerinden islem yapma egilimi
olusmaktadir. Dolarizasyonun iilke ekonomisi iizerinde olumsuz etkileri de mevcuttur.
Genel olarak dolarizasyonun olumsuz etkileri, para talebi, finansal krizler, enflasyon
ve para politikas1 tizerindedir (SARI, 2007).

Dolarizasyon sistemini uygulayan lilkelere g6z atarsak, bu iilkelerin genel
olarak doviz kriziyle karst karsiya kalan iilkeler oldugu gozlemlenmektedir.
Dolarizasyon sistemi uygulandiginda ulusal parada kur riski olusmamasiyla birlikte 0
iilkenin faiz oranlari, para birimi kullanilan {ikenin faiz oranlarina yakinlagsmasiyla
birlikte kredi riski devam ettigi i¢in dolarizasyon sistemini kullanan iilkenin faiz
oranlari, para birimi kullanilan iilkenin faiz oranlarindan daha yiiksekte
seyredebilmektedir. Kredi riskindeki bir artigla bor¢ veren MB para basamazsa likidite
probleminden kaynakli olarak bankacilik kriziyle karsi karsiya kalabilmektedir.
Boylece para birimi kullanilan {ilkenin parasindaki meydana gelen dalgalanmalar
sebebiyle dolarizasyona gegen lilkedeki ihrag mallarin fiyati artabilecegi icin bu iilkede

dis ticaret problemi de ortaya ¢ikabilir (ARAT, 2003, s. 17-18).
1.1.4. Doviz Kur’'unu Etkileyen Faktorler

Doviz kurlarimda hareketlilige sebep olan dis kaynakl beklenmeyen gelismeler;
yurtdis1 piyasalarindaki dalgalanmalar, savas, petrol fiyatlarindaki artig gibi unsurlar
iken, kaynagi icerden olan gelismeler ise; siyasi istikrarsizlik, yonetim bigimindeki
degisiklik ve i¢ savas, gibi durumlar olabilmektedir. Bu gibi gelismeler sonucunda, bir
iilke sanayisinin disa olan bagimliliginin yiksek oldugu durumlarda doviz kurlarinda
meydana gelen artis sanayide kullanilan girdi fiyatlarmin da yilikselmesine sebep
oldugu icin tiretim maliyetlerinde de artis kagmnilmaz bir son olacaktir. Maliyetlerde
meydana gelen artigin iriinlerin fiyatlarina yansitilmasi, bu durumdan etkilenen sanayi
kollarmin da girdi maliyetlerinde artisa sebep olacak ve bu da enflasyonist siireci
hizlandracaktr. Yurtiginde tretilen mallarin fiyatlarinin pahali olmasi, ihracat
mallarmm da pahali olmasma sebep olarak bu da ihracat: diisiirecektir. Ithalattaki artis
devam ederken ihracatta meydana gelen yavaglama 6demeler bilangosundaki agiklarin
artisina sebep olacaktr. Ithalat ile ihracat arasindaki farkm agilmasi kurlar agismdan
bask1 yaratacagi i¢cin doviz kuru dalgalanmalarm1i meydana getirecek sonrasinda

srastyla doviz kuru artiglari-fiyat artislar-6demeler bilangosu ag1g1 ve tekrardan doviz
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kuru artis1 seklinde bir dongii icerisine girecektir. Bu yansima siirecinin giderek artan
sekilde ve karsilikli olarak devam etmesi demek ekonomik gostergelerde biiyik ve
saptanamayan sapmalar yasayarak iilke ekonomik istikrarsizliga girecek demektir
(DUYGULU, 1998, s. 109).

1.1.4.1 Politik Faktorler

Doviz kurunu etkileyen faktorlerden ilki olan politik faktorler sirastyla se¢imler,

teror olaylar1 ve beklentiler olarak asagidaki gbi incelenmistir.
a) Secimler

Secimlerin ve onlarin getirmis oldugu politikk ag¢idan meydana gelen
belirsizlikler her iilke icerisinde yaygin bir olaydir ve dolayisiyla iilke para birimi
iizerinde kayda deger bir etki yaratabilmektedir. Cumhurbagkanligr ve Parlamento
secimleri, lilke igerisinde siyasi istikrarsizlik ortamina girilecegi i¢in ve belirsizligin
artacagmi diiglindiikleri icin yabanci yatirimcilar arasinda bir pank havasi
yaratabilmektedir. Sonug¢ olarak bulunmus olduklar1 {ilkenin parasi cinsinden
yatrimlarinda azalmaya giderek doviz talebinde artisa sebep olur ve bu da doviz

kurunda bir dalgalanmaya yol acabilir (FREAR ve EDMONDS, 2011).
b) Teror Olaylan

Teroriin ekonomik agidan maliyetlerine bakildiginda s6z konusu olan ilk faktor
terériin ekonomide yaratmis oldugu belirsizlik ortamidir. Bu faktor ise ekonominin
biitlin alanlarinda kendisini hissettirmektedir. Boylece bir likkede terér eylemleri
arttikga yatirimlar azalmakta ve kamu harcamalarinda bir artis meydana gelmektedir.
Teror islem maliyetlerinde ylikselis meydana getirir bunun sebebi ise terdrle
miicadeledir. Teror saldirilarinin ne zaman nerede hangi sekilde oldugu konusunda
belirsizlik oldugu i¢in iilke genelinde Onlem alimmak durumunda kalinmaktadir.
Ormeklendirirsek giimrikk kontrolleri arttirilir, havaalanlarinda gelismis giivenlik
onlemleri alinir ve giivenlik gorevlisi sayist arttirilir. Bu durum ise sadece maliyetleri
arttirmaz ayrica islemlerin de yavaslamasiyla ekonomiye yik olur. Terdr saldirilart
sadece ekonomik agidan degil halk agisindan da 6nemlidir. Halk herhangi bir saldir1
tehdidiyle karsi karsiya kalmak istemez bu algiyla birlikte de tiketici davranslari
etkilenerek yatmrimlar ertelenir ve tikketiciler aligveriglerini geciktirebilir (ALP, 2013, s.
4-6).

29



c) Beklentiler

Doviz kurlar1 lizerinde olusan beklentiler, doviz kurlarinda bir degisiklik
meydana getirecektir. Ornegin Tiirkiye’de para arzinda arttirmaya gidilecegi
diistiniiliirse bu durum ile birlikte fiyatlarda yiikselme beklentisi olusacaktir. Boylelikle
ulusal paranin degerinin diisecegi diislincesine kapilip ulusal paradan kacis baslayacak
ve dovize olan talep artacaktir. Sonu¢ olarak doviz talebinde meydana gelen artis
denge doviz kurunda da degisiklik yaparak ulusal para degerinde diisiis meydana
getirecektir. Diger agidan degerlendirilir ise ulusal parada bir deger kazanimi beklentisi
varsa, bireyler ulusal para cinsinden alimlar yapacak, ulusal para talebinde artis
meydana gelecek ve sonug olarak ulusal para deger kazanacaktir (CICEK, 2006, s. 29-
30).
1.1.4.2 Ekonomik Faktorler

Doviz kurunu etkileyen faktorlerden ikincisi olan ekonomik faktorler sirasiyla
odemeler dengesi, sermaye hareketleri, satin alma giicii paritesi, enflasyon orani, faiz

oranlar;, ekonomik bilylime ve spekiilasyon olarak agagidaki gibi incelenmistir.

a) Odemeler Dengesi

Do6viz kurunda meydana gelen dalgalanmada rol oynayan en Onemli
unsurlardan biri 6z konusu {ilkenin 6demeler dengesidir.

Odemeler dengesi belirli bir dénem iginde, bir ekonomideki yerli ve yabancilar
arasindaki ekonomik akimmlara bagh olarak kiymetlerin, rezervlerde meydana gelen
degisiklikler ve transfer 6demelerindeki degisikliklerin sistematik bir sekilde veya
muhasebe kayitlarma uygun sekilde gosterildigi kayitlardr. Odemeler dengesinin bir
tarafinda 6deme giderleri, diger tarafinda ise diger lilkelere yapilmis olan 6demeler yer
alr (CELIKKOL, 1999, s. 72).

Bir {ilkede dis gelirler, disa yapilan 6demelerden daha az ise doviz piyasasinda
s0z konusu iilkenin para arzi, talebine gore daha yiksek olacak ve dolayisiyla iilke
parasmin degeri azalacaktir. Eger lilke disardan aldigindan (ithalattan) daha fazla
disartya mal satiyorsa (ihracata) dis ticarette fazlalik olusacak ve boylelikle yabancilar
o iilkenin mallarmi satin alabilmek adma kendi iilkelerinin paralarmi kullanarak 6deme
yapacaklar1 i¢in s6z konusu iilkenin parasina talep artacak ve yabanci piyasa igerisinde
de deger kazanacaktr (IYIBOZKURT, 2001).
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b) Sermaye Hareketleri

Do6viz kurunu etkileyen faktorlerden biri olan sermaye hareketleri, kisa vadede
doviz kurunda meydana gelen degisimin temel sebeplerinden biridir.

Son yillarda artan sermaye hareketleri suanda dis ticaretten bile daha 6nemli
konuma gelmis denilebilir. Ornek verilirse bankalarm her iikkede sube agmasi ve
gelisen teknolojiyle birlikte para aktariminin da hizl bir sekilde gergeklestirilmesiyle
uluslararas1 sermayenin kazang saglayacagim diisiindiigii bolgeye dogru bir harckette
bulunmasidir. Bu durumda sermayenin amaci ve vadesi 6nem arz etmektedir. Bir
sermayenin uzun soluklu yatirim amagli gelmesi, istihdam ve iilke ekonomisi tizerinde
pozitif bir etkisi vardir. Fakat kisa vadeli spekiilatif hareketlerle kar saglama amaciyla
yapilan sermaye hareketlerinin (portfoy yatirimlar1 ve sicak para) bekledigi kazanci
sagladig1 taktirde hizli ir ¢ikis yaparak doviz dengelerini bozmaktadir (KIZILKAYA,
2012, s. 11).

Bir ilkedeki doviz miktarmi1 sermaye giris ¢ikiglart biiyik Oletlide
degistirmektedir. Boylece sermaye giris ve ¢ikislarinin doviz kurlarinda 6nemli bir
izlenime sahip olmasi ve dis ticaret ile doviz kurlar1 arasindaki iliskiyi zayiflatmaktadir.
Sonug olarak bu durumun sonucunda doviz kurlarinda kisa bir zamanda ortaya ¢ikan
degisikliklerin esas sebebi olarak sermaye hareketleri gosterilebilmektedir (CAGLAR,
2003, s. 81).

c) Satin Alma Giicii Paritesi

1922 yihinda Isvegli ekonomist Gustav Cassel tarafindan ortaya atilan satin
alma giicli paritesi, doviz kurunun belirlenmesinde en c¢ok kabul gbren teorilerden
biridir. Satm alma giicii paritesi, “diinyada benzer mallarin benzer fiyatlardan satilmas1”
dislincesini  temel almaktadwr. Doviz kuru, diinyada meydana gelen fiyat
farkhlasmalarin1 ortadan kaldracak sekilde uyusmalidir (DINCER, 2005).

Satin alma giicii paritesi, tek fiyat kanunun sadece bir mal iizerinde degil tiim
mal piyasalar1 lizerinde uygulanmasmi 6ngoriir. Para birimi doniistiirme orani1 olan
satin alma giicii paritesi, lilkkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilagmasini ortadan kaldirir.
Omegin elimizdeki yiiklii miktardaki bir para, parite oraniyla farkh bir para birimine
cevrildiginde sepette bulunan mal ve hizmetleri tiim iilkelerde ayni sekilde alabilmektir.

Satin alma giicii paritesi (SGP- Purchasing Power Parity), iilkeler arasindaki parite
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orant farkliligmi yok ederek ulusal para birimlerini birbirine donistiiriilebilmesidir
(ASLAN ve KANBUR, 2007, s. 14).

SGP, bir mal ve hizmet sepetinin fiyatlandirilmasiyla ve iilkeler arasindaki
fiyatlardaki farkhiliklar1 yok eden, paralarmn birbirilerine donistiiriilebilme oranidir. Bu
sebeple doviz kuru ele alinarak yapilan fiyat karsilastirmalar1 dogru sonuglar
vermezken SGP kullanilarak yapilan fiyat karsilastirmalary, armdirilmis fiyat diizeyiyle
giivenilir sonuglar verir (ASLAN ve KANBUR, 2007).

Hesaplama yontemini anlamak i¢in, A ve B iilkelerinin tek bir mal i¢in

SGP’nin hesaplamast;

Pi,
SGP= —/—
Pip

(%3 »

Pi, =imalnin “a’ iilkesindeki fiyatini

P i, =imalimin “b " iilkesindeki fiyatini,

gostermektedir. Bu formiilde hesaplanan SGP, i malina ait olan A {ilkesi parasmnin B
iilkesi parasina gore degisimini vermektedir. SGP, sadece tek bir mal veya hizmet i¢in
degil, GSYIH’nmn tiim seviyeleri icin hesaplanmaktadir (TUIK, 1999).

Satin alim giicii paritesi, bir ilikede fiyat degisikliklerini ve enflasyon oranini
ele almaktadir. Bir iilkenin ekonomisinde enflasyon orani diger iilkelerle
karsilagtirildiginda daha yiiksek ise, s6z konusu iilkenin parasi diger iilkeler kargisinda
deger kaybettigi kabul edilmektedir. Tam tersi olarak eger bir iilke ticari islemler
yaptig1 iilkelerin sahip oldugundan daha yiiksek bir enflasyon yasamakta ise, ihracati
dis likkelerde daha diisiik rekabete sahip olurken ithalati fiyat agisindan daha yiiksek bir
rekabet giiciine sahip olabilmektedir (GUMUSELI, 1994).

d) Enflasyon Oram

Doviz kurlary, bir {ikenin ekonomisinde en miithim gostergelerden biri olan
enflasyon oranlarindan da etkilenmektedir. Bir {ilkenin eger enflasyon oran
yikseklerde seyrediyorsa s6z konusu iilkenin parasina giiven azalmak la birlikte bu da
bir sonraki asamada o iilkkenin parasma olan talebi azaltmaktadir. Literatiirlerdeki

goriise gore enflasyon orani ile doviz kurunun yiikselen orani arasinda kayda deger
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iliski oldugu 6ne stiriilmektedir. S6z konusu durumun ise 6zellikle dalgali kura gegis
yapilmadan gecen donem icin gecerli oldugu goriisleri mevecuttur (ABUSOGLU, 1990,
S. 54).

Doviz kurlarinda zaman zaman ortaya ¢ikan oynaklik ve enflasyon oranlari
arasindaki iliski gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ayni sonucu verir. Doviz
kurunun, enflasyonu ardindan takip ettigi, ampirik ¢alismalarin sonucunda ortaya
koyulabilmektedir (PETER, 1996, s. 42-45).

Fiyatlarin doviz kurunu etkileyen en 6nemli unsur oldugunu, fiyatlar ve doviz
kurlar1 arasinda bir nedensellik iliskisi oldugunu savunan SGP taraftarlar1 s6z konusu
etkinin fiyatlardan doviz kuruna dogru oldugunu iddia etmektedirler. SGP teorisinin
diger taraftarlar1 ise digerlerinin aksine etkinin doviz kurlarindan fiyatlara dogru
oldugunu iddia etmekle birlikte doviz kurlarmin dominant bir unsur oldugunu
savunmaktadirlar. Dig soklardan kaynaklanan fiyat hareketlerinin, gerekli tedbirlerin
zamanmda almmadig1 takdirde doviz kurlar1 ve fiyatlar arasinda kisir bir dongiiye
girecegini ve ekonominin tamaminin bu durumdan etkilenebilecegi diigliniilmektedir.
Ayni sekilde yine disarida olan bir enflasyon, iilkenin ticaret hadlerinde bir gecici
bozulmaya neden olmaktadir. Doviz kurlar1 eger enflasyonda olusan bu farki
gideremezlerse, likeden yapilan ihra¢ mallarin fiyatlarmm artmis olmasi sebebiyle ve
fiyatlarin dovizle olan ifadesi ayni sekilde kalacagi i¢cin ticaret hadlerindeki kotiilesme
kalic1 olacaktir. Fiyat farkhliklar1 doviz kurlarma yansitilirsa da ticaret hadlerindeki

kotilesme gerceklesmeyecektir (AKCACI, 2006, s. 22-23).

e) Faiz Oranlan

Doviz kurlar1 ve faiz orani arasindaki iliski olduk¢a 6nemlidir. Merkez Bankast,
ekstrem durumlarda zaman zaman faiz oranlariyla doviz kurlarina miidahalede
bulunabilmektedir. Teorik olarak bakildiginda faiz oranlar1 ve do viz kurlar1 arasindaki
iliski 3 kanal ile olmaktadrr. Birinci kanala bakildiginda yurtigindeki faizlerin yiksek
olmasi ile ulusal finansal varliklara talep artar, sonu¢ olarak doviz arz1 fazlalagir ve
boylece ulusal paranin degeri artar. Boyle durumlarda yatrmmcilar, faiz oranlari
paritesi temin edilene kadar ulusal yatrim araglarma talepte bulunmaktadir. fkinci
kanala bakildiginda yikkselmekte olan faiz oranlari, banka ve firmalarm faiz yikiini
arttirmas1 sebebiyle karlarmi azaltmaya gider. BoOylece nakit akist yavaslayip,

firmalarin borcu artar ve kredileri geri ddeme probleminin ortaya ¢ikmasiyla birlikte
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geri 0denemeyen krediler bankalarm bilangolarmi1 bozarak ekonomik aktiviteyi
yavaslatir ve boylece kotiimser beklentilere sebep olur. Bunlarin sonucunda iilke parasi
degeri azalir. Ugiincii kanala bakildiginda, faiz oranlarindaki yikkselme, kamu
maliyesindeki faiz yiikiinii arttirarak risk algisin1 ve enflasyonist beklentileri arttirir bu
nedenle s6z konusu iikenin parasmm degeri azalir dolayisiyla da risk primi yiikselir
(YURDAKUL, 2016, s. 23).

f) Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime faktoriiniin bagka bir deyise reel milli gelirde ortaya ¢ikan
artisn  doviz kurundaki etkisini gozlemleyebilmek adina Oncelikle biliylimenin
kaynagma deginilmelidir. Bu noktada asil cevap verilmesi gereken sorun gerceklesen
bu biiyiimenin yatirim kaynakli mm yoksa tiiketim kaynakli mu oldugudur. Bu
dogrultuda biiylimenin ana nedeni i¢ tilketim veya blitge aciklar: ise iilkenin ithalati
artis yonlii hareket edecek ve dolayisiyla dovize olan talep de arttig1 icin s6z konusu
iilkenin parasmm degeri azalacaktr (UZUNOGLU, 1999).

Ancak ikinci durum olan biiylimenin kaynagi yatirimlar ise, 6zellikle de ihracat
ve yabanci yatrimlar ise bu durumda s6z konusu iilkenin parasi deger kazanacaktir.
Milli gelirde, tikketime bagh olarak herhangi bir artis ortaya ¢ikiyor ise sz konusu bu
artis marjinal ithalat egilimine dayal olarak ithalatta bir artiy meydana getirecektir.
Ithal mallarin talebinin artisi, ddviz talebini arttiracak olup iilkeni parasinda deger
disiisii meydana gelecektir. Ancak yatrimlarda meydana gelen artis sonucunda veya
yatrima baglh bir biiylime sonucunda iretim maliyetlerinde herhangi bir azalis ortaya
¢ikiyorsa neticesinde yurt icerisindeki tiretilen mallarm, ithal mal fiyatlarma sabit iken
fiyatmin diismesi ihrag mallara olan talebi arttrabilir (CAGLAR, 2003, s. 80-81).

Bu siirecin neticesinde birtakim yeni iriinler gelistirilip yurtdisinda satilmaya
baglanirsa dolayisiyla ihracatin artmasma imkan saglanmis olur. Sonug olarak yurt
icerisinde tretilen mallara olan talebin artmasiyla birlikte iilke parasi degerlenebilir

(KIZILKAYA, 2012, s. 16).

g) Spekiilasyon
Spekiilasyon, ekonomik bir degerin gelecek donemlerde olusabilecek degeri
konusunda yapilan tahminlere bagli olarak ilerleyen donemde kar saglama
diisiincesiyle o anda yapilan ticari islemdir. Ilerdeki fiyatlar1 tahmin etmeye ¢alisarak

ona gore Onlem alan spekiilatorler piyasa i¢in gerekli olan likiditeyi saglayarak piyasa
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distise ge¢tiginde ucuzladigmi diislinerek alim yapar ve tam tersi olarak piyasa
yikselirken kar edecegini diislinerek satarlar. Boylece aslinda denge kurmus olup
hedgelerin yani mali iglemcilerin likit piyasayr kullanarak ona gbre onlem almalarmna
yardimct olurlar. Spekiilatorler doviz kurlarmi tahmin edebilmek i¢cin iilke
ekonomisinde dig borglary, ddeme bilangosu gelismelerini ve enflasyon oranindaki

degismeleri dikkate almaktadr (KARLUK S. R., 2013).
1.1.5. Doviz Kur’unun Yansima EtKisi

Doviz kurlarinda zaman zaman yasanan inis ¢ikislar ihracat ve ithalat fiyatlari
iizerinde etkilere neden olmasina gecis veya yansima etkisi olarak adlandirilmaktadir.
Genellikle kurlarin gecisi, doviz kurlarinda meydana gelen degisimin ithal mallar
kanaliyla yurtigcindeki fiyatlara hangi diizeyde ve nasil yansidigidir. Dolayisiyla burada
deginilmek istenen konu ilk etapta ithal nihai ve ara mal fiyatlarmin etkilenmesi
sonucu yurtici fiyatlarini etkilemesidir. Ornegin déviz kurunda meydana gelen bir artis
ithal ara mal fiyatlarinda da paralel olarak bir artisa sebep olmaktadir. Zincirleme
olarak bu durum ise ara mallarmn, iiretimde girdi olarak kullanan sektorlerin iiretim
kanalinda maliyetlerinde artislara neden olmakla birlikte nihai mal maliyetlerini ve
fiyatlarin artmasma da sebep olmaktadwr. Artan enflasyon ve maliyetler, icret artig
taleplerini ve beklentiyi arttirarak geri beslemeyle enflasyon oranlarmi yeniden
yiikselten bir siirecin ortaya ¢ikmasma sebep olacaktr (TURGUT ve UCAN, 2021).

Doviz kurundan fiyatlara gecis mekanizmasini literatiirde tanimlamak igin
dogrudan ve dolayh olarak 2 ayr1 kanal kullanilmistir. Bu kanallarin her ikisi de a¢ik
ekonomi i¢in ayni sekilde 6nem tagimaktadir. Dogrudan kanal “Tek Fiyat Kanunu” ve
“Satin Alma Giicii Paritesi” kavramlar ile agiklanmaktadir (MCFARLANE, 2002, s.
4).
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Sekil 1: Doviz Kurundan Fiyatlara Gec¢iskenliginin Aktarnm M ekanizmasi

[ Déviz Kuru Gegis Etkisi ]

/ \
4[ Dogrudan ] [ Dolayls ]7

v
v

Ithal Hammadde ve Ara Ithal Nihai Mal Fiyatlari Ikame Mal Talebi Thracat Talebi
Mal Fiyatlar1 Yikselir Yiikselir Yiikselir Yiikselir

v

N [ Isgiiciine Talep Yiikselir ]

v ‘L v

[ Uretim Maliyeti Yiikselir ]

fkame Mal ve Ihra¢ Mal Ucretler
Fiyatlar1 Yikselir Yiikselir
L [ Tiiketici Fiyatlar1 Yiikselir ] — ]

Kaynak: (MCFARLANE, 2002, s. 5).

Sekil 1’de goriildiigii tizere ulusal paranin deger kaybetmesiyle birlikte doviz
kurundaki degisimin yurti¢i fiyatlar iizerinde etkili olmaktadir. Yerel paradaki deger
diigtikliighi ithalat fiyatlarindaki artis ve {ilke ihracatina olan talep artisindan dolayi
enflasyon artisina sebep olmaktadr. Dolayisiyla doviz kurunda meydana gelen
degisimlerin enflasyon {iizerinde biiyik etkileri olabilmektedir. Fakat bu etkinin
bliylikliigli ve hizi, piyasanmn yapisina, iiriiniin kame edilebilmesine, genel enflasyon

sartlarma, fiyatlama politikasma, iiretici-tliketici fiyat endeks sepetinde ithal mallarin
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goreceli fiyatina, etkin kur politikas1 gibi birgok unsura bagh olarak degismektedir
(HYDER ve SHAH, 2004, s. 3-4).

1.1.5.1 Gelismis Ulkelerdeki Yansimasi

Doviz kurunun yansimmasina yonelik ¢aligmalarin ¢cogu gelismis iilkke olarak
Japonya ve ABD’yi ele aldigi gbzlemlenmistir. ABD’nin bu derece 6neme sahip
olmasinin sebebi olarak rezerv para birimine sahip olmasi ve uluslararas1 deger
standardma sahip olmasi1 gosterilebilir (AYDIN ve KARA, 2012, s. 29).

1990’11 yillar itibari ile yeni para politikas1 araci olarak gelismis iilkeler,
enflasyon hedeflemesi uygulamasini baslatmiglardir ve s6z konusu iilkelerde doviz
kuru ve enflasyon arasindaki iliskinin dnemsenmesi, enflasyon hedeflemesiyle uyumlu

doviz kuru politikalarmin uygulamasmi beraberinde getirmistir (YETIZ, 2015, s. 46).

1.1.5.2 Gelismekte Olan Ulkelere Yansimasi

Gelismekte olan iilkelerde kurun yerel fiyatlar iizerindeki etkisinin yiiksek
oldugu kabul edilmektedir. S6z konusu iilkeler doviz kuru gegis etkisini, ara mallara
bagh ve ithal edilen mallarm TUFE ve UFE sepeti igerisindeki paym fazla olmasi
belirlemektedir. Yerel ve yabanci mallar arasinda ikamenin smirli olmas1 sonucu kurda
meydana gelen degismelerin dogrudan ve hizla yerel fiyatlara yansimasini
saglamaktadir (KARA, ve digerleri, 2005).

Doviz kuru gecis etkisinin derecesini belirleyen bir baska faktor olarak disa
acikklik gosterilmektedir. Yerel fiyatlarin kur tizerindeki degismelere olan duyarhligni
belirleyen faktor olarak da disa agiklik s6z konusudur. Ciinkii disa acik olan
ekonomiler kurdan daha fazla etkilenebilmektedir. Ornek verilecek olursa doviz kuru
gecis etkisinin yikksek oldugu (GSYIH’nin %80’inin iizerinde) Cek Cumhuriyeti,
Tayland ve Macaristan gibi iilkeler G3 iilkelerinden (GSYIH nm %40°1) daha fazla
dsa agkktr (HO ve MCCAULEY, 2003, s. 4-5).
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1.2. Doviz Kuru Oynakhgi

Oynaklik kavrami, fiyatlarda zaman zaman meydana gelen hareketlenmeler olarak
tanimlanmaktadir (SEKMEN ve RAVANOGLU, 2020, s. 835).

Oynaklik, belirli bir zaman iginde bilhassa doviz, tahvil ve sermaye piyasalarida
fiyatlarda meydana gelen hareketlenmenin &lgiisii olarak da tanimlanabilmektedir
(ALBAYRAK, 2012, s. 58).

1973 yilinda Bretton Woods’un (ayarlanabilir sabit kur sistemi) yikilmasi ile iktisat
alaninda oynaklik (volatilite) kavramu literatiire girmektedir. Bretton Woods sisteminin
sonrasinda gelismis lilkeler paralarmi serbest dalgalanmaya brakmislar ve boylece
yatrimcilarin yasanan kur belirsizligi zemininde portfoy yonetimini yiiriitme lerini
daha da zorlastrmstir (ERTUGRUL, 2010, s. 8).

Bretton Woods sistemi sonrasinda diinya ticaretinde kayda deger yere sahip olan
iilkelerin dalgali kur sistemine gegmesi, kiiresel ekonomide yeni bir donemin
baslangic1 olmustur. Dalgali kur sistemine gec¢ilmesinin ardindan bazi ekonomistler bu
sisteme ge¢ilmesini uygun goriirken, bazi ekonomistler bu sisteme gegilmesinin diinya
ticaretinde olumsuz etkilerine sahip olacagmi diisiinmeleri ile birlikte bir tartigma
ortami olusmustur. Dalgali kur sistemine geg¢ilmesini istemeyen ekonomistlere gore,
doviz kurlarindaki dalgalanmaya bagli olarak oynaklikta meydana gelen artig, risk
alamayan ihracatcilarin ¢ikt1 miktarint azaltacaktir. Sonug olarak doviz kuru oynaklig1,
doviz kurunda olusan beklenmedik hareketlerden kaynakl risk olarak ifade edilebilir
(MCKENZIE, 1999, s. 71).

Do viz kuru oynakhigi hakkinda birgok tanimlama mevcuttur. Bagka bir tanima gore;

Doviz kuru oynakligi, déviz kurlarmin belli ortalamaya gore, ¢cok yiiksek bir artis
ya da azaliglarin ortaya ¢ikmasi olarak tanimlanabilir. Bir ekonomide gerceklesen
yiksek doviz kuru oynakligi, kur riskini arttirarak bu sebeple oynakligm yiikseklerde
seyrettigi ekonomilerde uluslararasi ticaret yapmak ve yatrim karar1 almak daha da zor
hale gelmektedir. Bu nedenle d6viz kuru oynakligimm tahminde bulunulmas1 MB i¢cin
para politikas1 hikkiimlerini alma agisindan hayati ehemmiyet tasimakla birlikte
yabanci yatrmmcilar agisindan ise, uluslararasi yatirimlarin tasidigi riski en aza
indirmek i¢in kullanilmaktadwr. Ayrica uluslararasi ticaret yapan kuruluslarin, ihracat
ve ithalat kararlar1 hakkinda da &nemli bir rol oynamaktadr (SOYTAS ve UNAL,
2010, s. 122).
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1.2.1. Doviz Kuru Oynakhgmin Nedenleri

Doviz kuru bir para biriminin digerine gore fiyati oldugu i¢in herhangi bir para
biriminin para arzin1 veya talebini etkileyen herhangi bir faktoér de doviz kurunu etkiler.
Bu faktorleri a¢iklamak i¢in mevcut piyasa temelleri ve piyasa beklentisi olarak iki
siniflandirma s6z konusudur. Eger piyasa beklentileri ve piyasa temelleri degisirse, her
iki para birimine olan talep ve arz degisecek ve bu durum da her ki para birimi
arasmdaki doviz kurunu etkileyecektir (ENGEL ve HAKKIO, 1993, s. 48-49).

Piyasa temelleri ayn1 zamanda para arzi ve gercek gelir gibi faktorleri de igerir.
Her iki iilkedeki para arzindaki meydana gelen bir degisiklik doviz kurunu
etkileyecektir. Ornegin ABD para arzinn Alman para arzma gdre artmasi dolarm
fiyatinin diigmesine sebep olacak. Kisaca dolar Alman mark: karsisinda deger
kaybedecektir. Reel gelirde meydana gelen bir degisiklikte ise ddoviz kuru yine
etkilenecektir. Ornegin ABD’de reel gelir yiikseldiginde tiiketiciler yurtici ve
yurtdisinda iiretilen mallar1 daha fazla satin alabileceklerdir. Eger tiiketiciler daha fazla
Alman mali satin alirsa artan marka talebi ile markanin dolara gore degerini arttracak
ve boylece dolarmn deger kaybetmesine neden olacaktir (ENGEL ve HAKKIO, 1993, s.
49).

Sanayilesme orani yiiksek olan {ilkeler doviz kurunda meydana gelen
oynakliktan etkilenmemektedir. Tam tersi olarak gelismekte olan iilkeler doviz kuru
oynakligindan etkilenmektedir. S6z konusu gelismekte olan iilkelerin doviz kuru
oynakhigindan etkilenme sebepleri 6 madde ile srralanabilir. Birincisi, gelismekte olan
iilkelerin ticari hadleri daha biiyiik soklara tabiidir. Ikincisi, gelismekte olan iilkeler
konjonktir karsit1 maliye ve para politikalarmi yiriitebilme konusundaki
sinrrlihgindan dolayr GSYH’deki biiylimesinde oynakligmn artig gdsterdigini gorebiliriz.
Uciinciisii, gelismekte olan iikelerin nominal soklar yasamasi kagmilmazdir ciinkii
gelismekte olan iilkeler giivenilir olmayan parasal kurumlara ve zayif mali pozisyona
sahiptirler. Dordiinciisii, gelismekte olan iilkeler doviz krizine yol agan sermaye
akiglarmda ani durmalara maruz kalabilmektedir. Oynaklikta meydana gelen
farkliliklar, gelismekte olan iilkelerin sanayi iilkeleri kadar agik olmamasmdan
kaynaklanmaktadir. Son olarak oynakliktaki farkhliklar, farklh doviz kuru
diizenlemeleri ve Ozellikle gilivenilir olmayan unsurlarm benimsenmesidir

(HAUSMANN, PANIZZA, ve RIGOBON, 2004, s. 6-7).
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1.2.2. Doviz Kuru Oynakhgmmn Sonuclan

Ampirik ve teorik olarak yapilan ¢aligmalarda doviz kurunda meydana gelen
oynakligmm ekonomi tlizerindeki etkisi tartigma konusudur. Teorik olarak Obstfeld ve
Rogoff (1988) ‘e gore doviz kuru oynaklhigi, firma ve hane halklarmi dogrudan veya
dolayli yoldan olumsuz yonde etkilemektedir. Dogrudan yolla doviz kuru
dalgalanmalari, insanlarm memnunun olmamalari varsayimina dayanarak insanlarin
tiketimlerinde ve bos zamanlarinda sorun teskil eder. Dolayli kanal varsayimina gore
ise firmalar, gelecekte meydana gelecek olan doviz kuru dalgalanmasi riskinden
Korunmak icin risk primi ad1 altinda daha yiiksek fiyatlar belirler (GIANNELLIS ve
PAPADOPOULOS, 2011, s. 2).

Bir tlilke ekonomisinde, en onemli fiyat birimlerden biri olan déviz kurunda
yasanacak herhangi bir dalgalanmanm birgok ekonomik gosterge tlizerinde de etkisi
vardir. Doviz kuru oynakligi sonucunda ortaya ¢ikan belirsiz bir oram ve artan risk
nedeniyle ortaya c¢ikan etkiler genellikle olumsuz yondedir. Yasanan bu
dalgalanmalarm yatirim, tiretim, dis ticaret ve biiylime gibi makroekonomik faktorler
iizerinde de olumsuz sonuglar olusturdugu bilinmektedir. Bundan dolayidir ki doviz
kurunda olusacak olan dalgalanmanin 6nceden tahmin edilebilmesi ve modellenmesi,
yatmmcilar ve merkezi otoriteler acismdan &nemlidir (OZDEMIR M. O., 2014, s. 16).

Doviz kuru oynakliginda olusan belirsizligi 6nlemek adma biitge aciklarmin
dengeli sekilde siirdiiriilmesi ve maliye politikalarmin kararli olmasi sarttir. Ulkelerin
MB’larinin, para politikalarmi1 uygulama asamasinda parasal olarak biiylimenin
yurtigindeki fiyat seviyesiyle ayni dengede kalmasini saglayacak para politikasi
yontemleri  gelistirmelidir.  Literatiirdeki calismalar  gdzlemlendiginde para

politikasinin, doviz kuru oynakhigni Onledigi konusunda kesin sonuglara
ulagilamamistir (KANTAR, 2017, s. 86).

1.2.2.1 Yatmmmlar Uzerine Etkisi

Iktisat politikalarmin tiimiiniin ana hedefi ekonomik biiyiime saglamak ve
refahi arttrmaktir. Bu duruma ulasmanin en 6nemli yolu da fiziksel sermaye Ve insan
yatrimindan gecer. Yatirim konusu ile ilgili bir ¢ok ¢alisma yapilmis olup ampirik ve
kuramsal olarak 6nemli gelismeler ortaya ¢ikmustir. Bu calismalarin biri ise kur

belirsizliginin yatrim {izerinde 6nemidir. Yapilan aragtirmalar sonucunda dalgal kur
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sistemini ve sabit kur sistemini savunan ekonomistler ortaya ¢ikmistr. Bir tarafta
dalgal kur sisteminde, kur oynakhigmm yikseklerde seyrettigi vurgulanirken diger
tarafta sabit kur sisteminin kur belirsizligini azaltarak yatirim ve siirdiirebilir biiytimeyi
arttrdigini vurgulamislardir (OZCICEK, 2007, s. 74).

Yatirimeilar, yatirim karar1 alma asamasinda risk ortamu ve piyasada olusan
belirsizliklerini degerlendirmektedir. Doviz kurunda meydana gelen anlik degisimler
sebep oldugu belirsizlik ortami nedeniyle, yatirimcilar karsilasabilecekleri risk
maliyetini g6z Onilinde bulundurarak yatirim yapmaktan kagabilirler. Yabanci
yatrima ihtiya¢ duyan iilkeler, kirilgan bir finansal sisteme sahip olmakla birlikte
doviz kurunda yasanan hareketliligin yatirimlar agisindan negatif bir etkiye neden
oldugunu 6ne siirmiistiir. Bir iilkede iiretilen mal i¢in ithal girdi malina ihtiya¢ var ise
dogal olarak maliyetler agisindan doviz kurunun hayati bir 6nemi olacaktir. Doviz
kurunda yukar1 bir hareket ile maliyetler artacak, artan maliyetle birlikte satis fiyati
artacak ve dolaysiyla talebin azalmasina sebep olacaktir. Sonu¢ olarak ithal girdi
malma ihtiya¢ duyan iilkeler kurun dalgalanmasini kontrollii olarak da olsa serbest
birakilmasmm yatrimlar: azaltict etkiye sebep olacagmi belirtmektedir (KANDILOV
ve LEBLEBICIOGLU, 2011, s. 1).

1.2.2.2 Biiyiime Uzerine Etkisi

Doviz kuru oynaklig1 ve rejimlerinin bilylime lizerindeki etkisine bakildiginda
birbirine zit ki goriis bulunmaktadir. Bu goriislerden ilkine gore doviz kurundaki
oynakligm biiylime i¢in zararli olabilecegi ve bu oynakligin olumsuzluklarmi parasal
birliklerin ortadan kaldirabilecegi ileri sirmektedir. Diger goriise gore, sabit kur
sistemlerinin ticaret hadleri lizerinde yasanabilecek soklari giiclendirecegi ve diger
unsurlar sabit tutuldugu takdirde esnek kur sistemi altinda iilkelerin daha hizli bir
sekilde biiyiiyebilecegini ileri siirmektedir (BAGELLA, BECCHETTI, ve HASAN,
2006, s. 1150).

Baska bir deyisle ekonomik biiyiime, pek ¢ok makroekonomik ve mikro
ekonomik unsurlarla etkilesimdedir. Bir tilkede d6viz kuru oynakliginda meydana
gelen artig ile tiretim, yatirim, sermaye hareketleri, enflasyon, faiz oranlar1 ve dis
ticaret tizerinde bir takim negatif sonuglar dogurdugu i¢cin ekonomik biiylime de
negatif yonde etkilenmektedir. Finansal sistemi dayanikliolan gelismis iilkelerde doviz

kuru volatilitesi dikkate almmayip 6nemsiz etkilere sahipken, finansal sistemin zayif
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oldugu gelismemis ya da gelismekte olan iilkelerde ekonomik soklara karsin daha
kirilgan bir yapiya sahiptir. Bu durum da doviz kuru oynakliginmn biiytimeye engel
olan en biiyik unsur haline getirir (AGHION, BACCHETTA, RANCIERE, ve
ROGOFF, 2006, s. 511).

Gelismekte olan lilkkelerde yasanan doviz kuru dalgalanmalari, azalmis olan
yatrimlar {iretimin azalmasina sebep olarak ekonomik biiylime de azalacaktir. Baska
bir deyisle kurda yasanan artis yonlii dalgalanmalar dolayisiyla para politikasi
faktorlerinden faiz artisa gotiiriilerek, tutumlulugun artmasi ve tikketimde azalmaya
gidilmesine sebep olmaktadir. Sonu¢ olarak bu durum talep yonli biiyiime
politkalarina engel olmaktadr (OZDEMIR M. O.,2014, s. 17).

1.2.2.3 Dis Ticaret Uzerine Etkisi

Dalgali kur rejimlerinin uygulama alani bulmasindan bu yana doviz kuru
hareketlerinin siklig1, diizensizligi ve oynak bir hal almas1 meydana gelen degisimlerin
neden ve etkileri konusundaki duyulan ilgiyi arttirmistir. Bu durumun 6nemini arttiran
ilgi, doviz kuru oynakligindaki artigin uluslararasi islemlerde risk ve belirsizligi
arttiracagl ve dolayisiyla ticaret ve yatrmm akislarmi olumsuz bir sekilde
etkileyebilecegi goriilmektedir (GOTUR, 1985, s. 475).

Doviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar ¢esitli yollarla uluslararasi
ticareti etkileyebilir. Dalgalanmalar uluslararas1 ticaretin maliyetlerini  ve
belirsizliklerini arttirarak ekonomi birimlerinin uluslararasi islemlerini dogrudan
azaltmaya neden olabilir. Dolayll yoldan ise iiretici ve tiliccarlarm riske maruz
kalmamalar1 i¢in ¢ikti ve yatirmmlarm yapismi degistirmeye tesvik edebilir. Uzun
vadede etkisine bakildiginda dalgalanmalarmn ortaya ¢ikan etkisi ekonomi birimlerinin
izledigi politikalarm yami swa hiikiimetler kotii etkilere karst koymak icin karsiya
kaldig1 politika takaslarini degistirerek veya iizerindeki baskiy1 arttirarak hiikiimetlerin
politika olusumunu da etkileyebilir (IMF, 1984, s. 3).

Ulkelerin doviz kuruna kararlihk kazandirip ihracatgilar icin olusabilecek
riskleri en aza indirgemek adina Onlemler almahdir. Boylelikle 6demeler dengesi
bilancosunda meydana gelebilecek aksilikler 6niine gecebilir. Ayrica olusan kararhlik
ortamiyla iilkkeye sermaye girisi saglanarak yatrim seviyesi de arttirilabilir

(OZDEMIR M. 0., 2014, s. 18).
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1.3. Déviz Kur’unun Belirlenmesi

Do6viz kurlarinin  belirlenmesi konusunda hangi doviz kuru sisteminin daha
avantajhi oldugu ve nasil belirlendigi konular 6nemlidir. Déviz kurlarini belirleyen ana
unsurlar 1970’1i yillarin baslarinda dis ticaret akimlari olurken geleneksel d6viz kuruna
gore, cari yilda dis ticarette ortaya ¢ikan degisimler dolayisiyla doviz kurlar1 tizerinde
de etkilidir. Bretton Woods sisteminin 1973 yilinda sona ermesiyle ¢ogu sanayi tilkesi
paralarin1 dalgalanmaya birakmigtr. S6z konusu bu dalgalanmalar sistemin
uygulanabilirligi konusunda olumsuz hale gelmis olup tilkeler sabit kur sisteminden
ayrilmis ve esnek kur sistemine gecis yapmslardir (MCKINNON, 1994, s. 7-8).

Doviz kuru belirlenmesi agiklayan yaklasimlar asagida incelenmistir.
1.3.1. Geleneksel Yaklasimlar

Geleneksel doviz kuru yaklagmmlarmm en 6nemli yaklasimlari, dis ticaret
akimlar1 yaklagimi ve satin alma giicii paritesi yaklasmmi olup ddviz kurunun
olusumunu a¢iklamak i¢in geleneksel yaklagimlar, sabit kur sisteminin uygulanmasi ile
birlikte uluslararasi sermaye hareketlerinde hareketlenmenin olmadigi donemde, daha
fazla ticaret hareketler iizerinde yogunlasarak doviz kurlarma agiklik getirmeye
odaklanilmistir. Doviz kurlar1 siirekli olarak degismedigi icin ve sermaye akimlari
kisith  oldugu icin, geleneksel yaklasimda doviz kurlarmin  kisa donem
belirleyicilerindense uzun donem belirleyicileri dikkat alinmaktadir. Boylece dis
ticaret akimi teoreminde doviz kurlari, cari islemler bilango durumuna baglh olarak
aciklanmakta ve satn alma giicii paritesi yaklagmm ise doviz kurunda meydana gelen

dalgalanmalarin iilkeler arasinda olusan fiyat farklihgini giderecek sekilde meydana
geldigi ifade edilmeye c¢absiimaktadir (OZTURK ve BAYRAKTAR, 2010, s. 159).

1.3.1.1 Das Ticaret Akimlann Yaklasim

Dis ticaret akimlar1 kavramma bakildiginda, ekonomik anlamda karar kisiler,
diger iilkelerle mal ve hizmet ticareti yapabilmek admna doviz isterler. Dovizin talep
edilmesinin nedeni ise yurtdisindan satin alinan mal ve hizmetlerin finansmani igin
olup doviz arzi ise, yurtdigina satilmig olan mal ve hizmetler sonucu alinan gelir
sonucunda belirlenmektedir. Doviz kurlar1 bir iilkede dis ticarette, yani uluslararasi
rekabet gliciinde hayati Oneme sahip olan en 6nemli makroekonomik degisken

olabilmektedir. Doviz piyasasy, iilkelerin diger iilkelerle iletisim kurmalarmi saglar ve
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uluslararast mal ve hizmet akimlari doviz kurlarinin belirlenmesinde etkilidir
(OZTURK ve BAYRAKTAR, 2010, s. 160).

Dis ticaret dengesi, yerli paranin degerinin belirlenmesinde ve dis ticaret
dengesi ac¢isindan 6nemli bir faktérdiir. Bir iikkede ihracat ithalattan yiiksek ise ulusal
paranm dis ilkelerdeki degeri yiikselir. Tam tersi durum sdz konusu oldugunda yerli
paranin degeri diisecektir. Dis ticaret akimi yaklasimina gore, ithalat ve ihracat
tizerinde etkiye sahip olan sebepler, s6z konusu iilkke parasinin disardaki degerini de
belirlemektedir. Bir tikenin biiylime hiz1 yiiksek ise o likkenin parasi doviz piyasasinda

deger kaybeder, eger biiyiime hizi daha yavas ise o {lilkenin parasi deger kazanir
(SEYIDOGLU, 2015, s. 454-455).

1.3.1.2 Satin Alma Giicii Paritesi Yaklasimm

Daha 6nce de deginildigi lizere Satm alma giicii paritesi (SGP), iilkeler arasinda
fiyat konusunda degisikligin olmadigin1 varsayarak diinyadaki ayni mallarin ayni
fiyatlardan satilma prensibini temel alir. SGP ashinda tek fiyat kanununa dayanir. S6z
konusu yaklagima gore, tek fiyat yasast 6rnegin bir malin degerinin ayni para birimi
cinsinden ifade edildigi takdirde diger tiim iikkelerde esit olacaktir. Ozetle SGP
yaklasmmi tek fiyat kanunun doviz piyasasit analizine cevrilmis hali olup SGP
yaklasimini nispi Ve mutlak olmak iizere iki baslik altinda inceleyebiliriz (AKCAY ve
ERATAS, 2015, s. 83).

a) Mutlak Satm Alma Giicii Paritesi

Satin alma giicli paritesinin sert sekli olan mutlak satin alma giicii paritesi, tim
mallar i¢in yalnizca tek fiyatin gecerli oldugunu kabullenir ve bu kavram ilk olarak
T.Gustov Cassel tarafindan 1918 yilinda literatiire sunulmustur. Mutlak satin alma
giicli paritesi kuram, tek fiyat kanununun doviz piyasasina uygulanmasi niteligindedir.
S6z konusu bu yaklagim, bir mal sepetinin ayni parayla ifade edildigi takdirde nereye
gidilirse gidilsin diinyanin her yerinde esdegerde olmas1 gerektigini savunur. Baska bir
deyisle, bir birim yerli paranin cari doviz kurlarindan olan bir birime donistiiriildiigi
takdirde diinyanin her yerinde ayni satin alma giiciine sahip olmas1 demektir. Tek fiyat
kuraminda sadece tek bir malin fiyati dikkate alinirken, satin alma giicii paritesi
kavraminda bir iilkede iiretilmis olan tiim mal ve hizmet fiyatlarinin ortalama fiyat

diizeyi baz almr (SODERSTEN ve REED, 1994, s. 582).
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Mutlak SGP kuramina gore ayrica, reel doviz kurlar1 uzun dénemde sabit olup
kisa donemde ise satin alma giicii paritesinden ortaya ¢ikan sapmalar toplam talebe
yon verme konusunda 6nemli bir noktadadir. Ancak yurti¢i ve yurtdist fiyatlar genel
diizeyi arasinda kayda deger ayrim olmadig1 kabul edilmektedir (TATOGLU, 2009, s.
313).

Mutlak SGP teorisi asagidaki gibidir:

pt:Pi/ €t

Verilen denklemde:
p; : Yurtigi Fiyatlarmi
p{ : Yurtdis1 Fiyatlarmi
e, : Nommnal Doviz Kurunu
anlamina gelmektedir. Ornegin; ABD'de’1 dolarmn satin aldig1 mallar i¢in Tiirkiye’de 5
TL gerekiyor ise bu dolarmm TL kurunu ifade edecektir. Mutlak SGP kuramina gore,
reel doviz kuru logaritmasi sifir olmal, iilkelerin fiyat endeksleri benzer mal
icermeyecegi i¢in fiyat benzerlikleri anlamini yitirmekle birlikte mutlak SGP de
giiciinii yitirebilmektedir. I¢ ve dis fiyat diizeyleriyle ddviz kurunun belirlendigini
savunan mutlak SGP, gercekligi vermez (UNSAL E. , 2005, s. 546).

b) Nispi Satn Alma Giicii Paritesi

Nispi satin alma giicii paritesi yaklasimma gore sadece kur ve fiyatlarda olusan
biiyiiklik degil, bunlarm goreceli olarak degisimleri ele alinmasidir. Nispi satin alma
giicli paritesi anlik olarak doviz kurunun ne olacagi konusuyla ilgili degil, ilk olarak
alman belirli bir yildan hareketle, kurlarda meydana gelen degisimleri agiklamay1
amag¢lamaktadir. Nispi satin alma giicii paritesi, Kurlarda ortaya g¢ikan degisimin
ornegin iki iilkenin enflasyonlarmnm farklarna esit olacagini ve enflasyon orani diger
ilkeye gore yiiksekte seyreden iilkenin parasmin enflasyonda olusan miktar kadar
deger kaybedecegi anlamma gelmektedir (SEYIDOGLU, 2003, s. 382-383).

Mutlak SGP teorisi, kotalar, standartlar gibi ticaret engelleri, giimrik tarifeleri,
islem maliyetleri ve fiyat endekslerini olusturan sepetlerdeki mallarin heterojen
olmalar1 durumlarinda gegerli olamamaktadir. Boyle durumlarda ise nispi SGP teorisi
gecerli olmaktadir. Yapilan bazi c¢ahigmalarda mutlak SGP’nin gegerli oldugu
diistincesi olsa bile bahsedilen sebeplerden kaynakli olarak elestiri alabilmektedir.
Yapilan ampirik ¢alismalara ek olarak mutlak SGP’nin ger¢cek hayati tam anlamiyla
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yansitmamasi sebebiyle mutlak SGP teorisi yerine nispi SGP teorisi analiz
edilmektedir (AKCAY ve ERATAS, 2015, s. 84).
1.3.2. Yeni Yaklasimlar

Esnek kura gegilmesinin sonucunda kurlarda ortaya ¢ikan dalgalanmalari
acikklama konusunda geleneksel yaklagimlari a¢iklamada yetersiz kaldigi i¢in yeni

yaklagimlar giindeme gelmistir (TEKGOZ, 2020, s. 11).

1.3.2.1 Mundell-Fleming Yaklasimm
Robert Mundell (1963) ve J. Marcus Fleming (1962) tarafindan gelistirilen bu

teori, tam sermaye hareketliligi varsaymmiyla doviz kurlar1 analiz edilmeye
calisilmaktadir. Teoride Keynesyen gelir harcama teoremine, yerel sermaye hareketleri
de dahil edilir. Kiiresellesmenin sonucu olarak giiniimiizdeki dis ekonomi iligkilerinde
cari islemler hareketlerine kiyasla, sermaye hareketleri kayda deger bir gelisme
gostermektedir. S6z konusu yaklasim yardimiyla doviz kurlarmm belirlenmesi i¢in
sermaye hareketlerine olanak tanimayan geleneksel doviz kuramlarinin eksiliklerinin
giderilmesi amag¢lanmistr. Geleneksel kuramlarda 6demeler bilancosundaki mal ve
hizmet hareketlilikleri dikkate alinmakta olup sermaye hareketleri géz Oniine
almamamaktadir. Bu yaklasim I1S-LM ‘e 6demeler dengesi (BP) dahil edilmis olup
acik ekonomiye uyarlanan kisa donem dengesi akimi niteligindedir (TUNCA, 2005, s.
349-357).
Bu yaklagim bir¢ok varsayima dayanmakta olup bu varsaymmlar asagidaki sekilde
srralanmustir:
e Doviz kuru degisimi nominal degil reeldir. Degisim beklentisi sifirdr. Ayrica
doviz kurlar1 esnektir.
e Para politikas1 doviz kurunu etkilemez fakat milli geliri i¢sel olarak etkiler;
fiyatlar sabit olup maliye politkasinin etkin olmadigi kabul edilir.
e FEkonomi eksik istihdamin oldugu ortamda dengede ve sermaye hareketliligi
tamdir.
e Fiyatlarin sabit olmasiyla birlikte, piyasa ajanlar1 yabanci ve ulusal tahvil ile
yabanct ve ulusal paraya sahiptir. Tahviller birbiri yerine gegerken para

ikamesi yoktur.
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e Mal piyasalar1 tamamen temizlenmis olup, para talebi belirli bir gelir

seviyesindeki para arzmna ve diinya faiz oranlarmmdaki para arzmna esittir
(ERTURK, 1994, s. 107-108).

1.3.2.2 Parasalc Yaklasim

Parasalc1 yaklasim Robert Mundell, Jacop A. Frenkel ve Harry Johnson
tarafindan 1970’1i yillarda gelistirilmistir. Jacop A. Frenkel, parasalc1 yaklagimin esnek
kur sistemine yerlesmesinde ve sistemin o zamanlarda terkedilen sabit kur sistemine
tstiinliiglinii korunmasinda hayati bir rol oynamustrr. Parasalci yaklagima gore, kurlar
bagka tilkelerin para birimlerinin yerli para birimi tiirtinden degeri olarak kabul edilir.
Do6viz kurunun olusumunda rol oynayan en énemli faktor, para piyasasindaki denge
olmakta ve doviz kurundaki degisim cari islemlere degil, resmi rezerv bilangosuna
baghh bulunabilmektedir. Doviz kurlar1 iizerinde etkili olan faktorleri, sermaye
piyasalarindaki serbestlik, doviz sahiplerinin gelecege yonelik beklentileri ve
sermayenin tam hareketliligi olarak siralayabiliriz. Bu yaklagima gore ise, licret ve
fiyatlar tam esnek olup boylelikle ekonomi tam istihdamdadwr. Ayrica uluslararasinda
tek fiyat piyasasi gegerli olup yapilmis olan islem maliyetlerinin de olmadigi
kabullenilmektedir (BILSON, 1978, s. 51).

1979 yilinda yaptig1 ¢calisma ile Frenkel parasalct yaklasmmin, istatiksel olarak
nasil tahmin edilecegi konusunu ortaya atmistir. Model ile ilgili dort varsayim vardir.
Ik varsaymm, modeldeki para arzi ve reel gelir dissaldir. Tkinci varsaymm sermaye ve
mallarda tam serbestlik vardrr. Ugiincii varsayim, iilkedeki varlik larla yabanci varliklar
birbirilerine ikame edilebilir ve mal fiyatlarmda katiik s6z konusudur. Dordiincii
varsayima gore ise, bir iilkedeki para sadece ilgili {ilkenin sakinleri tarafinca talep

edilebilir (ORUC, 2016, s. 104).

1.3.2.3 Portfoy Dengesi Yaklagim

1952 yilinda Harry Markowitz tarafindan analiz edilen Portfoy Teorisi, sistematik
risk ve getiriarasindaki iliskiyi incelemis ve 1958 yilinda da James Tobin’in tehlikenin
olmadigr menkul kiymetlerin Markowitz’in ¢alismasina eklenmesi ile daha genis bir
teorik kapsam kazanmis ve Portfoy Tercihleri Yaklasimma yol gdsterici olmustur.
Ayrica parasalci yaklasimin finansal varliklar arasmdaki tam ikameyi Ongdrme
hipotezini reddederek finansal varlklar ile ilgili risk farkliliklarmi 6nemsemektedir.

Boylelikle bireysel portfoylerin en wuygun sekilde dagiimi, c¢esitli yatirmm
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seceneklerinin goreceli olarak getiriler ve riskin bir unsuru olmaktadir. S6z konusu
teoreme gore, kuru belirleyen unsurlar, finansal ve parasal varliklarin arz ve talebi
tizerinde etkisi olan igslemlerdir (PLIHON, 1994, s. 63).

Portfoy yaklasimiyla ilgili uygulamali ¢aligmalarin sayisiy, karar wvericilerin
portfoylerini olusturan finansal araglara yonelik olarak veri bulmada yasanan gii¢liik
sebebiyle olduk¢a smirhdir. Portfoy yaklasimi yapisini modelleyen calismalarda
genellikle ulusal ve yabanci para talebi, para arzi, cari islemler fazlasi (agig), iilkeler
aras1 enflasyon oran1 ve faiz orani farki gibi degiskenlere yer verilmistir. Para arzi ve
talebi, cari islemler a¢ig1 ve yurtdisi faiz orani degiskenlerindeki artis denge doviz
kurunu arttirirken; yurtici faiz orani lehine gelismelere yol agar ve cari islemler fazlasi
kurun degerini azaltmaktadir. Yerli para arzinda ortaya ¢ikan artig, yurtici faiz
oranlarim1 distirerek ve yabanci para tiriinden finansal varhk talebini arttirir.
Yirirlikte olan iglemler agigmim artigy, yerlesik olarak bulunan vatandaslarin
portfoylerinde yabanci para cinsinden finansal varliklari arttiracagi ig¢in yerli para
deger kaybeder. Yurti¢i faiz oraninda meydana gelen artis ise, karar birimlerinin mal
varhiginda yerli para cinsinden varliklarin miktarmi ve buna bagh olarak yerli para
talebini arttrir. Sonu¢ olarak paranin degeri artarken doviz kuru deger kaybeder.
Yurtdis1 faiz orani artig1 ise bu durumu lehine g¢evirerek doviz kurunun degerinin

artmasma neden olur (ATIS ve UTKULU, 2011, s. 67-68).

1.3.2.4 Para Ikamesi Yaklasmm

Para ikamesi kavrami, bir iilkede yasamni siirdiiren sakinlerin yerli para yerine
yabanci paray tutma tercihleri durumu anlamina gelmektedir. Para ikamesi
yaklagimma bakildiginda ise, uluslararas1 boyutta kambiyo islemlerinin bagsrol
oynadig1 ve ekonomik olarak 6n plana ¢ikan kisilerin, aralarinda en uygun sekilde bir
birlesim olusturacak tarzda farkli para birimlerinden nakit birikimi bulundurmay1
onemsediklerini ileri siirmektedir. Boylelikle para talebi, kiiresel anlamda
hareketlenme anlamma gelmekle birlikte dovize olan talebin yurtdis1 faiz oranlarmin
bir 6nemi oldugu vurgulanmaktadir. Paralarin birbirileri arasinda degistirilebilirligi
arttikca, kurlar da daha belirsiz olmakta ve bu da ekonomi politikalarinin yon verilmesi
konusunda daha belirleyici olmaktadr. S6z konusu dovizlerin ikame edilebilirligi

diistincesiyle bu yaklasim su sonuglara ulagsmaktadir; iilkeler parasal politikalarinda
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karsilikli olarak bagmmli olmakla birlikte uluslararasi parasal isbirligi onemlidir
(CENGIZ C., 2018, s. 10-11).

Para ikamesi yaklagimi, gelismis iilkelerdeki diisiik enflasyon ve istikrarh bir para
icin gecerli degilken, az gelismis iilkelerdeki yiiksek enflasyon oranlar1 ve goreceli
olarak kararsiz para piyasasinin olmasi dolayisiyla doviz kuru hareketlerini agiklama
konusunda oldukga etkilidir. Gelismis tilkelerde para ikamesi, sermaye hareketlerini de
blinyesine almas1 ve simetrik bir durum olmasina karsin gelismekte olan tilkelerde para
ikamesi, enflasyon ile devaliiasyon beklentilerine bagli olarak simetrik olmayan bir
sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Enflasyonu yiiksek olan yerlerde ise para kamesi dzellikle
servetin gergek degerini koruma konusunda ve likit kaynaklara sahip olmak konusunda

hayati bir dnem tagmaktadir (OZTURK ve BAYRAKTAR, 2010, s. 175).

1.3.2.5 Faiz Haddi Paritesi Yaklasimm

Bretton Woods’un 1973 yilinda yikilmasindan sonra esnek doviz kuru
sisteminde vadeli sermaye hareketleri hizli bir sekilde ylikselis gostererek Snem
kazanmaya baslamistr. DOviz kurlarmda meydana gelen hareketliligin  mal
fiyatlarindaki hareketlilikten daha yliksekte seyretmesiyle satin alma giicli paritesi
(SGP) hikkmiinii yitirmeye baglamistir. Ayrica kisa zamanlh sermaye hareketleride faiz
haddi paritesi yaklasimini ortaya atmistr. Faiz haddi paritesi (FHP) yaklasimi faiz
haddi ile doviz kuru arasindaki baglantiyr finansal piyasalar yolu ile agiklamigtir
(KILINCARSLAN, 2016, s. 10).

Faiz haddi paritesi yaklasimina gore ayni riske sahip iki finansal varligin ayni
getiriye sahip olmasidir. Bu durumun tersi olarak ayni risk 6zelligine sahip iki varlik
ayni getiriye sahip degilse, ekonomistlerin iki varhgin getirisi esit olana kadar arbitraj
yapmalar1 kagmilmaz olacaktir. Ayrica s6z konusu yaklasima gore, déviz kurlarmda
dengenin saglanmas1 adina iilkelerarasi faiz oralarindaki farklihklarm kurlar ile vadeli
teslim (forward) ve anlk teslim (spot) kurlar1 arasindaki farka esit olmasi
gerekmektedir. Biiylik bir risk ile karsikarstya kalinmadigi durumda yurtigi ve yurtdisi
faiz oralarimin farklilk gostermesi iilkeler arasinda parasal bir hareketlilik ortaya
¢ikarmaktadir. Arbitraj nasil ki uluslararasi mal fiyatlarmm esit olmasina sebep
olmaktaysa, ayni sekilde borg olarak verilen fonlarin saglamis oldugu karlarin yani faiz
oranlarinin da uluslararasi piyasada esit olmas1 gerekmektedir. Yatirimcilar ellerindeki

paray1 belli bir riskioalan faiz oralar1 yiiksek piyasalara yatirir be bununla birlikte borg
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almak isteyenler ise faiz oraninin diisik seyrettigi piyasalardan bor¢ almak
istemektedirler. Ulkeleraras1 faiz farkliliklar1 faiz arbitrajmi meydana getirmekte ve
spot ile forward kurlar1 arasindaki iliskiyi de belirlemektedir. Bu yaklasmmin
savundugu kurama gore diisiik faizi olan iilkenin paras1 yikksek faizli iilkenin parasi
karsisindaki fark kadar kazang saglamaktadir. Bu durumun tersi olarak faizi
yikseklerde seyreden {ikenin parasi da faiz farki kadar vadeli iskonto ortaya
¢ikarmaktadr (OZTURK ve BAYRAKTAR, 2010).

1.4. Issidik Kavram

Issizlik, Uluslararas: Isgiicii Orgiitii'ne (ILO) gore referans alman donemde belli
bir yas grubundaki insanlarin ¢alismak i¢cin uygun olmasi ve is aradigi halde is
bulamayip issiz konumunda bulunanlar1 ifade etmektedir. Bu tanima gore bir bireyi
issiz olarak smiflandrabilmek i¢cin; belli bir referans doneminde c¢alismak i¢cin
uygunlugunun olmasi, is artyor olmasi ve igsiz olmasi olarak ii¢ 6zelligin bir arada
bulinmas1 gerekmektedir (EGILMEZ, 2016, s. 114).

Sanayi Devrimi, insanlhk tarihinin yasam egrisini farkli bir noktaya c¢ekerek ve
bireylerin yasamlarini kokten bir degisimine neden olarak igsizlik kavrammimn daha
belirgin bir sekilde var olmas1 ve incelenmesine neden olmustur. Bu durum ile birlikte
igsizlikle ilgili arastirma ve ¢ozlimleri daha niteliksel bir boyut kazanmistir (ASLAN
ve ASLAN, 2017, s. 104).

Issizlik ile ilgili yapilan arastrmalara bakildiginda, bireylerin ekonomik
yetersizlikleri sebebiyle toplumsal roliiniin olumsuz bir sekilde etkilenmesi ve toplum
icerisindeki yerini kaybetmeleri olarak ortaya konulabilmektedir. Ekonomik anlamda
dara diisen bireyler, temel fizyolojik ihtiyaglarini karsilama konusunda zorlanmalari
dolayssiyla psikolojik bozukluklar sergilemekle birlikte toplumsal saygmnlig1 ve siyasal
giicii de sarsilabilmektedir (KURTULMUS, 1998, s. 160).

Issizlik sorunu genel anlamda hem toplumsal hem de ekonomik boyutlarda ¢ok
yonlii bir problem olarak goriilmekte ve issizlik sorununun farkli agilardan
sorusturmalar yapilmas1 ashinda bu sorunun énem ve boyutunu gdstermektedir. Issizlik
sorunu bir lilkenin ekonomik agidan hem bugiiniinii hem de gelecegini ilgilendirmesi
sebebiyle ayrica hayati bir 6nem tagimaktadir. Gelismekte olan iilkeler i¢in, kalkinma
ve biiylime agisindan dezavantajli bir durumda olmasiyla birlikte igsizligin yikseklerde

seyretmesi potansiyel liretim diizeyinin altinda iiretim yapilmasi nedeniyle kaynak
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yetersizligi olan ekonomilerde iiretim agisindan degerli bir tiretim faktdrii olan emegin
tembel olmasina sebep olmaktadir. Boylece issizlik sorunu gelismekte olan ekonomiler
acisindan ana ve biiylk bir problem olarak ortaya ¢ikmaktadir (AYHAN, 2019, s. 236).

Issizlik, yalnizca gelismekte olan ya da az gelismis iilkeler icin degil ayni zamanda
gelismis iilkeler i¢in de dnemli bir problemdir. Issizlik oranmnmn diisiik oldugu iilkeler
gelismis olarak degerlendirilirken, igsizligin yiliksek oldugu iilkeler her agidan basarisiz
olarak degerlendirilir. Bir iilkenin en 6nemli sermayesi olan beseri sermayenin {iretime
katilamamas1 ve zayif durumda kalmasi anlamma gelen issizlik olgusu, ekonomik
acidan iilke ekonomisi i¢in liretmeden tiiketen bir topluluk ortaya ¢ikarmaktadir. Bu
durum ise ekonomik anlamda olumsuzluklara sebep olmaktadir (GUNEY ve
BALKAYA, 2019, s. 82).

1.4.1.  Issidigin Nedenleri

Genel anlamda bakildiginda issizlige sebep olan birgok etmen vardr.

Glnlimiizde issizlik, toplumun igerisinde yasanan degisimler, siyasi goriisten
dolay1 yasanan siyasi riskler ve belirsizlikler sebebiyle iiretimin durmasi ve issizligin
yikselmesine neden olmustur (CATIR, 2019, s. 324).

Issizlige neden olan etmenleri agiklayan birgok yaklasim vardr. Bunlar;
yatrimlarin yerylizine dagilimi, tiretim ve yatrim diizeyi, teknolojik gelismeler,
kiresellesme egilimleri, kamu istihdam kurumlarmin yetersizlikleri, niifusun artis1 gibi
makro faktorlerin yani swra niteliksizlik, is diinyasmm isteklerine cevaplayamayan
egitim sistemleri, yikselen girdi fiyatlar1 unsurlari, issizligin nitelik ile niceligini
acikklamaya yonelik 6ne ¢ikan gevresel faktorler olarak siralanabilir (DURUEL ve
KARA, 2010, s. 358).

Issizligin yikselmesinde ekonomik faktdrler disinda bir takim unsurlar da yer
almaktadr. Uretimde yaygmlasan makinelesme sonucu isgiicii verimliliginin
yiikselmesi yeni istihdam kapasitesini zorlastirmaktadir. Ayrica artan niifusun yapist
ve son donemlerde 6ne c¢ikan Suriyeli gogmenlerin isgiicli piyasasmnda etkinligini
arttirmasi igsizligi yikselten baska bir faktordiir. Tirkiye’nin isgiicii piyasasindaki
yapisal sorunlari da igsizligin yiikselmesine sebep olabilmektedir (KAYHAN, 2019, s.
237).

Tirkiye’deki igsizligin sebepleri genel olarak yapisal ve konjonktiirel nedenlerin

rol oynadig1 goriilmektedir. Son donemlerde yasanan ozellikle krizler ve ekonomideki

51



belirsizlikler igsizligin artisina neden olmustur. 2001 krizinin bankacilik sektdriinii
vurdugu i¢cin ¢ok sayida beyaz yakali yani egitimli kisilerin issiz kalmasina sebep
olmustur (ESER ve TERZI, 2008, s. 231).

Tirkiye’nin issizlik probleminin temeline bakildiginda, tarim toplumu niteliginin
devam ediyor olmas1 ve artmakta olan gen¢ niifusa istihdamin saglanamamasi gibi
sebepler 6ne ¢ikmaktadir. Bu durum ise, Tiirkiye’de issizligin yapisal karakter
tasidigmi1 dogrulamaktadir (BOZDAGLIOGLU, 2008, s. 46).

Genel anlamda da iilkesel bazda da issizligin en Onemli nedenlerinden biri
toplumun irettiginden fazlasmi tiketmesidir. Bir toplumun ekonomik gelismeyle
tiketim kaliplar1 degismekte olup talebin artisiyla liretim artig1 da saglanamamaktadir.
Diger bir deyisle enflasyon olgusu iiretimin yavaslamasiyla birlikte issizligin de
yayginlagsmasina neden olmaktadir. Ayrica isgiicii piyasasinin yeteri kadar esnek
olmamas1 ve niifusun artis1 da sebepler arasinda sayilabilmektedir (IYIDIKER, 1987, s.
13).

Diinyada uzun siireli issizliklerin sebeplerine bakildiginda issizligin bireylerin
kisisel 0zellikleri makro etkenler ve bireylerin demografik 6zellikleriyle de ilgili
oldugu goriilmektedir. Kisinin dnceki kariyeri, cinsiyeti, yasi ve egitim diizeyi 6nemli
sebeplerdendir. Ozellikle egitimi diisiikk seviyelerde olan gengler is bulabilme
konusunda yasamis olduklar1 basarisizliklardan dolayr uzun donemli issizlikleri
agismdan kariyerleri olumsuz etkilenmektedir (ASLAN ve ASLAN, 2017, s. 112).

Issizligin nedenleri i¢in gelismis iilkeler ve az gelismis iilkeler olarak ayrim
yapilirsa; gelismis iilkelerde issizligin nedeni talep azhigindan dolayr olurken,
gelismekte olan iilkelerde yeterince istihdamin olmamasindan dolayr meydana
gelmektedir. Gelismekte olan {ilkelerin iktisadi ag¢idan tarim sektdriinden sanayi
sektoriine gecislerde issizligin yikseldigi gozlemlenmistir. Bunun sebebi ise tarim
sektorlinden ¢ikan isgiiciiniin gelismekte olan sanayi sektoriinde yeterli derecede is
alanmin bulunmamasidir. Ayni sekilde kirdan kente dogru gerceklesen goglerin artisi
kent hayatindaki istihdamda zorluklarin yasanmasma neden olmaktadir. Bunun yani

srra devletin uygulamis oldugu yanls istihdam politikalar1 da igsizligin en 6nemli

nedenleri arasmda yer almaktadir (KARAMAN, 2015).
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1.4.2.  Tssidik Cesitleri

Issizlik, isgiiciiniin farkli sekillerde istihdama katilamamasmdan dolay1 ortaya
¢ikan insan giicii kaybi olarak degerlendirilebilmektedir (EKIN, 2003, s. 2).

Bireylerin istihdama katilamamalar1 ve istihdamda kalamama sebepleri farklilik
gosterebilmekle birlikte igsizlik olgusunun her sekli igsizlik tiirii olarak karsimiza
cikabilmektedir. Piyasadaki issizlerin sayis1 zaman zaman dalgali bir seyir
izlemektedir. Issizlik; acik issizlik ve gizli issizlik olarak 2 ceside ayrilmaktadir
(YILDIZ K., 2014, s. 2-3).

1.4.2.1 Acik Issidik

Acik igsizlik kavrami, bir bireyin ¢alisma giicli ve istegi oldugu halde, istedigi
iicret ve calisma sartlarinda is bakip bulamayan Kitle anlamma gelmektedir (ZAIM,
1997, s. 170).

Bagka bir bakis acisina gore, normal bir caliyma sart1 altinda isgliciince

belirlenen ticret miktarinda calisma arzusuna ve giicline sahip olmasmna ragmen is
bulamama durumu olarak tanmlanabilmektedir (YAVUZ, 2010).
Bir bireyin kendi istegi dogrultusunda calisma kosullar1 ve verilen ticreti kabul
etmemesidurumunda iradi igsizlik kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Fakat bireyin bekledigi
ticret altinda tcret teklifini kabul etmesine ragmen hala issiz kalmas1 durumu gayri
iradi igsizlik kavrammi ortaya ¢ikarmaktadwr (TOKOL ve ALPER, 2015).

Acik issizlik kendi icerisinde yapisal, friksiyonel, teknolojik, konjonktiirel,
mevsimsel ve dogal issizlik olarak ayrimaktadir.

a) Yapisal Issizlik

Diinya piyasalar1 hizli bir sekilde degismektedir, baz1 kiicik agik ekonomiler
bu degisime yeterince hizli uyum saglayamamaktadir. Eger bu firmalar gerekli
dontistimii gergeklestiremezler ise bu ekonomilerdeki firmalar denizasir1 iilkelere karsi
rekabet edemez duruma gelecek ve piyasada pazar paylarin1 kaybedeceklerdir. Bu
stirecte meydana gelen issizlik tiirii yapisal igsizlik olup isgiicii piyasasinda dengesizlik
meydana getirir (HART, 1990, s. 213).

Emek talep ve arz bilesiminde meydana gelen farkliliklardan kaynaklanan
yapisal issizlik baska anlamda “kare vida-yuvarlak delik” “dir. Is agisidan gerekli olan

yeteneklerle is arayan kisilerde olan yetenekler arasindaki farktan kaynaklanmaktadir.
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Yapisal igsizligin ortaya ¢ikmasindaki ikinci unsur ise isin oldugu yer ile is arayanlar

arasmdaki cografi farkhiliktir (MCCONNELL, BRUE, ve MACPHERSON, 2016).

b) Teknolojik Issizlik

Teknolojik issizlik, makinelerin kullanilmas1 ve yeni tekniklerin kullanilmas1
yani insan giicliniin yerini makinelerin almasidir. Bu yeni teknolojinin piyasaya giris
yaptig1 ekonomilerde iiretimde artis meydana geldiginde diger kesimde calisan emek
sahipleri issiz duruma gelir ve s6z konusu kesimden diger kesimlere emek go¢ii baslar.
Bundan dolayr teknolojik issizlige yapisal issizlik de denilmektedir. Teknolojik
anlamda gelisme kisa vadede istihdamu azaltict uzun vadedeyse istihdam arttiricidir.
Ayrica uzun donemde bagka bir calisma kollar1 ortaya ¢ikmakta ve bdylece olusan
isgiictinii tekrardan kullanim imkani saglanmaktadir (KANCA, 2012, s. 3).

Bagka bir bakis agisma gore, teknolojik issizlik emegin yogun oldugu
tiretimden sermayenin yogunlukta oldugu iiretime gec¢ilmesiyle birlikte emek talebinde
meydana gelen azalmayla birlikte ortaya ¢ikan ve bundan kaynakli bazi mesleklerin
ortadan kalkmasiyla olusan issizlik tiriidiir (MAHIROGULLARI ve KORKMAZ,
2008, s. 46).

Teknolojinin bir iilkenin ekonomik olarak biiylimesinde olumlu bir katkisi
olmustur. Ornek verilirse ABD’de yaklasik 50 yil dncesine kadar bilgi teknoloji
alaninda ¢ok az kisi calismakta iken bugiin istihdam edilen kisi sayis1 yaklagik olarak
iic milyondan fazladwr. Teknolojik yenilik sonucunda ABD’de iiretim son yirmi yilda
iki katma cikarak kisi bas1 gelir %26 oranlarma yikselmistir (KIMZAN, 2020, s. 7).

Teknolojik gelismeyle birlikte uzun donemde mallar daha az kaynak ve ucuza
iiretimi saglandigi icin maliyette olusan diisiis fiyatlara yansiyarak tiiketicilerin reel
gelirlerini arttiracak, ekonomi genelinde mal ve hizmetlere talepte artis olacak

dolayssiyla da isthdam alam genisleyecektir (BICERLI M. K., 2007, s. 451).

¢) Gecici ( Friksiyonel ) Issizlik
Isgiiciine yeni katilan veya ¢esitli sebepler dolayisiyla hilihazirdaki islerini
birakip baska is arayanlara gecici (arizi) friksiyonel igsiz denir. Her ekonomide is
degisikligi mutlaka olmakla birlikte toplam isgiicii talebi, toplam is giicii arziyla ayni

olmasma ragmen burada friksiyonel issizlik s6z konusudur. Arizi igsizler onlara
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onerilen bu yeni isi daha onceden calstiklar1 is ve aldiklar: ticreti dikkate alarak
begenmezler. Friksiyonel issizlik tiirii is ve yer degistirme gibi nedenlere bagh oldugu
icin kismen istemli, kismen de istemsizdir. Bundan dolayr friksiyonel issizleri iradi
issizler grubuna dahil etmek miimkiin olabilmektedir. Fakat bu grupta bulunan igsizler
zamanla kendi yeteneklerine uygun olarak baska bir ig bulabilirler. Ayrica bir iilkede is
ve is¢1 bulma kurumlar1 ne kadar iyi 6rgiitlendiyse ve ne kadar etkin ¢alisiyorsa s6z
konusu o iilkkede arizi igsizlik o kadar diisecektir. Tiim bunlara ragmen her iikede
neredeyse %2 ile %4 oranlar1 arasinda friksiyonel issiz olmas1 normal kargilanmaktadir

(YILDIZ N.C., 2017, s. 309).

d) Konjonktiirel ( Donemsel) issizik

Piyasalarda zaman zaman ekonomik etkilerde dalgalanmalar meydana gelir bu
dalgalanma sonucu bunalim ve duraklama zamanlarinda ortaya ¢ikan issizlige
konjonktiirel issizlik denir (KANCA, 2012, s. 3).

Dalgalanmanin olustugu zamanlarda ilk etapta ekonomi hareketlenerek
ckonomik faaliyetler artis gosterir bu durum da dolayisiyla krize sebep olur, ekonomik
faaliyetler azalir ve bu ¢okiis ekonomik faaliyetler bitene kadar devam eder. Ekonomik
faaliyetlerdeki bu dalgalanmalar isgiiclinde artiga neden olurken issizlik de meydana
gelebilir. Bu durum da konjonktiirel issizlik olarak nitelendirilir (TEKELI, 2012).

Ekonominin canlandigr donemlerde talep artisma paralel olarak milli gelir ve
istihdam artmakta fakat belli bir siire sonra iiretimdeki artis sonucunda mal ve hizmet
arzi, talebi agsmaya baslayacak ve bunun sonucu olarak talep yetersizligi sebebiyle
canlilk yerini durgunluga brakmaya baslayacaktir. Bu durum sonucunda stoklar
artarak tretim gerileyecek ve isgiicii talebi azaldig1 i¢in issizlik artacaktir. Bu issizlik
tirli gayri iradi issizlik tiiriine girmektedir ve krizin yogunluguna gore de birka¢ yil

siirmektedir (YILDIZ N. C.,2017, s. 310).

e) Mevsimsel Issizlik

Ingaat, tarim Ve turizm gibi sektorlerde, iiretimin seviyesi ve iiretim seviyesine
dayali olarak igsizlik mevsimsel anlamda dalgali bir durum sergiler. Bu sektorlerde
tiretim mevsimsel olarak artar, izleyen donemlerde ise isgiler islerini kaybetmek
durumunda kalirlar ve tretim diizeyi sonraki zamanda artis gosterene kadar issiz
kalmak durumundadirlar. Bu issizlik tirii de “mevsimsel igsizlik” olarak isimlendirilir

(UNSAL E. , 1999, s. 54).
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f) Dogal Issizlik

Dogal issizlik, yapwisal ve friksiyonel issizligin toplami olarak da
diistiniilebilmektedir. Konjonktiirel nedenlerle issiz kalan kesim hari¢ tutulmak iizere,
dogal issizlik alanmna halihazirdaki isinden memnuniyetsizliklerinden dolayr yeni is
arayanlar, onerilen iicret, bolge gibi farkl sebeplerle isi kabullenmeyip issiz kalanlar,
mevsimlik istihdam sebebiyle issiz kalanlar ve sosyal diglanma (cinsiyet ayrimi,
yaslilik, eski hikktiimlii ya da engelli gibi) nedeniyle is bulmasi kisith olanlar bu alana
girmektedir (AYDIN N., 2012, s. 122).

1.4.2.2 Gidi Issidik

Bir ekonomide etkinlik alaninda bir kisim emek 6gesinin ortadan ¢ekilmesi ile
birlikte {iretim miktarinda herhangi bir degisme meydana gelmiyor ise gizli issizlik
vardir. Emek faktorii calisiyor gibi goriinse de reelde elde edilmesi gereken verimlilik
sirmnm altinda ¢alismaktadir. Omegin gizli issizligin sebebi, emek faktdrii artisma
uygun sekilde {iiretim kapasite alani ile organizasyonun yetersizligi olabilmektedir.
Gelismekte olan iilkelerde niifusta meydana gelen yiikselme eger sermaye artigindan
yiiksekte ise bu iilkelerde gizli issizlik devamhlik kazanr (KANCA, 2012, s. 4).

1.43.  lssidik ve Gelir Diizeyi

Bir iilkenin gelismislik seviyesini ve refahmni gostermek igin gelir diizeyi
onemli bir kriterdir. Gelir diizeyi ve issizlik arasindaki iligki, gelir diizeyinin artigiyla
meydana gelen biiylime sonrasi istihdam alanmnin artis1 noktasinda ortaya ¢ikmaktadir.
Ekonomide istihdam, toplam ¢ikt1 oranlari, isgiiciine katiim oranlar1 ve isgiicii
verimliligi arasindaki baglantilar incelenen dénemin uzun veya kisa olmasi gibi
etkenler etkisiyle gelir diizeyi ve issizlik iliskisi degiskenlik gostermektedir. Ciinkii
kisa donemde gelir diizeyinde meydana gelen artis is bulmay1 kolaylastrirken, uzun
donemde hizli bir ekonomik biiylimeye ve gelir diizeyindeki artisa neden olan bilgi
artisi, endistriyel yeniliklerin meydana ¢ikismi saglamasmimn yani sira otomasyonu da
arttirmasiyla birlikte bazi islerin ortadan kalkmasma ve ortaya ¢ikardigi yikimla
mevecut yeteneklerin etkisini kaybetmesine neden olur. Burada kitle tiretimi ve daha da

fazla istthdam saglayan sanayi sektoriindeki yapisal degisimler 6nem arz etmektedir.
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Emegin yogunlukta oldugu sektorlerde gelisim isttihdamda artiga sebep olarak igsizligi
azaltma egilimine gotiiriirken sermayenin yogun oldugu sektorlerdeki gelisim
isthdamu arttramamaktadir (GUNEY ve BALKAYA, 20109, s. 83).

1.4.4.  lIssizik ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliski

Biiylime, bir iilkede kisilerin reel gelirlerinin siirekli ve devamli olarak artis1
olmasiyla birlikte biiyiimenin siirekli ve devamli olarak oldugu bir iilkede issizlik
probleminin olmamas1 gerekmektedir. Ancak issizlik problemi kendi basma ¢ok
amach bir problem oldugu i¢in tek basina ¢6ziilememektedir. Bundan dolayidir ki
iktisat politikas1 modellerinde issizlik problemi yanliz basma analiz edilememekte ve
¢ozillememektedir. Istihdam ancak ve ancak ekonomik bilyiime hiziyla
yikkseltilmektedir. Ancak bu disiince biiyimenin durumuna gore dogruluk
kazanabilmektedir. Baska bir deyisle biiylimenin i¢ pazara mu yoksa dis pazara mi
yonelik oldugu, nasil olustugu, emegin mi yogun oldugu yoksa sermayenin mi yogun
oldugu bir biiyiime gibi konular biiylime ve issizlik arasindaki husumetin yoniinii ve
kuwetini belirlemektedir (YILMAZ, 2005, s. 64-65).

Ekonomik biiylime artarken istthdam da artig gdstermektedir konusu, son
donemlerde tam tersi olarak ortaya ¢ikmaktadir. Yani ekonomik biiylime artarken
istihdam azalis gdstermektedir. Iktisat¢ilarm son zamanlarda {izerinde cahstigi bu konu
istihdamsiz biiylime olarak adlandirilmaktadir. Ekonomik biiylimenin ortaya ¢iktigi
zamanlarda istihdamda bir artis meydana getirmedigi bu donem genel anlamda issizlik

oranlarinda artis meydana getirmektedir (YAZICI, 2018, s. 39).
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IKINCI BOLUM
2. TURKIYE’DE ISSIZLIK VE DOVIZ KURUNUN DONEMSEL
GELISIiMi

2.1. Doviz Kuru Politikalan

Hiiktimetler, uluslararasi 6demelerini belirli nizam igerisinde yapmak amaciyla dis
0deme dengesi tizerinde etki yaratabilmek i¢cin doviz kuruyla ilgili 6nlemler almaktadir
ve bu onlemler déviz kuru politikalar1 kapsamimna girmektedir. S6z konusu tedbirleri
iilkeler ¢ogunlukla yalmiz basina almak yerine, uluslararasi para sisteminin
yonlendirmesiyle uygulamaktadirlar (KARLUK S.R., 2007, s. 549).

Doviz kuru politikasi, sekil ve ama¢ a¢isindan birbirinden farkli olmasi sebebiyle
birgok degiskenle baglantilidir onun ashni bir iilkenin i¢erisinde bulundugu ekonomik
sartlar ya da genel bir ifadeyle ekonominin yapisi olusturur. Bu sebeple gelismislik
derecesi; izlenecek olan politikay1 ve doviz kurunun temeli olacak kriterleri belirleyen
onemli bir faktordiir. Kuru tespit ederken gelismekte ve gelismis olan {ilkeler
arasindaki en Oonemli fark ama¢ konusunda ortaya ¢ikar. Gelismis iilke i¢in amag
piyasa sartlari tarafindan diizenlenen déviz kurunun hangi 6lgiide orta vadede kararh
olup olmadigiyken, gelismekte olan iilkeler i¢in amag; orta vadede devam ettirilebilir
olmasi, seviyesinin korunabilmesi, istikrarli ve gercekci bir kur olup olmadigidir
(ABUSOGLU, 1990, s. 51-53).

Hiiktimetlerin, tam esnek kur sistemlerinde doviz kurlarma miidahale etmesi ya da
doviz kuru i¢in herhangi bir politika izlenmezken sabit kur sisteminde, kurlar merkez
bankas1 yani devlet tarafindan belirlenmektedir (CELIK, 2008, s. 598).

Doviz kuru politikalar1 ara¢ olarak ve amag olarak iki bashga ayrilmaktadir. Arag
olarak doviz kuru politikalari, devaliiasyon ve revaliiasyon olarak iki bashga ayrilir ve
amag¢ olarak doviz kuru politikalarmi ise gergekgi, eksik ve asr1 degerlenmis doviz

kuru politikalar1 olarak {i¢ baslk altmda incelemek miimkiindiir.
2.1.1. Ara¢ Olarak Doviz Kuru Politikalan

Hikiimetlerin dis 6deme dengesini saglayabilmek i¢cin kullandiklari en 6nemli
yol doviz kuru politikalaridir. Bu politikalar devaliiasyon ve revaliiasyon araciligi ile

uygulanabilmektedir. Doviz kuru politikas1 araglari, doviz kuru politikalarinin
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uygulanma sekli olarak kabul edilmektedir. Boylece devaliiasyon ve revaliiasyon doviz

kuru politikas1 araglar1 olarak uygulanmaktadr (DUNDAR, 2010, s. 44).

2.1.1.1 Devaliiasyon

Geleneksel tanima gore, sabit kur rejimlerinde hiikiimetin karariyla resmi kurun
arttirilmast veya Yyerel paranm dis degerinin azaltilmas: olayma devaliiasyon
(devaluation) denir. Devaliiasyon terimi sabit veya kararl kur sistemlerinde hiikiimetin
karariyla doviz kurlarinda diizenlenen ayarlamalar i¢in kullanilir. Dolayistyla serbest
dalgalanan kur piyasalarinin isleyisi yani kur yikselmesi (yerel paranin deger
kaybetmesi — depreciation) i¢in devalilasyon teriminin kullanilmast dogru
buluinmamaktadir (SEYIDOGLU, 2003, s. 475).

Devaliiasyon, genel anlamda 6demeler bilancosunun a¢ik verdigi iilkelerde
agiklar1 kapatma amaciyla yapilir. Cilinkii devaliiasyon ithal girdi fiyatlarini yikseltip
ihracat ¢ikt1 fiyatlarmi disiiriir. Dolayisiyla yillik olarak ithal girdilerin toplam hacmi
azalir, ihra¢ c¢iktilarinin ise yillik toplam hacmi yikselir. Boylelikle devaliiasyon
yapilan llkelerde doviz girdisi ve doviz tasarrufu saglanirken, 6demeler dengesi
acikklarmm da kapatilma imkani dogmus olur. Devaliiasyonla yapilmis olan bu
tyilestirici uygulamalarin yani sira, devaliiasyonun ithal girdi fiyatlarinin yiikselmesi
sebebiyle iilkede maliyet enflasyonunun yiikselme tehlikeleri ortaya ¢ikmaya baslar.
Boylece devaliiasyon uygulamalar1 sonrasi i¢ fiyatlarin sabit tutulmasi zorunlulugu
olusur. Ayrica ihrag mallarin stoklarinin bulunmasi1 ve ihra¢ mal arzimi arttirabilme

imkaninin olmasi1 gerekir (CELEBI, 2001, s. 56).

2.1.1.2 Revaliiasyon

Yerel paranm yabanci para karsisinda kiymetinin arttirilmasi veya doviz
kurlarinin  distiriilmesi  olayma  revaliasyon denilmektedir.  Revaliiasyon,
devaliiasyonun tersi bir durumdur. Kelime anlamiyla revaliiasyon, devaliiasyonun tersi
olarak degerlendirilmesine ragmen teorik olarak bu kavramlar birbirinin tersi olarak
degerlendirilmemeli ve bunun nedeni ise arz ve talebin fiyat artiglarina gostermis
oldugu tepki, fiyat diislisiine gosterdigi tepkiyle ayni degildir. Piyasa kosullarinin
isleyisiyle birlikte kurda meydana gelen bir diismeye karsilik olarak yerel paranin
deger artisina “appreciation” adi verilmektedir. Bunu revaliiasyon ile karigstrmamak
gerekir ¢iinkii revaliiasyon sabit kurda karsilagilan bir durumdur. Yerel paranin durup

dururken deger kazanmasi sabit kur sistemlerinde miimkiin degildir. Bunu yapabilmek
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icin karar vericinin doviz kurunu asagi ¢ekmesi gerekir ki bu duruma da revaliiasyon
denir (YAMAN, 2012, s. 16-17).

Revaliiasyon yabanci fiyatlar1 diisiirerek ithalati arttirmakta, iilke i¢i fiyatlar:
yikkselterek ihracati diisiirmektir. Diger bir ifadeyle revaliiasyon, ihra¢ mal fiyatlarmni
yabanc1 para olarak yikseltirken, ithal mal fiyatlarm1 da ulusal para cinsinden
ucuzlatmaktadir. Bu durum ise {ikenin 6demeler bilangosu fazlaliginda azalmaya
neden olmaktadir. Boylece revaliiasyon likeye sermaye girigini, ihracat hacmini, yani
i¢ talep ve likidite seviyesini azaltmakta boylelikle s6z konusu iilkede fiyat, istihdam
ve Ucret seviyesi diismektedir. IMF, O6demeler bilangosu fazla veren iilkelerin
uluslararas1 6demelerindeki dengesizlikten sorumlu olacaklarmi ve gerektiginde
iilkelerden paralarini revaliie etmelerini istemektedir. Ancak lilkeler fazlahklara engel
olmak adina revaliiasyon istemezler. Revaliiasyon, iilkelerin diinya pazarmndaki
rekabetini olumsuz etkilemektedir. Bu sebeple genel olarak uygulama alaninda
devaliilasyona daha ¢ok rastlanmakta ama revaliiasyona rastlanmamaktadir (KARLUK
S. R, 2013, s. 416).

2.1.2. Amac¢ Olarak Doviz Kuru Politikalan

Calismanin bu boliimiinde amag olarak doviz kuru politikalar1; gercekei, eksik

degerlenmis ve asm degerlenmis doviz kuru politikalar1 olarak incelenecektir.

2.1.2.1 Gergekci Doviz Kuru Politikasi

Gergekcei doviz kuru politikalary, doviz kurlarinin hiikiimet veya MB tarafindan
belirlendigi sistemlerde siirekli olarak diizenlemeler yapilarak, enflasyonun ve ulusal
paranin asir1 degerlenmesine engel olmaya yonelik olarak yapilan uygulamalardir
(SEYIDOGLU, 2002, s. 216).

Bagka bir bakis acisma gore, 6rnegin bir lilkenin ekonomik iliskisinin oldugu
iilkeler ile arasindaki enflasyon farkmin belirlenerek, zaman igerisinde bu farkin
kurlara yansitilarak yerel paranin degerinde degisiklik yaratmayan kur politikasidir
(YAMAN, 2012, s. 17).

Gergekei kur politikasmm iki ana fonksiyonu vardr. Birincisi; i¢ ve dis
ekonomik sartlar altmda uyum saglamasi olup boylelikle i¢ ve dis fiyatlar arasindaki
iliskiyi yalniz basina olusturmaktadir. Diger islevse doviz ireten sektor ile doviz

tiketen sektorlere ayni sekilde davranilmasini saglamaktir. Diger bir ifadeyle kurlarin
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gelir boliisiimii tizerinde etki yaratmasi s6z konusu degildir (KARLUK R. , 1998, s.
328).

2.1.2.2 Eksik Degerlenmis Doviz Kuru Politikas1

Eksik degerlenmis doviz kuru politikasi, iilkeler arasinda doviz kurlarinin
enflasyon oranmi farkindan daha az yiikselmesi, yani doviz kurlarinin olmas1 gereken
degerin altinda kalmasi olarak agiklanabilmektedir. Bu politika, yerel paranin reel satin
alm giiciinii arttrmasiyla birlikte 0 {ike igin yabanci iilkelere ait olan mal ve
hizmetlerin ucuzlamasi sonucunu ortaya ¢ikartr (BAL, 1993, s. 34).

Bu durumun sonucu olarak ihra¢ mallar1 daha pahali geldigi i¢in ekonominin
dis rekabet giicli azalarak ihracat {izerindeki bu durum diger 6nlemlerle (vergi indirimi,
o0zendirmeler vb.) giderilemedigi siirece, ihracatin azalis gostermesi ve talebin fiyat
esnekligine bagh olarak da dis pazarlarini kaybedilmesi durumuyla karsi karsiya
kalmacaktir (UYSAL, 1997, s. 113).

2.1.2.3 Asm Degerlenmis Doviz Kuru Politikasi

Asir1 degerlenmis doviz kuru politikasi, doviz kurlarmmn ki ilkenin
enflasyonuna gore gerekli olan seviyenin altinda sinirlanmasdir. Doviz kurlari
degerinin, denge degeri altinda olugmasi, yerel paranin degerinin olmasi gereken
degerden yiksekte tutulmasi anlamma gelmektir. Boylece ulusal para daha fazla
degerlenmis olur (YAMAN, 2012, s. 18).

Asir1 degerlenmis doviz kuru politikast bir sonraki donemde yabanci para
birimiyle sozii gegen ithalat fiyatlarmin artis gOstermesi bu politikanm ithalat
iistiindeki pozitif etkilerini azaltacaktir. Ihracat fiyatlarmin artis gdstermesi ise
ihracattaki olumsuz etkileri azaltacaktir. Dolayisiyla bu degerlenmeyle birlikte ihracat
bakimindan kaybedilmis olan fiyat istlinliigiiniin tamami veya bir boliimii tekrardan
kazanilabilmektedir. Ithalat bakmmmdan bakildigimdaysa saglanmis olan fiyat
{istiinliigiiniin bir kism1 veya tamamu tekrardan kaybedilebilmektedir (ZENGIN, 2000,
s. 29).

Enflasyonun zarar verdigi doviz kurlari, kamusal ve parasal otoriteler
tarafindan kurlara yansitilmayarak cari kurlarm normal degerinin altindaki bir degerde
olmasina sebep olmaktadir. Sabit kur sistemi ve esnek kur sisteminde kur politikasmin
uzun bir ddnem boyunca devam ettirilmesi pek miimkiin gériinmemektedir. Bunun en

biiylik sebebi ise kurlar1 normalinin altinda tutmak i¢in yapilmasi gereken doviz
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miidahaleleridir. Doviz rezervleri ile ilgili olan bu miidahaleler zaman gegtikge
rezervlerde azalmaya neden olacaktir. Bu olay spekiilatdrler tarafinca, yerli paranmn
asr1  degerlendirilmesini  benimseyen kur politikasinin  daha fazla devam
ettirilemeyecegi seklinde diisiiniiliir. Bu durum da ekonomide giiven ortamma zarar
verecek ve spekiilatif ataklara yol acar. Buna karsi direnemeyen kamusal ve parasal
otorite politikadan devaliiasyon ile vazgececektir (YILDIRIM, 2019, s. 58-59).

2.2. Tiirkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Politikalan

Diinya ekonomisi tablosundaki ilerlemelere paralel olarak Tiirkiye
ekonomisinde de politikalar1 ve doviz kuru rejiminde zaman igerisinde farklh
yaptirimlar uygulanmistir. Zaman zaman kontrollii kur rejimleri uygulanr iken, kismi
zamanlarda de serbest rejimler uygulanmustir (ERDOGAN S.Y., 2008, s. 111).

Tiirkiye’deki doviz kuru politikalar1 1980 6ncesi donem ve 1980 sonrast donem

olarak iki ayr1 ana bashk altnda incelenmistir.
2.2.1. 1980 Oncesi Donemde Uygulanan Kur Politikalan

Cumbhuriyet’in ilk yillarindan itibaren yiriitiilen politika uygulamalar1 ve kKur
rejimleri ana hatlartyla incelendigi zaman, uzun siiredir devam eden politikanin sabit
kur rejimleri oldugu goriilmektedir. Ayrica 1946 yilinda Tiirkiye’nin Bretton Woods
sistemine katilmasiyla birlikte Tiirkiye yasal bir konum kazanmstir (BULUT, 2005, s.
221).

1980 oncesi donem genel anlamda gozlemlendiginde 6nem kazanan unsur,
uygulanan istikrar tedbirler kapsamunda ve Odemeler bilangosu problemleriyle
karsilastiginda en hayati aracin devaliiasyonu olusturmasidir. 1929 yilinda meydana
gelen kriz sonrasinda Tiirkiye’de, 6zellikle daha 6nceki zamanlarda esas olarak alinan
liberal ekonomik goriis yavasca brakilmistr (ARAT, 2003, s. 36).

1930 yilinda doviz piyasalarmin direkt olarak denetlenmesi amaciyla Tirk
Parasinm Kiymetini Koruma Kanunu (TPKK) uygulamaya konulmus olup ancak bu
donemde MB’nin olmamasi1 sebebiyle alinan o Onlemler ne yazk ki basarili
olamamistr. Bundan dolay1 11.06.1930 tarihinde iilke para politikasini devam ettirme
diistincesi ile T.C. Merkez Bankasi (TCMB) kurulmustur. Sonrasinda 1933°te
uygulamaya konulan Odiing Para Verme Isleri Kanunu’yla serbest faiz uygulamasmin

kaldrilmastyla birlikte TL’nin konvertibilitesi de son bulmustur. Dolayisiyla sz
62



konusu donem sonrasinda Tiirkiye yillarca, doviz kuru rejimi olarak sabit doviz kuru
politkasini kullanmistr (ERSOZ, 2006, s. 33).

Tirkiye’de uygulanan doviz Kuru rejimlerine bakildiginda 1950°ye kadar
Ingiliz Sterlinine sabitlenmis olur 1953’e dogru ise Amerikan dolarma sabitlenmistir.
1930°da 1 sterlin=10,30 TL olarak sabitlenmistir. Sabit kur uygulamalar1 zaman zaman
odemeler bilangosu dengesinde agiklara ve TL’nin fazlaca deger kazanmasma sebep
olan bu durumun 6nlenmesi amactyla devaliiasyona basvurulmasma neden olmustur.
1946 yilinda ilk devaliasyon yapilmis ve 1 Dolar=1,30 TL’yken 2,80 TL olarak
belirlenmistir. Bu devaliiasyonun yapilma amac1 2. Diinya savasinin ardindan yiikselen
enflasyonun Oniine gecerek pahali hale gelen yerli mallarin fiyatlarmin diinya
mallarmm fiyatlarma dengelemektir. Thracatta meydana gelen artis ve bunun getirisi
olan doviz ile daha fazla ithalat yapilmak istenmis fakat bu politika, ihrag mallarin arzi
ve ithal mal talebinin esnek olmamasi sebebiyle basarisiz olmustur (YASA, 1980, s.
90-91).

II. Diinya Savasi’ndan sonra diinyada yeni bir ekonomik donem baslamustur.
1946’dan sonra sarsilan parasal dengeyi tekrardan yenilemek adma Bretton Woods
Antlagsmasi imzalanmistir. Bunun sonrasinda Uluslararast Para Fonu (IMF) kurulmus
ve sarsilan bu dengeleri diizenlemek adma savastan sonra milletleraras1 para
meselelerini diizenleme isi IMF'ye verilmistir. 1946°da Tirkiye, IMF sistemi ve Diinya
Bankasi’na katilmis ve s6z konusu donemden sonra istikrarlh uygulamalarla
Uluslararast Para Fonu’nun takibinde ve ayarlanabilir sabit doviz kuru politikasi
kullanilmaya baslanmistir (ERSOZ, 2006, s. 34).

1950 yilindan sonra OECD’nin tavsiyesi tizerine %60 liberasyon uygulanmaya
calisilmis fakat 1953 yihinda bu liberasyon durdurulmustur. i¢c ve dis dengenin
saglanmasi amaciyla 1958 yilinda Dolar’mn fiyat1 2,80°den 9,00 TL ye ¢ikartimis ve
eylemsel bir devaliiasyon yapimistir. TL’nin asir1 degerli olmasindan kaynak I ihracat
iizerindeki olumsuz etkileri gidermek adina vergi iadesi sistemi getirilerek is¢i ve turist
dovizlerine prim 6denmeye baslanmistr. 1970 yilinda da Dolar’in karsiligi 9,00’dan
15 TL’ye ¢ikarilarak yeni bir devaliiasyon gerceklesmistir. Boylece ilk defa 1973
yilinda savas donemi disinda 6demeler dengesi fazlalik vermistr (KARLUK S. R,
2013, s. 552-556).

IIk istikrar programmimn uygulandigi 4 Agustos 1958°den 24 Ocak 1980’e degin

Tiirkiye, bu siire¢ igerisinde 13 senesini sabit kur 9 senesini de dalgali kur sistemini
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yasamustir.1971 yilinda Bretton Woods sistemi fiilen sona ermis ve 1973 yilinda da
resmi olarak sona ermistir. Sabit kur sisteminde 35 sene gegiren Tiirkiye o yillarda
icerisinde 1958-1970 donemleri olarak iki istikrar program tecriibesi yasamustir. Sabit
kur sisteminin 1970 yilinda bitmesinin ardindan 1971-1980 yillar1 arasinda 2 istikrar
uygulamas1 daha yasamustir (BULUT, 2005, s. 223).

1974 yilinda kur sistemi konusunda yeni bir uygulamaya gecilmesiyle birlikte
devaliiasyonlara devam edilmistir. 1974 yilinda IMF’nin hazirladigi yontem ile iilkeler
milli paralariyla digerlerinin kendi paralar1 arasindaki kurlarda yani alis ya da satig
kuru arasnda en fazla %2’lik fark olmasi gerekliligi istenmistir (ARAT, 2003, s. 38).

Sonug olarak 1980 yilina kadar serbestlesme ve istikrar programiyla ticaret
rejiminde bir reform baslatilarak Tiirk parasinin degeri diistiriildii ve ihracata yonelik
onyarglyl azaltma adma tedbirler alindi Ihracati desteklemek amaciyla kredi
stibvansiyonlar1 ve vergi kredileri sistemi kurulmustur.1980 yilina kadar 3 biiyiik
devaliiasyon yapilmis ve Tiirk parasmm degeri dolar karsisinda disiiriilerek ithalat
distirilmeye ihracat ise arttrilmaya cahsilmistir (KAYAR, 2019, s. 12).

Kur ayarlamalarmin siirekli yapilmasmin sonucu olarak uzun zamanda Tiirk
Lira’nin fazlaca deger kazanmasina neden olmustur. Bu degerlenme sonucunda 24
Ocak 1980 Istikrar Tedbirleri alinnus, bu tedbirler sonrasmda MB giinliik kur
sistemine gegilmistir (AKBAS, 2019, s. 49).

2.2.2. 1980 Sonras1 Déonemde Uygulanan Kur Politikalan

1979 yihnda yapilmis olan devaliiasyonlar ile ekonominin geneline ve
odemeler dengesi ile ilgili sorunlarin ¢oziimlenememesi 1980°deki “24 Ocak Kararlar1”
olarak bilinen bir istikrar uygulamasma ge¢ilmesiyle son bulmustur. S6z konusu
programin igerigi; kamu maliyesi ve sik1 para politikasmna iliskin uygulanan tedbirlerle
enflasyondaki talep baskisinin disiiriilmesinin yani1 sira, reel ve esnek doviz kuru
politikasiyla ihracata yonelten diger dnlemleri 6ngérmekteydi. Alinan karar ile TL nin
dolar karsisinda %33°liik oranda devaliie edilmis ve bunu da periyodik olarak az
miktarlardaki diizenlemeler iZemistir (OZCAM, 2004, s. 9).

1980 Ocak ayinda alinan istikrar tedbirleriyle birlikte TL, dolara karsi
takribi %50 bandinda devaliie edilmistir. Bunun sonucunda 1 dolar 47,10°dan 70
TL’ye ¢ikartilmistir. Sonug olarak 1981’in Mayis’a kadar bir buguk yilda 11 mini
devaliiasyon yasanmigtir. 1981 Mayis itibariyle de Tirkiye’yi ihracattaki giiglendirmek
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ve kazanilan bu giicii korumak amaciyla doviz kurlar1 24 saatlik olarak Merkez
Bankas! tarafindan belirlenmistir (ERTEKIN, 2001, s. 187-188).

Giinlikk doviz kuru uygulamasmi Merkez Bankas1 29 Aralik 1983°de bitirmis
olup sadece Tirk Lira ’sinin Amerikan dolar1 tiiriinden asil kurunu belirleyerek
aciklamaya baslamistir. MB tarafinca giinliik olarak agiklanan gercek kur etrafindaki
dalgalanma paymimn, zamlarin da gozlemlenerek 30 giinliik devaliiasyon bandmnda
durmasi ilkesi benimsenmistir (TABAN, 2004, s. 136).

Merkez Bankasi’na 13 Temmuz 1984 yilinda asil kurun giinlik olarak
belirleme hakk1 verilmistir. Bankalara gercek kurun efektiflere %8 alt1 ve isti,
dovizler i¢cinse %6 alt1 ve {istii gegmeme kaydiyla doviz ve efektif alis satis kurunu
serbest bir sekilde belirleme hakki verilmis, boylelikle kurlarin olusumu konusunda
doviz arz ve talebinin daha fazla etkide bulunmas1 saglanmak istenmistir. Sonraki yil
limitler kaldirilarak yetkiler genigletilmistir. Ayrica Merkez Bankasi tarafindan
belirlenen denge kurundan fazla uzaklasilmamus fakat kur makasinin da zamanla
acilmas1 ve ayarlamalarin yetersiz kalmasi sebebiyle, bankalarin doviz rezervlerinde
spekiilatif amagh dovizde birikimler olusmustur. Sonug olarak 1986 yil1 baslarinda
bankalarm doviz karsiliklarmin belli br miktarm1 MB’nda tutma zorunlulugu
getirilmistir (KOCAK, 2006, s. 27).

Temmuz 1985 tarihinde esas kur uygulamasma son verilerek, kurlarm bankalar
tarafindan belirlenme esas1 getirilmis fakat bankacilik sisteminde 6nemli aksakliklarmn
meydana gelmesi sonucu uygulamaya son verilmistir. Mart 1986 yilinda bankalarin
kendi kurlarini belirleyebilme serbestligi azaltilmig, esneklik limiti de + %1 seklinde
sinrlanmistr. Ancak s6z konusu programdan da Ekim ay1 itibariyle birakilmis ve
bankalarin satig kurlarinin MB satig kurunu gegemeyecegi, alis kurunun da serbest bir
sekilde belirlenmesi kararlastirilmistr (HEPAKTAN, CINAR, ve DUNDAR, 2011, s.
64).

1986’da Interbank piyasas1t kurulmustur. MB de agik piyasa uygulamasima
gecmistir. Ozel bankalarm doviz tevdiat hesabmi olusturmalarma onay verilerek
dovizde islem yapma hakki verilmistir. S6z konusu haklar, ekonomi piyasalarinda
bankalarm belirleyici Kurulus olmasini saglamis olup déonemin diger bir 6zelligiyse
serbestlesmedir. Finans piyasalar1 etkinliginin s6z konusu serbestlesme siireci
sonucunda ¢ikacagi konusunda genel anlamda kabullenis vardir (ALBAYRAK, 2012,
S. 67-68).
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1987 senesinin sonuna dogru ivedi enflasyon, Tirk Lirasrndan vazgecisleri
arttirarak  Tirk Liras’nin  deger kaybmm resmi doviz fiyatina vaktinde
yansitilmamasindan dolay1 doviz talebindeki yiksek artisa ve ililkeye doviz girisinin
gecikmesini saglamistir. Faiz 6demeleri ve dig borcun degerlendigi bu zamanda daha
yogun hale gelen spekiilasyonlar, doviz sikisikliginin daha da artmasina neden olmus
ve yeni onlemler gerektirmistir. Boylece 1988 Subat istikrar talepleri, tez zamanda
doviz getirisini hizlandirarak ithalati yavaslatmigtir. Ayrica doviz spekiilasyonuyla
Tirk Lira’sindan kagis1 dnlemek i¢cin kurallar getirmistir. Tiim bunlarm sonucu olarak
MB’ye gorevlerini yerine getirmeyi amaglayan ihracatgilarin kurlar1 yiikseltmesi ve
resmi olmayan piyasaya yonelmesi seklinde meydana gelmistir. Sonrasinda Tiirk
Lira’nin piyasadan vazgeg¢mesi ilizerine MB kurlarinin artmasiyla birlikte 2 piyasa
arasmdaki kur arah@ belirgin sekilde kapanmustr (GUMUSELI, 1994, s. 97).

1988 yilinin Agustos ayinda MB kapsaminda efektif ve doviz piyasalarinin
agilmasi sonucunda, iilkemizde dovizin arz-talep sartlari altinda serbest bir sekilde
belirlenmesiyle kayda deger bir durum gergeklesmistir. 1988 yili sonrasinda kur
politikas1 bakimindan en 6nemli gelisme, Tiirk Lira *smim g¢evrilebilir olmasidir. TPKK
iizerine 32 Sayih Karar 1989 yilmin Agustos ayinda yiiriirliige girmesiyle birlikte
doviz kuru rejimine biiyilk anlamda serbestlik getirilmistir. Boylelikle TL’nin
konvertibiliteye yonelmesi i¢in ihtiyag duyulan resmi smirlar genis anlamda saglanmis
ve kambiyo kontrolleri diisiiriilmiistir (ERDOGAN S.Y., 2008, s. 129).

32 Sayili Karar’la birlikte sermaye hareketinin serbestlestirilmesinin ardindan
89 ve 90 senelerinde kisa vadeli nakit girisi hizlanmig ve Tiirk Lirasi gergek anlamda
kiymetlenmistir. 91 yilinda yasanan Korfez Kriziyle de (kisa vadeli sermaye ¢ikist)
Tirk Lirast ger¢ek anlamda kiymetini yitirmistir (ARAT, 2003, s. 40).

1989°daki kuraklik, 1990’daki Korfez Krizi, 1991°deki erken segcimler ayrica
Gilineydogu Anadolu’daki terér olaylar1 sebebiyle ekonomideki sarsintilar artara
ekonomi yonetimini ¢ikmaza sokmustur(AYHAN, 2016, s. 111).

MB’nin, faizi arttirmayi, doviz kurlar1 Gstiinde olusan zorlamayi kaldrmayi ve
artan likiditeyi ¢ekmeyi amaglamig fakat basarisiz olmustur. 1994 Ocak’inda Tiirk
Lirasi, Dolarin karsisinda % 13,6 seviyesinde devaiile edilmis ve 5 Nisan Kararlar1 ile
de bazi finansal 6nlemler uygulamaya girmistir. Bu dnlemler kapsaminda, MB 5 Nisan
1994 tarihi itibariyle ticari ve resmi olmayan ticari uygulamalarda efektif ve doviz

alim-satimla aylik olarak belirlenecektir. Bu uygulama ise bankalar, 6zel finans
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kurumlari, doviz kurlarmm yetkili miiesseseleri ve (Posta ve Telgraf Teskilaty) PTT
tarafindan piyasa kurallar1 kapsaminda uygulanacaktir (KARAKAS, 2015, s. 38).

Tirrkiye ekonomisi 1994 yilinin baslarinda siiriklendigi bunalim sonucunda
istikrar Onlemi alacak duruma gelerek ve hiikiimet dengelerini yeniden kurmak
diisiincesiyle 5 Nisan 1994 yilinda yeni kararlilik 6nlemlerini duyurmustur. 5 Nisan
kararlarinin amaci; doviz getiren Ve ihracat arttiric1 uygulamalar tesvik edilmistir. Bu
amagla kamu farkini distirmek, dis ac¢ig1 azaltmak, ekonomiyi dengede tutmak ve
yapisal reformlar1 gergeklestirmek hedeflenmistir (ARDIC, 2004, s. 154).

1995 yilinda TCMB enflasyonu diisirmek adina kur lizerinde nominal ¢apa
kullanmaya devam etmistir. Yilin son ¢eyreginde yapilacak se¢im sebebiyle kurlar
yukar1 yonlii hareketlenmeye baslamis ve TCMB da piyasaya doviz satarak s6z konusu
duruma miidahale etmistir fakat bu miidahalenin yetersiz kaldigmin goriilmesi
TCMB’nin para politikalarinda degisiklikler yapmasina sebep olmustur. Boylece
TCMB ileriye yonelik kurlar1 a¢giklama kararini uygulamaya baglamistir. 1996 yilinda
ise TCMB doviz kurlarint gézeterek kurlar tizerinde istikrar saglamay1 hedeflemistir.
1997 yilinda da TCMB, kurlar1 kontrol altina alarak piyasalarda istikrar1 saglamistir
(BINAY ve KUNTER, 1998, s. 26).

TCMB, 1997 yilinda dalgalanmalar1 en aza indirecek bir kur politikas1 ve
enflasyonla ortiisen kur politikas1 gilitmiis ve 1998 yilinda kur politikasini enflasyona
endeksli yiiriitmiistiir. Uluslararas1 Para Fonuyla yapilan Stand-By Anlagmasi’na gore
1 dolar ve 1,5 Alman mark1 seklinde ifade edilen kur sepetindeki meydana gelen artis
1998 yilinda gergeklesen enflasyon oraniyla drtlismiistiir. Yilin sonunda TL’nin dolar
karsisinda olusan nominal deger kayb1 %52,7 olurken, markta bu oran %63,9 olarak
meydana gelirken kur sepetindeki senelik yiikselen oran ise %58,6 olmustur.
Enflasyona paralel olarak kur politikasini hedefleyen TCMB i¢in 1998 senesindeki
kurun kiigiik aralik i¢cinde volatilitesi ve uygulanan politikkanin piyasalarca kabul
edildigine isarettr (OZDEMIR M. O., 2014, s. 22).

1999 senesindeki krizle savasan Uluslararas1 Para Fonu destekli “Do6viz K uruna
Dayali Enflasyonla Miicadele Programn” adinda 2000 ve 2002 yillarmi i¢ine alan
istikrar programi uygulamaya konmustur. Bu amagla fazla kamu ac¢igma bagh olarak
yiiksek enflasyonun diisiiriilmesi amaglanmstir (SIMSEK, 2007, s. 54).

2000 yilinda kur enflasyon 1s1iginda sabitlenmis fakat enflasyonda meydana
gelen diisiis hedeflenin gerisinde kalmistir. Boylece Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
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bazl reel kur endeksi, 2000 yilinin sonunda 147,6 bandina ulagsmistir. Boylelikle TL,
1995 yilna gore %47,6 oraninda asirt bir deger kazanr iken, 1999 yilinda da %20
civarinda deger kazanmustir. 2001’in Subatinda dalgalanmaya birakilan TL, diger
paralar karsisinda sert bir sekilde deger kaybetmis ve Nisan aymda da artmis olan
belirsizlik sonucunda TL’deki deger kayb1 daha da hizlanmisti. TUFE bazlhi Reel
Efektif D6viz Kuru (REDK) endeksi, 101,2 degerine gerilemistir. “Giiclii Ekonomiye
Gegis Programi” (GEGP) ve IMF’den gelen ek kaynak yardimi ile REDK degeri
Mayis ayinda 114,8 degerine yiikselmisse de tekrar gerileme egiliminde olmus ve
Ekim aymda 96,5 seviyesine gerilemistir (TUSIAD, 2001, s. 115).

2000 yilinin programiyla birlikte baslayan ¢esitli sorunlar Kasim 2001 Krizine
neden olmustur. Bu krizin etkileri de gecici bir takim tedbirler alarak gegirilmis fakat
devam eden siireglerde sorunlarm daha farkhi boyutlara ulasmasiyla birlikte siyasi
diizenin bozulmas1 sabit kurun 22 Subat 2001 yilinda serbest dalgalanmaya gegisine
zemin hazirlamig ve bdylece 2000 yili programi krizden dolayr terk edilmistir
(KANSU, 2006, s. 197).

Ulkemizde serbest volatilite kur rejimine, planh bir sekilde gegilmemesi ayrica
dovize gerceklesen saldiri sonrasi bunun ger¢eklesmesi yiiziinden sancili bir ddsnemden
gecilmistir. Tirkiye gibi lilkelerde, finansal piyasalarin az gelismis olmast fon
gereksinimini kisa vadeli olma kaydiyla milli paradan veya dovizden bor¢ almak
durumunda kalmiglardir. Bunun sonucundaysa; Tiirkiye’deki bankalarin ve sirketlerin
yiksek orandaki kur tehlikesiyle 2001 krizine yasanmasina siiriklenmistir. Ayrica
yillardir devam eden yiiksek enflasyon Tirkiye’yi fazla miktarda para degisminde
bulunmasi, 2000 ve 2001 yillarinda yasanan artis sebebiyle, sabit kur rejimine karsin
doviz tevdiat hesaplarinin artmasi bankacihgin sorumluluk aldigi kur tehlikesini
arttran bir diger unsurdur (ARAT, 2003, s. 48).

2002 yilinda Merkez Bankasi, 2001 yilinda yiiriirliige giren dalgali kur rejimini
uygulamistir. MB’nin d6viz kuruyla ilgili amag ve sartin olmadigi s6z konusu rejim
kapsaminda kur seviyesi, piyasalardaki arz ve talebe gore diizenlenmistir. MB
piyasaya yalnizca kisa zamanh asir1 volatilite durumunda piyasaya karsilabilecegini
belirtmisgtir.  Ayrica yapilan bu miidahalenin  kuru wuzun vadede degerini
degistirmeyecegini de agiklamigtir. 2001 yilimm sonuna dogru giliclenmeye baslayan
TL, 2002 yilinin ilk ¢eyreginde de bu egilimde devam ederek kurda olusan

dalgalanmalar son donemlere dogru azalmaya baslamistir. Yilin ortasina gelindiginde
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ise o donemde yasanan siyasi belirsizlikler sebebiyle kurlarda artiglar ve
hareketlenmeler baslamistir. TCMB, 11 Temmuz’a kadar yasanan bu dalgalanmalarin
fazla oldugunu diiglinmiis ve piyasalara miidahalede bulunmustur ve bu miidahalenin
amac1 ise doviz kurunu herhangi bir noktaya getirmek veya sabitlemek degil
dalgalanmalarm azaltilmasidir (TCMB, 2003, s. 102-104).

Kurlarin ekonomi sartlar1 tarafindan belirlendigi dalgali kur rejimi 2003” te de
stirmistiir. 3 Ocak 2003 tarihinde yapilan duyuruda kur politikasinin genel sinirlar
¢izilmigtir. MB’nin kur yOniinii veya kur diizeyini diizenleme hedefli doviz alim ve
satimi yapilmayacagi duyurulmustur. S6z konusu yilda yapilan tiim uygulamalar bu
kurala gore gerceklestirilmistir. Irak’ta ¢ikmasi muhtemel olan savas piyasada
tedirginligi arttirmustir. Kuzey Irak’a asker gonderilmesine iliskin tezkere kararmin
TBMM’den gegmesi durumunda buna bagh olarak ABD tarafindan verilmesi beklenen
krediye yogunlagmis ve boylece yurticinde TL’nin deger kaybetmesini Onlemistir.
Takip eden ay, Irak harekati sirasinda Meclis’ten gegmeyen tezkere sonucu déviz kuru
hizla yiikselmis ve ABD’nin miidahale belirsizliklerinden dolayr artmaya devam
etmistir. Savasin baslamasiyla birlikte kurlar en yiksek seviyelere ¢ikmis ve
TCMB’nin 20-24 Mart tarihindeki basin duyurulariyla piyasa yumusamis ve kurlar
gerilemistir. Savas sirasinda piyasaya miidahale etmeden esnek kur rejiminin
uygulanmaya devam edilmesi TCMB’na olan giiveni arttirmistr. Savasin sona erecegi
beklentisi ve ABD ile iligkilerin yumusamasiyla birlikte artan kredi beklentileri
kurlarin gerilemesine neden olmustur. TCMB kurlarda goriilen asagi yonli
dalgalanmalar1 engellemek adma piyasadan doviz alm ihaleleri yapmis ve ihaleler
sonucu maksimum fiyat kosullu ihalelerin yetersiz kaldigi gdriilmiis ve maksimum
fiyat uygulamasma son vermistir (TCMB, 2004, s. 97-99).

Diger yillarda oldugu gibi 2004°te de dalgal kur rejimi sirmdstir. Kurlar
piyasa kosullarmna gore olusmustur. MB, simdiye kadar oldugu gibi 2004°’te de kisith
olma sartiyla, kurlarda yikksek bir dalgalanma yasandiginda alis-satisa miidahalede
bulunabilecektir. Eger ters dolarizasyon ve édemeler dengesindeki gelismeler uygun
goriiliirse, MB doviz hazinesini arttirmaya izin verilecektir. S6z konusu arttirma sekli
saydam bir sekilde yapilacaktir. Bu durum ise piyasa katilimcilariyla iletisim kurularak
planlanan duyuruyla birlikte déviz alim ihaleleriyle gerg¢eklesecektir. Ters bir durum

meydana geldigindeyse, vadenin bitimi beklemeden, kisa ya da uzun vadeli olarak
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kamuoyuna bildirmek sartiyla kaydiyla doviz alim ihalelerine ara verebilecektir
(TCMB, 2004, s. 13).

2005’te de gecen tiim yillarda oldugu gibi dalgali kur rejimi siirdiiriilerek,
kurlarin piyasa kosullar1 seviyesinde olmasina dikkat edilmistir. 2005°te ters para
ikamesinin siirmesi ve likidite kosullarinin olumlu seyretmesi sebebiyle doviz arzinda
ortaya ¢ikan artig kurlarm asir1 derecede oynak olmasma neden olmustur. Ayrica MB
kur piyasasina toplamda 6 kez direkt alimda bulunmus ve 14,6 milyar Amerikan dolar
alim gergeklestirmistir. Ayn1 zamanda MB, doviz ihalelerine devam etmis 2005’ te
tekraradan 7,4 milyar Amerikan dolar1 almigtir. Boylelikle 2005°te  MB toplam 22
milyar Amerikan dolar1 almistir. Onceden yapilan bildirilerde agiklandigi gibi MB
efektif ve doviz piyasalarindaki araci uygulamalardan kademeli bir sekilde ayrilmigtir.
26 Aralik 2005°’te aracilik uygulamalari tamamiyla sonlandirimistir (KIZILKAYA,
2012, s. 88).

2006’da TCMB dalgali kur rejimini siirdiirmiistir. MB’nin bu senede doviz kur
amac1 yoktur; fakat MB dovizde asir1 volatilite gordiigiinde piyasalara direkt uygulama
yapabilmektedir. Bu dogrultuda MB sene igerisinde hem doviz alimi hem de satim
yaparak toplamda 4 kez direkt miidahale etmistir. DOviz satiglarinda artislarin
gdzlemlenmesi tizerine 2006 Subat’inda olugmasi beklenen oynak ig1 dnleme adma 5,4
milyar Amerikan dolar1 almistir. Haziran 2006°da likidite daralmasina bagh olarak
olusabilecek oynakligi engellemek adma 1,3 milyar Amerikan dolar1 satmisgtr. Rezerv
biriktirme amagh doviz alim ihalelerinde giinliik olarak Ocak 2006’dan sonra 20
milyon dolar alacagini ayrica %200 oraninda segenek vererek en fazla 60 milyon dolar
olarak agiklamis ve olaganiistii farklilasmalar olmadik¢a degisiklige gidilmeyecegi
duyurmustur. Doviz piyasasindaki volatilite ve azalis gdzlemlenmesinin iistiine 16
Mayis 2006 tarihi itibariyle 24 saatlik doviz alim ihaleleri kisa stireligine durmustur.
Fakat MB almis oldugu Onlemler sonucu piyasanin goreli istikrara kavugmasinin
ardindan doviz alim ihalelerine Kasim 2006 tarihinde yeniden devam etmistir. Sonug
olarak 2006’da miidahale ve ihale yoluyla toplamda 9,7 milyar dolar alimi1 yapilmustir.
Satmu yapilan toplam tutar ise 3,1 milyar ABD dolar1 olmustur (TCMB, 2007, s. 40-
41).

2007 senesine gelindiginde MB dalgali doviz kur rejimine devam etmistir.
2007 y1li doviz alim ihale kosullar1 “2007 Y1ilinda Para ve Kur Politikas1” bashigiyla 13
Aralik 2006 tarihinde duyurulmustur. Bu duyuruda; 24 saatlik alim smnir1 15 milyon
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dolar ve %200 oraninda segenegiyle (30 milyon dolar) olma kaydiyla maksimum 45
milyon dolar olarak smirlandirilmigtir. Tirkiye’ye yonelik sermaye getirisinin
giiclenecegi ve doviz arzinin talebe gore artacagr disiiniilmistiir. Bu diisiinceye gore
rezerv birikimini arttirmak i¢in 2007 Temmuz’dan sonra 24 saatlik alig ihale miktar
40 milyon dolara yiikseltilmis ve ihalelerde kullanilan opsiyon da 80 milyon dolara
yikseltilmistir. Ayrica bu hikkiim basin bildirisiyle kamuoyuna duyurulmustur.
Nitekim devam eden donemlerde gelismis tilke konut ve kredi piyasalarindaki negatif
yonlii gelismeler ile birlikte oynaklhign arttig1 gozlemlenmis ve bu sebeple 15 Agustos
2007 tarihi itibariyle 24 saatlik alim ihaleleri 15 milyon dolar1 ihale ayrica bunun
secenedi ise 30 milyon dolara (maksimum 45 milyon dolara) disiiriilmiistiir. Bu tutar
yine bir takim nedenler ile degiserek 9 Ekim 2007 tarihi itibariyle giinlik alim ihale
tutar1 maksimum 90 milyon dolara yiikseltilmistir. Sonu¢ olarak 2007°de dévize hem
alim hem satim hem de miidahalede bulunulmanustrr. ihale yontemiyle ham 9,9 milyar
ABD dolar1 almmig ve Aralik sonu itibariyle MB, ham doviz rezervi 73,3 milyar dolar
seviyesine ulasmustir (TCMB, 2008, s. 41-42).

2008 yilinda da dalgali doviz kur rejimi, volatilite miidahalesi ve doviz
biriktirme hedefli doviz alm ihalelerini kapsayan politika uygulanmistir. 2008 yil1
doviz alim ihale kosullar1 “2008 Yilinda Para ve Kur Politikasr” konulu duyuruyla 18
Aralik 2007 yilinda ilan edilmistir. Bu duyuruya gore giinlikk tutar 30 milyon dolar1
ihale ve segenek olarak 60 milyon dolar olmak kaydiyla maksimum 90 milyon dolar
olarak smirlanmustir. Thalede belirlenen bu tutar gelismis iilkelerde durgunluk
yasanabilecegi diisiincesiyle ve piyasalarda volatilitenin artmasi sebebiyle Mart
2008’de yar1 seviyesine indirilmistir. Kiresel ekonomi piyasalarindaki problemler
nedeniyle 16 Ekim 2008 tarihinde Tiirk bankalarmim doviz akigmi arttrmak igin alinan
tedbirler kapsaminda déviz alim ihaleleri durdurulmustur. Yani 2008’de d6éviz alim-
satim ihaleleri sayesinde 7,5 milyar ABD dolar1 alinmistir. Sonug olarak 2008 Aralik
sonu itibariyle briit doviz rezervi yaklasik 71 milyar ABD dolar1 seviyesinde
gerceklesmistir (TCMB, 2009, s. 47).

2009 yilinda T.C. Merkez Bankas1, doviz piyasasindaki arz-talep sartlarma gore
belirlenen dalgali doviz kuru uygulamasini siirdiirmiistir. Eger dovizde asir1 bir
volatilite olursa T.C. Merkez Bankasi, piyasaya alim-satim yoluyla direkt miidahale
edebilmektedir. S6z konusu bu miidahaleler oynakligin sebeplerine bakilarak her iki

yondeki asir1 oynakligi onleme adma yapilmaktadwr. Haziran 2006 tarihinde kiiresel
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likidite krizi swasinda yapilan dogrudan satim miidahalesi sonras1 TCMB ddviz
piyasasina dogrudan miidahale etmemisti. TCMB, Ekim 2008’de alim ihalelerine
mola vermesinin ardindan global kriz kosullarinda bankalarm doviz likidite
durumlarmi gii¢lendirmek i¢in alinan tedbirler kapsaminda Agustos 2009°da yeniden
baglamustir. Thalelerdeki giinliik tutar 30 milyon dolar1 ihale ve 30 milyon dolar1
secenekli hakkiyla birlikte maksimum 60 milyon dolar olarak agiklanmistir. Bir takim
gelismeler sonucu 10 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 araliginda 24 saatlik 50 milyon dolar
olarak doviz satim ihaleleri yapilmasma karar verilmistir. Yapilan bu ihaleler
sonucunda toplam 18 ihalede 900 milyon dolar satimustir. Sonug¢ olarak 2009’da
doviz alim ve satim ihaleleri sayesinde 3,4 milyar dolar alinmistir. Ayrica ham doviz
rezervi ise Aralik 2009 sonu itibariyle 69,6 milyar dolar seviyesinde olmustur (TCMB,
2010, s. 42).

2010’da T.C Merkez Bankasi, enflasyon hedefiyle dalgali doviz kuru
politikasini siirdirmiistiir. Tirkiye’ye rezerv birikiminin hizlandirilmas: ve sermaye
girislerinin daha istikrarli sekilde giiglenmesi igin 24 saatlik doviz alim miktar1
yikseltilmistir. EKim 2010°dan sonra doviz rezervlerini arttirmak igin yurdumuza
yonelik sermaye girdisinden maksimum dilizeyde yararlanmak Ve politikalarin
degiskenlik karsisinda daha rahat olmasi i¢in doviz alimi ihalesinde metot
degistirilmistir. Uygulanan yeni metodun birikim konusunda déviz arzinin, talebine
oranla artig gosterdigi zamanlarda yeterince esneklik sagladigi diigiiniilmiistiir. Ocak
2011°den sonra yapilacak ihalelerde bankalarin secenek hakkinin olmayacagi karar
baglanmistir. Boylece giinlik ihale tutar1 50 milyon dolara seviyesine ¢ikartilmig ve
opsiyon uygulamasinin sona ermesiyle doviz aliminda olusabilecek keskin diisiisler
Onlenmistir. Sonug olarak 2010°da toplamda 14,9 milyar dolar alinmistir. Ham doviz
rezerviyse 2010 yili sonunda 79,7 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir (TCMB, 2011, s.
44-45).

2011 yilinda TCMB, dalgali doviz kuru rejimini strdirmistir. 2011’de
iilkemize sermaye giriginin artmasiyla alim ihalelerinin planlanmasi siirdiiriilmiistiir.
Planh doviz alimlariyla ihaleler kisa zamanl sermaye akismnm imkani oldugu kadar
T.C. Merkez Bankas1 rezervlerini artirrm amaglanmistir. 2011°de Avrupa’da ortaya
¢kkan kamu borglar1 siirdiiriilebilirligi ve diinya c¢apinda biiylime konusunda
belirsizligin ortaya ¢ikmasi iikemizin de igerisinde oldugu gelisen iilkelere uygulanan

sermaye akismin diislisiine neden olmustur. Bu gelismeler disiiniildiigiinde, 2011
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yilmmn Mayis ve Haziran aylarinda giinliik doviz ihalelerinin alimini diigtirmiis ve 25
Temmuz 2011 tarihi itibariyle ara verilmistir. Temmuzdaki volatilite piyasaya doviz
likiditesini saglamak i¢cin TCMB Agustos 2011 tarihi itibariyle ihtiya¢ duyuldugu
zamanlarda doviz satimi ihaleleri planlanmigtir. 18 Ekim 2011-30 Arahk 2011
tarihlerinde kurlarda olusan sagliksiz fiyatlar dolayisiyla satim konusunda piyasaya
direkt olarak miidahale etmistir. 2011°deki doviz alim ihaleleri sayesinde toplam 6,45
milyar dolar alim ger¢eklesmistir. Dogrudan miidahaleler ve doviz satim ihaleleriyle
11,74 milyar dolar satim yapilmistir. 2011 sonu itibariyle ham doviz rezervi 78,33
milyar dolar olarak gergeklesmistir (TCMB, 2012, s. 49-51).

2012’de T.C. Merkez Bankasi, hem dalgali doviz kuru politikas1 uygulamig
olup hem de enflasyon hedeflemesinde bulunmustur. Ocak 2012’de biten ihalelerle
birlikte 2011°de toplam: 11.210 milyon dolar, 2012’de ise toplam 1.200 milyon dolar
satig gerceklesmistir. 2,3 ve 4 Ocak 2012 tarihlerinde piyasaya toplam 1.006 milyon
dolar likidite saglanmustir. Bundan sonra doviz satimina herhangi bir miidahalede
bulunulmamustir. 6 Ocak 2012°deki satilacak miktarin 50 milyon Amerikan dolar1
seklinde olacag belirlenmis ve giinicinde satim ihaleleri olusmustur. S6z konusu
zaman diliminde doviz satim ihalelerinde toplamda 250 milyon Amerikan dolari
satilmistir. Ayrica 2012 son bulana kadar giinici satim ihalesi olusmamistir. Ocak
2012’de satilabilecek maksimum giinliik tutar 500 milyon Amerikan dolar1 seklinde
kistlanmistr (TCMB, 2013, s. 39).

2013’te diger donemlerdeki gibi T.C Merkez Bankasi, dalgali doviz kuru
politikas1 uygulamistir. Uygulanan bu kur rejimi MB’nin reel ya da nominal kur hedefi
bulunmamaktadir. Fakat finansal kararliliga yonelik olarak tehlikeleri smirlandirmak
icin TL’nin fazlaca kiymetlenmesine ya da fazla deger kaybi1 yasamasma tepkisiz
kalamamaktadir. Mays’tan itibaren gelismekte olan ilkelerde gorildigi gibi
tikkemizin de doviz piyasasindaki oynakligm donem donem yiikseldigi
gozlemlenmistir. Volatilite’nin fiyat konusundaki kararlihigi ve finansal kararhliktaki
etkilerini yoketmek hedefiyle agik piyasa politikalarinin da uygulandigi Ek Parasal
Sikilastirma ( EPS ) uygulanmistir. 11 Haziran 2013 tarihi itibariyle gerekli gortildiigii
takdirde her bir ihalede satimi yapilacak olan giin i¢i tutar, 50 milyon ABD dolar1
olarak satim ihalelerine baslanmustir. 2013 Haziran’indan sonra giini¢i ihalelerde
satilacak tutar her bir ihale i¢in; T.C. Merkez Bankasi’nca belirlenerek duyurulmasina

karar verilmistir. Ayrica verilen tekliflerin ihale tutarina kadarki bolimiiniin birebir
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kargilanmas1 hilkkmii verilmistir. Haziran 2013’te satim ihalelerinin giinde yalnizca bir
defa olacagi duyurulmustur. Boylece Haziran 2013’den sonra déviz satim ihalelerinde
satilacak tutarm minimum 150 milyon dolar seklinde olacagi kararlastrilmistir.
Temmuz 2013°’ten sonraysa EPS’nin gerceklestigi glinlerde satim ihalesi
diizenlemesine bitmistir. Aralk 2013 tarihinden sonra diizenli fonlamanin yapildigi
zamanlardaki dovizin satim miktarinin minimum 50 milyon dolar olacagi seklinde
glincellenmistir. Aralik 2013ten 2014 Ocak’na kadar minimum 6 milyar dolar satim1
yapilacagi aciklanmustr (TCMB, 2014, s. 37).

2014te, dalgali doviz kuru politikas1 yine stiregelmistir. 2014 Ocak’ta kurlarda
meydana gelen dengesiz fiyat sebebiyle piyasaya satim olarak direkt miidahalede
bulunulmustur. Cari islemlerde olusan pozitif yonlii hareket Nisan 2014’ten sonra
giinliik doviz satimi1 miktarmin minimum 50 milyondan 40 milyon Amerikan dolarmna
diistiriilmistir. Mayis 2014 tarihi itibariyle giinliik ihale satim miktariysa minimum 40
milyondan 20 milyon Amerikan dolarma indirilmistir. Ayrica Temmuz 2014 tarihi
sonrasinda da 10 milyon ABD dolarma indirilmisgtir. 29 Eyliil 2014 tarihinden sonra
doviz kurlarmda meydana gelen oynakliktan kaynakl giinliikk satim ihale tutar1 10
milyondan 40 milyon Amerikan dolarma yikseltilmistir. Odemeler dengesinde
beklenen pozitif yonli ilerlemeler incelendiginde ihale satim miktar1 Aralik 2014°den
sonra 40 milyondan minimum 20 milyon Amerikan dolarma indirilmistir. Fakat doviz
kurlarindaki oynakliktan kaynakli giinlik doviz ihale miktar1 2014 Aralik tarihi
itibariyle 20 milyondan en az 40 milyon ABD dolarma yikseltilmistir (TCMB, 2015, s.
37).

2015 yilinda da diger yillarda oldugu gibi dalgalh doviz kuru rejimi
uygulamasma devam edilmistir. 1 Subat 2015 tarihi itibariyle Euro cinsi doviz hesap
bakiyelerine %0,20 oraninda komisyon uygulanmaya baslanmistir. Euro bdlgesinde
gozlemlenen gelismeler dolayisiyla 1 Temmuz 2015 tarihinden itibaren komisyon
orani yillik %0,05’e indirilmis, 27 Temmuz 2015 tarihinden sonra da % 0 seklinde
belirlenmistir. Subat 2015°den sonra doviz piyasasindaki durumlar g6z Oniine
alindiginda satim ihale miktar1 24 saatlik olarak diizenlenmistir. Oynakhgm yiiksek
olmasi sebebiyle gereken zamanlarda doviz satim miktarmin bir giin ge¢misten
duyurulan minimum tutarm %50 Ustiine kadar arttirilabilmesi Kararlastrilmistir. Nisan
2015°de ise oynakhigin yikksek olmasi sebebiyle bir giin 6nceden duyurulan minimum
miktarm 30 milyon Amerikan dolar1 tizerine kadar, 2015 Agustos tarihi itibariyle de 70
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milyon dolar Ustiine kadar arttrilmasi Kararlastiridmastir. T.C. Merkez Bankasmca
efektif ve doviz piyasalarinda islem yapma siirlari, doviz likiditesinin desteklenmesi
amaciyla, Eylil 2015 tarihi itibariyle takribi % 130 oraninda arttirilarak 50 milyar
Amerikan dolarma yikseltilmistir (TCMB, 2016, s. 39).

2016°daki dalgal doviz kuru politikas1 uygulamasi stirdiiriilmiis olup 2016 yilt
Ocak-Nisan aylarinda ihale metoduyla toplamda 3,4 milyar Amerikan dolar1 satilmistir.
2016 Nisan’dan sonrasinda da ihalelerde doviz satilamamustir. 26 Aralik tarihine kadar
teminat doviz depo alim faiz oranlar1 konusunda bir¢ok oran diizenlenmis son olarak
26 Aralik 2016 tarihinde de ABD dolar1 i¢in %0,65°ten %0,75 e yiikseltilmis olup
Euro i¢in %0,03’ten %0’a disiiriilmiistir. Ayni tarihte TCMB g6zetiminde dolar
cinsinden tutulan mecburi karsiliklara, rezerv segeneklerine ve serbest hesaplara
uygulamas1 muhtemel olan faiz oran1 Amerikan dolar1 agisindan yillik % 0,49°dan %
0,75’e yikseltilmistir (TCMB, 2017, s. 41).

2017°de dalgali doviz kuru rejimi uygulamasina devam edilmistir. 2017°de
ihale metoduyla ya da direkt doviz alim1 ya da satim yapilmamis olup 2017 Ocak’ta
TL depolar1 karsiligi doviz depo ihaleleri uygulamaya konulmustur. Bu ihalelerle
toplam maksimum 6,25 milyar dolar1 miktarinda gegici doviz akiskanhgi
diizenlenmistir. 2017 Kasim’da uzlagsmali vadeli doviz satim ihalelerine baslayan Tiirk
lirasy, 1, 3 ve 6 ay miihletlerle 2017 de tagman maksimum konum 3 milyar dolar olarak
gergeklesmisti. TCMB gozetiminde Amerikan dolar1 tiiriinden tutulan mecburi
karsiliklara, rezerv opsiyonlarma ve serbest hesaplara milletleraras1 piyasalardaki
tavsiye edilen faiz oranlarindaki ilerlemeler dikkate almarak uygulanacak olan faiz
orant 21 Mart 2017 tarihinde %0,75’ten % 1’e, 2017 Haziran’da ise % 1,25’e ve 2017
Aralk’ta da % 1,50’ye ¢kartimistr (TCMB, 2018, s. 24).

2018 yilinda dogrudan veya ihale yontemiyle doviz alim ve satim islemleri
yapmamustir. 2017 yilin baglamis olan Tiirk Liras1 Depo Karsiligi Doviz Depo
Ihalelerine ve TL Uzlasmali Vadeli Déviz Satim Ihalelerine 2018 yihinda da devam
edilmistir. Giivence doviz depo alimi faiz oranlar1 Amerikan dolari agisindan 2018
Eylil’de % 1,50’den % 2’ye, 2018 Aralik’ta da % 2,25’e ¢ikartilmistir. Bankalarin
doviz likidite yonetimi ve TL yonetimindeki etkinligini arttwrmak hedefiyle Kasim
2018 tarihinde Doviz Karsiligi Tirk Liras1 Swap Piyasasi islemleri uygulanmasi
olusmustur. TCMB gb6zetimindeki ABD dolari cinsinden piyasalara uygulanacak olan

75



faiz oran1 da 23 Ekim 2018 tarihinde %1,50°den %2 ’ye yiikseltilmistir (TCMB, 2019,
S. 24).

2019’da TCMB, dalgali doviz kuru politikasinin uygulanmasma devam etmis
ve 2019 yilinda dogrudan veya ihale yoluyla alim-satim metoduyla doviz alimi ya da
satimi islemi yapilamamustir. 2019°un il zamanlarinda bankalara toplam maksimum
2,5 milyar Amerikan dolar1 miktarinda gegici doviz akis1 temin edilmistir. Ayrica
2019’da toplam 5,75 milyar Amerikan dolar1 miktarinda alt1 ihale diizenlenmis olup
ihalelerdeki faiz oranlar1 piyasadakiyle uyumlu bir sekilde olusmustur. TCMB
gozetiminde ABD dolar1 cinsinden tutulan rezerv opsiyonlarina, zorunlu karsihiklara ve
serbest hesaplara, uygulanacak olan faiz oran1 5 Agustos 2019 tarihinde %?2’den %1 ’e
ve 19 Eylil tarihinde de %0’a indirilmistir. 17 Agustos 2018 tarihinde Katar Merkez
Bankas1 ve TCMB Para Takasi1 (swap) Anlagsmas1 2019 Kasim’da degistirilmistir. Bu
degisim ise; antlasma miktar1 3 milyar Amerikan dolarina karsm TL ve Katar
riyalinden, 5 milyar Amerikan dolar1 karsiligit TL ve Katar riyaline ¢ikartilmigtir
(TCMB, 2020, s. 24).

2.3. [lssidik Tle Tlgili Uygulanan Politikalar

Bir iilkede igsizligi onlemek i¢in oncelikle o ililkedeki ekonomide issizligin neden
kaynaklandig1 ve hangi tiir issizlik goriildiigii belirlenmelidir. Issizligin dnlenebilmesi
icin de hangi politikaya bagvurulacagi da basariya ulasabilmesi konusunda 6 nemli bir
husustur. Issizligin olusmasma sebep olan nedenler incelendiginde genel olarak o
iilkenin iktisadi yapisi, sosyal ve politik agidan igerisinde bulundugu durum etkilidir.
Gelismis ekonomilerde gegici issizlik tiiriine rastlanirken gelismemis ekonomilerde
yapisal issizlik tiirline rastlanmaktadir. Bu noktada yoneticiler issizlik ile bas
edebilmek adina bazi politikalar tiretmistir. Bu politikalar genel olarak aktif ve pasif
istihdam politikalar1 olurken bunlarla birlikte para, maliye ve gelir politikalar1 da
issizlik ile miicadele kapsammda basvurulan konulardir (OKSUZLER S. H., 2019, s.
45).

Issizlikle miicadele konusunda makro diizey olarak; teknolojideki ilerlemeler ve
finansal gelismeler vb. degiskenler istihdam siirecini etkiler. Mikro seviyedeyse;
nitelik, egitim, cinsiyet, yas vb. 6zellikler de istihdam siirecini etkilemektedir. Makro
diizeyde issizlik ile ilgili politikalarin basarili, kararli ve ayni1 zamanda yiiksek finansal

gelismenin saglanmasma baghdir. Mikro seviyede issizlik politikalarinin ilerlemesi,
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ilkemizde issizligin avantajli ve dezavantajli taraflarinin pozitif ¢dziimlenmesine
dayaldr (BOZDAGLIOGLU, 2008, s. 59).

Ekonominin konjonktiirel anlamda daraldigi zamanlarda issizlikle miicadele
konusunda {ilkeler genisletici maliye ve para politikalar1 kullanmaktadir. Boylelikle
piyasada ekonomik faaliyetlere canhlik katilmasi yatirimlarda artisy, dolayisiyla
tretim artis1 ve isgictindeki istekliligin artmasmi amaglamaktadir. Boylelikle
konjonktirel anlamda issizlik yaptirimlarinm disiiriilmesi beklenir. Arizi igsizlikte,
calisan isgiicii politikalariyla issizligin seviyesi diisiiriilebilir. Is kurumu vb. kuruluslar
hem islevsel hem de daha aktif ¢alisarak igsizligin diisiiriilmesine katkida bulunabilir
(SUNGUR, 2019, s. 14).

Issizlik ile miicadele konusunda makroekonomik politikalar baslig altinda; para,
maliye ve gelir politikalar1 incelenecek, mikro ekonomik politikalar baghg: altinda ise

aktif ve pasif istihdam politikalar konular1 degnilecektir.
2.3.1. Makro Ekonomik Politikalar

Makroekonomik politikalar basligi altinda para politikasi, maliye politikast ve
gelirler politikas1 ele almmustir.

2.3.1.1 Para Politikasi

Genel olarak her iilkenin Merkez Bankasi araciligi ile hedeflenen ekonomi
politikalarmi gergeklestirmek i¢in yaptigi para arzi diizenlemelerine, para politikas1 ad1
verilmektedir. Bu politikalar ekonomide parayla ilgili 6nlem ve yapilan diizenlemeler
olup daraltict ve genisletici para politikalart olarak 2 yol ile uygulanabilmektedir.
Parasal hacmi arttirmay1 hedefleyen politikalar genisletici para politikalar1 olurken,
parasal hacmi azaltmayir hedefleyen politikalar ise daraltici para politikalaridir
(COBAN, 20009, s. 376).

Para politika amaglari, araglar ile kullanilir ise istenen hedefler asagidaki
gibidir;

e Tam isthdamin saglanmasi,

e Ekonomik biiyiime hizinin yiikseltilmesi,
e Fiyat kararlhiginin gergeklestirilmesi,

e Doviz kur kararhliginin gergeklestirilmesi,

e Faiz seviyesindeki kararhliginin gergeklestirilmesi,
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e Mali sistem istikrarinin saglanmas,
para politkasmin nihai hedefleridir.
Fakat bu hedefler arasinda bir trade-off ( bir amaca ulagsmak i¢cin diger seylerden
vazge¢mek) s6z konusu olup merkez bankasi bu nihai amaglardan sadece birini
segcmek zorundadir. Suanda uygulanan para politikasmm ana hedefi olarak “fiyat
kararlhiginin saglanmas1” hedeflenmektedir (BEKIROGLU, 2010, s. 63).

Para politikasmmn nihai hedeflerinin belirlenmesi sonucunda bu hedeflere
ulasabilmek i¢cin kullanilabilecek en uygun araglarin se¢ilmesi gerekmektedir. Para
politikasmimn genel unsurlar1 olarak reeskont kredileri, mecburi karsilik oranlar1 ve agik
piyasa islemleri sralanabilmektedir. A¢ik piyasa uygulamalari; MB’nin dolagimda
bulunan para tutarini disiiriip ¢ogaltma amaciyla hazine bono ve tahvilleri alim-satim
seklinde uygulamalaridir. Ag¢ik piyasa uygulamalarinin getirileri: kontrol edilebilir
olmasi, etkinin tam anlamiyla Olgiilmesi, para tabani lizerinde ufak ayarlamalara izin
vermesi, hizl1 olmas1 ve tersine gevrilebilir olmasi olarak siralanabilmektedir (YALTA,
2020, s. 89-90).

Reeskont kredileri; bankalar tarafindan indirim yapilmig bir senedin MB
tarafinca indirim yapilmasidir. Bankalar zorlandiginda durumlarda sermayesindeki
ticari senetlerin vadesi dolmadan MB’ye kirdirtarak rezervlerini arttirmasi amaglanir.
Bagka deyisle MB’den borg alir ve MB’nin bankaya verdigi kredilerin karsilig1 olarak
aldig1 faiz, reeskont orani olarak tanimlanir. Reeskont oranmin getirileri son karar
vericiler ve banka hiicumu tedbiri olurken dezavantaji maliyet etkisi olmaktadir.
Mecburi karsiik orani; banka mevzuatlarinin bazi boliimlerini MB’deki rezerv
hesaplarmda tutmalaridir. Bu durumun kazanimi; eger MB zorunlu mecburi karsilik
seviyesinde degisiklige giderse biitiin bankalar bundan esit etkilenecektir. Bu durumun
olumsuzluklar1 ise; degisken bir ara¢ olmamasidir, ufak bir degisiklik dahi para arzini
bliylik oranda degistirebilir, bu seviye devamli olarak degisirse bir tutarsizlik olusur.

Sermayesi olmayan bankalar portfoylerindeki degerli evraklari satisa sunmak
mecburiyetinde kalr (YALTA, 2020, s. 90-92).

2.3.1.2 Maliye Politikas1

Devletlerin ekonomik istikrar1 saglamak ve hedeflerini gerceklestirmek
diisiincesiyle kamu harcamalary, ekonomiye bor¢clanma ve vergiler araciligiyla

miidahale etmelerine maliye politikas1 denilmektedir. Maliye politikasmnimn hayati araci
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olan borglanma, kamu harcamalari, biitge ve kamu gelirleri olarak gosterilebilmektedir.
Kamusal harcamalarin kifayetsiz oldugu durumlarda hiikiimetler kargilik olmadan para
basar veya borglanma yaparak ekonomik kaynak saglarlar (SUNGUR, 2019, s. 15).

Maliye politikast 1929 Diinya Buhrani ile iktisat politikalarma giris yapmustir.
Talep eksikligi kaynakli krizle meydana gelmistir. Ayrica issizligi diiglirme amagh
dogru talep yOnetiminin liizumlu olmasi gerekmistir. Bu durum i¢in ise maliye
politikasin en hayati aragtir. Halk yani se¢menler daha fazla kamu harcamasi
yapacagini vaat eden ve vergi oranlarmi disirme vaadinde bulunan partiyi baslarma
getirmistir. S6z konusu bu zamanda sosyal giivenlik harcamalarinin artmasiyla birlikte
issizlere issizlik yardiminda bulunulmustur. 1970’e kadar maliye politikasi 6nemini
korumus fakat s6z konusu yilda meydana gelen stagflasyon olgusuyla birlikte
Keynesyen lIktisat Politikalarinn buna agiklama getirememesiyle maliye politikas:
goreceli olarak dnemsizlesmistir. Fakat 80, 90 ve 2000 yillarinda gelismekte olan bazi
iilkelerde meydana gelen reel ekonomik krizler ve finansal krizler, kamu ekonomisinin,
parasal agidan baskinlik ve kayit dig1 ekonominin 6neminin iizerine tekrardan ekonomi
politikas1 miinakasalarinda one ¢kmustir (BEKIROGLU, 2010, s. 66).

Maliye politikas1 giiniimiizde, kamu bor¢larmin devam edilirligine
odaklanrken issizlik probleminin ¢dzlimii ise piyasa eline birakilmistir. Fakat esnek
emekgi piyasalar aracihigiyla issizlik yine artmaktadir. Bundan dolay1 maliye politikasi
ve tam istihdam arasindaki iliski tekrardan kurulmali ve hiikiimetin issizlige muhakkak
care bulmasi sarttr (GOKER ve DANE, 2013, s. 117).

2.3.1.3 Gelirler Politikas1

Gelirler politikasi, II. Diinya Savag’indan sonra, gelismis Bati Avrupa’da
degisen ekonomik sartlar sonucu olarak meydana gelmis ve artan devlet
miidahalelerine bir Ornektir. O giline kadar yasanan deneyimler sonucu iktisat
politikasmin hedeflerini gergeklestirme konusunda hiikiimetler ve merkez bankalarmin
para ve maliye politika araglarnin miidahale konusunda yeterli olmadigini ortaya
koymustur. 1970’1i yillarda ortaya ¢ikan enflasyon ve issizlik problemi ayni anda
ortaya ¢ikmig ve yeni politika araglarinin gelistirilmek zorunda kalmmustir. Bu noktada
gelirler politikas1 6nem kazanmustir. Ekonomik degiskenlerde meydana gelen yeni

gelismeler karsisinda nispi fiyat kararliligi i¢erisinde ekonomik kararlihigi saglamak,
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tam istthdami gerceklestirmek ve daha uygun 6deme dengesine ¢ikma zorunlulugu
sebebiyle devletler gelir politikasmi yiirtiriige koymuslardir (UCKAN, 1999, s. 16-17).

Gelirler politikasi, fiyat-licret standard1 veya fiyat-iicret kontrolleri seklinde de
ifade edilebilir. S6z konusu politikalar parasal tedbirlerdense tcret, rant, kar, faiz gibi
biitiin mal ve hizmet icretini etkiler. Gelir politikasi, {iretimin kaynak gelirlerini
dogrudan etkileyen politikalar seklinde ifade edilmektedir. Bu dogrultuda nominal
fiyat ve gelir artiglarmna direkt miidahale vasitasiyla kontrol altinda tutabilmek adma
kullanilir. Baska bir deyisle fiyatlarda devamliligin saglanmasi igin tcretin direkt

olarak piyasanin kontroliine birakilmaksizin kontrol altina alinmasi gerekmektedir
(UCAN, 2017, s. 50).

2.3.2. Mikro Ekonomik Politikalar

Mikro ekonomik politikalar, aktif ve pasif istihdam politikalar1 seklinde

incelenecektir.

2.3.2.1 Aktif istihdam Politikalan

Aktif istihdam politikalar1 bir kiginin, isgiicii piyasasinda hizli ve kolayca is
bulmasmi amaglayan ve iggiiciiniin dengede olmasini saglayan yeni is alanlar1 kurmay1
amaclayan uzun siireli politikalardr. Bireylerin igsizlik problemiyle karsilagsmamasi
icin igsizligi Onlemeye yonelk uygulamalardir (UZUNCA, 2019, s. 11).

Iktisadi Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 ( OECD )‘ye gore aktif istihdam
politikalari, emek piyasalarin1 daha aktif bir sekilde desteklemeyi ve iscilerin is ile
ilgili niteliklerini gelistirmek amaciyla Onlemler almasi olarak tanimlanmaktadir
(BICERLI M. K., 2004, s. 46).

Genis anlamda aktif istihdam politikalary issizligi azaltmak, istihdamu
arttirmak ve korumak amaci ile meslek ve is danigmanhgmm sunuldugu, kariyer
yonetim hizmetinin saglandigi, meslek smiflandirmasi ve ig analizlerinin yapidigi, is
arama stratejilerinin  gelistirildigi ve istihdamla iliskilendirilmis ¢esitli meslek
egitimlerinin uygulandigi programlardir. Aktif istihdam politikalar1 tim igsiz kalmis
bireylerden ziyade issizlikten en ¢ok etkilenen bireylere, emek piyasasinda barinma
sans1 diisiik olan bireylere, yashlara, kadinlara, go¢menlere, engellere vb. toplumsal

dezavantaji bulunan gruplara yonelk olmasidr (USEN, 2007, s. 66-67).
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Aktif istihdam politikalarmm esas hedefi bireylerin issizligin siiresini kisaltmak
ve bireylerin daha kolayca is bulmasini saglamaktir. Ulkemizde uygulanan en dnemli
aktif istihdam politikalar1 olarak; mesleki acidan egitim ve is bulma gibi politikalaridir.
Bunlar: MEB, KOSGEP, ISKUR gibi kurslardr. Yerel yonetimlerin de agmus
olduklar: kurslarla bu kuruluslara destegini arttirmaktadir. ISKUR is bulma konusunda
vatandasa destek vermektedir. Aktif istihdam politikalar1 agisindan hikiimet, istthdam
ve yatrmm yiikseltmek amaciyla yasalar ¢karmustir (GUNEY A. , 2009, s. 155).

OECD’ye gore issizlik ile miicadele kapsaminda istihdam politikalar1 asagidaki
gibidir;

e Kamunun danismanlik ve eslestirme hizmetleri

e Mesleki egitim ¢ahsmalar1

e Ozel sektore yonelik iicret ve istihdam yardimi, kendi isini kuranlara
yonelik yardim ve dogrudan kamu sektoriine isthdam

e Gengler i¢in politikalar

e Yetersizligi olan bireylere yonelik politikalarolarak siralanabilmektedir
(BEKIROGLU, 2010, s. 71).

2.3.2.2 Pasif istihdam Politikalar

Pasif istihdam politika kavrami, igsiz kisilere is alani olusturmak ve igsizligin
seviyesini diisiirmek ayrica issizligin zararlarin1 yok etmeyi amaglanustir. Issizligin
dezavantajlarin1 yok etmeyi hedeflemis, igsizlere maddi giivence saglamak igin bazi
Oonlemler almistir. Bunlar; igsizlik sigortas1 ve issizlik yardimi olarak ortaya
cikabilmektedir. Yogunluk olarak gelismis {ilkkelerde uygulanan pasif istihdam
politikalary, igsizlikten dolay1 ortaya ¢ikan satin alma giiciinilin diismesinden ve toplam
talep yetersizliginden dolayr meydana gelen issizligi 6nlemeye yonelik politikalardan
olusmaktadir (GUNEY A., 2009, s. 154).

Pasif isttihdam politikalar1 kisa vadede issizlik ile miicadelede c¢oziimler
tretmekle birlikte, igsizligin sebep oldugu toplumsal problemlerin giderilmesi
konusunda igsiz bireylerin asgari diizeyde ge¢imini saglayacak sekilde olmasini
hedeflemektedir (KUPELI, 2021, s. 33).

Issiz kalan bireylerin satin alma giiciinii belli bir seviyede tutmay1 gelir destegi
vererek amaclayan pasif istihdam politikasinin istihdam seviyesini arttrma ya da yeni

is kollar1 yaratma gibi bir amac1 yoktur. Bu politikalar, igsizlik sigortas1 6denegi ve
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igsizlik yardimi olarak iki ana uygulama olarak ortaya ¢ikmaktadw. Ayrica kidem
tazminati, issizlik sigortasi 6denegi erken emeklilik ve ¢alisma siirelerinin azaltilmasi
gibi uygulamalara da bagvurulabilmektedir. Pasif istihdam politikalarnmn amac1 hi¢bir
zaman issizlik seviyesini diistirme gibi bir politika olmamakla birlikte sadece ortaya
cikabilecek sorunlar1 yok etmeyi amaclamistir. Bu uygulamalar ise gelismis
ekonomilerde daha sk bir sekilde kullanilmaktadir (OKSUZLER S. H., 2019, s. 49).

Aktif ve pasif istihdam politikalar1 birlikte degerlendiginde; pasif istihdam
politikalar1 dolaylh bir sekilde issizlikle miicadele araglar1 mevcut iken, aktif istthdam
politikalarmin dogrudan issizligi azaltmayi amaglayan politika araglarinin oldugu ifade
edilmektedir. Bu dogrultuda aktif istihdam politikalarinin kisilerin sadece is bulmalar1
konusunda fayda saglamayip ayni zamanda egitim araciligiyla mesleki becerilerinin
gelistirerek  yeni  nitelikler kazandirilmasinda  hayati  bir rol oynadigi
belirtilebilmektedir (AKSUMER, 2019, s. 99).

2.4. Tiirkiye’de Isgiicii Piyasasive Uygulanan Politikalar
2.4.1. Tiirkiye’de Isgiicii Piyasasi

Tirkiye, biliyllkk Olciide hizli bir sekilde yikselen niifusa is alani
olusturamamaktan kaynakh issizlik sorunuyla karsi karsiyadir. Ulkemizde issizligin
sebebi olarak ekonomik kalkinma siirecindeki artan niifus ve sehirlesmenin beslemis
oldugu isgiicii arz-talep arasindaki tutarsizliktan kaynakli oldugu gosterilebilmektedir.
(BILGIN, 2003, s. 138).

Ulkemizde issizlik, tarimdan, sanayi-hizmetler sektdriine gegisten kaynaklanr.
Bu durum gelismekte olan iilkkelerde de ayni sekildedir. Gelisme olgusu “Ug Sektor
Kanunu”na gore tarimda ¢alisan bireylerin 6ncelikle sanayi sektoriine gecip ardindan
da ilerlemeye uygun olarak hizmet sektoriine gegisi seklinde olmalidir. Tiirkiye’de de
Gelismekte olan iilkelerde de ilerleme bdyle olmadigimdan tarim sektoriinde olanlar
direkt hizmetlere gegtiklerinden tarim sektorii daralmaya girer. Ayrica hizmetler
sektoriiniin talep ettigi 6zellikler bulunmamasi da tarim sektoriinii daraltan bir diger
faktordiir. Bu durum da, bazi yapisal sorunlar1 Ve issizligi dogurur. Ornek verilirse;
2000-2009 Ocak donemlerinde tarim sektoriinde istihdam oranit %36dan %22’ ye
diiserken hizmetlerde bu oranda artis olmamustir (GUNEY A. , 2009, s. 140-141).
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1980 oncesi donemde yasanan diisiiste ekonominin kendi dinamikleri rol
oynarken, 1980 sonrasi donemde uygulanmis olan iktisat politikalar1 ve bu
politikalarm kamu yatirimlarma karsi negatif yaklasimlar1 ve 6zellestirme cabalar
onemli bir rol oynamistir (INMEZ, 2006, s. 117).

1980 oncesi ve sonrast uygulanan politikalar asagida incelenecektir.

24.2. 1980 Doénemi Oncesinde Tiirkiye’de Uygulanan Isgiicii

Politikalan

Istihdam politikalar1 iilkemizde, planli donem oncesi ve planli donemde
uygulanan istihdam politikalar1 olarak incelenebilir. Planli donem Oncesi olarak,
ekonominin kurulus donemi ve Il. Diinya Savas1 donemi Ozellikle ticretli istthdamimn
kisitly, igglicliniin kayda deger kisminin tarimda cahstigl, pazarlik hakkmnmn ve
orglitlenme hakkinin kullanilamadigi zamanda uygulamaya konulan istihdam
politikalaridir. Ayrica ekonomik biiylimeye de dncelik verildigi belirtilmektedir. Planl
donem Oncesinde is giicli alanindaki politikalar konusunda ilk adimlar Cumhuriyet ilan
edilmeden 6nce baslanmigtir. Olumsuz ekonomik kosullar dolayisiyla 17 Subat ve 4
Mart 1923 tarihlerinde izmir’de iktisat Kongresi diizenlenmistir. S6z konusu kongre
yeni devletin iktisat politikalarini olusturmak amaciyla toplanmistir. Kongreye ¢iftgiler,
isciler, sanayicileri ve is adamlarini temsilen 1135 kisi cagirilmstir (KASAPOGLU ve
MURAT, 2018, s. 265).

Bu kongre sonrasinda 1923-1929 tarihlerinde iktisat politikalarmm genis
anlamda belirlenmistir. Alinan kararlar su yondedir: girisimciligi arttirmak, ¢alisma
Ozgirligiinii desteklemek, tekellesmeye izinin verilmemesi ve (ekonomik ilerlemeyi
saglayacak yasalara uymak sartiyla) yabanci girisimciyi destekleyen, liberalist
kararlardir O{UCETURK, 2014, s. 256).

1960 yili itibariyle Tirkiye’de, siyasi ve ekonomik doniisiimler dolaysiyla
istihdam bakimindan 6nemli bir donemdir. Ekonomik ilerlemeler ile birlikte sosyo-
kiiltirel ve ekonomik gelisimi arttirmak igin, yiiriitillen politikalar kamu destegini
saglamak amaciyla planli doneme gecisi saglamistir. Bu kapsamda “I. Bes Yillik
Kalkmma Plan” 1963’te uygulamaya konulmustur (UZUNCA, 2019, s. 45).

Baska bir ifadeyle lilkemizde issizlige engel olmak i¢in alman dnlemler “planh
donem”de baslar. Tiirkiye’de gilinlimiize dek issizlik problemiyle miicadelede basari

saglanus istihdam politikasidan bahsedilemez Ulkemizdeki isgiicii politikalari, 1980
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oncesi ve sonrasi istihdam politikalar1 seklinde 2 donem olarak incelenmektedir

(GUNDOGAN, BICERLI, LORDOGLU, ve OZKAPLAN, 2013, s. 175).

(Birinci Bes Yillik Kalkmma Plan1t Donemi 1963-1967), I. Kalkinma Plani’nda

istihdam alannda 4 amag;

1) Issizlik problemini ¢oziimlemek,

2) Iscilerin mesleki egitimlerini arttrmak,

3) Bireylerin kabiliyetine uygun alanda ¢aligmasi ve saglam bir sosyal

hareketliligin saglanmasj,

4) Isci niifusunun cesitli mesleki gruplarma béliinmesindeki dengesizliklerin
kaldrilmas1 ayrica daha dengeli dagilis saglamaktr (BEKIROGLU, 2010, s.

179).

Niifusun hizla artisindan kaynaklh Tiirkiye’de isgiicii arz1 da bir o kadar artig

gostermektedir. Isgiicii arz1 ve olusan istihdam arasmdaki farklilik, tarim alanindaki

islerin gerekenden daha fazla bireyce yapilmasiyla birlikte ( gizli igsizlik ), tarim
disindaki issiz kalma ( acik igsizlik) olarak meydana gelmektedir (DPT, 1963, s. 454).

Tablo 1: Birinci Kalkinma Plam Doneminde Hedeflenen istihdam ve

Issizlik Miktarlan 1962-1967

(Milyon Kisi)

1962 1963 1964 1965 1966 1967
15-64 yas grubu cahsan niifus 15,7 16,1 16,5 16,9 17,5 18,0
orani
Isgiicii arz oram 14,2 14,4 14,7 15,0 15,8 17,7
Olusturulacak istihdam 12,7 13,1 13,5 13,9 14,4 14,8
Issizlik oram 1,5 1,3 1,2 1,1 0,9 0,9

Kaynak: (DPT, 1963, s. 454).

Tablo 1’de Birinci Kalkinma Plani Donemi’nde (BBYKP) hedeflenen isgiicii

ve igsizlik oranlar1 gosterilmistir.

Birinci Bes Yilllkk Kalkinma Plan1 doneminde sektorlere gore istihdam

dagilminin incelenmesi sonucu maksimum istihdam gerektiren sektor, tarimdir.

Ayrica hizmetler ve sanayi sektorlerinde de istihdam istenilen diizeyde degildir

(BEKIROGLU, 2010, s. 182).
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Tablo 2: U¢c Ana Sektor Itibariyle Cahsan Niifusun ( 15 ve Daha Yukan

Yasta) Yiizde Dagihimu ve Artislar (1961-1967)
l. Bes Yilik Planda Ongoriilen 1. Bes Yilhk Planda
Gerceklesen
Sektorler | 1962 1967 1962-1967 1962 1967 1962-1967
Donemi % Donemi %
Tanm 77,4 71,1 7,1 71,7 72,3 2,2
Sanayi 9,8 11,9 41,6 10,9 13,8 38,6
Hizmetler | 12,8 17,0 54,6 11,4 13,9 33,2
Toplam 100,0 100,0 11,7 100,0 | 100,0 91

Kaynak: (DPT, 1968, s. 130).

Bu plan donemi sonucunda hedeflendigi gibi tarim sektoriinde kwrsalda tarim

harici isgiicii yaratilmak istenmis ancak gerekli tesvikler saglanamadigindan issizlik

seviyesinde planlandigi gibi azalis gergeklesmemis ve istihdam fazlahg:r da

diistiriilememistir. Bu donemde tarimda iggiici artmis ve hizmetler sektoriinde de

isglicii

yikseltilemedigi i¢cin amaglanan oran gerceklesmemistir. Birinci Bes Yillik

Kalkmma Plani ile istenilen oranlar gerceklesmedigi i¢cin hedeflere ulasilamamistir
(UZUNCA, 2019, s. 46).

(Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 Dénemi (IBYKP) 1968-1972) II. Kalkmma

Plany, isthdamun arttrilmas: konusunda 5 hedef belirlenmistir. Bunlar;

1)

2)

3)

Isgiicii seviyesinin arttirilmas1 ve issizligin diisiiriilmesi amac1 dogrultusunda
istihdam yetkisi fazlaca olan scktorlere yonelerek yami sira maliyeti
arttirmaksizin istihdam yogunlugu fazla, sermaye tasarruf edici ve istihdam
olusturucu projelerle tim sektorlere oncelik verilecektir,

Tarim sektoriinde kullanilamayan istihdamdan yararlanabilmek igin isgiicii
kullanimmi gerekli kilan tarmm teknolojisi ve irlin sekillerinde farklilik
yapilmasi planlanmis ve ek gelir olarak el zanaatlerinin gelistirilmesinin
tarimda halihazirda kullanilamayan istihdamin daha etkili olarak ekonomiye
kazandirilmas1 amaglanmstir,

Ozendirme tedbirleriyle, tarim da ve tarim disindaki alanlarda kullanilamayan
kapasitenin oldugu alanlarda 6zendirme tedbirleriyle istindam imkanlarmm
olusturulmas1 kollanacaktir,
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4) Isgiicii alam problemi baskisim azaltmak amaciyla yurtdisma isgiiciiniin
gitmesinin etkili olacag dusiiniilmiistiir,

5) Yukarda bahsi gegen isgiicli alan1 olusturma uygulamalarinin yiriitiilmesi
konusunda ilk olarak igsizlik probleminin  yogunlastigi bdlgelerden
bahsedilecektir (DPT, 1968, s. 134).

196111 yillarda tilke digma ¢ikan is¢i sayist 1476 kisiolurken, ilerleyen yillarda
bu rakam artmus ve Ikinci Bes Yillik Kalkinma déneminin igerisindeki 1969-1970
yillarinda bu say1 100.000°1 gegmistir. Bu dogrultuda amag; yurtdisma ¢ikanlara pozitif
yasam ve ¢alisma sartlarinin olusturulmasi, yeni imkanlarmn yaratilmasi hedeflenmistir.
Ancak isgiictiniin yurtdisina yonlendirilmesi stirekli bir plan olarak yiiriitiilmeyecek ve
yurdun kalkinmasi noktasmda gerekli olan nitelikli iggiiciiniin iilkede kalmasi igin
onlemler alinacaktir. Ayrica hitkkiimetin tikke digindaki is¢ilere ilgilenilmesi saglanarak
calisanlarin gereksinimleriyle ilgilenilecektir (DPT, 1968, s. 135).

Tirkiye yurt digma giden is¢iler tarafindan istihdam konusundaki baskilardan
uzaklagmak, yiiksek tutarda doviz getirisine ¢ikmak ve maliyete katlanmaksizin
iscilerin egitimini yikseltme imkani olmustur. Ulke disina isci gdnderimi tam
anlamiyla diger {ilkkelerin taleplerinden kaynaklanmistir. 1967°de Almanya’daki
yasanan otomotiv sektoriindeki kriz nedeniyle ayrica 1973’teki petrol krizi nedeniyle
bu yillarda iilke dis1 is¢i talebi konusunda diisisler yasanmustir. Alinmis olan
Onlemlere karsm issizlik sorunu azalmamis tersine artnmstir. Zamanla hikkiimetin
politikalar1 degisime ugramustir. Ornek vermek gerekirse, Kamu Iktisadi Tesebbiis
(KIT)’lerde ki isgiicii politikalarindan vazgegilmistir. Issizlik sorununun giderilmemesi
nedenleri de sunlardir; insan giicli planlamasinin iike ger¢eklerine cevap verecek
nitelikte gerceklestirilememesi, uygulamaya konan politikalarda stireklilik ve istikrarin
saglanamamasi, is¢inin istegini karsilayabilecek durumun sanayi ve hizmet sektorii
tarafindan saglanamamas1 seklinde sralanabilmektedir (TUZUNKAN, 2015, s. 101).

(Ugiincii Bes Yilhk Kalkinma Planm (UBYKP) 1973-1977) yillarmi kapsayan
istihdam probleminin ¢6ziimii konusunda sanayilesmede ilerlemeye baglanmustir. S6z
konusu dénemde issizligin i¢inden ¢ikilamaz hale gelmesi ve yapisalligindan kaynakli
issizlik uzun zamanh politikalar ile ¢oziimlenmesi gerekli bir sorun olarak
belirlenmistir.  Programdaki  sanayilesmeye ancak 90’larda  ulasilabilecegi

ongoriilmiistiir. Bundan dolayr s6z konusu igsizlik problemine kisa siireli ¢éziimler
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gelistirilememistir. Boylece istihdam sorunu iilkkemizde koklesmeye baslamistir
(SUNGUR, 2019, s. 80).

Kisa siireli amaglar i¢cin milletlerarasi rekabete konu olmayan sektorler: insaat
ve hizmettir.  Bu sektdrlerde planlanan hedeflerin zaman agisindan sekteye
ugramamasi kaydiyla emegin yogun oldugu alanlarda ileri teknolojinin kullanilmas1
ongoriilmiistir. Ayrica isttihdamin sermaye yogun teknolojinin kullanilarak
yikkseltilmesi benimsenmistir. ivedilikle gelisen ekonomiyle birlikte yeni istihdam
alanlarmin yaratilarak bu problemin ¢oziilebilecegi diisiniilmistir. 1973’te %13,3
seviyesindeki issizlik 1977’de %13,5 olmustur (BEKIROGLU, 2010, s. 186-187).

1974°deki Diinya Petrol Krizi’yle, 1978’deki Kibris Barig Harekati sonrasinda
yurtdigindan alinan petrol fiyatlarinin ve sanayi iiriinlerinin fiyatlari artmistir. Meydana
gelen bu dezavantajlar {ilkemizi etkilemistir. Boylece Tirkiye’nin turizm getirisi
azalmig, dis ticaret ag1g1 yikkselmistir. Meydana gelen enflasyon sonucunda satin alma
glicli azalmistir. Sonug olarak Tirkiye 24 Ocak 1980 Kararlarmi almak durumunda
kalmistir (SUNGUR, 2019, s. 80).

UBYKP’ninin tedbirlerine ek olarak istihdam ile ilgili meydana gelen
ilerlemeleri yakinen izlemeye izin vererek isgiiciiniin nitelik ve niceligi hakkinda
giivenilir bilgiler derleyen bir sistem olusturulacaktr (DPT, 1972, s. 664).

(Dordiinci Bes Yillik Kalkmma Plam1i (DBYKP)  1979-1983) yillarini
kapsayan hedeflerine bakilirsa;

- 1978’de %67’lerde seyreden isgiliciine katilma oranmimn, 1950 sonrasindan
giiniimiize azalma egilimi gostererek 1983 °de %63’ lere diisecegi varsayilmistur.
1978’de 16,4 milyon sivil isgiicti arzi, 1983°de 17,5 milyona yikselecektir,

- Yine bu donemde toplam sivil iggilicli talebi 14,8 milyondan 16,5 milyona
cikacaktir. Boylelikle tarim sektoriindeki gizli igsiz sayist 1978°de 1,6
milyondan 1983’te 1,1 milyon kisiye inecektir,

- 1978 yilinda 720 bin kisi olan tarim sektoriindeki gizli issiz sayisi, koy-kent
uygulamasiyla birlikte 1983 yilinda 620 bine inecegi diisiiniilmektedir.
Boylelikle tarim ve tarmm disindaki issizlik 1978’de 2,3 milyondan 1983’te 1,7
milyona diisecek,

- 1978 yilinda isgiicii fazlas1 oram %13,9 iken, 1983 yilinda %9,7 olmas1
hedeflenmistir (DPT, 1979, s. 250-252).
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Istihdam ilk defa bu planda esas problem sorun olarak incelenmistir. Bunun
sonucu olarak iggliciiniin devamli olarak egitilmesi vurgulanmistr. Bolgeler arasinda
eriskin insan giicii dengesizligini azaltmaya yonelik yasal diizenlemeler yapilacak tir.
Ozellikle yiksekdgretim mezunlarinm mecburi ¢alismas: i¢in yasalar hazirlanacag
acikklanmistir. Ayrica kamuda meydana gelen kadro siskinliklerinin dnlenecegi ileri
siriilmiis fakat donem sonunda bu konular ile ilgili gelismenin olmadigl
gozlemlenmistir. Nitelikli olmayan ve orta nitelikteki gruptan is¢i alan sanayi ve
hizmet uygulamalarindaki yatirimlarin bu tiirde is giicii arzinin yogunlukta oldugu
yerlerde 6zendirilecegi agiklanmistir. Ancak Dordiincii Plan hedefleri arasinda olan bu
madde gerceklestirilemeden BBYKP amaglar1 arasinda da bulundugu gbzlemlenmistir
(TUZUNKAN, 2015, s. 104).

1980 yilin sonuna dogru lilkede GSMH igerisinde sektorlerin payma bakilirsa
sanayi %22,4, tarim %21,6 ve hizmetler sektorii %56 paya sahip olmustur. Bu planin
yapidigr donemde meydana gelen tasarruf, yatrim ve issizlik istikrarliligmimn
bozulmas1 KiT’lerin etkin olmamas1 ve yiikselen cari agik 12 Eyliil 1980°de meydana
gelen askeri darbe ve petroliin fiyatlarinin diinyanin her yerinde artmasi gibi nedenler
s6z konusu donemde amaglanan rakamlara varilamamasina sebep olmustur (SUNGUR,
2019, s. 81).

1980 yilma kadar uygulamaya giren kalkinma planlarinda issizligin sebebi,
ekonomideki yapisal aksamalarin sonucunda olmustur. Ayrica ¢éziimlenmesi gerekli
goriilmediginden dolayr ¢oziime iliskin ayrintili politikalarla degilde sanayilesme ve
kalkinmada yikkselme yasandiginda kendiliginden ¢oziilecegi diisiiniilmiistiir. Planlarin
amacglar1 dogrultusunda yasanan hem siyasi hem de ekonomik krizler sebebiyle
issizlikteki yikkselmelere gore issizlik ile miicadele konusunda basarisiz olundugu

soylenilebilir (BICERLI M. K., 2004, s. 276).
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Tablo 3: 1923-1980 Doneminde Tiirkiye’deki Issizlik Oranlan

Yil Issizlik Oram % Yil Issizlik Oram %
1923 91 1952 19
1924 6,9 1953 2,8
1925 53 1954 3,2
1926 51 1955 3,1
1927 4,2 1956 3,2
1928 3,8 1957 2,8
1929 3,2 1958 2,9
1930 3,2 1959 2,9
1931 4,5 1960 3,1
1932 4,5 1961 3,4
1933 3,9 1962 3,4
1934 3,2 1963 34
1935 33 1964 3,5
1936 2,9 1965 3,7
1937 2,7 1966 3,6
1938 2,1 1967 4,8
1939 2,1 1968 5,2
1940 2,4 1969 59
1941 3,0 1970 6,4
1942 3,4 1971 6,8
1943 2,9 1972 6,3
1944 3,1 1973 6,8
1945 3,1 1974 7,3
1946 2,7 1975 7,6
1947 2,5 1976 9,0
1948 2,3 1977 10,0
1949 1,8 1978 10,01
1950 1,5 1979 8,9
1951 1,7 1980 8,3

Kaynak: (GUNEY A., 2009, s. 141). (Erisim Tarihi: 16.11.2021)
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Sekil 2: 1923-1980 Doneminde Tiirkiye’deki Issizlik Oranlanmn Grafiksel Seyri
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Kaynak: (GUNEY A. , 2009, s. 141). ‘dan alman veriler ile tarafimca sekil
olusturulmustur.

24.3. 1980 Doénemi Sonrasinda Tiirkiye’de Uygulanan Isgiicii
Politikalan

1980 yil1 Oncesi son donemlerde diinya ekonomisinin yasamis oldugu
olumsuzluklar dolayisiyla Tiirkiye ekonomisine de yansiyarak dar bogaza girilmesine
neden olmustur. Bu olumsuzluklardan kurtulmak i¢in 24 Ocak Kararlar1 olarak
nitelendirilen tlkenin diga agilim konusundaki makroekonomik politika hedefleri
hayata gecirilmistir. 24 Ocak Kararlar ile birlikte ekonomideki olumsuzluklar isgiiciinii
de etkileyerek, “sosyal keynesyenist” politikalar gecerliligini yitirmistir. “Arz Yanh”
politikalar kullanilmaya baglanmistir. S6z konusu arz yanlhi politikalar, istihdanm
diizenleme ve sendikalarm etkilerinin disiiriilmesi savunulmustur (UZUNCA, 2019, s.
47-48).

1980’den sonra yaganan hizli degisimlerin elbette olumsuz sonuglar1 meydana
gelmistir. Bunlar; hizli i¢ goce bagh olarak c¢arpik kentlesme, egitim ¢agindaki
cocuklarin ucuz is¢i olarak goriilmesi, kirsal ve kent arasindaki egitim esitliginin
saglanamamasidir. Ayrica kayit edilmeyen iggiiciinden dolay1r ve garpik kentlesme
sonucu ortaya ¢ikan sorunlarla birlikte kirsal kesimdeki kadnlarin, i¢ gé¢ sonucu
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kentte isgiiciine katilmamasiyla negatif sonuglar dogmustur. I¢ gdclerin ortaya

cikardig1 sonug olarak kentlerde isgiicii arz fazlasmin istihdama katilimmi saglamak

adma amaglanan hizli sanayilesme ve kalkinma calismalarindan istenilen ivme

gerceklesmemistir (KORKMAZ ve MAHIROGULLARI, 2007, s. 42).

(Besinci Bes Yillik Kalkmma Plant (BBYKP) 1985-1989), dénemlerinde,

gegmisteki kalkinma planlarindan farkli istihdam arttirma konusunda makroekonomik

onlemler ile emek piyasasi tedbirleri maksimum diizeyde gerceklesmistir. Diger
hedeflere bakilacak olursa;

Hali hazirda kullanilmakta olan kaynaklarin issizligi azaltma konusunda daha
gercekci yontemlerle degerlendirilmesi amaciyla Arastrma ve Gelistirme
(ARGE) hiicum kazandirilarak isgiiciinii arttirmaya yonelik yeni aranjmanlar
uygulanacaktir,

fc-dis talep, dis doviz gereksinimi ve enerji smirlamalar: etrafinda istindam
arttrict yatrimlar On plana almacaktrr,

Tirkiye ortalamasinda 15-19 yas grubundaki her 100 gengten 10,5 acik issiz
durumundadir. 11, ilge merkezleri incelendiginde bu yas grubundaki istihdam
art181 %28.5 olur iken yalniz kadnlarda %39,3’tiir. Boylece tiim istihdam dis1
kalanlar da geng igsizlerin 6nemi vurgulanmistir. Bu donem igerisinde senelik
programlarla birlikte geng issizler i¢in is olanagi arttirict planlar hazirlanip
uygulamaya konulacaktrr,

S6z konusu donem itibariyle isgiicliniin yogunluk gosterdigi sektorlere
yonlenilmesi Ve yikksek diizeyde gb¢ veren yerlesmelere yatrmmlarin
tasmilmas1 yiirtirliige konulacaktir,

Kirsal getirinin arttirilmasi amaciyla ve kirsal alt yapmin istenilen seviyeye
¢ikartilmasi igin issizlik yoniinden mevsimsel issiz durumunda olan kisilere ek
is saglamak amaciyla projeler ve ilave tedbirler alnacaktir,

GSMH’nin %02-6,5’u kadar kaynak kullanilarak belirli miktardaki issize
istihdam ve ek gelir saglanmasi bdylece iilkkemizin altyapt farkinm
giderilmesini saglayacaktir,

Imalat sanayisindeki kullanim seviyesinin yiikseltilerek ilave vardiya sayismm
arttirilmas1 tesvik edilecek boylece istihdam artis1 saglanarak BBYKP
doneminde istihdam %15, liretim ise %25 kadar arttrilmast hedef almmustir,
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- Geng issizligi azaltma hedefiyle, geng kisilere isgiicii yaratan igverenlere hem
vergi hem de baska yontemlerle 6zendirme saglayarak vergi iadesiuygulamasi
baslatilacaktir,

- Egitimi siiregelen ve gengleri meslege yonlendirme konusunda hizmetler
vermesi saglanmaya calsilacaktir,

- Kendi isini kuracak kisilere yardim hizmetleri gelistirilecektir (DPT, 1985, s.
131-133).

AB iilkeleriyle kiyaslandiginda, yurdumuzda basarili goriilebilecek aktif emek
piyasasi politikalariyla karsilasilmamaktadr. Fakat yine de etkisi olmasa da bazi
projelerin  yiiriitiildiigii  goriilebilir. Bu uygulamalarsa ISKUR tarafindan
iistlenilmektedir. ISKUR tarafinca yiiriitilen emek piyasas1 uygulamalarmm
onceliginde mesleki egitim gelir. Konu hakkindaki ¢alismalar 1988’de is¢i egitimi ile
ilgili uygulamaya girmis olan yonetmelikle baslamistr (GUNDOGAN, BICERLI,
LORDOGLU, ve OZKAPLAN, 2013, s. 177).

Tablo 4: 1981-1987 Doneminde Tiirkiye’deki Issizlik Oranlan

Yil Issizlik Oram %
1981 7,3
1982 7,2
1983 7,9
1984 7,8
1985 7,3
1986 8,1
1987 8,5

Kaynak: (GUNEY A., 2009, s. 141). (Erisim Tarihi: 16.11.2021)

(Altinc1 Bes Yillik Kalkinma Plan1 (ABYKP) 1990-1994) yillarin1 kapsayan
Tirkiye’de emek piyasasindaki ongoriiler 1989°da tahmini 18.680.000 isgiicli arzi
1994°te 20.937.000°¢ erisecektir. Ayrica 1989’da 16.802.000 sivil isgiicii talebi de
ABYKP sonrasinda 19.117.000°a ulasacak olup issizligin oraninin da % 8,7 olacag:
tahmin edilmektedir (TUZUNKAN, 2015, s. 107).

Sivil istihdamin sektorel olarak dagilimina bakildiginda tarim: %46,2,
sanayi:%17,5 hizmet sektdriiniin payiysa:%36,3 olacaktir. Genel amaglar yoniindeki

yatrim tesviki, girisimciligin ve tesebbiisiin arttirilmasi, kiiglik ve orta Olgekli
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tesebblislere desteklerin saglanmasi temel ilkeler arasindadir. Ek olarak mevcut isgiicii
niteliginin yiikseltilmesi ve nitelikli isgiicliniin gelistirilmesi gibi kavramlar iggiicii
piyasasinda istihdammn gelisimi konusunda yasanan aksakliklarin ortadan kaldirilmasi
da istthdam politikalarinin temel ikeleri arasmdadir. Hizmet sektoriiniin
potansiyelinden azami Gl¢lide faydalanilarak bu sektoriin gelistirilmesi konusunda
tedbirler alimacaktir. Krsal kesime ek gelir i¢in tarimdan baska ekonomik projelerin
hazirlanmas1 Oncelikli olacaktir. Kendi isini kuracak kisilere ¢ok amagh destek
hizmetleri arttirillarak yayginlasacaktir. Egitim sistemi igerisinde veya disarisinda
vasifl isci yetistirilmesine oncelik verilecektir. Bunlar; yaygin mesleki teknik egitim,
beceri kazandirma egitimi, orgiin egitim, isbas1 egitimi, yeniden egitim uygulamalari
ve isoncesi egitimi uygulamalar1 desteklenip yaygmlasacaktir. Isgiiciine katimakta
zorluk yasayan eski hiikiimliiller ve yetersizligi olan bireylerin sorunlarmma ¢dzimcii
uygulamalar yapilacaktir. Part-time istihdamin olusturulmas: yoniinde gerekli yasal
diizenleme yapilacaktir. Isgiiciiniin siireklilik arz eden sekilde temini saglanacaktir
(DPT, 1989, s. 302-303).

1994 yilsonu verilerine bakildiginda ABYKP’de hedeflenmis olan 19.117.000
istihdam  hedefinin  tutturulamayarak  18.285.000 seviyelerinde gergeklestigi
goriilmektedir. Hedef ile gercek arasindaki yikksek fark hedeflenmis olan istihdam
politikasinin basarisiz oldugunu gostermektedir. Amaglanan isgiicii rakamlarinin 5
yilda yakalanamamasi hedefin s6z konusu donemdeki iktisadi sartlara gore
diizenlenemedigini gosterir. ABYKP’nin basariya ulasamamasinin sebebi 1989’daki
sermaye hareketlerinin 6zgiir brakilarak sonraki yil itibariyle TL’nin ¢evrilir hale
gelmesi ve sonrasinda biitcenin agik vermesi, enflasyondaki artis hizi, {iretimin
diismesi ve dis borglarin artis gostermesi sebebiyle meydana gelen 94 krizi planin
basarisiz olmasma sebep olmustur. Ayrica iicretlerin diismesi sonucu issizlik artarak
hedeflenen istihdam politikasinin basarisizlikla sonu¢lanmasma neden olmustur
(SUNGUR, 2019, s. 85).

(Yedinci Bes Yillik Kalkkinma Plan1 (YBYKP) 1996-2000) yillarint kapsayan,
isgiictiniin artis1 ve issizlik ile miicadelenin kararh, rekabet¢i ve yatrim agirlikh
iktisadi sartlara bagh olarak artan gelisme hizinin gerceklesecegi diisiiniilmiistiir.
Boylece teknolojik diizeyi ile milletlerarasi rekabete girebilecek sanayi ve hizmet
sektorlii yatirimlarinin uygulanmast hedeflenmistir. Plan dogrultusunda teknoloji

gelisimine uygun isgiicii Kalitesinin  yikseltilmesiyle istihdamin ilerleyecegi
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diisiiniilmiistiir. Istihdamm arttirilmas: konusunda ayrica iktisadi yapmm gerekli
gordiigli isgiliciinlin yetistirilmesi ve piyasanm isleyisi konusunda kurumsallagmanm
desteklenmesi, ¢calisma kosullarmin diizenlenmesi, meslek standartlarinin gelistirilmesi
gibi uygulamalarla yiikseltilebilecegi diisiiniilmiistiir (BEKIROGLU, 2010, s. 200).

Planim bagka bir hedefi ise, Glineydogu Onarim Projesi (GOP) ve issizligin artig
gosterdigi seviyelerde ve diger yerlerde yoresel gereksinimleri karsilayabilecek belli
cevre korumasi, konut yapimi, altyapilar, arazilerin agaglandrmasi ve tarima
uygunlastirilmas: vb. alanlarda 6zel istihdam planlar1 yiritilecektir. Kamudaki
dengesiz istihdam azaltilmaya ¢alisilacaktir. Isgiiciiniin piyasa kosullarma daha olumlu
olabilmesi admna yeniden egitim programlarma ve beceri egitimine ydnlenilecektir. Is
ve Isci Bulma Kurumu ¢agdas istihdam hizmetleri saglayacak bir sekle kavusturularak
Is-Kur ad1 altinda tekrardan yapilandirilacaktr. Yeni teknolojilerin istihdami arttirma
konusundaki c¢alismalarina imkan verilecektir. 2000 senesinde isgiicii miktarmin
22.462 kisiye yiikselecegi diisiiniilmekte, toplam isciinlin 20.737 kisi ve igsizligin
ise %7,7 diizeyinde olacag saptanmaktadw (DPT, 1995, s. 54).

(Sekizinci Bes Yilhik Kalkinma Plan1 (SBYKP)2001-2005) yillarin1 kapsayan,
tretici yatirimlarin yikseltilmesi ve kararli iktisadi ilerlemenin gergeklestirilmesiyle
istihdamda artis olacag1 agiklanmaktadir. Isgiiciiniin yapisi tarimin disindaki sektdrlere
yonlendirilerek isgiicliniin gereksinimleri dogrultusunda is¢i vasfinin yiikseltilmesi
boylece de isglicliniin piyasa etkinliginin gergeklestirilebilecegi disilintilmektedir
(BEKIROGLU, 2010, s. 204).

Bu planin gerceklesmesi hedeflenen politikalar ve sonuglar1 asagidaki gibidir;

- Istikrarli ekonomik biiyiimenin gerceklestirilmesi ve iiretken yatrmmlarin
arttirilmasi suretiyle istihdam artig1 saglanarak issizlik azaltilacaktir. Fakat bu
donem igerisinde igsizligin azaltilmas1 s6z konusu bile olmamis aksine bu plan
donemi icerisinde igsizlik iki haneli rakamlara ulagnustir,

- Istihdamin yapis1 tarmmm dismdaki sektdrler lehinde olacak, ekonominin
gereksinim duydugu sekilde istihdam alani olusturulacak ve iggiiciiniin gereken
nitelikler dogrultusunda vasfinin arttirilmasi hedeflenmistir. Fakat geng issizlik
acisindan SBYKP zamaninda egitim sektorii iggiicii piyasasi i¢cin ihtiyaglara
tam olarak cevap verememis eksik kalmistir. Geng ve egitimli kisilerin

sayllarinda herhangi bir diigiis yaganmamuistir,
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Istihdamm arttiriimas1 ve igsizligin azaltilmas1 konusunda dnem tagiyan sanayi
sektdriiniin gelismesini destekleyen Kiicikk ve Orta Biiyikliikteki Isletmeler
(KOBIY lerin isgiicii alan1 olusturma konusunda potansiyellerden maksimum
diizeyde yararlanilacaktir,

Beyin goc¢iine engel olmak adma nitelikli isgiliciiniin yurticinde kalmasi
amacglanarak istihdam arttirict Onlemler uygulanacaktir. Fakat bu anlamda
herhangi bir uygulama yapilmamakla birlikte is¢i egitimi ve niteligi s6z konusu
dénemde yiikselmesine karsin hala Avrupa Birligi iilkelerinin ortalamasmnin
altmdadr,

Kadinlar, gengler ve yetersizligi olan bireylere yonelik issizlige engel olmak
amaciyla dnlemler almacaktir. Issizlik tehlikesiyle karsilasabilecek becerisi ve
ticret seviyesi diisik bireylerin issiz kalmalar1 6nlenerek vasiflarmi arttirmayi
amacglayan aktif-pasif istihdam politikalar1 yiriirliige girecektir. Sonug olarak
bu amaglar dogrultusunda bazi politikalar etkili sekilde uygulanmaya
baglanilmigtir. Avrupa Birligi ve TR’nin ortaklasa finansman araciligiyla
ISKUR tarafinca Aktif Isgiicii Piyasas1 Programlar1 Projesi yiiriitiilmiis ve
50.059 birey egitilmis ve bu kisilerde 7.463°# istihdama katilmustir
(TUZUNKAN, 2015, s. 111-112).

Sekizinci plan sonucunda sivil isgiiclinlin 25.689 kisi, sivil istihdamin 24.242

ve issizlik seviyesinin da %5,6 olacag ongoriilmiistir (DPT, 2000, s. 102).

SBYKP’ninda isgiicii piyasast ongoriilen oranlar gergeklesmemistir. Ciinkii

isglicii arz1 22.455.000 kisi, isgiicli taleb1 20.067.000 kisi ve issizlik oran1 %10,60
olarak gerceklesmistir (TUZUNKAN, 2015, s. 111).

2007-2013 yillarin1 kapsayan Dokuzuncu Kalkinma Plant (DKP), isgiiciine

katihm oranmi %50,7, istihdam orani %46,8 ve issizlik oraniysa %7,7 olmasini

hedeflenmektedir. Gergeklesmesi istenen baska politikalar ise;

Isgiiciinde gerceklesen yapisal degisimin planlanan donemde devam etmesi ve
tarimdan ayrilan isgiiciiniin diger alanlara yonlenmesi beklenmektedir.
Istidam alanmnda meydana gelen doniisiimiin temel olarak hizmetler
sektoriiniin faydasma olacagi ongoriilmektedir,

Is ortammm iyilestirilmesi, istihdam amac¢li devam edilebilir biiyiime,
isgiicliniin becerisinin-niteliginin yikseltilmesi ve aktif isgiicli uygulamalarmimn

gelismesi yolu ile tarimin digindaki yeni istihdam alanlarinin yaratilmasiyla
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birlikte plan donemi igerisinde istihdamin yil bazinda ortalamasmin %2,7

olacagi ongoriilmektedir,

- Aktif istithdam uygulamalariyla istihdam edilebilirliginin yiikseltilmesi, egitim
seviyesinin arttirilmasi, isgiiciine katilimin basitlestirilmesi ve tesvik ile plan
doneminde is giicline katilma oranmin ise 2,1 puan yikselecegi tahmin
edilmektedir. Ayrica bu esas belirleyicinin kadmnlar olmasi beklenmektedir
(DPT, 2006, s. 62).

DKP’de isgiicti alanmm esas amag olarak ele alinmayarak, iktisadi biiyiimeye
dayali gelisimin olacagi diigliniilmiistiir. TR’ nin gegen on yilda biiyliime dinamiklerine
bakildiginda, ekonominin Kiiresel Finans Krizinden 6nceki donem ve 2001 krizinden
sonraki donemde siirekli biiylime trendi iginde oldugu ama bu biiytime siireci isgiicii
alanma faydasi olmamistir. Burada 6nemli olan konu biiyiimenin istihdam yaratmadigi
olup igsizligin yapisal Ozellik gostererek iilkemizde iktisadi anlamda biiyiime
saglamasina karsm sz konusu biiylime igsizlik oranina ¢6ziim niteliginde olmamustir
(BEKIROGLU, 2010, s. 208).

(Onuncu Bes Yillik Kalkinma Plan1 2014-2018) kapsayan yillar i¢in dncelikle
durum analizi yapilirsa; isgiiciine kars1 6nlemlerin ve Krizin sonucunda ekonomideki
gliclii toparlanma etkisi ile birlikte istihdam ve igsizlik alanlarinda 6nemli gelismeler
kaydedilmistir. OECD iilkeler arasinda Tirkiye igsizligi maksimum seviyede azaltan
iilke olarak s6z konusu OBYKP’de istthdama katilim oranmi 6zellikle kadinlarda
yikselmis ve issizligin rakam da tek haneli oranlara inmistir. 2007-2012°de yaklasik
olarak 4,4 milyon istihdami gerceklesmis, kayit disindaki istihdam ise 6zellikle de
tarimin disindaki alanlarda azalmistir. Onuncu Bes Yillik Kalkinma Plani’nin amag ve
hedeflerine bakilirsa bunlar;

- Toplumun biitiin kesimlerinde insanlara yarasir sekilde is firsatlarinin takdim
edildigi, isgiici vasiflarmmn da yikseltilerek etkili bir sekilde kullanilarak,
toplumsal cinsiyet esitligiyle is saglik ve giivenlik sartlarnin daha iyi duruma
geldigi ve giivenceli elastiklik yaklagmimmin dikkate alindigi isglicii piyasasi
olusumu temel hedetftir,

- Isgiicii dinamikleri dikkate almacak, ilk olarak kadn ve gencler tiim kesimler
icin vasifli isglicii imkanlar1 gelistirilecek,

- Isgiiciine ve istihdama katiim oranmin arttirilmas: diisiincesiyle istihdam

tesvikleri etkinlestirilecek ve is-aile yasammni uyumlu hale getirecek,
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Kayit digt kalan istihdam ile etkin bir sekilde miicadele edilecek bu dogrultuda
elde edilen avantajlar isgiiciiniin maliyetlerini disiiriilmesinde kullanilacaktir,
Isgiicli egitim seviyesi arttirilarak istihdam edilebilirlik arttirilacak ve
isgliciiniin bireylerden istedigi 6zelliklerin kazandirilmasi admna hayat boyunca
egitim uygulamalar1 dikkate almacaktir,

Cahisma kosullar1 iyilestirilecek ve ticret- verimlilik iliskisi giiglendirilecek
(Kalkkmma Bakanhgi, 2013, s. 46-47).

(On Birinci Kalkmma Plan1 2019-2023) ‘nin temel amaci, toplumun her kesimi

icin insana yarasir is firsatlarinin sunularak ilk olarak kadin ve genglerin istihda mmimn

arttrilmasidir. Politika ve tedbirler sralanirsa;

Plan déneminin sonunda isgiicline katilma oran1 %56,4, isttihdam oran1 %50,8
ve igsizlik orannm %9,9 olacag ongodriilmektedir,

Teknolojik gelismelerin, isgilicii piyasasma yansimalari konusunda meydana
gelecek olan yeni beceri ihtiyaclari belirlenerek bu noktadaki gelismelerin
sebep oldugu doniisiim izlenecektir,

Isbas1 egitim programlar1 ve mesleki egitim kurslari, dijital doniisiim
noktasinda ortaya c¢ikacak ihtiyaca cevap verecek,

Isgiicii piyasasinm ihtiyag duydugu noktalara yonelik olarak esnek calisma
sekilleri etkmlestirilerek bu konudaki denetimler arttmilacaktir,

Kidem tazminat1 diizeltmesi gerceklestirilecek,

Kadmlarin isgiicline katilimlarin1 kolaylastiran ve istthdammi arttirmaya
yonelik yeni uygulamalar gergeklestirilecek,

Genglerin iggiicli piyasasma aktif bir sekilde katilmi desteklenerek istihdam
edilmeleri daha kolay hale gelecektir,

Engellilerin istihdam edilebilirligi arttmilacaktir,

Aktif igglicli uygulamalar1  yayginlastirilarak  programlarm  etkinligi
arttmilacaktir,

Ulkemizin ekonomik ve sosyal olarak kalkinmasma katkida bulunmak adma
yerel, sektorel, kiiresel ve bolgesel agidan isgiicli dinamikleri dikkate almarak
uluslararast isglicli uygulamalarinin  geligtirilmesi acisindan ¢aligmalar
yapilacak,

Yurtdisina dogru kayan beyin gociiniin sebepleri arastirilarak bunun sonucunda

nitelikli isgiliciiniin lilkemizde kalmasi adma ¢ahsmalar yapilacak,
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Is saghgi ve giivenligi noktasmda devam eden hizmetlerin nitelik ve
verimliliginin arttrilmast konusunda uygulamalar gelistirilecektir,
Kayit dis1 istihdam ile ilgili miicadele konusunda bilinglendirme ve denetimler

yaygimlastirilacaktir (Strateji ve Biitce Baskanhgi, 2019, s. 131-134).
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UCUNCU BOLUM
3. Literatiir Taramasi

3.1. Déviz Kuru ve Issizik Uzerine Tiirkiye’de ve Tiirkiye icin Yapilmus

Cahsmalar Literatiirii

Bilgin (2004), ¢alismasinda Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru politikalarmin
issizlik ile olan iliskisini analiz etmistir. Modellerde kullanilan verilerde reel doviz
kuru endeksi 1995-2004:07 donemini, diger veriler ise 1991-2004:07 donemini
kapsamakta olup modelin sonucu olarak déviz kurunda bir birimlik yiikselis oldugunda
issizlik degiskeninde 0.0307 birimlik azalis meydana geldigi sonucuna varilmistir.
Kurulan ikinci regresyon modelinin sonucuna gore de reel doviz kuru 100’den 101°e
ciktiginda igsizlik oram 0.125 birim arttigi ortaya koyulmustur.

Filiztekin (2004), ¢alismasinda Tiirk imalat sanayinde déviz kuru hareketlerinin
istihdam ve tcretler tizerindeki etkisini incelemistir. Calismada 1981-1999 dénemini
kapsamis olup devaiilasyonun tretim sektorii is gilici alan1 ve ticretler iizerinde
olumsuz etkileyecegini saptanmustir.

Kiligaslan (2007), c¢alhsmasinda iilkkemizde doviz kurunun 1988-2006
doneminde biitiinsel ve sehirsel anlamda igsizligi hangi sekilde etkiledigi iizerine
calgmistir. Arastrmasinda Frenkel (2004)’in  yaptigi kalkimma kanali, emek
yogunlugu kanali, makro iktisadi kanal olan ti¢ etki kanali géz 6niinde bulundurulmus
olup reel doviz kurunun issizligi pozitif yonde etkiledigi yani reel kurdaki deger
kaybmin Tiirkiye’de hem toplam hem de kentsel issizligi azalttig1 sonucuna varilmistir.

Berument vd. (2008), calismasinda Tirkiye’deki makroekonomik politika
soklarinin toplam ekonomiyi nasil etkiledigini ve issizligin verdigi tepkileri
incelemektedir. Caligma Tiirkiye’deki 1988:01 ve 20044 donemini kapsayan ii¢ aylik
verilerini Vektor Otoregresif (VAR) modelini kullanarak analiz etmistir. Calismanin
sonucuna gore ekonomik faaliyetin farkli sektorlerinde issizlik, ¢esitli makroekonomik
soklara farkh tepkiler verir.

Cengiz (2009), calismasinda Tirkiye’de 1989-2006 yillar1 i¢in artan Kur
belirsizliginin rekabet olmayan istihdamda issizligi ve kayit edilmeyen istihdami hangi
yonde etkiledigini En Kiiciik Kareler Yontemi (EKKY) kullanilarak incelemistir. Bu
calismada kur tehlikesini 6rneklemek adma kukla ile ARCH metodunu kullanmustir.

Calismanin bitiminde kur tehlikesindeki artis ile igsizlikte anlamh bir iliski bulundugu
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sonucuna varilmstir. Kur riskinin en yiksege ¢ikarak krizin yasandigi zamanlarda
Tirkiye agismdan 1.000.000°dan fazla bireyin kayit disinda g¢alisma alanlarina
yoneldigi goriilmiistiir.

Kaplan (2009), ¢alismasinda reel déviz kuru oynakliginin, issizlik ve biiyiime
oranlar1 iizerine etkisini arastrmustir. Bu ¢alismada 1989:01-2007:03 arasi verilerin
ceyrek donemlik zamani arastirilmis olup reel doviz kuru oynaklhigmmmn issizlik ve
bliylime oranlariyla modellenmistir. Calismada reel doviz kurundaki oynaklik
Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degisken Varyans (GARCH) yontemi ile tahmin
edilmistir. Tahmin edilen degisken, imalat sanayi iiretiminde ¢alisanlar endeksiyle
imalat sanayi biliylime seviyesine etkisi VAR yontemiyle c¢alisimistr. VAR
yonteminin sonunda reel doviz kuru volatilitesinin imalat sanayi bilylime seviyesine
etkisi istatiksel manada anlamli oldugu goriilmiis fakat doviz kuru volatilitesinin imalat
sanayi lretiminde c¢alisanlar endeksi oranina etkisinin istatiksel anlamda degisim
uyguladig1 goriilmemistir.

Demir (2010), ¢alismasinda Tirkiye i¢in 1983-2005 yillar1 arasindaki dévizde
olusan volatilitenin iiretim alanindaki sirketlerin istihdamu tizerindeki etkisi ampirik
cesitli spefikasyonlar, tahmin teknikleri ve saglamlik testleri kullanilarak incelemistir.
Calismanin sonucunda déviz kuru oynakhigmin istatiksel ve ekonomik olarak olusan
volatilitenin tiretimdeki sirketlerin istihdaminda olumsuz etki yaptigina ulasilmustir.
Do viz kurunda olusan %10 seviyesindeki volatilite, istihdamin gelisimini %5.1 - %7.7
orannda disiirdiigline ulagimistir.

Goktas ve Isci (2010), arastrmasmda issizligin seviyesini etkileyen
unsurlardaki ¢oklu baglant1 problemini yok etmek ve ana bilesenler kullanilarak bu
unsurlardan yeni degiskenler meydana getirmektir. Bu yeni degiskenler agiklayici
degiskenler olup issizlik regresyon yontemini olusturmada kullanilmistr. Calismada
1982-2006 dénemi baz alinmis olup ¢aligmanin sonucunda ¢oklu regresyon modelinde
kullanilmis olan 26 belirleyici stabil kalma sartiyla issizlik seviyesi her sene bir 6nceki
seneye bakarak %11°lik yikseldigi sonucuna ulagilmustir.

Balaylar (2011), arastrmasinda reel doviz kurunda meydana gelen
ilerlemelerin istindamda olusturdugu etkileri Tiirkiye tiretim sanayinde analiz etmeyi
amaglamistir. 2001°’de esnek kur uygulamasma gegilmesinin ardindan reel doviz
kurunun artmasi1 daha bariz bir duruma gelerek bu durum dis ticaret sektoriinde ve

iiretimde yapisal degisimlere sebep olmustur. Thracat ve iiretimin dis satima baglilik
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seviyesi yikselirken, {iretimdeki artislarin teknolojinin yogunlukta ve ithalat
bagimliligimin fazla oldugu alanlarda meydana geldigi saptanmistir. Sonug olarak
yiksek reel doviz kurunun olusturdugu gelisim iretim miktar1 ve imalat sanayindeki
istihdam arasmdaki iliskiyi zayiflatmistir.

Boz (2013), caliymasinda iilkemizde reel doviz kurunun issizligin {izerine
etkililigini 2003:01-2012:03 yillar1 ag¢isindan analiz etmistir. Calismada ekonometrik
bir model kurularak tahmin edilen sonug issizlik orani ile reel doviz kur seviyesi
arasinda olumsuz bir baglanti oldugudur. Reel déviz kuru endeksi artis gdsterdiginde
yani milli para degerini kaybettiginde bu durumun igsizligi distiriici oldugu
saptanmugtir.

Selim ve Giiven (2014), ¢alismasinda iilkemizde doviz kuru, enflasyon ve
issizlik arasindaki baglantinin arastrilmasi amaglanmis olup calismada 1990-2012
seneleri reel efektif doviz kuru, issizlik ve TUFE( tiiketici fiyatlar1 endeksi) verileri
kullanilmistir. Degiskenlerin kisa ve uzun donemli iliskiler incelenerek VAR metodu
ile analiz edilmeye ¢alisiimistir. Analizlerde reel efektif doviz kuru, TUFE, ve issizlik
arasinda uzun donemli bir iligkiye ulasilamamistr. Ayrica degiskenler arasinda
nedensellik analizi uygulanmistir. Reel efektif doviz kurundan, TUFE ve issizlige
dogru bir nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir. VAR analiziyle varilan sonuglar
Granger nedensellik testinin sonuclarmni desteklemektedir.

Ayhan (2016), arastirmasinda dis ticaret, doviz kuru volatilitesi ve istihdam
iliskisini 2005:01-2014:02 dénemlerinin aylik verileri kullanilarak 4 degisik modelle
analiz etmistir. Degiskenlerin duraganlk derecelerinin farkli olmasi sebebiyle
esbiitiinlesme iliskisi Smir Testi yaklasimiyla test etmistir. Biitiin orneklemlerde
degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iliskilerinin belirlenebilmesi adina ARDL
(Autoregresive Distributed Lags) modeliyle ¢ahsilmistir. Birinci model sonucu; doviz
kuru volatilitesinin ihracata etkisi agiklanmigs ve diger iilkelerin gelirleriniin disa
sattmimizi uzun ve kisa donemde olumlu etkiledigi sonucuna ulasilmustir. Ek olarak
doviz kuru volatilitesininse disa satimmmizi olumsuz yonde etkiledigi sonucuna
ulasiimistir. Tkinci model sonucu; reel déviz kuru ve sanayi iiretimi ithalatimizi gerek
uzun gerekse kisa donemde olumlu etkiler iken doviz kuru volatilitesi ithalati olumsuz
yonde etkilemistir. 3. model sonucu; ihracat ve istihdam ile sanayi tiretimi iliskisinde

olumlu, ithalat ve reel kur arasinda olumsuz baglant1 bulunmustur. 4. modele goreyse;
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doviz kuru volatilitesinin istihdam alanindaki etkisi olumsuz fakat istatiksel agidan
anlamsiz bulunmustur.

Oztirk ve Demir (2018), calismada doviz kurunun ihracat ve issizlige olan
etkileri Toda-Yamamoto nedensellik analizi kullanilarak iilkemiz bakimmndan
gegerliligi analiz edilmistir. Caligmada 2010:01-2017:03 aylarmi kapsayan aylik
veriler kullanilarak doviz kuru ile issizlik arasmda iilkemiz bakimmdan bir iliski
bulunamamistr. D viz kurunun issizlik ve ihracat ile baglantili oldugu tespit edilmistir.
Yani, issizlik seviyesi ile ihracatta ¢ifti yonlii bir iliski, reel efektif doviz kuruyla
ihracat arasmnda da yine ¢ift yonli iliski oldugu sonucuna varidmistir.

Akcan ve Ener (2018), ¢alismasinda 2000Q1-2015Q3 verilerini kullanarak
issizlikte olusan degisimleri ve sonuglarmi agiklamak amaciyla etki-tepki analizi ve
varyans ayristirmasi kullanilmistir. Calismanm sonucunda igsizlikte meydana gelen
farklilig1 en dogru acgiklayan degiskenin reel kur oldugu sonucuna varilmistr. Ayrica
igsizlik oranmm biiyiime, enflasyon ve ihracata olan tepkisi de pozitif yondedir.

Kartal vd. (2018), arastirmasinda iilkemizde dolar ve euro kurlarini etkileyen
unsurlar saptanarak denetleyici, diizenleyici konumda olan otoritelerin doviz kurunu
kontrol altina almak amag¢lanmistir. Arastirmada iilkemizde ABD Dolar/TL ve
Euro/TL paritesini etkileyen unsurlarin bulunmasi i¢in 2006:01-2017:06 zaman
araligindaki aylik bilgiler, 12 adet tane degisken ve MARS ( Cok Degiskenli
Uyarlanabilir Regresyon Egrileri) metodu uygulanmistr. Caliymanin bitiminde ABD
Dolar kurun 6ngoriilmesi adina 6nemli makroekonomik gostergeler sirasiyla para arzi,
biitge a¢1g1, yabanci yatwrimlar, issizlik, i¢ borg, ithalat, enflasyon ve cari agik seklinde
belirtilmektedir. Euro kur 6ngorii modeli igin 6nemli makroekonomik degiskenler
biitce a¢181, para arzi, yabanci yatirimlar, cari agik, ham petrol ithalat: ve ihracat olarak
srralanmuistir.

Giliney ve Balkaya (2019), ¢aligmasinda reel efektif doviz kuru, fiyat, gelir ve
isgiicli maliyeti degiskenlerinin igsizlik iizerindeki etkisi arastirilmis ve bu ¢alismada
2005:Q1-2016:Q3 donemi incelenmistir. Bu degiskenler ve igsizlik arasmdaki uzun ve
kisa zamanli iliski ARDL smnir testi ve ECM (Hata Diizeltme Modeli) yaklasimiyla
ongoriilmiistiir. Calismanin sonucunda varilan sonuglar uzun dénemde gelir diizeyi ile
issizlik arasinda olumsuz, isgiicii maliyeti ve reel efektif doviz kuru ile issizlik
arasinda olumlu bir iliski tespit edilmistir. Istihdamm giderinin kisa donemde, fiyat

seviyesininse her iki donemde de issizlik oraninda etkisine rastlanilmamaktadir.
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Incelenen doneme bakildiginda issizligin en dnemli belirleyicisinin reel gelir diizeyi
olduguna saptanmustir.

Ayhan (2019), bu arastrmada tilkemiz ekonomisinde igsizligin makroekonomik
belirleyicilerinin 2005:01 - 2018:11 zamani agisindan issiz sayismimn belirleyicilerini
ARDL modelinin yani sra FMOLS, DOLS ve Esik regresyon modelleri kullanilarak
calisilmistir. ARDL modelinin sonuglarina bakildiginda sanayi iiretiminin igsizligi
olumsuz, faiz oranin1 ve TUFE’nin olumlu ydnde etkilendigi sonucuna varilmustir.
Reel efektif doviz kuru ise igsizligi pozitif etkilemistir fakat istatiksel agidan katsaymimn
anlamsiz oldugu sonucuna ulagidmistir. Alternatif modeller olan DOLS, Esik
Regresyon ve FMOLS modelleride ARDL yontemiyle ayniya yakin sonuglar vermistir.

Dilber ve Ozden (2019), cahsmasinda artan makroekonomik degiskenler ve
doviz kuru degiskenleri arasmndaki iliskiyi arastirmms olup, c¢alisilan zaman serileri
kapsaminda VAR’la 2003:01-2018:02 seneleri aras1 6 aylik verilerle 32 gozlemi olan
yontemegore arastirilmistir. Arastrmada bagimh degiskenler; ithalat, ihracat, issizlik
GSYH ve TUFE olurken bagimsiz degisken ise déviz kurudur. Calismanin sonucunda
varilan sonuca gore iikkemizde GSYH ile doviz kuru, ihracat ile enflasyon arasinda
giclii bir alaka tespit edilirken doviz kurunun issizlik ve ithalat degiskenleriyle
iliskinin kismen daha gii¢siiz oldugu sonucuna ulagilmistir.

Akarsu (2020), calismasinda doviz kuru ve volatilitesinin issizlige etkisini
Tirkiye i¢in analiz etmeyi amaclayarak 2005-2019 yillar1 arasindaki 3 aylik veri
kullanmustir. Bu¢alismada VAR analizi kullanilmis ve ¢alismanin sonucu olarak doviz
kurunda meydana gelen volatilitelerin issizlige bir etkisinin bulunmamasiyla birlikte
doviz kuru volatilitesinin issizligin istatiksel agidan anlamli arttirdigi sonucuna
varmigtir.

Demirgil (2021), ¢alismasinda Tiirkiye’de igsizlik iizerine makroekonomik
degiskenlerden enflasyon, faiz, ekonomik biiylime, ve doviz kurunun issizlikle iliskisi
incelenmis olup bu kapsamda c¢alismada iilkemizin 2010:01-2020:06 doénemi
incelenmistir. Makroekonomik degiskenler ve issizlik arasinda uzun donemli iliskinin
olmasi1 ARDL smnir testiyle incelenmis olup ¢alisma bittiginde makroekonomik
degiskenler ile igsizlik arasmnda uzun donemli es biitiinlesme iligkisi saptanmustir.
Arastrmada uzun donemli doviz kurlarinda olusan yiikselisin issizligi arttirdigi

sonucuna gozlemlenmistir.
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Makhdom (2021), calismasinda doviz kuru ile makroekonomik gostergeler
arasindaki iliskiyi gerek kisa gerek uzun dénem i¢in iilkemizin 2005:01-2019:10
donemlerini igine alan aylik veriler kullanmustir. Arastirmada makroekonomik
gostergeler ve doviz kuru arasmdaki iliskiyi belirleme diistincesiyle zaman seri analizi,
degiskenlerin duraganlk tespiti i¢in birim kok testi ve degiskenler arasindaki kisa ve
uzun donem iligkisinin belirlenebilmesi adma ARDL smir testi uygulanmistir.
Calismanin sonucunda ARDL sinir testi sonucuna gore makroekonomik degiskenler
ile doviz kuru arasinda es biitiinlesme iliskisinin bulunmas1 sonucu saptanmigtr. Uzun
donemde; enflasyon ve doviz kuru ile faiz arasinda olumlu bir iliski var olurken para
arz1 ve dis ticaret, doviz kuru ve igsizlik dengesi arasinda olumsuz seyretmistir. Kisa
donemde; dis ticaret dengesi ile doviz kuru arasinda olumsuz yonlii olurken déviz kuru

ile geriye kalan geriye kalan degiskenler arasmda olumlu iliskiye rastlanmistir.

3.2. Déviz Kuru ve Issizik Uzerine Diger Ulkelerde Yapilmis Calismalar

Literatiiri

Branson ve Love (1988), calismasinda ABD’de doviz kurunun istihdama
etkisini 1970-1986 donemini ele alarak incelemistir. Calismada 20 farkli imalat
sanayinin doviz kurunun istihdami 13’tinde olumsuz etkiledigi ortaya koyulmus.
Kurda meydana gelen sadece %1 ’lik artig istihdam tizerinde %0,13-0,65 seviyesinde
etkilemektedir.

Buscher ve Mueller (1999), calismasinda 1973-1997 doneminde Bati
Almanya’da kur oynaklhigmin issizlik {izerine etkisini incelemistir. Bati Almanya
agisindan Mark’taki volatilitenin dongiisel olarak igsizlige etkisi aylik-yillik oynaklik
Olgiim, lilkelere, alt periyotlara, Okun tipi yontemine gore farkli modeller ile iligkisi
analiz ediimis ve kur volatilitesinin igsizlik konusunda arttirdigi sonucuna ulasilmistir.

Klein vd. (2000), ¢ahsmasmda ABD’deki 1973-1993 déneminin reel doviz
kurunun is konusunda yikim ve yaratim iizerine etkisini incelemistir. Calismanin
sonucunda biitiin ABD sanayilerinde, sanayi seviyesindee reel kur artis1 ve agikligin is
yikimint etkiledigini tespit etmistir. Fakat varilan sonugta ise is yaratimmi etkilemedigi
konusundadir. Kurda meydana gelen %10°luk kurun artis1 is yikimmimni % 0,33 arttirdig1
gozlemlenirken, net isthdami takribi aym seviyede disiirdiigii tespit edilmistir.
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Goldberg ve Tracy (2001), calismasmnda ABD’deki 1977-1988 donemindeki
reel doviz kur aksiyonunun icretler ve istihdama etkisini incelemis olup dolar
ihracatinin yapildig1 ticari ortaklarm parasi agisindan degerlendiginde istihdam
azalirken, girdi saglayan ithalat ortaklar1 agisindan degerlendiginde de arttirdigi
gozlemlenmigtir.

Belke ve Kaas (2002), cahsmasinda ABD ve Avrupa Ulkelerinin 1973-2001
donemindeki doviz kuru oynakligmmn isgiicli piyasasi iizerine etkisini teorik ve ampirik
olarak Dixit/ Pindyck modelini kullanarak ag¢iklamay1 hedeflemistir. Caligmanmn
sonucunda kur volatilitesi gerek Avrupa tlilkeleri gerekse de ABD i¢in igsizligi
arttrrken, istthdamm azalttigi gézlemlenmistir.

Kandil ve Mirzae (2003), calismasinda ABD’de 1961-2000 dénemindeki doviz
kuru dalgalanmalarmnin sektorel istthdamu ve iicretleri ne Olgiide etkiledigini
incelemistir. Caligmanmn sonucunda ABD’de dolarda meydana gelen deger artisi
isglicii piyasas1 kosullar1 lizerinde olumsuz etkisi oldugu gézlemlenmis olup dolarmn
deger artiginin etkisi ulagim ve imalat sektorlerinde baskin oldugu tespit edilmistir.
Ayrica dolarin degerlenmesi isgiicii talebinin azalarak ¢ogu alanda istihdam artigmi
azaltmakta olup sonuglar ingaat alaninda anlamlidr. Ancak maksimum diizeyde
ithalati olan madencilik sektoriinde dolarmn artig1 istihdami yavaslattigi sonucuna
ulagilmustir.

Belke ve Kaas (2004), calismasinda Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerindeki reel
doviz kur oynakligmin istthdammi incelemis olup panel veri analizi ve reel déviz kur
volatilitesinin isthdam oranmi azaltigini tespit etmistir.

Riberio vd. (2004), calismasinda Brezilyada 1991-2000 dénemlerindeki doviz
kurunun istihdama etkisini incelemis olup kur artis1 imalat sektoriinde istihdamin
yaratlmasini negatif olarak ve anlamh olarak etkiledigi sonucuna ulagmustir.

Kim (2005), calismasinda Kore’de 1970-1995 déneminde imalat sektoriinde
istihdam ve doviz kuru iliskisini EKK yontemi ile incelemistir. Calismanin sonucunda
Kore’de 28 endiistriden 16’sinda istihdamin kur soklarina olumlu sekilde cevap verdigi
goriilmiis olup, doviz kurunun degeri %1 diistiigiinde istihdam %0,6 oraninda arttig
tespit edilmistir.

Frenkel ve Ros (2006), calismasinda 17 Latin Amerika likesinde reel doviz

kuru ve igsizlik iligkisini incelemis olup reel doviz kuru ve issizlik arasinda olumsuz
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bir iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Ayrica reel kurun oraninda %]1°lik degisim
issizligi %0,57 orannda azalttigini tespit etmistir.

Soto (2008), calismasinda Latin Amerika’nin 1970-2004 doneminin reel doviz
kuru ve igsizlik iliskisini incelemistir. Calismanm sonucunda reel doviz
kurunda %10’luk degerlenme, Latin Amerika’da issizlik oraninda %0,6 arttirdigi
gozlemlenmistir.

Alexandre vd. (2010), c¢aligmasinda 23 OECD iilkesinin panel verileri
kullanilarak kur degisikliklerinin istihdama etkisini incelemistir. Calismanm
sonucunda ticarete a¢ciklig1 ¢ok yiiksek olan ve daha esnek isgiicii piyasalarina sahip
ilkelerde bulunan diisik teknolojili sektorlerdeki istihdamin déviz kuru
degisikliklerine daha duyarli oldugunu gostermektedir. Ayrica kur azalis1 istihdam
yaratmakta ve kur diisiisiinde %1 ’lik bir oran istihdamda %0,61 oraninda ortaya ¢iktigi
sonucuna varimistir.

Mao ve Whalley (2011), ¢alismasinda Cin i¢in 2001-2009 dénemindeki kur
artigmm ticret ve net istihndam oranlarina etkisini incelemistir. Bu makalede 456 Cin
imalat sektdriinii kapsayan firmalar diizeyinde ¢ok sektorlii bir veri seti kullanilmistir.
Reel doviz kuru degerlenmesi %10 oldugunda bu Cin imalat sanayilerinde %4,1
ile %5,3 arasinda net istihdam diisiisiine sebep olmakla birlikte {icret oranlarin
da %4’lik bir disls tespit edilmistir. Ayrica reel doviz kuru degisim etkileri net
istihdama ve iicret oranlarma iliskin sektordeki miilkiyet Ozelliklerine gére onemli
Olciide degistigi sonucuna da ulagiimigtir.

Xiangquan vd. (2011), calismasinda Cin’in 1985-2007 donemlerindeki dis
ticaret, reel doviz kuru ve istthdam iligkisini incelemistir. Calismada ihracat/tiketimde
ortaya ¢ikan %1 ’lik degisim %0,09 oraninda istihdamui arttirmakla birlikte Cin’in yerli
parasinda meydana gelen devaliiasyon istihdamu tesvik ederken, kurun artis1 de ters
tepki verecegi sonucuna varilmustir. Cin’in yerel parasinin degerinin artmasi da
milletlerarasi ekonomilerde volatilitenin Cin’in isgiicii alaninda belirsizlik yaratacagmni
savunmustur. Reel doviz kurunun istihdamdaki etkisiyse hiikiimet harcamalar1 ve para
arzi1 etkisinden yiiksekte oldugu bulunmus ve sonug olarak da ihracatta meydana gelen
artisn isthdam tesvik ettigi sonucuna varidmistir.

Chen ve Dao (2011), calismasinda 1980-2008 donemindeki reel doviz kuru

dalgalanmalarmin sektérel ve bolgesel Cin istihdamu {lizerindeki etkisini incelemistir.
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Calismanin sonucunda %10°luk reel doviz kuru artisi, istihdam artisini %0,4-%1,4
orannda ticaret ile ilgili olan ya da olmayan sektorlerde azalttigi gozlemlenmistir.

Dai ve Xu (2013), calismasinda doviz kuru dalgalanmalarmin istihdami nasil
etkiledigi tizerinde durmustur. Cin’in parasinin baska paralar karsisimda %10 civarinda
degerlenmesi, %0,12 oraninda Cin’in imalat sektoriinii azaltmasma neden oldugu
tespit edilmistir.

Nyahokwe ve Ncwadi (2013), calismasinda 2000-2010 donemindeki Giiney
Afrika’nin reel doviz kurunun issizlik lizerindeki iliskisini analiz etmistir. Calismada
es biitlinlesme ve VAR analizleri ile GARCH modeli kullanimistr. Calismanin
sonucunda oynakligin istatiksel olarak istihdam iizerinde ekonomik olarak hayati
oldugu saptanmustir. Dolayisiyla %5 anlamhlik diizeyinde, %]1°lik oraninda kur
volatilitesindeki artis, issizligi 0,008 oraninda arttrmaktadr. Ihracattaki olusan
yikkselmenin de issizligi %0,03 oraninda arttrdig1 sonucuna ulagimistir.

Huang vd. (2014), ¢calismasinda 1998-2007 donemindeki Kanada istihdamu ile
doviz kuru iliskisi incelenmistir. Ithalat ve ihracat agirhktaki doviz kuru olarak iki
farkli methodla doviz kuru hesaplanmustir. Sonucu olarak ise ithalat agirhkli doviz
kurunun istindama etkisi diisiik diizeyde anlamsizdir. Bunun nedeni ise ithalat agirlikli
doviz kuru yerli driinleri disik seviyede rekabetgi olurken ithal girdiye
ucuzlatmaktadir. Ihracatin agirlkta oldugu déviz kurunun imalat sektdriindeki
istihdamin esnekligi yani kurda meydana gelen %1°lik artis istihdami -%0,52
etkilerken, imalatin digsinda kalan sektorlerde istihdamu disik diizeyde etkiledigi
sonucuna ulagilmigtir.

Fu ve Lin (2016), calismasinda Cin’in 2001-2009 doneminde faiz farki ve
issizlik oraninin doviz kuru tlizerindeki etkilerini tartismistir. Ekonomik degiskenlerin
duragan olmadig1 g6z Oniine alinarak bu ¢alismada Cin ekonomisindeki uzun vadeli
dengeyi degerlendirmek icin es biitlinlesme analizini kullanarak birim kok testi, es
biitiinlesme analizi ve vektor hata diizeltme modeli de Cin’in doviz kuru rejimini farkh
zaman dilimlerini incelemek i¢in kullanilmistir. Calismanin sonucunda faiz farki ve
doviz kuru arasmda bir iliski olmadig1 dolayisiyla Cin’in issizlik oranmna gore Cin
yuaninin degerini tahmin etmek miimkiindir fakat faiz farkini tahmin etmek miimkiin
olmadig1 sonucuna varilmustir.

Bakhshi ve Ebrahimi (2016), ¢alismasinda iran’da doviz kuru ile issizlik

arasindaki 1981-2012 donemini yillik veriler kullanilarak arastirmaya ¢aligilmistir.
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Doviz kuru ve isgsizlik arasindaki iligkiyi anlamak i¢in gecikmeli otoregresif
ekonometrik model kullanilmigtir. Calismanin sonucunda ekonomik biiyiimenin
igsizlik iizerinde 6nemli olumlu etki yarattig1 sonucuna varilmistr. Ayrica doviz kuru
ile igsizlik arasmda negatif bir iliski saptanmustir.

Mpofu ve Nikolaidou (2018), caligmasinda yiiksek issizlik oranlari ve nispeten
yiksek doviz kuruoynakligi ile Gliney Afrika’da 1995:03-2015:02 donemindeki déviz
kuru oynakliginin istihdam artis1 tizerindeki etkisini arastirmaktadir. Calismada ARDL
ve es biitiinlesme yontemini kullanimistir. Caligmanin  sonucunda reel kur

oynakligmmm imalat istihdamindaki artig {izerinde 6nemli bir daralma etkisi oldugunu

gostermistir.
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3.3.  Veri Seti ve Metodoloji

Arastrmanin bu kismida arastirma modeli, modelde yer alan degiskenler ve
modelin ¢dzliimlenmesi esnasmnda kullanilan ekonometrik tahmin ydntemlerinden
bahsedilmistir.

3.3.1. Arastirma Modeli

Arastrma kapsaminda ¢Oziimlenmesi amacglanan arastirma modeli denklem
1’deki gibidir.

log(EMP,) = a + ,VOL, + B,log(SUE,) + ¢, 1)

Denklemde yer alan t alt imi zaman serisinin zaman boyutunun (ay) ifade

etmektedir. oo denklem sabit terimi iken, € denklem hata terimlerini ifade etmektedir.

Degiskenlerin basinda yer alan log 6n eki degiskenin modelde dogal logaritmasi ile yer

aldigin1 gostermektedir.

3.3.2. Degiskenler

Arastrma modelinde yer alan iktisadi degiskenlere ait tanimlar tablo 5’deki

gibidir.
Tablo 5 : Degisken Tammlan
Degisken Tamm
EMP Issizlik Orant (%)
e Reel Efektif Doviz Kuru serisinden ARCH-GARCH modelleri ile
tahminlenen Volatilite Serisi
SUE Sanayi Uretim Endeksi
REER Reel Efektif Doviz Kuru

Tablo 5’da yer alan degiskenlere ait gozlemler T.C Merkez Bankas1 Elektronik
Veri Dagitim Sisteminden 2014 l.ayr ile 2021 9.ay1 arasinda eksiksiz olarak
toplanarak 93 adet gbozlem igeren bir zaman serisi olusturulmustur.

3.3.3. Veri Analizi

Zaman serisi degiskenlerinin ilk asamada betimsel istatistikler ve zaman seyir

grafikleri cizilerek zaman serisi 6zellikleri gorsel olarak incelenmistir. Degiskenlerin
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mevsimsellik durumlar1 Mevsimsel F testi ile incelenip, mevsimsel etkiler X-12
Census yontemi ile elemine ediimistir (YAMAK ve ERDEM, 2017).

Degiskenlerde mevsimsel etkiler ile ilgili ¢oziimlemelerin yapilarak gerekli
degiskenlerin logaritmalarinin almmasinin ardndan analizlere devam edilmistir.

Zaman serilerinin duragan olma kosullar1 regresyon modellerinde yer alan
degiskenlerde olmas1 ile birlikte eger iki veya daha fazla duragan dis1 degisken
arasinda kurulacaksa kurulan bu regresyon modeli sahte regresyon modeli olacaktir.
S6z konusu bu sahte regresyon durumunda tahmini yapilan modeller genel itibariyle
daha iyi sonug¢lar vermektedir. Ancak degiskenlerin birbirileriyle iliskili olmast degil,
duragan dis1 degiskenlerin ayn1 yonde hareket etmesi sebebiyle istatiksel olarak
anlaml ve yiiksek R? parametrelerine ragmen tahmin edilen parametreler genel olarak
anlamsizdir. Sahte regresyon birbirileri arasinda alakasi olmayan iki duragan disi
degisken arasinda ortaya ¢ikabilecegi gibi birbiri ile iliskili finansal seriler ve
makroekonomik serilerde de meydana gelebilir (SEVUTEKIN ve CINAR, 2017, s.
559).

ADF birim kok testi; serinin duragan olup olmadigin1 belirleyen, bir birim kok
testidir. Yontem Dickey —Fuller (DF) ise birim kok testinin gelistirilmis hali olup ADF
birim kok testi DF birim kok testine kiyasla otokorelasyon sorununu dikkate almigtur.
ADF birim kok testi ile bir Yt serisinin seviyesinde duragan olup olmadigini
cevaplamak i¢in {i¢ adet denklemin ¢Oziimiinii 6nermektedir.

Y, ~I1(0) i¢in
Sabit terimsiz ve trendsiz denklem ;

AY, = B,Y,_, + X 0,AY,_; 2
Sabit terimli denklem;
AY, =By +BYeq + Z?:lo-iAYt—i ©)
Sabitli ve trendli denklem ;
Yo =By +B,Y,_1 + B, Trend + Z?:lo-iAYt—i (4)

ADF testi denklem 8, 9 ve 10°daki regresyon spesifikasyonlarmm EKK (en
kiiciik kareler) ile tahminini gereklidir ve serinin duraganlig: igin iki kosul

saglanmalidir; birincisi 1 katsayis1 negatif isaretli olmal, ikincisi ise katsaynin
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istatistiksel olarak anlamli olmasi gerekmektedir. S6z konusu denklemde bagimli
degisken gecikmeleri hata terimlerindeki olas1 otokorelasyon sorununu gidermeye
yoneliktir ve optimal gecikmelerin belirlenebilmesi i¢in Schwarz Bilgi Kriterlerinin
karsilastirilmas: Onerilmektedir (KUTLAR, 2000).

ADF testi igin sifir hipotezi ile birlikte alternatif bir hipotezi su sekilde
gosterilebilmektedir;

Ho: Seride birim kok vardmr. (Seri Duragan Degildir.)

Hi: Seride birim kok yoktur. (Seri Duragandir.)

Test sonucunda ¢ spefikasyon da ayni yerde birim koke isaret ederse veya
birim kdkiin olmadigma isaret ederse bu yonde karar verilir (D.DICKEY ve FULLER,
1979, s. 427-431).

Serilerin diizey degerlerinin duragan olmamasi durumunda ise donemler
arasindaki fark yani devresel fark degiskenlerine ait serilere benzer ADF prosediirii
uygulanarak serinin hangi farkmda duragan olduguna karar verilir.

Zaman serilerinde olusabilecek yapisal kirimalarin birim kok testlerini
yaniltabilecegi daha dnceden bilinmektedir. Bunun sonucu olarak yapisal kirilmal
seriler i¢in olusturulmus olan yapisal kirilmali seriler i¢in olusturulmus yapisal
kirilmali birim kok testlerinden DF testinin de ADF testine ek uygulanmasma karar
verilmis ve serideki yapisal kirilma 4 sekilde gerceklesebilmektedir. Yapisal kirilmali
birim kok testi igin yapisal kirilmanin tiirtine bagli olarak denklem 5-6-7 ve 8’de

oldugu gibi 4 esas model vardr. S6z konusu modeller su sekildedir;

Model 0: Trendsiz seride seviye kirilmasi
Ve = Ho + ODU(T,) +y¢ ®)

Model 1: Trendli seride seviye kirilmasi
Y = Ho+ B+ ODU(T,) + v/ (6)

Model 2: Trendli seride trend ve seviye kirlmasi
Vi = Wo + B+ ODU(T,) +yDU(T,) + v/ ()

Model 3: Trendli seride trend kmrilmasi
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Ve = Wo+ B +yDT(T,) + ¥, (8)

Bu denklemlerde:
- DU,(Tp) kirllma zamanm i¢in olusturulmus seviyede kirilma kukla
degisken,
- DT, (T,) kirlma zamam i¢cin olusturulmus trend kmrilmasi kukla
degiskeni,

- y/ denklemlerin hata terimleri olup seriler trenden armdirilmus serilerdir.

Yaklagim iki asamali olup birincisi yukaridaki esitlikler yardimiyla seri
trendden arindmrilir ve ikinci asamada ise asagidaki test denklemleri ile birlikte birim
kokiin varligi arastrilmaktadir (YAMAK ve ERDEM, 2017, s. 101).

Model 0,1 ve 2 i¢in;
Ve = Xowi Dy (Ty) + ayi_; + T oAy, + 1 ©)
Model 3 i¢in;
Vi = ey + XAy + iy (10)

Yapwsal krilmal degiskenler igcin ADF birim kok testi ile yapisal kirilmal
birim kok testi arasinda bulgular bakimindan uyumsuzluk olmasi durumunda
degiskenlerin icerdigi yapisal kirilmal dikkate alan yapisal kirilmal birim kok testi
bulgularmin daha giivenilir olduklar1 bilinmektedir. Diger yandan degiskenlerin
yapisal kirilmalarma dair kuskular ise yapisal kirilmali birim kok testinde yer alan
kirilma kuklalarmin istatistiksel anlamliliklar1 incelenerek giderilebilir. Testte yapisal
kirilma donemleri digsal olarak belirlenebildigi gibi 6zellikle birden fazla yapisal
kirilmanin  goriildiigii seriler icin Dickey-Fuller Min t istatistigi de kirilma
donemlerinin se¢imi i¢in faydali olabilmektedir.

Regresyon modellerinin, kullanilacak degiskenlerde duragan disi olmasi
halinde gerellikle basvurulan bir yontem degiskenlerin farklarmm alinarak
duraganlastirilmast seklindedir (GRANGER ve NEWBOLD, 1977).

Reel efektif doviz kuru serisi birinci farki alinarak seri duraganlagtirilmis ve

ardindan serinin Volatilite serisinin olusturulmasi1 asamalarma gegilmistir. Volatilite
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serilerinin olusturulmasinda siklikla basvurulan bir ydntem ARCH-GARCH
modelleridir. ARCH-GARCH modellerinde temel denklem olarak kullanilmak {izere
ise ARIMA modelleri onerilmektedir (TSAY, 2010, s. 113).

ARMA(p,q) modeli denklem 11°deki gibidir.
T't = 8 +Z?=1Cl)irt_i+2?=16j6t_j + Et (11)

Denklem 11°de yer alan

¢ katsayis1 denklemin ge¢mis donem degerlerini igeren otoregresif (AR) kokdi,

O denklemin ge¢mis donem hata terimlerini iceren hareketli ortalama (MA)
kokii,

& sabit terim,

€ hata terimi,

p ve q ise AR ve MA kokleri i¢cin optimal gecikme uzunluklarmi ifade eder,

optimal gecikme uzunluklar1 Akaike Bilgi Kriteri (AIC),

Schwarz Bilgi Kriteri (SIC),

Diizeltilmis determinasyon katsayisi ( R2),

Hata kok ortalama kareleri (RMSE),

Mutlak Hata ortalamalari (MAE) gibi bilgi ve performans kriterleri es zamanh
gozetilerek belirlenmistir. Baska bir deyisle spesifikasyonlar AR ve MA koklerinin
birim ¢ember i¢cinde yer almasi diger yandan ARMA sisteminin duragan ve istikrarlh
olup olmadigr denetlenmistir. Kurulan bu ARMA modellerinde degisen varyans
sorunu olmasa bile kosullu varyansinda degisebilmesi miimkiindiir. Kosullu degisen
varyans1 baska bir ifade ile ARCH etkisinin varligmi simmamak maksadiyla ARCH
testleri gerceklestirilmistir.

ARCH etkisinin tahmini i¢in regresyon denklemindeki (ARMA) hata
karelerinin gecikmelerinin bagimsiz, hata karelerinin ise bagimh degisken olarak

tanimlandig1 denklem 12°deki gibi yeni bir regresyon tahmin edilir.

ef = Bo+ B1(ef-1) + By(ef-2) + iy (12)

Denklem 12°nin F istatistigi ARHC test istatistigidir ve asagidaki sifir ve

alternatif hipotezin smanmas1 i¢in kullanilir.
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Ho: ARCH etkisi yoktur.

Hi: ARCH etkisi vardr.

Kurulmus olan bu dort adet modelde de beklendigi lizere ARCH etkileri
saptanmasindan dolayr oynaklk modellemesine gecilmistir.

Engele (1982)’nin gelistirdigi ARCH modelinde ARMA modelini temel
denklem olarak kullanan ARCH(p), modelinin varyans denklemi denklem 13’teki
sekilde ifade edilir.

ol =a,+ Y el (13)

i=17"1

Denklemde yer alan g2 denklem 13’teki ARMA modeline ati kalintilarin t

donemindeki kosullu varyansin karesi, €2_; hata terimlerinin gecikmeli degerlerinin
karesi, a; arch katsayist ve p uygun arch derecesini belirtmektedir. ARCH(p)
modelinin oynakhk modeli olarak kullanilabilmesi i¢in ise 2 kosul s6z konusudur.

Kosul 1: Varyansin pozitif olmas1 igin tiim parametreler istatistiksel olarak
sifirdan biiylik olmall ; @y > 0, a; > 0

Kosul 2:Varyansi sonlu olmas1 i¢cin ARCH parametrelerinin toplaminin 1’den
kiigiil olmast; Y7 a;<1

Yapilan ARCH-GARCH modeli karsilastirmalarindan uygun olan modelin
ARCH(2) oldugu goriilmiistiir. ARCH(2) modeli yardimiyla elde edilen Volatilite
serisi denklem 1°de yerine koyularak model ¢oziimlenme asamasinda gecilmistir.

Coziimlenme esnasinda degiskenlerin diizeyde duragan ve diizeyde duragan
olmayip birinci devresel farkinda duragan olan seriler olduklar1 goriimiistiir.

Duragan olmayan seriler dogrusal bir bilesim oldugu takdirde duragan
olabilmekle birlikte bu sekildeki degiskenlere es biitiinlesik degiskenler denilmektedir.
Dogrusal bilesim kavrami genel olarak iktisat teorisi ile alakalidir. Es biitiinlesmenin
iktisadi yorumuna gore, eger ki veya ikiden fazla seri, uzun doneme yayilan bir denge
esitligi olusturacak sekilde birbirileriyle iliskililerse seriler skolastik trend icerseler bile
(duragan olmasalar) zaman icerisinde birbirileriyle yakm bir sekilde hareket ederler ve
boylece aralarinda olusan fark istikrarli yani duragandir. Boylelikle es biitiinlesme
kavrami ekonomik sistemin zaman i¢erisinde yaki bir sekilde oldugu ve uzun donem
denge iliskisinin var oldugu anlammna gelmektedir (HARRIS & SOLLIS, 2003, s. 22).

Es biitiinlesme kavramu literatiire Engle-Granger tarafindan kazandirilmistir ve

genel olarak es biitlinlesme modelinden hesaplanan kalintilarla birlikte birim kok testi
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uygulamas1 temellerine dayali birgok es biitlinlesme testi vardir. Bu ¢aligmada ise es
biitiinlesme iliskilerinin varligin1 arastrmak icin ARDL smir testi yonteminden
yararlanilmigtir. ARDL smir testinin tercih edilmesi konusunda testin degiskenlerin
duraganlk o6zelliklerini dikkate almadan es biitiinlesme iligkisinin varhigmi tespit
edebilmesi dikkate almmistir. Arastirma modelindeki degiskenlerin farkh sekilde
entegre olmasi nedeniyle arasgtrmada ARDL smrr testi yaklasimi benimsenmistir.

Ekonometride ARDL testi duragan olmayan degiskenler arasindaki iliskilerin
incelenmesi konusunda imkan veren es biitiinlesme testlerinden biridir. ARDL simir
testi diger es biitiinlesme testlerine gbre baz avantajlara sahiptir;

- Uzun donem i¢in katsayr vertr,

- Aynt derecede duragan olmayan ve en fazla I(1) olan degiskenlere
uygulanabilir,

- Trend ve sabit spesifikasyonlar1 oldukg¢a genistir,

- Hata diizeltme temellidir uzun donem sapmalarin dengelenmesi kosulu ile
gabs,

- Sadece uzun donem dengesi olmas1 yetmemekle birlikte dengeye ek olarak
uzun déonemden sapmalarin da hata diizeltme terimi tarafindan dengelenmesini
gerektirir.

ARDL smir testi yaklasmmi iki asamadan olusmaktadir. Birinci asama
degiskenler arasinda uzun dénem iligkinin varhgmi smanir ve ikinci asamada ise ilk
asamada es biitlinlesik olduklar1 tespit edilen serilerin kisa ve uzun dénem katsayilari
hesaplanir. Anlagila bilirlik amaciyla iki degiskenli bir aragtirma modeli i¢in sinir testi

yaklasimmda uzun dénemli iliskinin smanmasi i¢in asagidaki denklem tahmin edilir.

p q
AY, =By + B, Yy + Xy + Z §AY, ; + z}\iAXt—i + M (14)

i=1 i=0

Esitlikteki;

p=bagmh degiskendeki optimal gecikme sayisi

q =bagmsiz degiskendeki optimal gecikme sayisi

Bo, B1, B2,8;ve xikatsayilari

A = Degiskenin farkmi ifade eder.

Degiskenler arasmndaki es biitiinlesme iliskisi i¢in sifir hipotezi su sekildedir;

Hy:B, =B, =0
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Hesaplanmis olan test istatistigi eger belirlenmis olan alt kritik smirdan
kiiciikse es biitiinlesme iligkisinin olmadig1 hipotez sifir reddedilemez fakat belirlenmis
olan test istatigi Gst kritik sinirdan biiyiikse de s6z konusu sifir hipotesi reddedilir ve es
biitiinlesmenin oldugu sonucuna karar verilir. Ayrica eger test istatistiginin alt ve tist
smir degerleri arasmndaysa es biitiinlesme hakkmnda karar verilemez.

Seriler arasinda es biitiinlesme oldugu tespit edildikten sonra ARDL(p,q)
modeli tahmin edilir. ARDL(p,q) modeli asagidaki esitlkte gosterilmistir.

) p
Y, =By + z 8; Y + Z A X + 1 (15)
i=1 i=1

ARDL(p,q) modelinde bagimmsiz degisken i¢in uzun donem katsayilari
asagidaki gbi tahmin edilir.
Notrpt (16)
1_61 +82 +"°8q

Uzun donem katsayilarin tahmin edilmesinin ardindan hata diizeltme modeli

kurulur ve kisa donem katsayilar1 elde edilir.

p q
AY, = B, + B,EC, + Z §;AY,; + 2 MAX i + 1y (17)

i=1 i=1

Denklemdeki yer alan EC hata diizeltme terimini ifade eder, bagimsiz
degiskenlerden bagimli degiskene dogru nedensellik iligkisinin varligini tespit etmek

icin hata diizeltme teriminin anlamli ve O ile -2 arah@inda yer almasi gerekmektedir.

ARDL(p,q) modeli i¢in optimal gecikme uzunluklarinin belirlenmesi igin
Akaike bilgi kriteri dikkate almmustir.

3.4. Analiz ve Bulgular

Aragtrmanm bu boliimiinde veri analizi sonucu ile elde edilen bulgular tablo,
yorum ve grafikler ile birlikte paylagilmistr.
3.4.1. Betimsel Istatistikler

Arastirma modelinde yer alan degiskenlere ait betimsel istatistikler tablo 6’daki
gibidir.
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Tablo 6: Degisken Betimsel Istatistikleri

Istatistik EMP REER SUE
Ortalama 11.043 94.292 99.764
Maksimum 14.700 126.470 144.804
Minimum 8.000 59.680 56.844
S.S 1.614 18.107 19.159
S 0.468 -0.374 0.112
K 2.237 2.028 2.419
Jarque-Bera 8.567 8.834 2.283
J.B(sig.) 0.014 0.012 0.319
Gozlem Sayisi 141 141 141

S.S: Standart Sapma, S: Carpiklik, K: Basiklik

Tabloda goriildiigli iizere EMP degiskeni minimum 8.000, maksimum 14.700
degerleri arasinda 11.043 ortalama etrafinda 1.614 standart sapma degeri ile normale
yakin dagilmaktadir. (J.B.=8.567, Sig.<0.10, |S|<I). REER degiskeni minimum 59.680,
maksimum 126.470 degerleri arasinda 94.292 ortalama etrafinda 18.107 standart
sapma degeri ile normale yakin dagimaktadwr. (J.B.=8.834, Sig.<0.10, [S|<1). SUE
degiskeni minimum 56.844, maksimum 144.804 degerleri arasinda 99.764 ortalama
etrafinda 19.159 standart sapma degeri ile normal dagimaktadir. (J.B.=2.283,
Sig.>0.10).

Aragtrma modelinde yer alan degiskenlerin trend, yapwssal kirilma ve
mevsimsellik gibi zamana bagh 6zelliklerin gorsel olarak gézlemlenebilmesi amaciyla
degiskenlere ait zaman seyir grafiklerinin incelenmesinin faydali olacagi
diistiniilmek tedir.

Degiskenlere ait zaman seyir grafikleri sekil 3,4 ve 5’deki gibidir.
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Sekil 3: EMP Serisi Zaman Seyir Grafigi
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Sekil 4: REER Serisi Zaman Seyir Grafigi
REER
130
120 ,_vl'\/\
110 /\,..A,r/"\
100 \Vﬁ \\'\ fJJ\ WAL
A
90 "\
\
80
70 \/N\/A \
60 va
50
Q N " > ™ \2) © A N 9 Q "
N 2 % Y Y Y Y Y Y > Vv V
O S S M A S S S S S



Sekil 5: SUE Serisi Zaman Seyir Grafigi
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Grafikler incelendiginde EMP degiskeninin artan trende sahip oldugu, donem
icerisinde yapisal kirilma 6zelliklerinin gbzlemlendigi ve degiskende mevsimsel bir
etki kuskusunun oldugu goriilmektedir. REER degiskeni azalan trende sahip, donem
icerisinde yapisal kirilmalarm gézlemlendigi bir degisken oldugu goriilmektedir. SUE
degiskeni ise artan trend yapisal krilmalar ve mevsimsellik kuskusu barindiran bir
degisken goriinimiindedir. Degiskenlere ait trend yapilarina ait grafikler ekte
sunulmugtur. (EK2)
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Degiskenlere ait mevsimsel yapilarin belirlenmesi amaciyla yapilan F

mevsimsellik testi bulgular1 tablo 7’°deki gibidir.

Tablo 7: Mevsimsel F Sinamas1 Bulgulan

Degisken Kareler Toplamm SD Ortalama Kare F
Aylar Arasi 1987.8480 11 180.71346

EMP  Artik 721.2293 81 8.90406 20.296***
Toplam 2709.0773 92
Aylar Arasi 234.3414 11 21.30377

REER Artik 441.5064 81 5.45070 S0
Toplam 675.8478 92
Aylar Arasi 3145.1409 11 285.92190

SUE  Artik 3049.5525 81 37.64880 7.594***
Toplam 6194.6934 92

##%04 1 anlamhlik diizeyindeanlamh mevsimsel etkiyi ifade eder, S.D: Serbestlik Derecesi

Tablo incelendiginde tiim degiskenlerin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli bir sekilde mevsimsel etki igerdigi goriilmektedir. Mevsimsel etki
sebebiyle ortaya c¢ikabilecek sahte regresyon olgusundan korunmak amaciyla
degiskenler X12-Census Yontemi ile mevsimsellikten arindirilarak arastirmaya
mevsimsellikten armdirilmis degiskenler ile devam edilmistir. Degiskenlere ait
mevsimsellik grafikleri ise ekte sunulmustur. (EK3)

Arastrmada yer alan degiskenlerin mevsimsel etkilerden arindirilmasmnin
ardindan EMP ve SUE degiskenlerinin dogal logaritmalar1 alinmigtir. Reel efektif
doviz kuru degiskeninin ise Volatilite serisinin olusturulmasi1 amaciyla degisken
duraganlk durumlarinin birim kok testleri ile belirlenmesinin ardindan ARCH-
GARCH modelleri uygulamasma ge¢ilmisti. ARCH-GARCH modeli Oncesi ise
degiskene ait optimal ARIMA modelinin kurulmasi gerekmektedir. ARIMA
modelinde degiskenlerin duragan olma kosulu bulundugundan s6z konusu analizlerden
once degiskenlerin duraganhk diizeylerinin belirlenmesi amaciyla birim kok testleri
uygulanmustir.

ADF birim kok testi bulgular1 tablo 8’deki gibidir.
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Tablo 8: ADF Birim Kok Testi Bulgulan

ADF Birim Kok Testi istatistikleri

Degisken
Sabitsiz Sabitli Trend Ve Sabitli
0.501[°] -1.894![0] -1.89430]
Log(EMP)
(0.822) (0.334) (0.651)
-9, 77700]%*% -9.762[0]%** -0.802[0T***
ALog(EMP)
(0.000) (0.000) (0.000)
-1.34612] -0.3762 4 105001 **=*
REER
(0.164) (0.908) (0.008)
-6.936[L1x** -7.083[L1x*x* -7.0971[1T***
A REER
(0.000) (0.000) (0.000)
0.746M1] -2.028M] -4,1820 1>
Log(SUE)
(0.874) (0.275) (0.007)
-16.652[11%** -16.636[11%** -16.559[01**
A Log(SUE)
(0.000) (0.000) (0.000)

* (%10), **(%5), *** (%1) anlamlilik diizeyinde duraganligi simgeler. (parantez igleri ADF testi olasilik
degerlerini (sig.) igermektedir) A=Degiskenin birinci devre farkmi simgeler.[koseli parantez i¢i ADF regresyonu
i¢in secilen optimal gecikme uzunluklarini igermektedir.] ADF regresyonu optimal gecikme uzunlugu i¢in Schwarz

Bilgi Kriteri kullanilmigtir (M aks.Lag:12)

Tablo incelendiginde Log(EMP) degiskeninin diizeyde duragan olmadig
(Sig>0.10) fakat birinci farkinda duraganlastigi goriilmektedir. (Sig.<0.01) Benzer
sekildle REER degiskenin de diizeyde duragan olmadigi (Sig.>0.10) fakat birinci
farkinda duraganlastigi goriilmektedir. (Sig.<0.01). Son olarak Log(SUE) degiskenin
de diizeyde duragan olmadigi (Sig.>0.10) fakat birinci farkinda duraganlagtigi
goriilmek tedir. (Sig.<0.01)

Degiskenlerin yapisal kirilma ozellikleri gosterdigi bilindiginde duraganhk
diizeylerinin belirlenmesinde ADF birim kok testi ile birlikte yapisal kirilmal birim
kok testlerinin de incelenmesinin faydal olacag diisiiniilmektedir.

Yapsal kirilmali DF birim kok testi bulgular1 tablo 9’daki gibidir.
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Tablo 9: Yapisal Kinlmah DF Birim Kok Testi Bulgulan

Model Spesifikasyonlan

Trend Ve Sabitli

Degisken Sabitli Kinlma Spesifikasyonlan
Sabitte Trendde Sabit Ve Trendde
-3.373I0] -3.62610] -2.59010] -4,063I0]
Log(EMP)
(0.458) (0.612) (0.888) (0.479)
-13.658[01%** .13 581[01%** .9 g72[01**x -11.088L01%**
A Log(EMP)
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
-3.09601 -4.899[11 -4.126M1 -4.73501
REER
(0.629) (0.045) (0.134) (0.145)
-8.315M x> -8.898MIx** 7 5oglllH** -8.767LIx*=*
A REER
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
-4,80511*=* -7.939M01%** 7 614101%** -8.95601%**
Log(SUE)
(0.018) (0.000) (0.000) (0.000)

* (%10), **(%5), *** (%1) anlamlilik diizeyinde duraganlign simgeler. (parantez igleri ADF testi olasilik
degerlerini (p) igermektedir) A=Degiskenin birinci devre farkmi simgeler.[kdseli parantez i¢ci ADF regresyonu i¢in
secilen optimal gecikme uzunluklarmi igermektedir.] ADF regresyonu optimal gecikme uzunlugu igin Schwarz

Bilgi Kriteri kullanilmigtir (M aks.Lag:12)

Tablo incelendiginde degiskenlerin Log(EMP) ve Log(SUE) i¢in yapilan
yapisal kirilmali DF birim kok testi bulgularinin ADF birim kok testi bulgular1 ile
benzer sekilde degiskenlerin diizeyde duragan olmadig1 fakat birinci devresel farkinda
duraganlastigi yoniinde oldugu goriilmektedir. Diger yandan Log(SUE) degiskeni
yapisal kirilmali DF birim kok testi bulgularina gore degiskenin diizey degerlerde
duragan oldugu yoniinde oldugu goriilmektedir. Bu durumda degiskendeki yapisal
kirilmalar1 dikkate alan DF birim kok testi bulgularmi dikkate almanm daha dogru
olacag soylenebilir.

Birim kok testi bulgular1 birlikte degerlendirildiginde degiskenlerden Log(EMP)
ve REER degiskenlerinin diizeyde duragan olmayan fakat birinci devresel farkinda
duraganlastigi, Log(SUE) degiskenin ise diizeyde duragan oldugu soylenebilir.
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3.4.2. Volatilite Serisi

REER degiskeni iizerinden Volatilite serisinin olusturulmas: amaciyla ilk
asamada seriye ait uygun ARIMA modelinin kurulmasi, ardindan s6z konusu ARIMA
modelinin temel denklem olarak kullanarak kurulacak ARCH-GARCH modelinden
elde edilen kalntilarin Volatilite serisi olarak kullanilmasma karar verilmistir. Bu
baglamda duragan oldugu goriilen REER degiskeni ilk fark serisi iizerinden
kargilagtirilan ARIMA modellerinden optimal olaninin  ARIMA(1, 2) oldugu
goriilmistir. ARIMA (1,2) model bulgular1 tablo 10°daki gibidir.

Tablo 10: ARMA Model Bulgulan

Bagimh Degisken: AREER

Degisken ] SH t Sig.
Sabit Terim -0.005 0.001 -3.245%** 0.001
b, 0.827 0.089 9.317*** 0.000
0, -0.531 0.126 -4.208*** 0.000
0, -0.391 0.083 -4.727%** 0.000
Tamsal Istatistikler
Determinasyon R?=0.151 D.R?=0.125
F Testi F=5.973*** Sig.=0.000
Bilgi Kriterleri A.1.C=-4.446477 S.C=-4.341418
Sistem Karakteristik AR=0.83 MA=0.94
Lag(01) F(1, 90)=0.246 Sig.=0.621
ARCH Etkisinin Testi Lag(02) F(2, 88)=3.567** Sig.=0.032
Lag(03) F(3, 86)=2.396* Sig.=0.073
Lag(04) F(4, 84)=2.233* Sig.=0.072

**%(051),%*(%5),*(%10) anlamlilik diizeyinde anlamliligr ifade eder, S.H: Standart hata, F: F Test Istatistigi,
(Parantez I¢i Test Serbestlik Derecelerini Igerir (SD1, SD2)

Tablo incelendiginde ARIMA(1, 2) modelinde katsayilarn ve modelin %]l
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu (Sig.<0.01) ve sistemin
karakteristikk kokleri olan AR ve MA koklerinin birim ¢ember igerisinde yer aldigi
(mutlak degerce 1’den kiiglk) oldugu goriilmektedir. Bu durumda ARIMA(1, 2)
modelinin ARIMA model gerekliliklerini sagladigi sdylenebilir. Modeldeki ARCH
etkisi incelendiginde 2. ve 3. Gecikmede sirasiyla %5 ve %10 anlamlilik diizeylerin
istatistiksel olarak anlaml bir ARCH etkisinin oldugu goriilmektedir. Daha agik bir
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ifade ile ARIMA(L, 2) modelini temel denklem olarak kullanan ARHC-GARCH
modellerinin kurulmasinin uygun oldugu sdylenebilir.

Kurulan ARHC-GARCH modellerinden gerekli kosullar1 saglayan modelin
ARCH(1) modeli oldugu goriilmiistir. ARCH (2) modeline ait bulgular tablo 11°deki
gibidir.

Tablo 11: ARCH (2) Modeli Bulgulan

Degisken B S.H t Sig.
Sabit Terim 0.000544 0.000001 14.31073***  0.0000
a, -0.024366 0.004676  -5.210411***  0.0000
a, 0.174444 0.087950 1.983433***  0.0473

Tamsal Istatistikler

Bilgi Kriterleri A.1.C=--4.550572 S.C=--4.402793

*EE(%1),**(%5),*(%10) anlamhlik diizeyinde anlamhligr ifade eder, S.H: Standart hata

Tablo incelendiginde ARCH(2) modelinde yer alan her iki parametrenin de %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. (Sig.<0.01). Bu
sartlar altinda ARCH(2) modelinin optimal ARCH-GARCH modeli oldugu
sOylenebilir. ARCH(2) modeli kalintilarindan elde edilen Volatilite Serisine ait zaman
seyir grafigi sekil 6’daki gibidir.

Sekil 6: Volatilite Serisi Zaman Seyir Grafigi
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Grafik incelendiginde serinin trend icermedigi, yapisal kirilma 6zelligine sahip

oldugu goriilmektedir. VOL serisinin arastirma modelinde agiklayict degisken olarak
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yer aldigi bilindiginden serinin duraganlik durumunun belirlenmesi gerekmektedir.
Seriye uygulanan ADF birim kok testi bulgular1 tablo 12°deki gibidir.
Tablo 12: VOL Serisi ADF Birim Kok Testi Bulgulan

ADF Birim Kok Testi istatistikleri

Degisken
Sabitsiz Sabitli Trend Ve Sabitli
-0.899[1 x> -0.941[1]x** -0.834[1x**
VOL
(0.000) (0.000) (0.000)

* (%10), **(%5), *** (%1) anlamlilik diizeyinde duraganligi simgeler. (parantez igleri ADF testi olasilik
degerlerini (Sig.) icermektedir) A=Degiskenin birinci devre farkini simgeler.[kdseli parantez i¢i ADF regresyonu
i¢in se¢ilen optimal gecikme uzunluklarini igermektedir.] ADF regresyonu optimal gecikme uzunlugu igin Schwarz
Bilgi Kriteri kullanilmistir (M aks.Lag:12)

Tablo incelendiginde ADF birim kok testi bulgulari dogrultusunda degiskenin
diizeyde duragan bir degisken oldugu goriilmektedir. (Sig.<0.01). Diger yandan
degiskenin 2018 ile 2019 yil1 arasinda yapisal kirilma 6zelliklerine sahip bir donem
oldugu goriilmektedir. Bu sebepten degiskenin duraganlik durumuna karar vermeden
once yapisal kirilmali DF birim kok testi bulgularinin da incelenmesinin faydal

olacagr diisiiniilmektedir.

Yapisal kirlmali DF birim kok testi bulgular1 tablo 13’deki gibidir.
Tablo 13: VOL Serisi Yapisal Kinlmah DF Birim Kok Testi Bulgulan

Model Spesifikasyonlan

Trend Ve Sabitli

Degisken Sabitli Kinlma Spesifikasyonlan

Sabitte Trendde Sabit Ve Trendde

“11.834T%** 12 34[I%** _10.038M%**  -12 168111%**
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

VOL

* (%10), **(%5), *** (%1) anlamlilik diizeyinde duraganh@ simgeler. (parantez igleri ADF testi olasihk
degerlerini (p) igermektedir) A=Degiskenin birinci devre farkni simgeler.[koseli parantez i¢i ADF regresyonu igin
secilen optimal gecikme uzunluklarmi igermektedir.] ADF regresyonu optimal gecikme uzunlugu igin Schwarz

Bilg Kriteri kullamlmistir (M aks.Lag:12)
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Tablo 13 incelendiginde goriilecegi lizere VOL degiskeni yapisal kirilmali DF
birim kok testi bulgular1t ADF birim kok testi bulgular1 ile benzer sekilde degiskenin
diizeyde duragan bir degisken oldugunu gostermektedir.

3.4.3. Model Tahmini

Aragtrma modelinde yer alan degiskenlerden log(EMP) degiskeninin diizeyde
duragan olmayan fakat birinci devresel farkinda duraganlasan bir degisken olmasi
(I(1)), Log(SUE) ve VOL degiskenlerinin ise diizecy degerlerde duragan (I1(0))
degiskenler oldugu goriilmiistiir. Modelde yer alan degiskenlerin farkli diizeylerde
duragan degiskenler olduklar1 gorildiigiinden farkli diizeyde duragan degiskenlerin
birlikte uzun donem iliskilerini incelemeye olanak taniyan ARDL es bitiinlesme
testinin uygulanmasina karar verilmistir.

ARDL model tahmini i¢in Otoregresif model kisminda yer alacak optimal
gecikmelerin belirlenmesi i¢cin Akaike Bilgi Kriteri karsilastirmalarini iceren degerler
sekil 7°deki gibidir.

Sekil 7: Optimal Gecikmeler I¢cin Akaike Bilgi Kriteri Karsilastrmalan
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Grafik incelendiginde optimal (en kii¢iik) Akaike Bilgi kriteri degerini veren
modelin ARDL(8,3,1) oldugu goriilmektedir. Daha agik bir ifade ile bagimli degisken
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Log(EMP) i¢in 8, bagimsiz degisken VOL i¢in 3 ve bagimsiz degisken Log(SUE) i¢in
1 gecikmeli Otoregresif modelin optimal model oldugu goriilmektedir.

ARDL(8,3,1) modeli i¢cin Otoregresif modelin tahminin ardindan Otoregresif
model katsayilarindan elde edilen uzun donem katsayilary, kisith hata diizeltme
modelinden elde edilen F smir testi istatistikleri ve temel varsayim simamalar1 tablo
14°deki gibidir. ARDL modele ait Otoregresif model, kisitli ve kisitsiz hata diizeltme
modeli bulgular1 ise ekte sunulmustur. (EK4, 5 ve 6)

Tablo 14: ARDL Uzun Dénem Bulgulan

Uzun Donem Istatistikleri: Bagimh Degisken Log(EMP)

Degisken B S.HN-W t Sig.
VOL 2.872 1.157 2.483*** 0.015
SUE -0.968 0.212 -4.576***  0.000
F Smir Testi Istatistikleri
Anlamlilik 10 I(1
POl %10 3.(1; 4?121
k=2 %5 3.79 4.85
%1 5.15 6.36
Tamsal Istatistikler
Lag(2) F(2, 75)=0.991 Sig.=0.367
LM Otokorelasyon Testi Lag(3) F(3, 74)=0.686 Sig.=0.564
Lag(4) F(4, 73)=0.641 Sig.=0.635
Breusch-Pagan-Godfrey F(15, 77)=3.161*** Sig.=0.001
Hata Terimleri £~0.000 J.B=0.561 Sig.=0.755

*EE(%1), *¥*(%5),*(%10) anlamhlik diizeyinde istatistiksel anlamlil1g ifade eder, F: F test istatistigi (parantez igleri

anlamhlik degerini (sig) igerir.) kimodelde yer alan bagimsiz degisken sayisi, N.W: iist imi diren¢gli NEWEY-
WEST standart hatalar ifade eder.

Tablo incelendiginde Modelde %1 anlamhilik diizeyinde 4.gecikmeye kadar
istatistikksel  olarak  Onemli  bir  otokorelasyon  sorununun  olmadigi
goriilmektedir.(Sig.>0.10) 36 gecikmeye kadar olan otokorelasyon Oriintiilerini
gosteren Korelogram grafi§i ekte sunulmustur. (EK 6)

Modelde degisen varyans sorununu test eden Breusch-Pagan-Godfrey testi

incelendiginde ise %]l anlamlhilk diizeyinde degisen varyans sorunun oldugu
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goriilmektedir. (Sig.<0.01) Degisen varyans sorunundan kaynaklanacak -etkinlik
kayiplarin1 6nlemek amaciyla modelde NEWEY-WEST direngli standart yontemi ile
tahmin edilmistir. Diger yandan model hata terimlerinin sifir ortalama ve normal
dagihma sahip oldugu goriilmektedir.

Modelde tahmin edilen uzun donem katsayilar1 ve F smir testi istatistikleri
mncelendiginde;

Modelde degiskenler arasindaki uzun donem iligkisinin istatistiksel
anlamliligmi test eden F sinir testi istatistigi incelendiginde hesaplanan F smir testi
istatistiginin %1 anlamlilik diizeyi i¢in belirlenen I(0) ve I(1) kritik degerlerinden
yikksek oldugu goriilmektedir. (F=11.618>Fi(), TaBLO (%)= 6.36) Bu durumda %1
anlamhilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir es biitiinlesme iliskisinden s6z
edilebilir. Daha agik bir ifade ile modelde yer alan degiskenlerin uzun dénemde
istatistiksel olarak dnemli bir uzun donem denge iliskileri vardr denilebilir.

VOL degiskeninin uzun donemde Log(EMP) degiskeni lizerine %5 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak Onemli ve pozitif bir etkisinin oldugu goriilmektedir.
(B1=2.872, Sig.<0.05). Daha a¢ik bir ifade ele alinan donem boyunca ddviz kuru
volatilitesindeki artiglarin igsizlik oranmi artirdigi, azalislarin ise igsizlik oranini
azalttig1 sOylenebilir.

Log(SUE) degiskeninin uzun donemde Log(EMP) degiskeni iizerine %1
anlamhlik diizeyinde istatistiksel olarak Onemli ve negatif bir etkisinin oldugu
goriilmektedir. (B2=-0.968, Sig.<0.01). Daha ag¢ik bir ifade ile ele alinan donem
boyunca sanayi iiretim endeksinin artmasi issizlik oraninin azalmasima, azalmasi ise
artmasma neden olmaktadir.

Uzun donem katsayi istikrar kosulunun incelenmesi amaciyla yapilan Cusum

testi bulgular1 sekil 8’deki gibidir.
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Sekil 8: Cusum Testi Istatistikleri
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Grafik incelendiginde modelde tahmin edilen parametrelerin ele alinan donem

boyunca %S5 anlamlilik diizeyinde istikrar kosulunun saglandigi goriilmektedir.
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SONUC

Gelismekte olan iilkelerde doviz kuru ve issizlik arasindaki iliski son derece
onemlidir. Doviz kurunda meydana gelen bir artig girdilerin fiyatlarini arttirarak liretim
maliyetlerini de arttrmaktadr. Bunun sonucunda iretilen iirlinlerin de fiyatlarinin
artmas1 beklenmektedir. Disa agik olan ekonomilerde déviz kurunun yurti¢i fiyatlari ne
derecede etkilediginin bilinmesi uygulanacak olan ekonomik politikalar a¢isndan
onemli bir yon gosterici faktordiir. Tirkiye’de donem donem farkli doviz kuru
politikalar1 uygulanmis olup uygulanan déviz kuru politikalarmm Tiirkiye ekonomisi
iizerinde 6nemli etkiler yaratmis ve Ozellikle de son donemlerde yasanan ekonomik
krizlerin 6nemli bir nedeni haline gelmistir. Bu dogrultuda Tirkiye ekonomisinde
1990’11 yillar itibariyle gitgide siklasan araliklarla krizlerle kars1 karsiya kalinmistr.
Meydana gelen bu krizler déviz kuru politikalarmdan bagimsiz diisiiniilmemelidir. Bu
acidan uygulanan doviz kuru politikalarmin, issizlik {izerinde de ciddi anlamda etkiler
yarattigini soylenebilir. Doviz kuru igsizligi, ithalat ve ihracat yoluyla etkilemektedir.
Omegin, Tiirkiye’de 6zellikle 2000 yilindan sonra artis gdsteren issizligin 2001 yil1
diginda siirekli yiikselmekte olan reel doviz kuru ile arasinda yakm bir iliski oldugu
sOylenebilir.

Tirkiye gibi tiretimini ithal girdiler ile siirdiiren gelismekte olan iilkelerde
doviz kurundaki artisin fiyatlara yansimasi kaginilmazdir. Calismamizda Tiirkiye
ekonomisinde 2014:01-2021:09 donemleri arasindaki aylik veri seti kullanilarak doviz
kuru oynakligi ve issizlik arasindaki iliski arastirilmistir. Caligmada ekonometrik
yontem olarak zaman serisi analiz yontemi kullanilmistir. Analiz metodu olarak ARDL
sinrr testi analizi uygulanarak doviz kuru oynakhg: ve igsizlik arasindaki uzun donemli
iliski smanmistir. Bu dogrultuda ADF birim kok testi uygulanarak duraganlik analizi
yapilmistr. Volatilite serisinin olugturulmas1 amaciyla ise ARCH-GARCH modeline
basvurulmustur. Analizin sonucunda bagmmsiz degisken doviz kuru volatilite
degiskeninin uzun donemde issizlik degiskeni iizerinde %5 anlamlilik diizeyinde
istatiksel olarak 6nemli ve pozitif bir etkisinin oldugu goriilmektedir yani ele aliman
donem boyunca doviz kuru volatilitesindeki artiglarin igsizlik oranmi arttirdigi,
azaliglarin ise igsizlik oranmi azalttigir sOylenebilir. Ayrica sanayi liretim endeksi
degiskeninin uzun donemde issizlik degiskeni iizerinde %1 anlamlilik diizeyinde
istatiksel olarak onemli ve negatif bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Daha ac¢ik bir

ifadeyle ele alinan donem siiresince sanayi liretim endeksinin artmasi igsizlik oraninin
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azalmasma ve sanayi liretim endeksinin azalmasi ise igsizligin artmasina neden oldugu
sonucuna ulagiimistir.

Cahsmada iggiicii piyasalarma iligkin karar verilmesi esnasinda genel anlamda
literatiirde sik sk kullanilan doviz kuru degiskeninin yani sira kur oynakligmin da
onemli oldugu ve politika araci olarak kullanilabilecegi gosterilmistir. Ticaretle
ugrasanlar ve yatirimcilarin kur oynaklhiginin artmasi sonucunda meydana gelen
istikrarsizlik, risk faktori ve kiridganlik artigi g6z Oniine alinmistir. Politika
yapicilarmin kur oynakligimi azaltma konusunda kurlara istikrar kazandirma amaglh
yontem gelistirmelerinin issizlik sorunuyla bas etmek diislincesiyle yeni is alanlarmin
yaratilmasinin yani sira dis ticaret hacmini arttirilmasi konusunda dolayh ve etkili bir
ara¢ olarak distinilmustiir.

Tirkiye’de zaman zaman farkli doviz kuru politikalar1 uygulanmig ve
uygulanan bu politikalarin Tiirkiye ekonomisi iizerinde 6nemli etkiler yaratmigtir.
Yaratt1g1 etkilere bakilirsa son donemlerde yasanan krizlerin 6nemli bir nedeni oldugu
da distinlilmistiir. Bu tespitler dogrultusunda iilke ekonomi yOnetiminin issizligi
azaltma adma ekonomik biiyiimeyi arttiracak politikalar, istthdam artis1 i¢in isgiiciinii

azaltict maliye politikas1 gibi politikalarin faydah olabilecegi diisiiniilmektedir.
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EKLER

EK 1: Tiirkiye’de isgiicii yapisimn genel goriiniimii (+15 yas), (Bin Kisi-%0)

Kurumsal Olmayan . _ . Isgiiciine _ . .
villar | Cabsma Cagmndaki | Isgiici | Istihdam issiz Katilma issidik | istihdam | Isgiiciine Dahil
Niifus Edilenler Orant % Oran1 % | Orant % | Olmayan Niifus
1988 33.746 19.391 17.754 1.637 57,5 8,4 52,6 14.355
1989 34.315 19.930 18.222 1.709 58,1 8,6 53,1 14.384
1990 35.601 20.150 18.539 1.611 56,6 8,0 52,1 15.451
1991 36.869 21.010 19.288 1.722 57,0 8,2 52,3 15.859
1992 37.984 21.264 19.459 1.805 56,0 8,5 51,2 16.720
1993 38.957 20.314 18.499 1.814 52,1 8,9 47,5 18.643
1994 40.038 21.876 20.006 1.870 54,6 8,5 50,0 18.161
1995 41.175 22.286 20.586 1.700 54,1 7,6 50,0 18.890
1996 42.243 22.697 21.194 1.502 53,7 6,6 50,2 19.546
1997 43.299 22.755 21.204 1.551 52,6 6,8 49,0 20.544
1998 44.295 23.385 21.778 1.606 52,8 6,9 49,2 20.910
1999 45.311 23.878 22.048 1.829 92,7 7,7 48,7 21.433
2000 46.211 23.078 21.581 1.497 49,9 6,5 46,7 23.133
2001 47.158 23.491 21.524 1.967 49,8 8,4 45,6 23.667
2002 48.041 23.818 21.354 2.464 49,6 10,3 44,4 24.223
2003 48.912 23.640 21.147 2.493 48,3 10,5 43,2 25.272
2004 47.544 22.016 19.632 2.385 46,3 10,8 41,3 25.527
2005 48.358 22.454 20.066 2.388 46,4 10,6 41,5 25.904
2006 49.174 22.751 20.423 2.328 46,3 10,2 41,5 26.423
2007 49.994 23.114 20.738 2.377 46,2 10,3 41,5 26.879
2008 50.772 23.805 21.194 2.611 46,9 11,0 41,7 26.967
2009 51.686 24.748 21.277 3.471 47,9 14,0 41,2 26.938
2010 52.541 25.641 22.594 3.046 48,8 11,9 43,0 26.901
2011 53.593 26.725 24.110 2.615 49,9 9,8 45,0 26.867
2012 54.724 27.339 24.821 2.518 50,0 9,2 45,4 27.385
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2013 55.608 28.271 25.524 2.747 50,8 9,7 45,9 27.337
2014 56.986 28.786 25.933 2.853 50,5 9,9 45,5 28.200
2015 57.854 29.678 26.621 3.057 51,3 10,3 46 28.176
2016 58.720 30.535 27.205 3.330 52 10,9 46,3 28.185
2017 59.894 31.643 28.189 3.454 52,8 10,9 471 28.251
2018 60.654 32.274 28.738 3.537 53,2 11 47,4 28.380
2019 61.469 32.549 28.080 4.469 53 13,7 45,7 28.920
2020 62.579 30.873 26.812 4.061 49,3 13,2 42,8 31.706

Kaynak: ((TUIK), 2021) (Erisim Tarihi: 16.11.2021)

EK 2: Degisken Trend Yapilan
Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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Hodrick-Prescott Filter (lambda=14400)
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EK 3: Degisken Mevsimsellik Grafikleri
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EK 4: Otoregresif Model Bulgular
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*
LNEMP2(-1) 0.654980 0.107905 6.069985 0.0000
LNEMP2(-2) 0.210451 0.095830 2.196079 0.0311
LNEMP2(-3) 0.022070 0.170814 0.129204 0.8975
LNEMP2(-4) -0.463324 0.356281 -1.300446 0.1973
LNEMP2(-5) 0.958553 0.533979 1.795112 0.0766
LNEMP2(-6) -0.010225 0.234184 -0.043662 0.9653
LNEMP2(-7) -1.115549 0.525010 -2.124815 0.0368
LNEMP2(-8) 0.483592 0.317274 1.524210 0.1316
RES1 0.140964 0.065636 2.147648 0.0349
RES1(-1) 0.070011 0.096564 0.725027 0.4706
RES1(-2) 0.245448 0.105454 2.327533 0.0226
RES1(-3) 0.288831 0.124700 2.316219 0.0232
LNSUE -0.155000 0.059629 -2.599431 0.0112
LNSUE(-1) -0.096157 0.047191 -2.037630 0.0450
LOG(TREND) 0.150247 0.033046 4.546659 0.0000
C 1.133751 0.322746 3.512826 0.0007
R-squared 0.955189 Mean dependent var 2.434783
Adjusted R-squared 0.946459 S.D. dependent var 0.121978
S.E. of regression 0.028224  Akaike info criterion -4.141977
Sum squared resid 0.061339 Schwarz criterion -3.706261
Log likelihood 208.6019 Hannan-Quinn criter. -3.966047
F-statistic 109.4210 Durbin-Watson stat 1.879335
Prob(F-statistic) 0.000000
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EK 5: Kisitsiz Hata Diizeltme M odeli Bulgulan

ECM Regression
Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t- Statistic Prob.
C 1.133751 0.186497 6.079206 0.0000
D(LNEMP2(-1)) -0.085568 0.090185 -0.948800 0.3457
D(LNEMP2(-2)) 0.124883 0.087569 1.426116 0.1579
D(LNEMP2(-3)) 0.146953 0.094009 1.563182 0.1221
D(LNEMP2(-4)) -0.316371 0.152839 -2.069957 0.0418
D(LNEMP2(-5)) 0.642182 0.140826 4560117 0.0000
D(LNEMP2(-6)) 0.631957 0.180350 3.504047 0.0008
D(LNEMP2(-7)) -0.483592 0.171012 -2.827826 0.0060
D(RES1) 0.140964 0.087673 1.607848 0.1120
D(RES1(-1)) -0.534279 0.109252 -4.890321 0.0000
D(RES1(-2)) -0.288831 0.096434 -2.995130 0.0037
D(LNSUE) -0.155000 0.038854 -3.989265 0.0001
LOG(TREND) 0.150247 0.028603 5.252861 0.0000
Cointeq(-1)* -0.259452 0.043387 -5.979996 0.0000
R-squared 0.493520 Mean dependent var 0.002201
Adjusted R-squared 0.410175 S.D. dependent var 0.036282
S.E. of regression 0.027865 Akaike info criterion -4.184988
Sum squared resid 0.061339 Schwarz criterion -3.803736
Log likelihood 208.6019 Hannan-Quinn criter. -4.031049
F-statistic 5.921425 Durbin-Watson stat 1.879335
Prob(F-statistic) 0.000000
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EK 6: Kisith Hata Diizeltme Modeli Bulgulan

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.133751 0.227145 4.991299 0.0000
LNEMP2(-1)* -0.259452 0.060120 -4.315542 0.0000
RES1(-1) 0.745255 0.244066 3.053491 0.0031
LNSUE(-1) -0.251157 0.056625 -4.435431 0.0000
D(LNEMP2(-1)) -0.085568 0.093900 -0.911264 0.3650
D(LNEMP2(-2)) 0.124883 0.091270 1.368282 0.1752
D(LNEMP2(-3)) 0.146953 0.104492 1.406356 0.1636
D(LNEMP2(-4)) -0.316371 0.155670 -2.032317 0.0456
D(LNEMP2(-5)) 0.642182 0.142835 4.495959 0.0000
D(LNEMP2(-6)) 0.631957 0.187135 3.377013 0.0012
D(LNEMP2(-7)) -0.483592 0.182617 -2.648125 0.0098
D(RES1) 0.140964 0.103602 1.360629 0.1776
D(RES1(-1)) -0.534279 0.150454 -3.551117 0.0007
D(RES1(-2)) -0.288831 0.109418 -2.639717 0.0100
D(LNSUE) -0.155000 0.043459 -3.566575 0.0006
LOG(TREND) 0.150247 0.031962 4.700801 0.0000
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EK 7: Model Korelogram

Autocorrelation  Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

1 0.023 0.023 0.0507

2 -0.079 -0.080 0.6612

3 -0.058 -0.054 0.9886

4 0.085 0.032 1.1107 0.292

5 -0.075 -0.086 1.6714 0.434

6 -0.073 -0.069 2.2197 0.528

7 0.107 0.104 3.3913 0.495

8 0.040 0.014 3.5610 0.614

9 0.125 0.140 5.2002 0.518
10 0.036 0.049 5.3392 0.619
11 -0.099 -0.101 6.3998 0.603
12 -0.220 -0.196 11.662 0.233
13 -0.047 -0.049 11.909 0.291
14 -0.032 -0.071 12.024 0.362
15 -0.022 -0.023 12.077 0.440
16 -0.044 -0.076 12.297 0.503
17 0.122 0.069 14.023 0.448
18 0.014 -0.026 14.047 0.522
] 19 0.232 0.308 20.467 0.200
! 20 0.037 0.109 20.628 0.243
! 21 -0.094 0.011 21.711 0.245
! 22 -0.031 0.031 21.834 0.293
! 23 -0.059 -0.117 22.278 0.326
! 24 -0.001 -0.089 22.279 0.384
! 25 -0.031 -0.044 22.407 0.436
! 26 0.152 0.022 25.436 0.328
! 27 0.100 0.043 26.774 0.315
! 28 0.034 -0.004 26.930 0.359
! 29 -0.096 -0.071 28.209 0.348
! 30 -0.147 -0.087 31.258 0.261
! 31 -0.001 0.170 31.259 0.306
! 32 -0.054 0.029 31.681 0.334
! 33 0.024 0.069 31.766 0.378
! 34 0.023 -0.005 31.846 0.424
! 35 0.006 -0.100 31.852 0.474
! 36 0.165 0.104 36.079 0.327
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OZGECMIS
Gizem KESKIN, Lise Ogrenimini Mugla Kiz Meslek Lisesi Cocuk Gelisimi
béliimiinde tamamladi. 2018 yilinda Karabikk Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Iktisat Boliimii lisans Ogrenimini tamamladi. 2018 yihnda Karabiik
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi iktisat Boliimiinde yiiksek lisans

egitimine baglad1.
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