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OZET

Glinlimiizde genel olarak ekonomi, Ozelde dis ticaret, iilkeler arasindaki
yakinlagsmanin yani sira bolgesel ve uluslararasi kosullar nedeniyle siirekli degisimlere
sahne olmaktadir. Dig ticaret, antik caglardan beri ilk iktisat¢ilarin ilgi ve diislince
odag olmustur. Insan ihtiyaglari karsisinda tarimsal ve endiistriyel malzeme ve
triinlerin esit olmayan dagilimi {ilkeler arasinda mal ve hizmet aligverisinin
yasanmasina neden olmustur. Bu durum zaman igerisinde tllkeler arasinda ekonomik
ve ticari iliskilerin yogunlasmasini beraberinde getirmistir. Bununla birlikte dis ticaret
faaliyetlerindeki gelismeler, tliretim fazlalarinin satilabilmesi ve gerek iiretim gerekse
de tiikketim ihtiyaclarinin karsilanabilmesi icin iilkelerin uluslararasi pazarlara
yonelmelerine olanak saglamistir. Dig ticaret islemleri, ihracatci ve ithalatci arasindaki
cografi mesafenin yani sira ticarette hissedilen giiven eksikligi ve bir iilkeden digerine
farkli yasa ve diizenlemelerden kaynaklanan bazi zorluklarla kars1 karstyadir. Bu tiir
sorunlart 6nlemek icin hem ithalatginin hem de ihracat¢inin ongoriilen gorevlerini
yerine getirmelerini saglamak i¢in bankalar ve bankacilik sistemi igerisinde de banka
garantileri son derece dnemlidir. Uluslararas: ticari faaliyetlerin zaman igerisinde artis
gostermesinde bankacilik sektoriiniin 6nemli bir paymin bulundugunu sdylemek
miimkiindiir. Ozellikle ticari faaliyetlere iliskin ddemelerde bir diizenliligin saglanmas1
ve ihracat¢1 ve ithalat¢1 taraflar arasinda Odemelere iligkin gliven ortaminin
olusturulmasinda bankacilik sektdrii son derece onemli gorevler iistenmektedir. Bu
calismada, dis ticaretin gelistirilmesi ve finansmaninda bankacilik faaliyetlerinin
Oneminin ortaya konulmasi amaglanmistir. Bankalar, dis ticaret faaliyetleri iizerinde
cesitli araglar1 kullanmak suretiyle etkili olabilmektedir. Bu araglardan en 6nemlisi de
kredilerdir. Bankalar, ihracat faaliyetinde bulunacak isletmelere uygun kosullarda
krediler temin etmek suretiyle dis ticaret iglemlerine 6nemli katkilara saglamaktadir.
Ayrica bankalarin ticari islemde bulunacak taraflara saglayacagi garantiler de ticari

islem hacminin artmasina olanak saglayabilmektedir.

Bu calismada yapilan analizler neticesinde, ihracattan toplam kredilere dogru
%35 anlamlilik seviyesinde; ithalattan toplam kredilere dogru ise %10 anlamlilik
diizeyinde bir nedensellik tespit edilmistir. Toplam kredilerden ihracata ve ithalata
dogru ise bir nedensellik tespit edilememistir. Dolayisiyla, dis ticaret hacmindeki bir

artigin toplam kredileri etkiledigi goriilmektedir. Dig ticaretin toplam kredileri hangi



yonde etkilediginin tespiti i¢in regresyon analizi yapilmistir. Regresyon analizine gore,
ihracattaki artis toplam kredileri azaltmaktadir. fhracat sayesinde iilkeye para girisi
olmakta ve bu da toplam kredi talebinde bir azalmaya yol agmaktadir. Yapilan
regresyon analizinde, ithalattaki bir artigin ise toplam kredileri arttirdig1 goriilmektedir.
Ancak katsayr anlamsiz ¢iktigr icin iki degisken arasinda anlamli bir iligkinin
bulunmadigini sdylemek miimkiindiir. Bu ¢alismanin dis ticaretin gelisimi agisindan
bankalarin O6neminin ortaya konulmasina iligkin 6nemli bilgileri igerdigi ve diger

caligsmalardan farklilik arz ettigi diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Tirk Bankacilik Sektorii, Banka Kredileri, Risk,
Banka Garantileri.



ABSTRACT

Today, the economy in general, foreign trade in particular, the rapprochement
between countries, as well as regional and international conditions are the scene of
constant changes. Foreign trade has been the focus of attention and thought of the first
economists since ancient times. The unequal distribution of agricultural and industrial
materials and products in the face of human needs has led to the exchange of goods
and services between countries. This situation has brought about the intensification of
economic and commercial relations between countries over time. However,
developments in foreign trade activities have allowed countries to turn to international
markets in order to sell surpluses and meet both production and consumption needs.
Foreign trade transactions face geographical distance between exporter and importer,
as well as some difficulties arising from a lack of confidence in trade and different
laws and regulations from one country to another. Bank guarantees are also extremely
important within banks and the banking system to ensure that both the importer and
exporter fulfill their prescribed duties in order to prevent such problems. It is possible
to say that the banking sector has an important share in the increase in international
commercial activities over time. The banking sector plays an extremely important role,
especially in ensuring a regularity in payments related to commercial activities and
creating an environment of trust regarding payments between exporter and importer
parties.

In this study, it is aimed to demonstrate the importance of banking activities in
the development and financing of foreign trade. Banks can be effective on foreign
trade activities by using various tools. The most important of these tools are credits.
Banks make significant contributions to foreign trade transactions by providing loans
under favorable conditions to the enterprises that will carry out export activities. As a
result of the analyzes made in this study, from exports to total loans, at the 5%
significance level; From imports to total loans, a 10% significance level of causality
has been determined. A causality could not be determined from total loans to exports
and imports. Therefore, it is seen that an increase in foreign trade volume affects total
loans. Regression analysis was carried out to determine the direction in which foreign
trade affects total loans. According to the regression analysis, the increase in exports
reduces total loans. Thanks to exports, money is inflow into the country, which leads
to a decrease in total credit demand. In the regression analysis, it is seen that an
increase in imports increases total loans. However, since the coefficient is
insignificant, it is possible to say that there is no significant relationship between the
two variables. It is thought that this study contains important information about the
importance of banks in terms of the development of foreign trade and differs from
other studies.

Keywords: Foreign Trade, Turkish Banking Sector, Bank Credits, Risk, Bank

Guarantees
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ARASTIRMANIN KONUSU

Bu calismanin konusu dis ticaretin gelisimi agisindan bankacilik sektoriiniin

onemi: Tiirkiye 0rnegi ile arastirilmasidir.

ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMi

D1s ticaret faaliyetleri lilke ekonomileri agisindan son derece onemlidir. Dig
ticaret, uluslararasi alanda gerceklestirilen mal ve hizmet alis — satislar1 seklinde
tanimlamaktadir. Calismanin amaci1 dis ticaret faaliyetleri acisindan bankalarin
Onemini ortaya koymak ve dis ticaretin gelismesinde bankalarin ne derece etkili

oldugunun tespit edilmesini saglamaktir.

ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu calisma kiiresel olgekte dis ticaret faaliyetlerinin ve bankalarin tarihi
gelisimi ele alinmis, ardindan dis ticaret faaliyetleri ile bankacilik sektorii arasindaki
iligkiler incelenmis ve son olarak da Bankalar tarafindan saglanan kredilerin dis ticaret

tizerindeki etkileri ekonometrik yontemle analiz edilerek sonuca ulagilmistir.

ARASTIRMA HIPOTEZLERIi

Bankalarin verecegi kredilerin ihracati finansi1 etmek suretiyle dis ticareti
artiracagi varsayilmaktadir. Bu ¢alismada dis ticaretin gelisimi agisindan bankacilik
sektoriiniin  6nemi Tirkiye Ozelinde degerlendirilmeye c¢alisilmigtir. Arastirma
sonrasinda ortaya ¢ikan sonuglarin, hipotezleri dogrulayip dogrulamadigi Birim kok
tersleri, Phillips-Perron (1988) birim kok testi, KPSS Birim Kok Testi, Ng-Perron
Birim Kok Testi, Esbiitiinlesme Testi ve regresyon analizleriyle dordiincii boliimde

degerlendirilmistir.

ARASTIRMA EVREN VE ORNEKLEMI
Arastirmanin evrenini Tirkiye’de 2008: Q1-2021: Q1 arasindaki doneminde

Tiurkiye'de ticari faaliyette bulunan bankalar olusturmaktadir. Arastirmanin

orneklemini ise ticari faaliyet kapsamda kredi veren bankalar olusturmaktadir.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR/KARSILASILAN GUCLUKLER
Bu caligmada, Tiirkiye’de 2008: Q1-2021: Q1 arasindaki doneme ait ¢eyreklik

veriler kullanilarak toplam banka kredilerin, ihracat ve ithalata etkisi incelenmistir.

14



Calismada kullanilan veriler Merkez Bankas1 ve TUIK den alinmustir. Elde veriler

ekonometrik analiz ile degerlendirilmistir.

15



GIRIS

Dis ticaret, iilkelerin ekonomik unsurlarini etkileyen ve milli gelir diizeyine yon
veren bir faktordiir. Dis ticaret giindemi ekonomik ve politik gelismelerden
olusmaktadir. Diisiik tarifeler iilkelerin dikkatini diger sorun alanlarina ¢ekmektedir.
Bu sebeple ticaret maliyetleri bulunduklart donem boyunca iilkelerin giindeminde yer
almaktadir. Dig ticaret maliyetleri lilkelerin rekabet edilebilirligini etkiler. Bazi
gelismekte olan iilkelerde, dis ticaret firmalari uzun siire beklemek zorunda kalir;
karigik biirokrasi ve yetersiz altyapr nedeniyle maliyet artis1 yasarlar. Boylece rekabet
giiciinli  kaybederler. Calismalarin ve toplantilarin  ¢ogunda dis ticaretin
kolaylastirilmast konsepti ortaya ¢ikmaktadir. Bu kavram uluslararasi ticaretle ilgili
islemleri basitlestirmeyi amaclamaktadir. Bu sadelestirme, uluslararasi ticaret iglemleri
ile ilgili diisiik maliyete, belgelere ve ayrica saticilar ile alicilar arasinda tasinan

mallarin hareket hizinin artmasina yol agmaktadir.

D1s ticaret sirasinda sirketlerin maruz kaldigi maliyet masraflarini azaltmak i¢in
yapilmasi gereken hususlar vardir. Bu hususlar sonucunda yasanacak gelismeler
rekabet giiciinii artirir. Arastirma ve deneyimler, ticari siirecin kolaylastirilmasinin
yabanci sermaye akisina katkida bulundugunu ve zaman ile maliyetin azalislarina
olanak sagladigini ortaya koymustur. Ayrica ticari siirecin kolaylagmasi, 6zel sektoriin
ve dolayli yollardan kamu gelirlerinin artmasma da katkida bulunmustur. Yetersiz
altyap1 sadece az gelismis ve gelismekte olan tilkelerin sirketlerini degil, ayn1 zamanda
bu iilkelerle ihracat yapan gelismis iilkelerin sirketlerini de etkilemekte ve dolayisiyla
diinya ticaretine olumsuz yonde sekil vermektedir. Bu nedenle, dis ticaretin
kolaylastirilmasi, diinya ticaretinin gelismesinin amaclandigi cesitli platformlarda dile
getirilmis, bu kapsam dahilinde cesitli standartlar getirilerek ve tavsiyeler kabul
edilmis, ayrica birgok uluslararasi anlagsma imzalanarak g¢esitli ilke ve kilavuzlar

hazirlanmustir.

Diinyanin icinden gectigi kiiresellesme siirecinde, ulusal sinirlarin zamanla
Oonemini yitirdigi ve siyasi sinirlarin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir. Bu siirecte ulusal
bankalarin 6nemi artmis olmakla birlikte uluslararas: bankacilik sistemini de artan bir
ivme ile gelisim gostermektedir. Uluslararasi bankalar, hizla gelisen diinya ticaretinde
ve uluslararasi para hareketlerinde Onemli gorevler {istlenen aract kuruluslar

niteligindedir ve bu nedenle de uluslararasi arenada 6zellikle ihracata yonelik tiretim
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faaliyetinde bulunan isletmelerin finansman ihtiyaglarii karsilamak iizere organize
olmuslardir. Baslica uluslararasi bankacilik hizmetlerini, uluslararasi yatimlara yonelik
kredi temini ve para-sermaye hareketlerinde aracilik gorevini tistlenmek seklinde ifade
etmek mimkiindiir. Uluslararas1 bankacilik hizmetleri, satict ve alicilara saglanan
garantiler agisindan uluslararasi ticaret i¢in daha fazla giivenlik saglayan kuruluslar

olarak tanimlanmaktadir.

Hazirlanmis olan bu tez calismasinin birinci boliimiinde dis ticaret ve dis
ticaretin Tiirkiye’deki gelisimi iizerinde durulmustur. Bu kapsamda dis ticaretin
tanimi, klasik ve alternatif dis ticaret teorileri anlatilmis ve dis ticaretin Tiirkiye’deki
gelisimi iic ana donem itibartyla agiklanmaya calisilmistir. Calismanin ikinci
boliimiinde Tiirk bankacilik sisteminin gelisimi miilkiyet yapist baglaminda ve tarihsel
bir perspektif ile degerlendirilmistir. Calismanin {i¢iincii boliimiinde dis ticaretin
gelisimi agisindan bankacilik sektoriiniin 6nemi iizerinde durulmus ve bu iki sektor
arasindaki iliskiler aktarilmistir. Caligmanin son bdliimde ise ihracata yonelik
kredilerin dis ticaret faaliyetleri ve dis ticaret gelirleri {izerindeki etkileri ekonometrik

yontem ile analiz edilmistir.
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BIRINCI BOLUM
1. DIS TICARET

Bu boliimde dis ticaretin tanimina ve tarihsel gelisimine, dis ticaret teorilerine,
2000 yilindan sonraki donemde Tiirk dig ticaretin gelisimine, dis ticaret dengesine ve
genel anlamda dis ticaret dengesi ile ilgili bilgilere yer verilmistir.

1.1. D1s Ticaretin Tanimm Ve Tarihsel Gelisimi

Dis ticaret faaliyetleri iilke ekonomileri agisindan son derece onemlidir. Bu
konuda literatiirde ¢ok sayida ¢aligma ve tanimlama yapilmistir. Bu tanimlamalardan
birini yapan Ordu (2013, s. 32), dis ticareti, uluslararasi alanda gergeklestirilen mal ve
hizmet alis — satiglar1 seklinde tanimlamakta, bir diger ifadeyle ulusal piyasalarda
gerceklestirilen ticari faaliyetlerin disinda kalan bir ticari alan seklinde ifade
etmektedir. Giiltekin (2011, s. 31), de dis ticareti iktisadi ve siyasi agidan
bagimsizliklarin1 kazanmisg tilkelerin karsilikli olarak gergeklestirdikleri mal ve hizmet
ticareti seklinde tanimlamaktadir. Dis ticaret ekonominin ithalat ve ihracat yoluyla
bliylimesine Onemli katkilar saglamakta ve devlet biitgesinin dengesine katkida
bulunmaktadir. Son olarak Isik (2013, s. 207) ise, mal ve hizmet ihracati ve ithalati
verilerini kapsaminda bulunduran alani dis ticaret olarak tanimlamistir. Gelismis
iilkelere ait verilerle yapilan dis ticaret istatistikleri, ililkeye yapilan ihracatin degeri
arttikca tilkenin ekonomik yiikselisinin arttigin1  gostermektedir. Dis ticaretin
kapsamini tanimlayan gostergeler, llkeler arasindaki dis ticaret faaliyetlerinin
karsilastirilmasinda dnemli rol oynamaktadir. Ulkelerin higbiri ihtiyaci olan mal,
hizmet, sanayi {rlinleri veya diger tiim gereksinimlerini tek bagina
karsilayamamaktadir. Ulkelerin énemli bir kismu, i¢ piyasada ihtiyag duyulan mal ve
hizmetleri, diger iilkelerden ithal etmektedir. Bu nedenle 6zellikle gelismekte olan
ilkelerin dis ticaret acisindan diger tilkelere 6nemli 6l¢iide bagimli durumda oldugunu

sOylemek miimkiindiir.

1.2. Dis Ticaret Teorileri

1.2.1. Klasik D1s Ticaret Teorileri

Dis ticaret konusunu klasik teori ¢er¢evesinde analiz ederken, Adam Smith,
tilkelerin Gretim sartlarinin birbirinden farkli olmasi nedeniyle, karsilikli olarak kendi
aralarinda {irtin aligveriginde bulundugunu séylemistir. Adam Smith’e gore bir {ilke,

oteki tiilkelere gore daha ucuza iretimini gerceklestirebildigi iriinlerin iiretiminde

18



uzmanlasmali, &teki {iriinlerin iiretimini ise diger iilkelere birakmalidir. Ulkelerin bu
sekilde davranmasi durumunda, mal ve hizmetler miimkiin olan en ucuz maliyetle
iiretilmis olacaktir. Ustelik her iilke bundan karli ¢ikabilmektedir. Bu teoriye gore
uluslararasi ticarete girip kazangli ¢ikabilmek i¢in bir iilkenin 6tekilerden daha ucuza
tiretebildigi malin ya da mallarin olmasi gerekir. Ricardo’ya gore bir iilkenin
karsilagtirmali istiinliige sahip oldugu malin {iretiminde uzmanlasip Oteki mallari

disaridan satin almasi, dis ticaretten kazanglh ¢ikabilmesi icin yeterli olabilmektedir.

Arica, (2014, s. 8) “Klasik goriisiin baslica temsilcilerinin Adam Smith, David
Ricardo, Thomas Malthus, Robert Torrens, Jean-Baptiste Say, Frederic Bastiat, Nassau
Senior, John Stuart Mill ve John Elliot Cairnes” oldugunu sdylemistir. Iktisatgilar
klasik dis ticaret teorisi ile ilgilenmis ve bu teorinin yaratilmasinin sebeplerinin ve
sonuglarinin ig ticarette olanlardan 6nemli 6lgiide farkli oldugunu diistinmiislerdir. Bu
yaklagim, sonradan neoklasik ve yeni klasik dig ticaret teorilerinin de temelini
olusturmustur. Mallarin degeri yapilan isin degerini asarsa, Uretim faktorleri bu
mallarin tiretimine yonelmis ve degeri, yapilan isin degerinden diisiik olan mallar terk
edilmistir. Bu, tiretim faktorlerinin bir sektdrden digerine gegcme yetenegine bagl
kilimmig ve tlim sektorlerde liretim faktorlerine esit getiri saglanmistir. Bu durum,

ulusal ekonomiyi genel dengeye getirmektedir.

1.2.1.1. Karsilastirmah Ustiinliikler Teorisi

Karsilastirmali Ustiinliikler teorisi ve mutlak tistlinliik teorisi en eski ekonomik
teoriler arasinda sayilabilir ve bu teori daha sonra David Ricardo tarafindan
gelistirilmistir. Karsilagtirmali {istlinliik ilkelerinden biri, {ilkelerin hizmet veya {iriinde
karsilastirmali avantaja sahip oldugu mallarin ihracati ve daha az karsilagtirmali
avantaji olan mallarin ithalatidir. Karsilastirmali Ustiinliikler teorisinde, is giicii
maliyetleri, verimlilik ve istihdamin yani sira ihracat performansina ek olarak zaman
liderligi ve triin fiyat kararlarindan bahsedilmektedir (Mohamoud, 2016, s. 4). Teori
uygulandiginda, gelismis iilkeler, nispeten daha ucuza iretebildikleri mallara
yoneldiginden, az gelismis tilkeler de pazarda kendilerine yer bulabilmekte ve aktif bir
sekilde ticari iliskilere katilabilmektedir. Model bu sekliyle en az bir iilkenin kazandig1
ve ticari iliskiler sonucu higbir iilkenin kaybetmedigi bir ticari ortam olusmaktadir
(Giilmez, 2019, s. 15). Ricardo, bir emtianin degerinin onu liretmek icin yapilan ise

bagl olduguna inanmakta ve emtianin degerinin iretim faktorlerinin bileseninin bir
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sonucu oldugunu varsaymaktadir. Emtianin degeri, yapilan isle orantilidir. Yani, belirli
bir malin altmis is glinii boyunca iiretilmesi gerekiyorsa ve baska bir malin iiretilmesi
icin altmig is glinlinden daha fazla ihtiyact varsa, ikinci malin degeri, Ricardo'nun
teorisine gore, ilk malin degerinden daha ytiksektir.

1.2.1.2. Mutlak Ustiinliikler Teorisi

Mutlak ustiinliilk teorisinde, Adam Smith serbest ticareti ve uluslararasi
uzmanlagmay1 agiklar. Buna gore, iki devletli modelde, bir iilke digerinden daha diisiik
maliyetle mal iretiyorsa, o ililke bu mallarin {iretiminde uzmanlagsmalidir. Diisiik
maliyetle uzmanlastig1 bu triinleri ihra¢ ederken, yiiksek maliyete sebep olan mallari
ise ithal etmelidir. (Kurt, 2011, s. 7). Mutlak istiinliikler teorisi, emek- deger teorisinin
tizerinde kurulmustur. Emek tek iiretken tiretim faktoriidiir ve bu nedenle bir malin
degerinin ilgili mal tretilirken kullanilan emek miktarma bagl oldugu kabul edilir.
Dolayisiyla Smith’e gore, bir lilke tiim mallar1 diger iilkeden daha wucuza
tiretebiliyorsa, dis ticaret yapmast karli olmayacaktir (Ordu, 2013, s.33). Dis ticarette
karin temellerinden biri, {istiin mallarin tiretiminde uzmanlasmadir.

Mutlak iistiinliikler teorisine gore is boliimii ve uzmanlasma ¢ok dnemlidir. Is
boliimii yapilmasi halinde en fazla iiretim gerceklestirilecektir. Ilerlemis is béliimiiyle,
ayn1 miktardaki is giicii kullanilarak daha fazla iiretim yapilacaktir. Ulkelerin ticareti,
i¢ ticaretten uluslararasi ticarete genisletilirse, uluslararasi pazar i¢ pazardan daha
bliylik oldugu i¢in is boliimiiniin de genisletilmesi miimkiin olabilecektir. Bu nedenle,
uluslararasi ticaret iilkeler igin avantajlidir. Ozellikle artan is boliimii, {ilkenin toprak
ve isciliginin yilik dretim verimliliginin ve degerinin artisin1 saglayacaktir.

(Schumacher, 2012, s. 16).

Tablo1: Mutlak iistiinliik teorisini aciklamak icin asagidaki 6rnek aciklanacaktir:

Ulkeler/Mallar Kumas Lastik
Ingiltere 1 saat 4 saat
Portekiz 2 saat 3 saat

Tablo 1. incelendiginde Ingiltere'nin bir birim kumas iiretmek igin bir saat
calismasi ve bir birim lastik liretmek icin 4 saat ¢alismasi1 gerekiyor. Bu, bir birim

lastigin maliyetinin 4 birim kumas maliyetine esit oldugu anlamina gelmektedir. Bu,
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iki meta arasindaki goreceli fiyat olarak bilinmektedir. Ayni1 6rnek {izerinden Portekiz
de bir birim kumas iiretmek i¢in 2 saat, bir birim lastik tiretmek icin 3 saat ¢alismak
gerekmektedir. Bu, bir birim lastigin maliyetinin 3/2 birim kumas maliyetine esit
oldugu anlamina gelmektedir. Bu yiizden Ingiltere, kumas iiretiminde mutlak bir
avantaja sahiptir, ciinkii Ingiltere'de tek bir birim kumasin iiretimi i¢in Portekiz'e
kiyasla daha az calisma saatine ihtiya¢ duyulmaktadir ve bu da Ingiltere'deki maliyetin
Portekiz'deki maliyetten daha az oldugu anlamina gelmektedir.

Ote yandan, Portekiz lastiklerin iiretiminde mutlak bir avantaja sahiptir, zira
Portekiz'deki bir birim lastigin iiretilmesi icin Ingiltere'ye kiyasla daha az calisma
saatine ihtiyac1 bulunmaktadir. Bu da Ingiltere'deki maliyetin Portekiz'deki maliyetten
daha fazla oldugu anlamina gelir. Bu nedenle, iki iilke arasindaki mutlak avantajlar
nedeniyle iki iilke arasinda ticaret firsatlart vardir. Smith'in teorisine gore, her iilke
trettigi mallar1  daha disik maliyetle tretme ve ihra¢ etme konusunda
uzmanlagmalidir. Bu 6rnek géz 6niine alindiginda, Ingiltere kumas iiretimi ve ihracati
konusunda, Portekiz lastik iiretimi ve ihracati konusunda uzmanlagmalidir.

1.2.2. Klasik iktisat Oncesi Donem Dis Ticaret Teorileri

Pusulanin icat edilmesiyle birlikte eski ticaret yollari 6nemini kaybetmeye,
deniz otesi tilkeler ve Avrupa iilkeleri feodal bir sekilde zenginlesmeye baglamistir. Bu
zenginlik, Avrupa’nin feodal sistemden burjuva sistemine gecisinin temellerini atmigtir
(Vidhi ve Turgan, 2017, s. 448). Diinyada tiim ihtiyaclarini karsilayabilecek kaynaga
sahip bir iilke yoktur. Bununla birlikte, belirli ihtiyaclar1 karsilamak i¢in bir iilkenin
fazla miktarda kaynaga sahip olmasi, bu kaynaklari israf edilecegi anlamina
gelmemektedir. Bu nedenle iilkelerin ellerinde bulunan fazla tiriinleri satip az olanlari
satin almalar1 uluslararasi ticaretin konusunu olusturmaktadir. (Giilmez, 2019, s.5).
Diinyanin farkl: tilkelerindeki siyasi sistemler ne kadar farkli olursa olsun, herhangi bir
tilke kendi kendine yeterlilik politikasini uzunca bir siire tam olarak takip
edemeyebilmektedir.

1.2.3. Neo - Klasik Donem Dis Ticaret Teorileri

Klasikler, farkli nispi maliyetler kosulu olmadig: siirece uluslararasi degisimin
gerceklesmedigi  konusunda anlagmig, ancak bu fark igin kesin bir aciklama
yapmamuislardir. David Ricardo bunu iilkeler arasindaki bilim ve teknoloji diizeyindeki
farkliliklara ve bir iilkeden digerine farklilik gosteren cevre ve iklim kosullarina

baglamistir. J. S. Mill bu durumun da farkinda olarak herhangi bir sikinti ile
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karsilagilmadan, yerel kaynaklarla istenilen miktarda iiretilebilecek birgok seyin
oldugunu ancak bunlarin ithal edildigini ifade etmistir. Genellikle yapilan agiklamalar,
bir iirlinii ithal etmenin yerel olarak iiretmekten daha fazla fayda sagladig1 yoniindedir.
Bu nedenle Hechscher ve Olin, goreceli maliyetlerdeki farkin nedeninin, her iilkenin
tretim faktorlerin mevcudiyetindeki farktan kaynaklandigin1 ifade etmislerdir
(Ammar, 2013, s.13). Uluslararasi ticareti agiklamaya ¢alisan en 6nemli Neoklasik
teorilerden daha sonra bahsedilecektir.

1.2.3.1. Faktor Donatin Teorisi

1919'da Heckscher, eger iilkeler bol miktarda farkli iiretim faktorleri elde
edebiliyorsa, biiylik miktarda bol faktor gerektiren mallarin iiretiminde uzmanlasmanin
her iilkenin yararma oldugunu sdyleyen bir makale yazmistir. Bu teoriye gore sabit
sartlarda, iilkeler nispi olarak en ¢ok sahip olduklar1 tiretim faktorlerine bagl olarak
uirettikleri mallarda net ihracatgr konumuna sahip olacaktir. Bir {ilke liretim faktoriine
zengin olarak sahipse, tiretimi o faktorii yogun olarak iireten mallar1 daha ucuza iiretir
(Sadi, 2015, s. 103). Dolayistyla bu alanda uzmanlasir ve bu mallart ihrag eder.
Ricardo, Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisinde emek verimliliginin iilkeler arasinda
neden farkli olduguna deginmemis; Heckscher-Ohlin Faktor Donatimi Teorisinde bu
konuya agiklik getirmistir.

Faktor Donatimi Teorisi, mallarin serbest dolasiminin, faktorlerinin serbest
dolasimina bir alternatif olarak goriilebilecegini ifade etmektedir. Mal dolagimi, {iretim
faktorlerinin fiyatlarinin esitlenmesini sagladig: igin, dis ticaretin, liretim faktorlerinin
gorece azlig1 sorununa bir ¢6zlim oldugu diisiliniilebilmektedir (Ali, 2015, s. 103).

Bu teorinin temel varsayimlari s6yledir (Mohamoud, 2016, s. 6).

o Faktor piyasalarinda tam rekabet kosullar1 gecerlidir.

o Uretim fonksiyonlari her iki iilkede aynidir.

. Sermaye ve emek girdileri iilkeler i¢inde ve arasinda homojendir.

. Bu faktorler i¢ piyasada tam hareketli ve dis piyasada tam hareketsizdir.
J Uretilen ve ticarete konu olan mallarin tiim fonksiyonel dzellikleri

mekan, kullanim zamani ve paketleme agisindan homojendir.
. Her iki tilkede talep kosullar1 aynidir.
. Uretimde azalan verimler kanunu gecerlidir ve her iki endiistri dlcege

gore sabit getiri sartlar1 altinda ¢calismaktadir
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Bu teoriye gore, eger bir iilkede iiretim faktoriiniin fiyati diger bir iilkedeki
fiyattan diisiikse, tiretim faktoriiniin bol oldugu sOylenebilmektedir. Bir iilkedeki
tiretim faktoriiniin fiyati diger {ilkeden yiiksekse iiretken bir faktoér nadirdir. Ayni
miktarda iiretim faktorii igermiyorsa iirtinler farkli yogunluk icermektedir.

1.2.4. Yeni Dis Ticaret Teorileri

Klasik ticaret teorisi, lilkeler arasindaki farkliliklar1 aragtirmaya ve endiistriler
arasindaki degisimi, kiiresellesme stirecini ve altmigli yillarda baslayan yeni ticaret
bicimini agiklamak i¢in yeterli olmayan uluslararasi ticaretten bir baslangi¢ noktasi
olarak kabul etmeye dayanmaktadir. Yeni ticaret teorisi sirkete odaklanir ve sirket
verimliligindeki farkliliklara bakarak dis ticaretin nasil sekillendigini agiklar. Bu
nedenle teorilere dayali mikro ekonomik bir yaklagim uygulanmaktadir. 1979'da
Krugman tarafindan gelistirilen teoriler sirketin farkliliklarin1 vurgulayan yeni ticaret
teorilerine 1s1k tutmaktadir (Bakkalci, 2013, s.71). Yeni ticaret teorilerinin onceki
teorilerden temel farki geleneksel dis ticarette var olan tam rekabet ve 6lgege gore sabit
getiri varsayimini ortadan kaldirmasidir. Yeni ticaret teorileri temel varsayimlar
olarak, Olgege gore artan getiri ve eksik rekabet piyasasi varsayimlarini kabul
etmektedir. Teorilerin yeni olarak adlandirilmasinin nedeni, 6l¢ek ekonomisi ve eksik
rekabet piyasasini igeren dis ticaret teorilerinin matematiksel olarak formiile
edilmesinin 1970’lerin sonunda yapilmaya baslanmis olmasidir. Teoriler, Krugman’in
(1979) firma farkliliklarin1 vurgulayan yeni ticaret teorileri tizerine gelistirilmistir.

1.24.1. Tercihlerde Benzerlik Teorisi

1961'de Linder dis ticaret teorisinde talep olgusunu incelemistir. Linder’in ifade
ettigi sekliyle iilkelerin mal ihracatlar1 lizerinde etkili olan sey benzer talep yapilaridir.
Yani mallar yiiksek bir fiyattan satilsa bile benzer tercihlere, zevklere sahip diger
iilkeler tarafindan talep edilecektir. Uretim kosullari, talep kosullarindan bagimsiz
degildir. Dis ticarette talep Onemli bir faktdr oldugu igin, ticaret taleplerin
benzerliginden kaynaklanmaktadir. Bir iilke talep fazlasi {iriin {irettiginde bu iiretim
fazlas1 mallari talep eden {ilke de benzer 6zelliklere sahip olacaktir (Sahin, 2016, s. 2).
Uluslararas1 pazarin, i¢ pazarin sadece bir uzantis1 oldugunu ifade eder. I¢ talep,
herhangi bir iiriiniin yaymlanmasi i¢in gerekli bir kosul haline gelmektedir, Yani,
biiyiik bir talep olmadik¢a yurtdigina herhangi bir mal ihra¢ etmek miimkiin degildir.

Linder, homojen olmayan sanayi {riinleri ticaretini talep kosullarina

baglamaktadir. Teorisine gore, benzer gelir diizeyine, zevke ve tercihe sahip iilkeler
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arasinda dis ticaret artacaktir. Yerel pazar i¢in mal {ireten sanayi iilkelerinin sirketleri,
aslinda kendi iilkelerine benzer piyasalara da ihracat yapabilme Kkabiliyetini
katmaktadir. Buna ragmen, Linder'in teorisi, dis pazarlara ihrag edilen iiretilen mallarin
ticareti hakkinda yeterli aciklamaya ulasamamistir (Yiiksel ve Saridogan, 2011, s.
201). Linder'in teorisi hakkinda fark edilen sey, eski ekonomistlerin ilgisini ¢eken
iiretim kosullarindan talep kosullarma gegisidir. Ote yandan, Linder iiretim
maliyetlerine fazla 6nem vermemis, aksine uluslararasi is bolimiinii agiklamak igin
talep kosullarina giivenmeyi tercih etmistir. Ayrica iirlinlin fiyatina veya maliyetine
bagli olmayan rekabet¢i lislere bagli olarak, iirlin talebi yaratmak i¢in, pazarlama
politikasina ve tiiketici ihtiyaglarinin gergeklestirilmesinde ve tesvik edilmesindeki
etkin roliine giivenmistir.

1.2.4.2. Olcek Ekonomileri Teorisi

Olgek ekonomileri teorisine gore, bir iilkede genis pazara sahip olan iiriinlerin
iiretilmesi ve bu diriinlerin iiretiminde uzmanlasmasi ticaret hacmini artirmaktadir.
Talebin fazla oldugu mallarin iiretilmesi sonucu meydana gelen ¢ikti artisi, verimleri
artirarak ortalama iiretim maliyetlerini diisiirmekte ve iilkenin karsilagtirmali iistiinliige
sahip olmasini saglamaktadir. Olgek ekonomileri teorisinde, firmalarin iiretim
kapasitesi, talep temelinde olusur. Bu sebeple tilkeler arasindaki dis ticaret bir tilkedeki
yerlesik firmanin diger iilkelerdeki talebe ulagsmasina ve tiiketici sayisinin artmasina
olanak saglamaktadir. Bu siirecte firmalar az sayida birka¢ g¢esit malin iiretiminde
uzmanlagarak Olgcek ekonomilerinden faydalanabilmektedirler. (Arig, 2015, s. 87).
Dolayisiyla, 6lgek ekonomileri teorisinin, gelismis sanayilesmis iilkeler arasinda, nihai
triinler veya tiiketim mallar tireten biiylik bir i¢ pazara sahip dis ticaretin yapisini
aciklamaya calistigi, kiiciik bir i¢ pazara sahip tilkeler ise yart mamul mallar veya ara
mallar iirettikleri sOylenebilir. Bu teori, kiigiik sanayilesmis iilkelerin karsilastirmali
avantajlar kazanma egiliminde olduklarin1 gostermektedir. Bu avantajlarin kaynagi, bu
tilkelerin diger iilkelerdeki tiiketicilerin zevk ve tercihlerini etkilememesi nedeniyle
yari mamul veya ara mallardaki Olgek ekonomileridir. Karsilastirmali avantajlar
kazanan biiyiik sanayilesmis iilkelerin aksine bu avantajlar diger iilkelerdeki tiiketici
zevklerini etkileme yetenekleri nedeniyle nihai mallarin veya tiiketim mallariin

tiretimindeki 6l¢ek ekonomilerinden kaynaklanmaktadir.
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1.2.4.3. Monopolcii Rekabet Teorisi

1937'de Chamberlin, Monopolcii rekabet teorisinde, tiretimde farklilastirilmis
tiriinler tireten birgok sirket oldugunu belirtmistir. Bu teori, iiriin farklilasmasi ve dlgek
ekonomileri ile agiklanabilmektedir. Sektordeki tiim sirketler, i¢ 6l¢ek ekonomileri ile
caligsabilecekleri yakin alternatifler {izerinde tekel giiciine sahiptir. Boylece kiigiik
firmalar1 pazardan uzak tutarak tam rekabet ortadan kalkmaktadir (Sahin, 2016, s.
178). Monopolcii rekabet, kiigiik sirketlerin monopolcii rekabet durumunda pazar pay1
olmadigi i¢in esit olmayan bir rekabet tiiriidiir.

Uriin farklilastirmasi, monopolcii rekabetin ortaya ¢ikmasinda onemli bir
faktordiir. Chamberlin, iiriin farklilastirmasindan s6z edebilmek igin, bir {iriin
grubunda faaliyet gosteren bir saticinin, malin1 alicinin goziinde diger mallardan farkli
gosteren bir 0zelligin olmasi1 gerektigini ifade eder. Bu 6zellik zaten mevcut olabilir
veya alicinin var oldugunu algiladig: bir 6zellik olabilir. Ancak, burada 6nemli olan
alicinin tercihini var olduguna inandig1 6zellige sahip olan maldan yana kullanmasidir.
(Kurt, 2011, s. 15). Monopolcii rekabette, iirlinli diger iiriinlerden ayiran bir avantajin
varlig1 6nemlidir.

Sanayi kesimindeki firmalar 6l¢ege gore artan getiri kosullarinin sonucu olarak
monopolcii rekabet piyasasinda c¢aligmaktadir. Firmalar bu nedenle birgok tiirde mal
tiretmek yerine bir ya da birkag mal iiretmektedir. Firmalar trettikleri mallarda
uzmanlastik¢a 6lgek ekonomilerinden faydalanmaktadir. Uzmanlastiklart mallari ihrag
etmekte, diger mallar ithal etmektedirler. Monopolcii rekabet piyasasinda faaliyet
gosteren sirketler bir ¢esit pazar giiciine sahiptir, yani doviz sart ve kosullari iizerinde
kontrole sahiptir. Bu sirketler ayrica tim miisterilerini kaybetmeden fiyatlarini
artirabilecekleri gibi, rakiplerle olasi bir fiyat savasini tetiklemeden de fiyatlari
disiirebilirler.

1.2.44. Teknoloji A¢ig1 Teorisi

Teori 1961 yilinda Michael Vivian Posner tarafindan ortaya atilmistir. Teorinin
temel dayanagi bir malin iiretiminde kullanilan teknik ve teknolojik bilginin iilkeler
arasinda farklilik gostermesidir. Teknoloji, bazi mal tiirlerinin iiretiminde devlet
biitgesi acisindan, karsilasgtirmali avantaj saglayan sebepler arasinda 6nemli bir yer
isgal etmeye baglamistir. Sanayilesmis lilkeler arasindaki ticaretin biiylik bir bolimii,
yeni mal ve {iretim siireglerine dayalidir. Bunlar sanayilesmis iilkelerde kurulan, yeni

teknolojiye sahip iiretim tesislerinde gergeklestirilir. Mallarin ve siireglerin iiretimini
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ilk olarak gerceklestiren iilkelerin rekabet gliclerini belirleyici olan faktor, diger
iilkelerden farkli olarak bu teknolojik doniistimleri ve gelisimleri saglayabilmesidir.
Teknolojik yenilikler iilkelere karsilagtirmali bir maliyet avantaji saglamaktadir (Arig,
2015, s. 86). Gelisme carkinin hizi 1s18inda teknoloji, iilkelerin mal iretiminde
ilerleme ve miikemmeliyetinde onemli bir rol oynamakta ve dolayisiyla {ilkeler
arasindaki dis ticaret silirecinin gelismesinde 6nemli bir rol oynamaktadir.

Yenilikler patent ve fikri miilkiyet hakk: yasalar1 ile korunur. Diger bir deyisle,
bir yeniligi ilk kez bulan kisi veya firma onun monopolciisii olur. Baskalarinin o
bulusu izinsiz kullanmasi yasalarla onlenir. Dolayisiyla Teknoloji A¢ig1 Hipotezine
gore; yeni bir mal gelistiren sanayilesmis tilkeler bu malin ilk ihracatgisi olurlar (Kurt,
2011, s. 13). Bu baglamda, Teknoloji A¢ig1 Teorisi, bulusu yapan iilkenin teknolojik
ilerleme gosteren emtialarin tiretiminde ve ihracatinda gegici bir tekele sahip oldugunu
ifade etmektedir. Bu gegici tekel, bu iilkenin teknolojik tistiinliigiiniin sona ermesiyle
sona ermektedir.

1.2.4.5. Nitelikli Is Giicii Teorisi

Kissing ve Kravis'in ig giicli teorisine gore, sanayilesmis iilkeler arasindaki dis
ticaretin 6nemli bir kism1 nitelikli isgiiciiniin farklilig1 ile agiklanmaktadir. Her {ilkenin
farkli endiistriyel yapist vardir ve bunun nedeni faktor fiyati, faktér verimliligi ve
faktor oranlaridir. Teoriye gore nitelikli isgiicline yogun bir sekilde sahip olan ya da
ticari serbestlesme uygulamasiyla birlikte nitelikli is giiciinii istthdam eden bir iilkenin,
tirettigi malm nispi fiyatinda bir artig goriilecektir. Hecsker -Ohlin teorisine gore bu,
malin iretiminde uzmanlagsmay1 gerektirmektedir. Sonug¢ olarak, nitelikli isgiicli
istihdam edilmeyen triinlerde tliretim seviyesi ve istthdam azalmaktadir. Bu durum ise
nitelikli olmayan is giicii arzinda bir artisa neden olmaktadir. Dis ticaret, Hecsker-
Ohlin Teorisi’ne beseri sermaye eklenerek “Nitelikli Isgiicii Teorisi” ile
aciklanmaktadir. Dolayistyla bu teori Hecsker-Ohlin Teorisi ile gelismemektedir (Ozel,
2012, s. 10). Bu teori, is¢iyi, vasfina gore ayrima tabi tutar ve vasifli is¢iyi vasifsiz
isglicinden bagimsiz hale getirmekte, vasifli is¢ciyi bagimsiz bir iiretken unsur olarak
kabul etmekte ve sermaye bilesenine eklenmesi gereken bir tiir yatirim olarak
gormektedir. Bu nedenle egitim, 6gretim ve diger alanlarda cesitlendirilmis yatirimlara
olan ihtiyaci nedeniyle nitelikli isgiicii unsuru, insan sermayesi olarak

adlandirilmaktadir. Nitelikli isgiicii agisindan goreceli kitlhigi bulunan ve vasifsiz

26



isgiicii nispeten bol olan iilkeler, yiiksek vasifli insan sermayesi ile yogun olan mallar
ithal etmekte ve vasifsiz insan sermayesi ile yogun mal ihra¢ etmektedirler.

1.2.4.6. Uriin Doénemleri Teorisi

Uriin dénemleri teorisi, teknoloji acig1 hipotezinin genellestirilmis ve
gelistirilmis 6zel bir hali olmakla birlikte, teknoloji acig1 hipotezinde taklit gecikmesi
tizerinde durulurken, iirtin donemleri teorisinde bir {iriiniin icat edilmesinden diinya
ticaretini etkiledigi ve standart bir {iriin haline geldigi siire¢ lizerinde durulmaktadir.
Her iki teoriye gore de, sanayilesmis iilkeler yeni ve ileri teknolojiye dayali bir iirtinii
ihra¢ eder, daha eski ve ileri olmayan teknolojileri gerektiren mallar1 da ithal ederler
(Kose, 2018, s. 98). Uriin dénemleri teorisi, teknoloji agig1 teorisinin genellestirilmis
seklidir. Kimi yazarlara gore ise iiriin donemleri teorisi, Heckscher-Ohlin Teorisi'nin
teknolojik degisme modeline uygulanmis bi¢imidir. Bu teori 1966'da Raymond Vernon
tarafindan ileri stiriilmiistiir.

Bir malin icat edildigi donemden malin standartlasmaya basladigi déneme
kadar gecen stirecte bu mal, icat eden iilke tarafindan tek basina iiretilir ve ihrag edilir.
Daha sonraki asamalarda ise malin {iretimi standartlastirilir. Uretim teknolojisi bir
iilkeden digerine yayilmaya baglar ve buna bagli olarak iiriinii icat eden {iilkenin
ithracatt dliisme egilimine girer. Bunun sonucunda gelismis iilkeler, iiretim teknolojisi
standartlasmamis mallar satarken, gelismekte olan {iilkeler bisiklet, televizyon ve
bilgisayar gibi standartlagmis mallar iiretmektedir (Aksu, 2014. s. 385). Vernon, yeni
teknolojilerin gelistirilmesi ve yeni {irlinlerin icadinin, egitilmis is giicli ve yiiksek ar-
ge yatirimlarina sahip ileri sanayi iilkelerinde olusacagina inanmaktadir (Palacioglu,
2018, s.15). Uriin dénemleri teorisi, yabanci yatirrm olgusunun 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde ve genel olarak gelismis iilkelerde yayginlagsmasinin en 6nemli
nedenlerini ortaya koymaktadir. Bu teorinin bagarisina ve onu bazi {irlinlere uygulama
olasthigmin bulunmasma ragmen, diger iilkelerin bu teoriyi kolayca taklit edebilmesi
veya bu teorinin bazi iiriin tiirleri i¢in uygulanmasimin zorlugu, iiriiniin doénemleri
teorisinin tiim mallara uygulamasini imkansiz hale getirmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya arasinda meydana gelen ihracat
cekismesi, iiriin donemleri teorisine bir 6rnek olarak verilmektedir. Ikinci Diinya
Savasi'ndan sonra,  Amerikali ireticiler vakum tiiplii radyo {irettiler, bdylece
uluslararas1 pazara girdiler. Ancak kisa bir siire sonra, Japon radyo ireticileri

Amerikan teknolojisini kopyaladi, bunu yaparken ucuz isgiicli kullandilar ve bdylece

27



ABD ihracatgilarinin uluslararas1 pazarlardaki liderligini kirmayir basarmislardir.
Amerika Birlesik Devletleri, yine transistor teknolojisinde benzer bir durum yasamis,
yine Japonya, Amerika’da gelistirilen transistor teknolojisini bir siire sonra taklit etmis
ve bu nedenle Japonya, uluslararasi pazardaki bu yeni iiriin igin ABD'nin liderligini bir
kez daha sona erdirebilmistir (Ozel, 2012, s. 13-14). Bilgisayar gibi elektronik
endiistrisine ait Uriinlerin tiretiminin Birlesik Krallik, Fransa, Almanya ve Japonya'ya
yayilmadan 6nce Amerika Birlesik Devletleri'nde basladigin1 goériiyoruz. Daha sonra
bu tilir endiistrilerin iiretimi, Tayvan, Giliney Kore, Hong Kong ve diger gelismekte
olan iilkeler gibi gelismekte olan iilkelerde yayginlasmistir.

1.3. 2000 Yilindan Sonraki Donemde Tiirk Dis Ticaretin Gelisimi

Teknolojinin  yayilmasinin hizlandig1, diinya ekonomisinin kiiresellesme
egilimlerinin arttig1 bir donemde {ilkeler arasi dis ticaretin yapisi, yonii giderek dnem
kazanmaktadir. Tiirkiye ekonomisi, bu anlamda o6zellikle 1980 doéneminden sonra
biiyiikk yapisal degisikliklere ugramig, 1963°te imzalanan Ankara Antlagsmasi’na
dayanarak, 24 Ocak 1980°’den once ihracat biiyiime stratejisini benimseme karari
almistir. Bunun ardindan da imzalanan bu antlagmanin dogal bir sonucu olarak 1996
yilinda Avrupa Birligi iilkeleri glimriik birligine girmistir. Dis ticaretteki bu gelismeler
ile Tiirkiye’nin tarimdaki pay1 azaltilmis ve imalat sanayisindeki pay: artmistir (Ulucan
vd. 2014, s.36).

2000 yilinda diinya ticareti agisindan ¢ok olumlu gelismeler yasanmistir. Buna
ragmen Euro/Dolar paritesinde Euro aleyhine yasanan gelismeler, ham petrol
fiyatlarinda goriilen yiliksek artis ve bunun maliyetleri arttirict etkisi gibi digsal
faktorlerden kaynaklanan gelismeler ihracatta beklenen artisin gergeklesmesini
engellemistir. Uygulanan kur politikasinin Tiirk lirasim1 reel anlamda degerli kilmasi,
ihracatimizi olumsuz yénde etkileyen bir diger faktordiir. Ihracati biiyiik olgiide
etkileyen digsal ve igsel faktorlerden kaynaklanan tiim bu olumsuzluklara ragmen,
2000 yilinda ihracat bir 6nceki yila kiyasla % 4,4 oraninda artis gostererek 27,8 milyar
dolara ulagmistir. Artan i¢ talep ve Tiirk lirasinin deger kazanmasi nedeniyle ithalat da
bir 6nceki yila gore % 34 artisla 54,5 milyara ylikselmistir (Tiktik, 2007, s. 34).

2001-2015 doneminde Tiirkiye ekonomisini etkileyen diger kriz 2008 kiiresel
finans krizidir. Tiirkiye ekonomisi, 2008 ve 2009 yillarinda yogun bir sekilde varligini
hissettiren kiiresel krizin etkisiyle kii¢iilmiistiir. 2008 y1l1 ortalarinda Lehman Brothers

Yatirim Bankasi’nin batmasiyla derinlesen kriz ile birlikte ABD’de bir¢ok banka tarihe
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kanigmistir. Tiirk bankacilik sektoriine gelince, 2001 krizinde yasadigi biyiik
sorunlarin ardindan toparlanmasi ve yapisal reformlarini tamamlamis olmas1 sebebiyle,
giiclii altyapist ile kiiresel ekonomik krize karst saglam kalarak 6zgilivenini tazelemistir
Tiirk bankacilik sisteminin kiiresel finansal krizden etkilenmesini engelleyen
nedenlerden biri, kiiresel krizin temelini olusturan kredi tiirev {iriinlerine yatirim
yapilmamasi, giiclii aktif kalitesi, likidite yapisi, sermaye yeterliligi, risk yonetimi ve
i¢c kontrol sistemine sahip olmalaridir. Tiim bu nedenler, kiiresel kriz karsisinda Tiirk
bankacilik sisteminin krizden etkilenmesini 6nlemistir (Akin, 2018). Ekonomi, genel
olarak tlkelerin ekonomilerini biiylik Olciide etkileyen bir¢ok krizden gecti ve bu
krizlerin en biiyiik etkisi gelismis iilke ekonomileri {izerinde olmustur. En 6nemli
krizler arasinda gosterilen 2008 krizinin yasandigi siiregte, diinyanin en gigcli
bankalarinda ve diinyanin ekonomik olarak en giiglii tilkelerinde ekonomik ¢okiintiiler
yasanmistir. Eski krizlerdeki deneyimleri nedeniyle daha once insa ettigi temeller
sayesinde Tiirkiye'nin bu krizden ¢ok etkilenmedigini ifade etmek miimkiindiir.

2015 yilinda dig ticaret, bazi iilkelerle olan siyasi iligkilerin bozulmasi
nedeniyle, basta ulastirma sektorii olmak flizere karsilasilan gesitli zorluklardan
etkilenmis, bu siirecin bir sonucu olarak da dis ticaret hacmi azalmistir. 2015 yili dig
ticaretin daralmasinda fiyat hareketlerinin de rolii vardir. Bunun yaninda petrol ve
emtia fiyatlarindaki diisiis ithalat tutarinin diismesi agisindan olumlu etki yapmustir.
Ancak, bu diisiiste reel gelismelerin etkisi daha biiyiiktiir. Avrupa’da ekonomide bir
tiirlii canlanma yasanmamasi, Rusya’daki resesyon ve komsu iilkelerdeki ¢atigmalar
ithracatt olumsuz etkilemistir. Tiirkiye ekonomisindeki yavas biliylime de ithalatta diisiis
meydana getirmistir (Kogyigit, 2018, s. 37). 2015 donemi diinya ticaret tarihinde bir
doniim noktas1 olarak kabul edilmis ve ticaret sartlar1 tizerinde onemli bir etkisi
olmustur. Ancak Afrika, emtia ihracatina olan yogun bagimliligindan en ¢ok etkilenen
kita olmustur. Afrika'nin ikinci biiyikk ekonomisi olan Nijerya, 2016 yilinda bir
resesyona girmistir.

1.3.1. ithalat

Ithalat, iilkenin giimriik mevzuatinda dngériilen prosediirler gergevesinde yurt
disindan tedarik edilen bir iirliniin iilke iginde serbest dolasima katilma siirecidir. Bu
durumda ithalat, bir iirlinlin ya da iktisadi kiymetin glimrilk mevzuati1 kapsaminda fiili
ithalatinin gergeklestirilmesi ve karsiliksiz ithalat disinda ithalat bedelinin kambiyo

yasas1 kapsaminda ihracati yapan firmaya aktarilmasiyla yapilmaktadir (Arslan, 2019,
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s. 4). Ithalat bir iilkeden yabanci iilkelere ddviz ¢ikisi gerektirmektedir. ithalat
stirecinde tilkede tiretilen mallar yerine yabanci iilkeler tarafindan iiretilen mallar tercih
edilmekte, bu durum ise gerek yerli iretici gerekse de iilke ekonomisi {izerinde
olumsuz etkilere neden olmakta, bu gerekge ile de pek arzu edilen bir durum olarak
degerlendirilmemektedir. Sonug olarak, i¢ piyasada iiretilen tiriinlere yonelik bir talep
azalis1 sdz konusu olmaktadir (Kaya vd, 2012, s. 8). ithalat, uluslararasi piyasalarda
dolasim1 serbest olan bir malin ithalat ve giimriik mevzuatina uygun olarak
yurtdisindan satin alinasi, ithalat bedelinin ise kambiyo mevzuatina gore transfer
edilmesi islemidir. Bir diger ifadeyle ithalat, bir iilkenin bagka {ilkelerde iiretilmis
mallar yiirtirliikteki mevzuat gercevesinde satin alma islemi olarak da tanimlanabilir.
Ithalata, dis alim da denilmektedir, ihracatin karsitidir ve onunla birlikte bir iilkenin dis
ticaret dengesini olusturmustur.

19801 yillardan sonra Tiirkiye'nin dis pazarlara agilma siireci hizlanmis,
ithalat1 yasak olan iirlinlerin yasaklarinin kaldirilip iilkeye girmeye baglamast ile ithalat
artist ortaya ¢ikmis ve bu siire¢ dis ticaret agigini da beraberinde getirmistir (Kosar,
2018, s. 21). Ithalat oran1 ile dis ticaret acig1 oram arasinda ters bir iliski vardir. Ithalat
orani ihracat oranina gore ne kadar yiliksek olursa, dis ticaret agig1 o kadar biiyiik olur.
Ithalat orani ihracat oranina gére ne kadar diisiik olursa, dis ticaret acig1 o kadar az

olmustur.

Tablo 2: 2000 — 2018 Tiirkiye ithalati

Ithalat (Milyar dolar)

Yillar Deger Degisim (%)
2000 54,50 34,0
2001 41,39 -24,0
2002 51,55 24,5
2003 69,33 34,5
2004 97,53 40,7
2005 116,77 19,7
2006 139,57 19,5
2007 17006, 21,8
2008 201,96 18,8
2009 140,92 -30,2
2010 185,54 31,7
2011 240,84 29,8
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2012 236,54 -1,8
2013 251,66 6,4
2014 242,17 -3,8
2015 207,23 -14,4
2016 198,61 -4,2
2017 233,79 17,7
2018 223,04 -4,6
2019 210,34 -9,0
2020 219.51 4,4

Kaynak: TUIK, 2019 “http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist,”,

29.12.2021

2000 yilinda 54.50 milyar dolar olan ithalat degeri, 2001 yilinda bir 6nceki yila
kiyasla % 24,0 oraninda azalmis ve 41,39 milyar dolar olarak gerceklesmistir. O
donemdeki siyasi istikrar nedeniyle ithalatin degeri 2002 ve 2003 yillarinda artmistir
ve 2004 yilindaki degeri Onceki yillara gore % 40,7 artisla 97,54 milyar dolar
olmustur. 2005 yilinda ithalat yine 6nemli oranda artis gostererek 116,77 milyar dolar
seviyesine ulagmistir. 2008 yilina kadar artis gosteren ithalat degeri 2008 yilinda
201,96 milyar dolar seviyesine kadar yiikseldikten sonra 2009 yilinda % 30.2 oraninda
gerileyerek 140,92 milyar dolar seviyesinde gerceklesmis, kiiresel mali kriz nedeniyle
ithalat 6nemli dl¢iide azalmistir. 2009 yilindan 2012 yilina kadar ithalat tekrar artmaya
baglamig, ancak 2012 yilinda Euro Bolgesi krizi nedeniyle ithalat bir onceki yila
kiyasla % 1,8 oraninda azalis gostererek 236,54 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Ardindan 2014 yilina kadar tekrar artig gosteren ithalat, 2015 yilinda
yasanan Siyasi gelismeler nedeniyle % 14,4 oraninda azalmis, 2016 yilinda ise 15
Temmuz darbe girisiminden 6nemli 6lgilide etkilen ithalat, 198,61 milyar dolara kadar
gerilemistir. 2017 yilinda bir miktar artis gosteren ithalat, siyasi gerilimler nedeniyle
2018 yilinda % 4,6 oraninda gerilemis, ithalat harcamalarindaki gerileme 2019 yilinda
da devam ederek 210,34 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yilinda ise
ithalatin degeri bir 6nceki yila kiyasla %4,4 artisla 219,51 milyar dolar olmustur.

1.3.2. Thracat

Ihracat, sirketlerin dis pazarlara iirettigi mal ve iiriinleri sunma, satma siirecidir.
Baska bir deyisle ihracat, mal ya da hizmetleri bir iilkeden digerine satmak veya
kullanmak icin gdnderme siirecidir. IThracat, iilkelerin ekonomisini biiyiikk dl¢iide

etkiler ve o lilkedeki sirketler ve bir¢ok iilke i¢in 6nemli bir ekonomik gostergedir.
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Thracat, piyasadaki karlilig1 ve giiveni artirmanin yani sira ticaret dengesini ve yasam
kalitesini iyilestirmede de énemli bir rol oynamaktadir (Kosar, 2018, s.19-20). fhracat,
ic ve dis cevresel faktorler arasindaki karsilikli etkilesime yonetimin stratejik bir yaniti
olarak tasvir edilmektedir. Uluslararas1 pazarlama literatlirine gore ihracat,
uluslararasilagsma siirecinin ilk asamasi olarak kabul edilmektedir. Buna ek olarak,
sirketlerin dis pazarlara girme alternatiflerinden en ¢ok kullanilan ve en kolay olan
yoldur. Buna bagh olarak, diisiik riskli ve karli bir alternatif olarak kabul edilir.
Ayrica, ihracatta mali ve idari kaynaklarin kullanimi daha az miktardadir (Yiicel, 2019,
s. 205-206). Ulkeler iiriinlerini satarak ve bu sekilde geliri arttirarak dis pazarlara
acildigindan ihracat 6nemli bir gelir kaynagi olarak diisiiniilebilir. Ancak iirtinleri
ithra¢ etme stireci, bu triinlerin ihracat pazarinda kabul edilmesine izin veren belirli
kalite standartlarina tabi olmalidir.

Giliniimiiz rekabet ortaminda rekabet giicii getirecek ve bunu siirdiiriilebilir
kilacak tretim ve ihracat yapisinin olmasi, gelismekte olan bir iilkenin kiiresel
krizlerden en az diizeyde etkilenmesinin temel kosuludur. Ayrica, dis ticaretin iiriin ve
ilke bazinda gesitlendirilmesi de iilkelerin dis rekabet giiciiniin artmasini ve soklardan
en az diizeyde etkilenmesini saglayacaktir (Erkan vd, 2016, s. 1824). Tiirkiye, ihracati,
ekonomik sorunlarin {istesinden gelmek, halkin refah diizeyinin arttirilabilmesi ve
diinya ticaretinde Onemli bir yere gelebilmesi i¢in vazgecilmez bir yol olarak
gormektedir. IThracata dayali kalkinma stratejisinin bir pargasi olarak, ekonomik
bliyiimeyi desteklemek amaciyla ihracati tesvik ve teknik yardim programlari
tasarlanmistir. Ayrica ihracatin karsi karsiya kaldigi tiim i¢ ve dis engeller de ele
almmistir. (Atayeter, 2011, s.2). Thracat, iilkelerin bagimli oldugu ekonominin en
onemli bilesenlerinden biridir ve ayn1 zamanda gelismis iilkeler i¢in ana gelir
kaynagidir. Thracat, ihrag edilen mallar ve gida maddeleri aracilifiyla o iilkede sanayi
ve tarimim Kkalitesinin 6nemli bir gostergesidir. Ihracat ne kadar fazla olursa iilkenin
ekonomik biiyiimesi de o kadar artacaktir. Mallarin kalitesi ne kadar yiiksek olursa,

tilkenin dis pazardaki degeri de o kadar yiiksek olmaktadir.

Tablo 3: 2000 — 2018 Tiirkiye Thracat:

Ihracat (Milyar Dolar)
Yillar Deger Degisim (%)
2000 27,77 4,5
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2001 31,33 12,8
2002 36,05 15,1
2003 47,25 31,0
2004 63,16 33,7
2005 73,47 16,3
2006 85,53 16,4
2007 107,27 25,4
2008 132,02 23,1
2009 102,14 -22,6
2010 113,88 11,5
2011 134,90 18,5
2012 152,46 13,0
2013 151,80 -0,4
2014 157,61 3,8
2015 143,83 -8,7
2016 142,52 -0,9
2017 156,99 10,1
2018 167,92 7,0
2019 180,83 2,1
2020 169,63 -6,2

Kaynak: TUIK, 2019 “http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist”,

29.12.2021

Tablo 3. incelendiginde, 2000 yilinda 27,77 milyar dolar olan ihracat
gelirlerinin 2001 yilinda uluslararasi piyasalardaki hareketlilik nedeniyle arttigini ve
2001 yilinda ihracat gelirlerinin 2000 yilina kiyasla % 12,8 artarak, 31,33 milyar dolar
seviyesinde gergeklestigi goriilmektedir. 2002 yilinda Tiirkiye ekonomisinde onemli
gelismeler yaganmis ve bunun bir yansimasi olarak ihracat % 15,1 oraninda artis
gdstererek 36.05 milyar dolara ulasmustir. Thracat gelirlerinin 2003 yilindan itibaren
2009 yilina kadar siirekli olarak artig gosterdigi ve ihracat gelirlerinin 2008 yilinda
132.02 milyar dolar olarak gergeklestigi goriilmektedir. 2009 yilinda kiiresel krizin
ortaya ¢ikmasiyla birlikte ihracat % 22,6 oraninda azalarak 102,14 milyar dolar
seviyesine gerilemis, kiiresel mali krizden sonra, 2010, 2011 ve 2012'de Tiirkiye'nin
ihracatt hizla artmaya devam etmistir. Ancak 2015 yilinda ihracat bir miktar
gerilemeye baslamis ve bu gerileme 2016 yilinda darbe girisimi nedeniyle daha da
artmig ve 2016 yilinda ihracat gelirleri % 0,9 oraninda azalarak 142,52 milyar dolar
seviyesine kadar gerilemistir. 2017 yilindan itibaren artis gosteren ihracat gelirleri

2017 yilinda 156,99 milyar dolar, 2018 yilinda 167,92 milyar dolar ve 2019 yilinda da
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bir 6nceki yila kiyasla % 2,1 oraninda artis gostererek 180,89 milyar dolar seviyesine
kadar yiikselmistir. 2020 yilinda ise ihracat gelirleri % 6,2 oraninda gerileyerek 169,63
milyar dolara diismiistiir.

1.3.3. Thracatin ithalati Karsilama Oram

Dis ticaretin performansini agiklayan en onemli kriterlerden biri ithalat ve
thracattir. Dig ticaret agig1 herhangi bir {lilkenin para birimi veya gayri safi yurtigi
hasilanin yiizdesi ile olciildigiinde, farkli iilkelerdeki veya aymi iilkedeki degerleri
farkli zamanlarda karsilastirilmasi giic olabilmektedir. Thracatin ithalati karsilama
orani ise hem iilkeler aras1 hem de zamanlar arasi karsilastirma yapmaya daha uygun
olabilmektedir. Bunun disinda Heckser-Ohlin tarafindan gelistirilen modelde de
istthdam ve dis ticaret arasindaki iligkiden bahsedilmistir. Heckser-Ohlin'e gore,
gelismekte olan tilkeler irettikleri mallart ihrag ederken, sermaye yogun mallar ithal
edeceklerdir. Bu sebeple iiretilen mallarin ihracatindaki artis istihdami arttiracak,
dolayisiyla issizlik azalacaktir (Eygii, 2018, s.104). Ithalatin ne kadarmin ihracat
tarafindan karsilandigini gdsteren oran, ihracatin ithalati1 karsilama oranidir. Bu oran,
tilkenin farkli zamanlarda gostermis oldugu ticari performansini karsilastirmak igin
iilkeler arasindaki karsilastirmalarda kullanilmaktadir. 1980 yili disa agilmanin
baslangicidir. 1980 yilinda ihracatin ithalati karsilama oran1 %36 olmustur. 1981'de bu
oran hizla artarak % 52,6 olarak gergeklesmistir. Sonraki yillarda bu oran %50 ile %80
arasinda degisiklik gostermistir. 1994, 2000 ve 2001 yillarinda bu oranin, yasanan
devaliiasyonlar etkisiyle krizden sonra arttigi goriilmiistiir. Bu oran 2001 yilinda
yasanan ekonomik kriz nedeniyle bu yilda en yiiksek seviyeye ulagmis, sonraki
yillarda azalma gostermistir (Sahin, 2019, s. 30). Ulkeler arasinda yapilan
karsilastirmalarda ihracat oraninin biiyiik rol oynadigina dikkat ¢cekmek gerekir. Buna
ilaveten ihracat ve igsizlik arasinda da ters bir iliski bulundugunu ifade etmek gerekir.

Thracat oran1 ne kadar yiiksek olursa issizlik oran1 o kadar diisiik olmaktadir.

Tablo 4: Tiirkiye Thracatinin Ithalati Karsilama Oranlari

ihracatin
Yillar ithalat ihracat Ithalatr
Karsilama
oran1 %
2000 54,50 27,774 51,0
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2001 41,39 31,334 75,7
2002 51,55 36,059 69,9
2003 69,33 47,252 68,1
2004 97,53 63,167 64,8
2005 116,77 73,476 62,9
2006 139,57 85,534 61,3
2007 170,06 107,27 63,1
2008 201,96 132,02 65,4
2009 140,92 102,14 72,5
2010 185,54 113,88 61,4
2011 240,84 134,90 56,0
2012 236,54 152,46 64,5
2013 251,66 151,80 60,3
2014 242,17 157,61 65,1
2015 207,23 143,83 69,4
2016 198,61 142,52 71,8
2017 233,79 156,99 67,1
2018 223,04 167,92 75,3
2019 210,34 180,83 86,0
2020 219,51 169,63 77,3
Kaynak: TUIK, 2019 “http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist”,
29.12.2021

Tablo gore, 2000'den 2003'e kadar ihracat ithalattan daha yavas artmustir,
Sonug olarak, ihracatin ithalati karsilama orant 2000'de % 51'den 2003'te % 68,1'e
yiikselmistir. 2001 yilinda ihracatin ithalat1 karsilama orani en yiiksek % 75,7 diizeyine
ulagsmistir. 2003-2008 yillar1 arasinda ihracatin ithalattan daha hizli arttigi, ihracatin
ithalat1 karsilama oraninin ise % 68,1 ile % 65,4 arasinda degistigi goriilmektedir.
Ihracatin ithalati karsilama oraninin, 2008 yilinda % 65,4'e ulastigi, bu oranin 2008
yilindaki kiiresel mali krizden Onemli Ol¢iide etkilenmedigi goriilmektedir. 2011
yilinda ihracatin ithalati karsilama orani1 6nemli Olciide geriledigi ve % 56 oraninda
gerceklestigi goriilmektedir. incelen dénem itibariyle 2000 yilindan sonraki en diisiik
oranm 2011 yilinda gerceklestigi goriilmektedir. Thracatin ithalat: karsilama orani, %
86,0 ile en yiiksek seviyeye ulastigi 2019 yilina kadar yillar itibariyle dalgali bir seyir
izlemigtir. 2020 yilinda ise ihracatin ithalati karsilama orani tekrar azalmaya baslamig
ve % 77,3 olarak gerceklesmistir. Doviz kurlar1 ve Tiirk lirasinin degeri, Tiirkiye'nin
thracat ve ithalatin1 etkileyen en Onemli nedenleri olusturmakta, dolayisiyla da

thracatin ithalati karsilama oranini etkilenmektedir.
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1.4. Dis Ticaret Dengesi

Johansen Koentegrasyon analiziyle dis ticaret dengesi ile dis ticaret terimleri
arasindaki dinamik iliskinin varlig1 test edilmistir. Koentegrasyon analizinde, % 1
onem seviyesinde degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski (esbiitiinlesme) tespit
edilmistir. Yapilan korelasyon analizinde de dis ticaret dengesiyle dis ticaret hadleri
arasinda giiglii korelasyon gorilmiistiir (Kiigiikaksoy ve Cifci, 2014, s.123). Genel
olarak dis ticaret dengesi, bir iilkenin mal alim satim dengesidir. Mal ihracat: ile
ithalat1 arasindaki farka dis ticaret dengesi ya da ticaret dengesi denir. Bu fark pozitif
deger ise bir ticaret fazlasi vardir. Ancak bu fark negatif bir degerse bir ticaret agigi
s0z konusudur. D1s ticaret dengesi ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi agiklamaktadir.
Thracat miktar1, yurtdisina satilan mallarin degerleri toplamna esitken, ithalat miktart
yurtdisindan {ilkeye giren mallarin degerleri toplamina esittir (Alkan, 2018, s. 56). D1s
ticaret dengesi degisen ihracat ve ithalat miktar1 ile yakindan iliskilidir.

Ekonomi politikalarinin en 6nemli hedeflerinden biri, iilke ekonomisinde i¢
dengenin saglanmasi, bununla birlikte de dis dengenin saglanmasi yani &demeler
bilangosunun dengelenmesinin saglanmasidir. Odemeler bilangosu belirli bir ddnemde
yasayanlar ile yurt disinda yasayanlar arasindaki finansman faaliyetlerini, sermayeyi,
mallar1 ve hizmetleri ifade etmektedir. Tarih boyunca toplumlar, ¢esitli faaliyetler
gostererek, yontemler gelistirerek bu dengeyi saglamayr amaglamislardir (Korun,
2019, s. 16). Ihracat kazancim arttirip ithalat harcamalarmin azalmasiyla yani dis
ticaret dengesinin iyilesmesiyle devaliiasyonun dig denge iizerindeki olumlu etkileri
ortaya c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, esneklik katsayisi yiikseldik¢e devaliiasyonun,
thracat gelirlerini artirma ve ithalat giderlerinden tasarruf saglama etkilerin de o dlgiide
biiyiik olacagini ifade etmek miimkiindiir (Akbulut, 2014, s. 6). Ticaret dengesi, ihracat
ve ithalatin hareketinden biiyiik 6lgiide etkilenmektedir. Ihracatin degeri, ithalatin
degerinden biiyiikk oldugunda ticaret dengesinde bir fazlalik olmakta, ithalatin degeri
thracatin degerinden biiyiik oldugunda ise ticaret dengesinde bir acik olmaktadir.
Ticaret dengesini etkileyen en 6nemli faktorlerin, doviz kuru, hammadde ve ara
mallarim maliyetleri, ¢evre veya giivenlik standartlart gibi unsurlarin oldugunu

sOylemek miimkiindiir.
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Tablo 5: 2000-2018 Tiirkiye’nin Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar)

Yillar Ithalat fhracat Dis Tlcar.et

Dengesi
2000 54,50 27,774 -26,72
2001 41,39 31,334 -10,06
2002 51,55 36,059 -15,49
2003 69,33 47,252 -22,08
2004 97,53 63,167 -34,372
2005 116,77 73,476 -43,29
2006 139,57 85,534 -54,04
2007 170,06 107,27 -62,79
2008 201,96 132,02 -69,93
2009 140,92 102,14 -38,78
2010 185,54 113,88 -71,66
2011 240,84 134,90 -105,93
2012 236,54 152,46 -84,08
2013 251,66 151,80 -99,85
2014 242,17 157,61 -84,56
2015 207,23 143,83 -63,39
2016 198,61 142,52 -56,08
2017 233,79 156,99 -76,80
2018 223,04 167,92 -55,12
2019 210,34 180,83 -29,51
2020 219,51 169,63 -49,87

Kaynak: TUIK, 2019 “http://www.tuik.gov.tr/UstMenu.do?metod=temelist”,
29.12.2021

Tablo 5°te yer alan dis ticaret dengesine iliskin veriler incelendiginde, 2000-
2018 yillart arasindaki donemde ithalat harcamalarinin ihracat gelirlerinden fazla
oldugunu ve boylece dis ticaret dengesinin negatif oldugunu bir diger ifadeyle
Tiirkiye'deki dig ticaret agiginin bulundugunu séylemek miimkiindiir. 2000 yilinda dis
ticaret agigimin degeri 26,72 milyar dolar iken, 2011 yilinda dis ticaret agigi 105,93
milyar dolara kadar yiikselerek incelenen donemin en yiiksek seviyesine ulagmistir.
2012 yilinda Tiirk lirasindaki devaliiasyonun etkisiyle, dis ticaret acigi 84,08 milyar
dolara kadar geriledigi gortilmektedir. Tablo 5’de incelendiginde, dis ticaret agiginin
2009 ve 2012 yillarinda daralmaya basladigini sdylemek miimkiindiir. 2009 yilindaki
dis ticaret agigindaki daralma, ihracati ve ithalati olumsuz etkileyen ve dolayisiyla dig

ticaret dengesini olumsuz etkileyen kiiresel finansal krizden kaynaklanirken, 2012
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yilinda dis ticaret a¢iginda meydana gelen azalma Tiirk lirasinin deger kaybetmesinden
kaynaklanmustir. Tablo 5.’de yer alan verilerden hareketle incelenen doneme iligskin
genel bir degerlendirme yapmak gerekirse, 2000-2020 déneminde yasanan ekonomik
gelismeler nedeniyle Tiirkiye’nin dis ticaret hacminde 6nemli artiglarin gerceklestigini
soylemek miimkiindiir. 2012 yilindan 2017 yilina kadar gegen donemde dis ticaret
aciginda artis ve azalislarin oldugunu ifade etmek miimkiindiir. 2018 yilinda dis ticaret
acigl, ithalati olumsuz etkileyen ve ithalat harcamalarinin diismesine neden olan
ekonomik biiyiimedeki yavaslama nedeniyle azalmis ve boylece dis ticaret dengesi bu
siirecten olumlu etkilenmistir. 17 yillik gelismelerin sonunda, 2018 yilinda dis ticaret
acig1 55,12 milyar dolar olmustur. 2019 yilinda dis ticaret agigmin degeri -29,51
milyar dolar iken, 2020 yilinda dis ticaret agigi -49,87 milyar dolara kadar
yiikselmistir.

1.4.1. Dis Ticaret Dengesi Belirleyicilerine Iligkin Teorik Yaklasimlar

Devletler dis ticaret dengesini saglamak i¢in, fiyat ve gelirdeki artis ile siyasi
ve ekonomik kosullarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan parasal degisikliklerin yani sira
doviz gelirlerini arttirici, gerekli tedbirleri almaktadir. Esnek doviz kuru sisteminde,
dis ticaret dengesinin olusumu ve dengelenmesi konusunda fiyat degismeleri énemli
rol oynamaktadir. Sabit doviz kuru sisteminde bu denge hiikiimetin doviz kurlarma
miidahalesiyle saglanmaktadir. (Sahin, 2019, s. 9). Bir diger ifadeyle hiikiimet, doviz
kurlarina miidahalesi ile dis ticaret dengesinin sekillenmesine biiyiik rol oynamaktadir.

14.1.1. Parasalc1 Yaklasim

Polak (1957), Mundell (1968) ve H. Johnson (1972) tarafindan gelistirilen bu
yaklasimda, 6demeler dengesini etkileyen en onemli unsurun ekonomideki nakit stok
miktart oldugunu belirtilmistir. Polak, Mundell ve Johnson tarafindan gelistirilen bu
yaklasim, parasal faktorlere gergek faktorlerden daha fazla odaklanmaktadir. Bununla
birlikte 6demeler bilangosundaki dengesizliklerin en 6nemli nedenlerinden biri parasal
istikrar eksikligi olarak goriilmektedir (Sahin, 2019, s. 13). Bu nedenlerden dolayi
bahse konu olan bu yaklasimin ekonomi {lizerinde 6nemli bir etkilerinin bulundugunu
sOylemek miimkiindiir.

Parasalc1 yaklagima gore, yerel para birimine olan talebi artiran faktorler, ayni
zamanda yerel para biriminin fiyatinin artmasinda da énemli bir rol oynamaktadir. Bu
yaklagimi destekleyen ekonomistlerin dikkat ¢ektigi bir diger konu da para talebinin

istikrarliligidir. Gelirdeki artisin ve para arzinin degismedigi durum g6z Oniine
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alindiginda, ekonominin genelinde gelire gore elde tutulmak istenen para miktarmin
onemli Olgiide azalacagi varsayilmaktadir. Ayrica, bu durumda fiyatlarda bir diisiisiin
meydana gelmesi, devletin rekabet giliciiniin artmasi ve ayrica cari islemler ve
O0demeler dengesinin fazla vermesi beklenmektedir. Sabit doviz kuru sistemi
uygulandigi i¢in hiikiimet ekonomideki doviz fazlasini sterilize etmek zorunda kalacak
ve sonu¢ olarak para arzi artacak, ekonomi gerekli seviyeye yiikselecektir
(Kosekahyaoglu ve Kemeg, 2015, s. 9-10).

14.1.2. Harberger-Laursen-Metzler (HIm) Etkisi

Harberger (1950) ile Laursen ve Metezler (1950) tarafindan ortaya atilan
teoride, dis ticarete konu olan mallarin nispi fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden
kaynaklanacak olan gelir hareketlerinin gz ardi edildigine dikkat ¢ekilmistir. Ayrica
gelir hareketleri ile dis ticaret dengesi arasinda pozitif bir iligski vardir. Dolayisiyla,
gelir hareketlerini kontrol etmek igin kritik esneklik birden fazla olmalidir. Alexander
(1959), Harberger (1950) ve Laursen-Metzler (1950) tarafindan yapilan elestirileri
degerlendirerek emme kapasitesi yaklagimini (Absorption Approaches) ortaya atmistir.
Alexander, esneklik kavraminin sadece fiyat ve miktar arasindaki iliskiye dayanan
kismi esneklikten ibaret olmadigini agiklamistir. Gelir seviyesindeki degisimlerin,
mevcut bulunan dis ticaret yapisinda meydana getirecegi etkilerin de hesaba katilmasi
gerektigini vurgulamistir (Yamak ve Korkmaz, 2005, s. 17). Bu yazarlar, gelirin
Oonemini ve dis ticaret dengesi lizerindeki olumlu etkisini arastirma konusu yaparak 6n
plana ¢ikarmistir.

1.4.1.3. J Egrisi Yaklasim

J-egrisi ilk defa 1973 yilinda Magge tarafindan ileri siirlilmiistiir. 1973'ten
giinimiize doviz kurunun ticaret dengesi iizerindeki etkisini bulmak i¢in bir¢ok
aragtirma yapilmasina ragmen, bu konuda heniiz tam bir fikir birligine varilamamistir
(Karamelikli, 2016, s.390). Devaliilasyonun 6demeler dengesi tizerine olumlu etkisi
bulunmakla birlikte bu etki zaman igerisinde ortaya ¢ikmaktadir. Devaliiasyon, ilk
asamada ihra¢ mallarinin fiyatlarinin diismesine neden olmakta ve gerekli ticari
baglantilarin yapilmasinin zaman almasi ya da baglantilar yapilsa dahi ihracat
mallarmin fiyatinin yeni diisiik doviz kuru {lizerinden hesaplanmasi sebebiyle doviz
gelirlerinde azalmaya sebep olabilmektedir. Ancak zamanla yeni pazarlar, yeni
baglantilar sayesinde daha fazla ihracat ile doviz gelirlerinin artmas1 beklenmektedir

(Sahin, 2019, s. 15). Doviz gelirlerinin ihracat hacmindeki artistan 6nemli Olgiide
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etkilenmektedir. Bu nedenle doviz gelirlerini artirmak suretiyle dis ticaret aciklarini
kapatmak i¢in ihracat hacmini artiracak yatirimlar yapmak ve girisimlerde bulunmak
son derece dnemlidir

14.1.4. S Egrisi Yaklasim

“S” yaklasim, ilk olarak Backus ve calisma arkadaslari tarafindan ortaya
atilmigtir. Daha sonra yine Backus, Kehoe ve Kayland (1994) 11 adet gelismis tilke
icin dis ticaret dengesi ile dis ticaret hadleri veya reel doviz kuru arasindaki iliskiyi ve
kisa donem dis ticaret dengesindeki dalgalanmalarin 6zelliklerini incelemislerdir.
Dinamik genel dengesi 1s181nda, iilkeler girdi olarak yalnizca emek ve sermaye igeren,
ikamesi olmayan mallar tiretmektedir. Dalgalanmalarin toplam verimlilik ve devlet
harcamalarinda olusan siirekli soklarm bir sonucu oldugu varsayilmaktadir. Backus vd.
tim bu varsayimlara dayanarak, ters ¢evrimsel dis ticaret dengesini ve S egrisini
bulmuglardir (Akbulut Bekar ve Terzi, 2016, s.97). S egrisi kavrami dis ticaret dengesi
ve dis ticaret hadleri veya reel doviz kuru arasindaki iliskiye dayanmaktadir (Backus
vd., 1992). Bu hipotezde, cari reel doviz kuru ve dis ticaret dengesinin gelecek
degerleri arasindaki korelasyon pozitif olabilirken, cari reel doviz kuru ve dis ticaret
dengesinin ge¢mis degerleri arasindaki korelasyon ise negatif olabilmektedir (Berke ve
Akarsu, 2017, s.1). Boyle bir durum, ge¢mis donemlerdeki dis ticaret fazlalarinin,

ulusal paray1 degerli hale getirmesinden kaynaklanmaktadir.
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IKINCi BOLUM

2. BANKACILIK SEKTORU

Bu boliimde banka kavraminin ortaya cikisina ve tarihsel siireglere, Tiirk
bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisimine, Tiirk bankacilik sektoriiniin  mevcut
durumuna, bankaciliktaki risklere ve risk tiirlerine, Tiirk bankacilik sektoriindeki
banka tiirlerine ve miilkiyet yapilar ile iligili bilgilere yer verilmistir.

2.1. Banka Kavramnin Ortaya Cikisi Ve Tarihsel Akis

Bankalar, finansal piyasalar acisindan onemli bir yere sahip olmakla birlikte,
fon fazlas1 olan kisi ve kurumlardan topladiklar1 kaynaklart kredi seklinde finansmana
ihtiya¢ duyan kisilere verme islemini gergeklestiren finansal kuruluslardir. Bankalar,
ekonomik sistemin siirekliligini destekleyen kritik gorevleri yerine getirebilecek
yatinm ve tasarruflar arasinda bir koprii gorevi goren cok islevli faaliyet
gostermektedir (El Fetouh, 2019, s. 4).

Bankalar mevduat kabul eden, fon toplayan, topladig1 kaynaklari kisa ve uzun
vadeli krediler olarak finansman ihtiyaci olan gergek ve tiizel kisilere doniistiiren
finansal kuruluslardir. Glinlimiizde bankalarin mevduat ve kredilerden farkli yaptiklart
islemler de vardir. Bunlardan kisaca bahsedilecek: (Yetiz, 2016, s.107).

o Ulkede kredi ve ekonomi politikalarmin uygulanmasinin

desteklemek,

° Finansal islemlerde araci olarak hareket etmek,

o Menkul kiymet alim satim1 iglemlerinin yapilmasina aracilik
etmek,

o Kiralik kasalarla, kiymetli varliklarin korunmasini saglamak,

o Kredi karti, banka kart1 gibi 6deme olanaklar1 saglamak,

o I¢ ve dis ticari islemlerde aracilik gérevi yapmak,

Bankalar, sadece yukarida bahsedilen parasal konularla ilgilenmez, ayni
zamanda lilkenin ekonomisinde de 6nemli bir rol oynamaktadir. Herhangi bir lilkenin
mali yapist bankalar sayesinde giicli olmakta ve bankalarin uzun vadede
makroekonomik istikrarin saglanmasinda 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Finansal
sistem igerisinde bu kadar onemli olan bankacilik sektoriinlin saglikli bir yapida

isleyebilmesi i¢in ekonomik sistemle etkilesimini net bir bigimde ortaya koyabilmesi
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gerekmektedir. Ayrica bankacilik sektorii hizli ekonomik biiylime ve kalkinma icin
onemlidir (Yetiz, 2016, s.107). Bankalar gelismis iilkelerde ekonominin ana ve énemli
destekcisi durumundadir. Bu destek, ekonomik biiylimeye yardimci olan kalkinma
projelerine katkida bulunarak yapilir. Boylece lilkenin, gelismis iilkeler arasindaki
konumunu gelisim gostermis olmaktadir. Ayrica bankalar bireylerin ana destekgileri
olmakla birlikte belirli dénemlerde sonradan geri 6denecek krediler saglayarak,
mevduat kabul ederek parayr korumaktadir. Sonug olarak, bankalar hem ekonominin
hem de bireylerin finansal agidan ana destekgisi olarak kabul edilir.

Bankacilik faaliyetlerinin baslangici, ekonomilerde para olarak adlandirdigimiz
degisim aracinin kullanilmaya baslanmadigi ilk ¢aglara kadar uzanmaktadir. O
donemlerde, insanlar paralarint ve mallarmi tehlikelerden korumak igin onlar
tapmaklara vermekteydi. Din adamlar1 ise bu parayr kenarda tutmak yerine ihtiyaci
olanlara 6diing vermekteydi. Buradan hareketle tarihteki ilk bankalarin tapinaklar, ilk
bankacilarin da din adamlar1 oldugu sdylenebilir. (Yetiz, 2016, s. 107-108).
Bankaciligin daha ilkel ve genel anlamdaki islevi, fazla fonu olan birimlerin
tasarrufunu fon acigi olan birimlere aktarmasidir.  Eski zamanlarda, degisim
ekonomisinde kullanilan araglar hayvanlar ve tahillar iken, biiylikbas hayvanlarin
paranin en eski hali oldugu bilinmektedir. M.O. 2091 ila 3100 yillar1 arasinda Siimerler
yaziyl icat etmeleriyle hesap tutma imkani artmis, bu hesap tutma siireci de
bankaciligin olusumunu desteklemistir. M.O. 3000 déneminde parasal ekonomiye
gecisler baslamus, bu sirada metalik alasim standartlarin safligi belirlenmistir (Unal,
2019, s. 3). Bu baglamda bankacilik faaliyetlerinin temelinin ¢ok eski zamanlardan
beri var oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Eski zamanlarin de8isim ekonomisi
hayvanlar ve tahillar gibi basit seylerden olusmustur. Gegmiste parayr korumak icin
giivenilir olarak goriilen tapinaklarla baglamis olan bankacilik faaliyetleri yavas yavas
gelismeye baglamistir. Boylece, bankalar bugiinkii haline yazinin icadi, paranin icadi
gibi siiregleri gecirerek gelmistir.

2.2.  Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik tarihinin baslangici M.O. 3500 yilina kadar uzanmaktadir.
Bankaciliga benzer faaliyetlerin Siimer, Babil ve Yunan gibi eski uygarliklarda da
gerceklestigi bilinmektedir. Bankacilik sektorii, paranin icat edilmesi, denizcilik ve
ticari gelisimlerle birlikte gelismeye baslamistir. Yirminci ylizyilin baslarinda modern

bankacilik sistemi ortaya ¢ikmustir. Ulkemizde bankacilik Osmanli déneminde
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Tanzimat’in ilani1 ile baglamistir. Bu baslangi¢ yabanci bankalarla olmakla birlikte
Cumhuriyet doneminde daha da hizlanmistir. (Yetiz, 2016, s. 108). Tiirkiye'de modern
bankacilik sisteminin ortaya ¢ikisinda yabanci bankalar biiytlik rol oynamigtir. Bundan
sonra, Cumhuriyet donemi Oncesi bankalarin gelisimi ve cumhuriyet donemi sonrasi
bankalarin gelisimi bahsedilecektir.

2.2.1. Cumbhuriyet Oncesi Bankacihk Faaliyetlerinin Ulkemizdeki Tarihi

1847'de Osmanli Devleti’nin ilk bankasi olan Bank-1 Der saadet yani Istanbul
Bankas1 Galata Bankerleri tarafindan kurulmustur. Ancak, Istanbul Bankasi uzun
omiirlii olmamis ve 1852'de faaliyetlerine son vererek tasfiye edilmistir. Ozellikle
1839 yilinda Tanzimat Fermani’ndan sonraki donemde, Osmanli Devletinin
harcamalari, gelirlerini asmistir (Yetiz, 2016, s. 108). Tiirkiye'de bankacilik sektorii 19.
yiizyilda baglamistir. Bankacilik sektorii son yillarda Tiirk finans sektoriinde biiyiik rol
oynamistir, dolayisiyla da oncli bir role sahiptir. Bankacilik sektorii, Tiirkiye
ekonomisinin finansal serbestlesmesine yonelik yapisal degisikliklere katkisi ile biiytik
gelisme gostermistir. Tirk bankacilik sektoriiniin gelisimi, tilkenin genel ekonomik
yapisiyla dogru orantili ilerlemektedir. Osmanli Bankasi, Osmanli Devleti’nde kurulan
ilk modern ticaret ve mevduat bankasidir. Bu banka 1856 yilinda Ingiliz yabanci
sermayesi tarafindan kurulmustur. S6z konusu banka iilkemizde kurulan ilk emisyon
bankas1 olmustur (Atl1 vd. 2018, s. 91). Ulkemizde bankacilik faaliyetlerinin Osmanli
Bankasi'nin kurulmasiyla baslamis oldugunu ifade etmek miimkiindiir. 1856'da,
Osmanli Devleti’nin Paris Baris Antlasmasi ile yabanci iilkelerden ve dis kaynaklardan
bor¢ alma olanaklar1 artmistir. Osmanli Bankasi'nin kurulusunun amaci, Ingiliz
sermayesinden ve diger kaynaklardan bor¢ almak i¢in Osmanli hiikiimeti ile yabanci
sermayenin sahipleri arasinda aracilik yapmaktir. 1863'te Fransiz is adamlar ile
yapilan ortaklikla Fransiz sermayesi bankaya ortak edilmistir. 1875 yilinda
Avusturya'da kurulan baglantilar dogrultusunda Avusturya sermayesi ile de ortaklik
yapilmistir (Bulut, 2015, s. 7). Der saadet Bankasi yeterli sermayeye sahip olmamasina
ragmen bu bankanin kurucularina verilen énem nedeniyle bankanin belgeleri kabul
edildi. Kisa siire sonra banka iflas nedeniyle kapatilmistir. Sonraki siiregte iilkedeki
bankalar tamamen yabanci sermaye ile kurulmus, Osmanli bankasi, sermaye yabanci
kaynakli oldugu i¢in yabanci tiiccarlara yerel tiiccarlardan daha fazla kredi vermistir.

Bankalarin 6nemli faaliyetlerinden biri de para basmaktadir. Osmanli Bankasi,
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Osmanli Devleti doneminde onemli bir yer tutmus ve faaliyeti uzun siire devam
etmistir.

Tanzimat donemine kadar bankaciliga ilgi bulunmamaktaydi. Bunun nedeni
Osmanli’nin sanayi devrimine uyum saglayamamasi ve kapali ekonomik sistemin var
olmasidir. Ingiliz ve Fransiz sermayesi ile 1863 yilinda kurulan Osmanli Bankasi,
Osmanli doneminde kurulan en 6nemli banka olarak kabul edilmektedir. Banka ‘bank-
1 Osmani-i Sahane’ adi altinda kurulmus ve 1925 yilina kadar faaliyetine devam
etmistir. Bu donemde pek fazla milli banka kurulmamistir. Mithat Paga’nin 1863
yilinda kurdugu “Memleket Sandiklar1”, 1888 yilinda Ziraat Bankasi’na
doniistiiriilmiistiir ve bu banka milli sermayeyle kurulan ilk banka olmustur (Bagci,
2013, s. 4). Banknot basma ayricalik ve tekeli, otuz yil siireyle bank-1 Osmani
Sahane’ye verilmistir. Devletin gelirlerini toplayacak, hazine 6demeleri yapacak, i¢ ve
dis borctan kaynaklanan faiz ve anapara ddemelerini yapacaktir. Bununla birlikte
Osmanli hiikiimeti bankanin kéarma dahil olamayacaktir (Tiryaki, 2012, s. 75). ilk
giiven fonu Bulgaristan'da Osmanli sermayesi ile kurulmus, birka¢ yil sonra ikinci
giiven fonu Istanbul'da acilmistir. Bu fon insanlar tarafindan yonetilmistir ancak
hiikiimet kontrolii altinda bulunmaktaydi. Bu fonda insanlarin tasarruflari toplanmistir
ve bu fon, bir kefilin veya teminatin ipotek edilmesi sartiyla kredi vermekteydi.
Tiirkiye'nin yagadigi siyasi ve finansal krizlerle fon Ziraat Bankasi'na devredilmistir.

2.2.2. Ulusal Bankalar-Kurulus Donemi (1923-1933)

1929 yilinda kiiresel ekonomik krizin ortaya ¢ikmasi Tiirkiye finans sektoriiniin
ve ekonomisinin gelisimi lizerinde Onemli ve olumsuz bir etki yaratmistir.
Ekonomilerde devletcilik ilkesinin 6n plana ¢ikmasina neden olan kriz, 6zel sektoriin
gelisiminin uzun siire gecikmesine neden olmustur. 1929-1930 diinya ekonomik
bunalimi ve bunun bankacilik {izerindeki olumsuz etkileri nedeniyle birgok banka
faaliyetlerini durdurmustur. Tiirkiye'deki banka sayis1 1932'de 60 iken 1954'te 40'a
diismiis, ayrica sube sayis1 483'ten 411 subeye diismiistiir. Tim bu gelismeler 1934'te
baslayan birinci bes yillik sanayi planinin baslangicina biiyiik katkida bulunmustur
(Ath vd. 2018, s. 92). Cumbhuriyetin ilk doneminde faaliyet gosteren yabanci
bankalarin ¢ogu Osmanli Devleti’nin son donemlerinde kurulmus olan bankalardir.
Cumbhuriyet doneminde devlet, cogunlukla yabanci sermayenin sahip oldugu
bankacilik sistemine olan bagimliligi ortadan kaldirmak icin yerli 6zel sektor

bankaciligini tesvik etmistir. Ulkede liberal ekonomi politikalarinin benimsenmesi,
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0zel sektor bankalarinin kurulmasina neden olmustur. 1930 yilinda TCMB'nin
kurulmasiyla birlikte Osmanli Bankasi’nda bulunan emisyon lisanslar1 alinmis ve
Merkez Bankasi'na devredilmistir (Siimer, 2016, s. 489). Cumhuriyet doneminde,
yabanci sermayenin azaltilmasi i¢in Ozel sektore tesvikler verilmis, benimsenen
politikalar sebebiyle 6zel sektér bankacilik alaninda gelisim gdstermistir. Bununla
birlikte 1929-1930 yillarinda yasanan kiiresel kriz nedeniyle bir¢ok banka faaliyetlerini
durdurmus, boylece iilkedeki banka sayisi azalmistir.

2.2.3. Kamu Bankalar1 Donemi (1933-1945)

1929'da ortaya ¢ikan ve diinya ekonomisini tamamen etkileyen ekonomik
krizden sonra Keynesyen goriis ortaya c¢ikmistir. Bu goriis, devletin ekonomiye
miidahale politikasini benimsemektedir ve bu goriis zamanla kabul gormeye
baslamistir. Tiirkiye {izerinde de biiyiik etkisi olan bu politika sonucunda, Birinci Bes
Yillik Kalkinma Plani hazirlanmis ve bu plan sonrasinda devletcilik iilkede iyiden
iyiye yerlesmeye baslamistir. Sonrasinda 1933 yilinda Belediyeler Bankasi ve
Stimerbank kurulmustur. Stimerbank’in kurulmasindaki amag, endiistriyel kalkinmay1
desteklemek icin gerekli endiistriyel tesisleri saglamaktadir. Belediyeler Bankasi ise,
sehirlerde ve kasabalarda gerekli altyapr hizmetlerini vermek, ayrica imar planlar
hazirlamak i¢in gerekli kredi ve teknik yardimi saglamak amaciyla kurulmustur. 1935
yilinda sanayi planinda yer alan maden yataklarini ve enerji kaynaklarini isletmek i¢in
gerekli finansmani saglamak amaciyla Etibank faaliyetlerine bagsladi. 1937 yilinda,
deniz yollar1 isletmelerini olusturmak ve bunun i¢in gerekli finansmani saglamak
amaciyla Denizbank kurulmustur. 1938 yilinda, devlet tarafindan 6zel amacglh banka
statiisiiyle Halk Bankasi ve Halk Sandiklar1 kurulmustur. Bu bankalar sanayi
planlarinda yer alan isletmelerin kurulmasi, isletilmesi ve finanse edilmesi amaciyla
faaliyetlerde bulunmustur (Giilen, 2015, s.10). Kiiresel ekonomik krizin sona
ermesinden sonra, Tiirkiye'deki bankacilik sektorii her bankanin farkli faaliyetleriyle
belirgin bir sekilde toparlanmistir. Bu bankalar arasinda Tiirk ekonomik Ronesans’inda
onemli rol oynayan Halk Bankasi da vardir. Halk Bankasi'nin en 6nemli hedeflerinden
biri, toplumun biitiinliiglinii korumak ve giiclii bir ekonomik sistem kurmak icin
sermaye artirmak ve profesyonel girisimcileri lilkeye cekmektedir.

Cumhuriyet déneminin ilk on yillik doneminde 6zel sektorii tesvik etmek igin
izlenen sanayilesme stratejisi, yetersiz sermaye birikimi nedeniyle énemli bir sonug

vermemistir. 1929'da yasanan ve tiim diinya ekonomilerinde ¢Okiintiiye yol acan kriz
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sonrasi ekonomik alanda yeni gelismeler yasanmistir. 1930 yilindan itibaren Devlet
onderligindeki kalkinma girisimlerinin ve devlet miidahalelerin artmasiyla, ayrica Tiirk
ekonomisinin gelismesini saglamak amaciyla endiistriyel yatirimlarda devletin daha
aktif bir rol oynamasi gerektigi konusundaki goriisler agirlik kazanmaya baslamigtir.
Ana kalkinma stratejisi ise iilkede ekonomik faaliyette bulunan isletmelere ucuz
sermayeye Ve nitelikli isgiicii temini ile ithal ikamesi saglayacak sektorlere oncelik
verilmesi olarak belirlenmistir (TBB, 2012, s.6-7). Cumhuriyet doneminin basinda
0zel sektorii tesvik etmek icin izlenen stratejilerin bazilart basarili olamamistir. Bu
siirecte Tiirkiye'de ekonomiyi gelistirmeyi amaglayan bir¢ok fikir ve yontemin ortaya
atildigini s6ylemek miimkiindiir.

2.2.4. Ozel Bankalar Donemi (1945-1960)

1945-1959 doneminde Tiirkiye'deki 6zel bankalar onemli olgiide gelismistir.
Ayrica bu donemde devlet liberal ekonomi politikalarin1 benimsemistir. Bu dénemde
bu politikalar dogrultusunda birka¢ yeni banka kurulmustur. Bunlar Yap1 ve Kredi
Bankasi, Garanti Bankasi, Akbank, Pamukbank ve Tiirkiye Smai ve Kalkinma
Bankasi’dir. 1958 yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmustur (Yagcilar, 2010, s.
106). Bu donemde bankacilik islemlerinden alinacak komisyonlar, faiz oranlari
hiikiimetce belirlenmistir ve dovize dayali islem yapma yetkisi sadece Merkez
Bankasina verilmistir. Bu gelismelerin etkisiyle sube bankaciligi ve mevduat toplama
temelli rekabet 6nem kazanmustir. Boylece bolgesel nitelikli yerel bankalarin tasfiye
stireci hizlanmais, sube bankacilig1 yayginlagsmistir.

Cumhuriyetin ilanindan 1945'e kadar gecen donemde banka subesi sayisinda
onemli bir artis olmamis, hatta 1933-1944 yillari arasinda subelerin sayisinda azalma
gbzlemlenmistir. 1945 yilindan sonra banka subelerinin sayis1 hizla ve 6nemli 6l¢iide
artmaya baslamis ve toplam sube sayis1 1944 yilinda 405'ten 1959 yilinda 1759'a
cikmistir (TBB, 2012, s. 10). Bu donemde 6zel bankalardaki en dikkate deger gelisme,
kendi yetkilerini kazanmasi ve acilan sube sayisinda belirgin sekilde artis
gostermesidir. Boylece bu donemde bir¢ok subenin agilmasina yardimci olan
ekonomik istikrarin saglanmaya basladig1 sdylenebilir.

2.2.5. Planh Dénem (1960-1980)

1960 - 1980 arasindaki donem planli donem olarak adlandirilir. Bu yillarda
devlet kontrolii ve etkisinin bankacilik sektoriinde hissedilmesi, bes kalkinma bankasi

ve iki ticari bankanin kurulmasi, sube bankaciligina 6nem verilmesi, cogu 6zel ticaret
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bankalarinin holding bankasi haline gelmesi yasanan baslica gelismelerdendir
(Yagcilar, 2010, s. 106). ithal ikameci stratejisinin izlendigi ddénemde Tiirkiye
ekonomisi artik disa kapali bir ekonomi olarak yonetilmistir. Ayrica yine bu donemde
hiikiimet tarafindan kiiresel piyasalardan bagimsiz olarak, faiz oranlar1 ve déviz kuru
da dahil olmak iizere bir¢cok temel fiyat belirlenmistir. Sanayi sektorii, kamu isleri,
enerji, nakit, madencilik ve ihracat i¢in diisiik maliyetle finansman ihtiya¢larini
kargilamak ve ithal girdilerin maliyetlerinin diisiik tutulabilmesi i¢in Tiirk Lirasi’nin
asir1 degerlendigi bir doviz kuru politikast izlenmistir. Bu planlarin uygulandig:
donemde bankacilik sektorii 6nemli Olgiide devlet kontrolii altinda tutulmustur.
Mevduata ve banka kredilerine uygulanan faiz oranlari, banka komisyon oranlar1 ve
kredi limitleri, ithal ikamesi politikasina gore belirlenmistir. Bankalarin en Onemli
islevi kalkinma planlarinda yer alan yatirnmlar i¢in gerekli finansmani saglamaktir
(TBB, 2012, 12). Bu donemin en o6nemli Ozelligi bankacilik sektoriiniin devlet
tarafindan ciddi anlamda kontrol edilmesidir. Tiirkiye'de ekonomik kalkinmanin
biiyiimesine yardimci olan sektorler icin maliyetleri diisik tutmak amaciyla yeni
stratejilerin uygulandigini sdylemek miimkiindiir. Hiikiimet sanayi sektorii i¢in tesvik

politikalari izleyerek kalkinmada siirecinde 6nemli rol oynamustir.

Tablo 6: Planli Donemde Banka ve Sube sayilari

Banka Sayis1 Sube Sayis1
Yillar Ulusal Yabanca1 | Toplam Ulusal Yabancal | Toplam
1960 53 6 59 1699 60 1759
1961 48 5 53 1675 61 1736
1962 47 5 52 1697 62 1759
2963 47 5 52 1776 64 1840
1964 44 5 49 1841 68 1909
1965 44 5 49 1913 68 1981
1966 42 5 47 1990 68 2058
1967 42 5 47 2155 68 2223
1968 43 5 48 2465 86 2551
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1969 43 5 48 2846 102 2948
1970 43 5 48 3099 111 3210
1971 42 5 47 3314 113 3427
1972 41 5 46 3568 114 3682
1973 39 ) 44 3909 114 4023
1974 39 5 44 4311 114 4425
1975 38 5 43 4491 114 4605
1976 39 5 44 4721 114 4835
1977 40 4 44 5129 109 5238
1978 40 4 44 5381 104 5485
1979 40 4 44 5665 104 5769
1980 40 4 44 5870 105 5975
Kaynak: TBB, 2012, “https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-

bilgileri/istatistiki-raporlar/59”, 03.01.2022

1980'den onceki donemde Tiirkiye'de bankacilik sektoriiniin en temel
ozelliklerini agagidaki sekilde ifade etmek miimkiindiir (TBB, 2012, s. 14):
o Bankacilik sektoriinde kamu kesimi hakim durumdaydi. Hiikiimetler, TCMB ve
bliyilk kamu bankalar1 aracilifiyla bankacilik sektoriinii kontrol altinda tutarak
kaynaklarin dagilimi ve rant paylasimini yonlendirmekteydi.
. Bu donemde Tiirkiye'deki bankacilik sektoriiniin rekabet¢i olmaktan uzaktir.
Sektore girisler kisitlayic1 kurallarla engellenmistir, bu da oligopol bir ortamda
irrasyonel subelesmeye yol agmistir. 1970°li yillarin son déneminde bankacilik
sektoriinde yogunlasmanin yiiksek ve maliyet etkinliginin diisik oldugu
gorilmektedir. 1979 yih itibariyla ilk alti banka (ii¢ kamu bankasi ve ii¢ 6zel banka)
toplam varliklarin yiizde 66,6'sin1, toplam mevduatin yiizde 73'linii ve toplam
kredilerin yilizde 63,4'linili kontrol etmistir.
o Yeterli mevzuat ve diizenlemelerin bulunmamasi nedeniyle diisiik faizli ve
haksiz rekabetle fonlanan holding sirketleri, modern bankacilik ilkelerine aykirt bir
durum ortaya ¢ikarmistir. 1990’11 yillarda, bankacilik ilkelerinin ihlal edilmesi, holding

bankalarinin holding tarafindan i¢inin bosaltilmasi sonuglarinit dogurmustur.
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2.2.6. Serbestlesme ve Disa A¢cilma Donemi (1980-2000)

Iktisadi ve siyasi bunalimlar yasandiktan sonra ekonomiye kalkinma planlariyla
yon verilmeye baglanmistir. Bu planlarin amaci iktisadi ve sosyal kalkinmayi
krizlerden uzak tutmaktir. Ekonominin yoneldigi tiim kalkinma planlarina ragmen, bu
donem ekonominin yasadigi 6nceki donemlerdeki krizden daha siddetli bir krizle
sonuglanmistir. 1970°li yillarin ortalarinda, ekonomide siddetli bir depresyonun
bunalim gostergeleri goriinmeye baslamistir. 1978-1979'da kriz daha da artmustir.
Basta iiretim yapist olmak {izere ekonomide yasanan i¢ ve dig degisimler, yasanan
krizin nedenlerinden biridir. Planli dénem i¢inde izlenen strateji doviz tasarrufuna
dayanmaktaydi. Ithal ikameci sanayilesme stratejisi ddviz kazanma iizerine
olmamasina karsin bu donem igerisinde yabanci para birimlerine olan talep dengesiz
bir sekilde artmus, izlenen sanayilesme modeli tamamen islemez hale gelmistir. Uretim
yapist gibi krizin artmasina neden olan i¢ faktdrlerin yanm sira, 1974 yilinda OPEC
Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii’niin petrol fiyatlarin1 énemli 6lciide artirmis olmasi,
ayrica Kibris Barig Harekati siireci, siddetli durgunluk ve agik ekonomik iliskiler gibi
dig faktorler, hepsi krizin siddetlenmesinin sebepleriydi (TBB, 2012, s:14). Ekonomi
bu donemde biiyiik bir bunalim yasamistir ve bu bunalim iilke ekonomisini 6nceki
yillara gore ¢ok daha zayif hale getirmekle birlikte bu bunalimin {ilkenin bir¢ok
sektorli tizerinde biiylik etkisi olmustur.

1980'lerin basinda enflasyon oOnemli Olgiide artmis ve mevcut borglar
ertelenemeyecek duruma gelmistir. Sonug olarak, bor¢ kaynaklar1 tamamen tiikenmis
ve uretim azalmistir. Meydana gelen ekonomik kriz nedeniyle 24 Ocak 1980'de
kararlar alinmigtir. Bu kararlar arasinda Tiirkiye'nin ekonomisinin disa agilmasi ve bir
stabilizasyon programinin kurulmasi vardir. Pazar performansini artirmak igin yapisal
ayarlamalar yapilmistir (Batir, 2016, s: 12-13). 1980'den sonra reformlar
kurumsallasamamistir. Bu sebeple siyasi ve ekonomik istikrarsizliklar, enflasyonda
kronik ve yapisal bozukluklarin yasanmasina neden olmustur. Bu dénemde faizlerin
ve enflasyonun ylikselmesiyle krizler daha ¢ok ortaya g¢ikmaya baglamistir. Faiz
oranlarinin yilikselmesine ragmen ekonomik krizler, sermaye akisinin tersine
islemesine neden olmustur. Sinirli doviz rezervleri ve siirdiiriilemez cari agik, finansal
piyasalarin baski altina alinmasina ve devaliiasyon beklentilerinin yaratilmasina neden
olmustur. Tiirkiye ekonomisinin para birimini sabitleme politikasini esas alan istikrar

politikalarindan kaynaklanan kriz, geleneksel kriz modellerine karsilik gelmistir
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(Akdogu, 2012, s: 190). 1980’li yillarin baslarinda ve sonrasinda bazi siyasi ve
ekonomik faktorlerden kaynaklanan kafa karisikliklarinin yasandigi goriilmektedir.

1984 yili ve sonrasinda Islami bankalar ve 6zel finansman kurumlari faaliyete
baslamistir. Katilim bankalari, alternatif finansman teknikleriyle finans sektoriinde
faaliyet gosteren kuruluslardir. Reel ekonomiyi finanse ederler ve bankacilik
hizmetleri sunarlar. Bunun yani sira tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar cari ve 6zel
katilma hesaplar1 lizerinden alinarak faizsiz finansman ilkesine goére gayrimenkul
sektoriine aktarilmaktadir. Sonunda, ortaya ¢ikan kar veya zarar tasarruf sahipleri ile
paylasilmaktadir. 1975 yilinda kurulan Sanayi ve Is¢i Yatirnm Bankasi, Tiirkiye'deki
ilk katilim bankaciligi 6rnegidir. Banka, kurulusundan 1977 yilina kadar banka faizi
olmadan faaliyet gostermis, daha sonra 1978'den itibaren faizle calisan bir bankaya
cevrilmistir (Uluyol, 2019, s: 8). Tirkiye'deki katilim bankalari, ekonomik Kkrizin
ardindan Tirkiye ekonomisine destek olmak amaciyla faaliyete baslamislardir. Bu
ama¢ dogrultusunda katilim bankalar1 ekonomiyi desteklemek igin ilk etap da faizsiz
ya da ¢ok diisiik faizle finansman saglamaya baslamistir.

1994 yil1 mali sektor ve bankalar agisindan pek basarili bir y1l olmamistir. 1994
yilinda riskler zarara donlismistiir. Genigleyici politikanin  uygulamasinin
stirdliriildiigii bir ekonomik ortamda faizlerin diisiiriilmesi 1srar1 nedeniyle finans
sektoriinde gerilim tirmanmistir. Ustelik bu uygulama kamu agigindaki biiyiimeye
ragmen siirdiiriilmiistiir. Faiz oranlarinin diismesi nedeniyle piyasanin gonderdigi tiim
sinyallere ragmen, finansal araglardaki parasal ve vergisel genisleme, yerli ve yabanci
yatirimcilarin Tiirk lirasin1 destekleyen finansal araglardan kagmasina neden olmustur.
1994 yilinda bankacilik sisteminde toplam aktifler 68,6 milyar dolardan 51,6 milyar
dolara gerilemis, miilkiyet haklar1 degerleri 6,6 milyar dolardan 4,3 milyar dolara
dismiistiir (Kirbash ve Giizveli, 2010, s. 61). 1994 yilinda Tiirkiye ekonomisinde son
derece dnemli ekonomik gelismelerin yasandigini sdylemek miimkiindiir. Bu donemde
Tiirk parasi diger tilkelerin paralari karsisinda 6nemli miktarda deger kaybetmistir.

Ayrica yine bu donemde, az sayida subeye sahip kii¢lik ve orta 6l¢ekli banka
sayist artmis, biyiik Olcekli 6zel bankalarin pazar paylarinda daralmalar meydana
gelmistir. Bu gelismelerin sebebi bu dénemde uygulanan politikalardir. Uygulanan
serbest faiz ve esnek doviz kuru politikalari, ithalatin serbest birakilmasi, ihracatin
tesvik edilmesi, bankalar arasinda Tirk lirast ve doviz piyasalarinin olusturulmasi,

teknolojide yasanan gelismeler bu sebeplerden bazilarini olusturmaktadir. Bu donemde
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Tirk bankalar iilke disinda yeni subeler acarak dis diinyaya agilmaya baslamistir
(Bulut, 2015, s: 11). 1995 sonrasi donemde ekonomide 6nemli 6l¢iide gergeklesen
ekonomik toparlanma, diger tiim sektorlerin ve bankacilik sektdriiniin biiylimesi
tizerinde olumlu bir etki yapmustir. Ayrica, faiz oranlarmin yiikselmesi nedeniyle
yatirimcilarin diger para birimleri yerine Tiirk lirasina yatirim yapmayi tercih etmeleri,
Tiirk lirasina biiyiik destek vermis, doviz talebi de yavaslamistir. 1996 yilinda doviz
cinsinden bor¢lanma ve enflasyona bagli bor¢lanma gibi uygulamalarla artan kamu
bor¢lanma ihtiyacinin faizleri diistik tutarak karsilanmasi amaglanmistir. (Yetiz, 2016,
s: 113). Ekonominin 1994 yilinda yasadig: siddetli krizin ardindan 1995 yilinda tekrar
toparlanmis ve Tiirk lirasi faiz oranlarindaki yiikselisinde etkisiyle yeniden
degerlenmistir.

1998 yilinin ikinci yarisindan sonra IMF ile kontrol Anlagsmasi imzalanmstir.
Anlasmada belirtilen konular, temel makro sorunlara ¢oziim bulunmasi, finans
sektorlindeki hesaplarin denetimine iliskin diizenlemelerin artirilmas1 ve vergi
taslaginin yasalagmasidir. Anlagsma imzalanir imzalanmaz, vadeli banka islemleri ve
acik pozisyonlar icin g¢esitli kisitlamalar getirilmistir. Ancak, vadeli déviz islemlerine
getirilen kisitlamalar, piyasa likiditesinin azalmasina sebep olmasi nedeniyle yabanci
yatirimcilart endiselendirmistir. Yerel bankalar yeni ylikiimliiliikleri yerine getirmek
icin acik pozisyonlarint kapatmislardir. Ayrica Merkez Bankasi, dovizden elde edilen
paray1 azaltmak ve diisiik enflasyon oranlarina katkida bulunmak i¢in kisa vadeli faiz
oranlarin1 diisiirmiistiir. Bunlarin etkisiyle yavas yavas da olsa doviz talebinde artis
meydana gelmistir. Sermaye gelirine vergi konulmasina ve bankalar arasi iglemlere
gecici vergi ve stopaj uygulanmasina iligkin degisiklik, finansal piyasalarda ciddi bir
soka neden olmus ve dolayisiyla bu uygulamalar piyasaya olan giiveni olumsuz yonde
etkilemistir. Rusya'da yasanan krizin de etkisiyle yabanci yatirimecilar finansal
piyasalardan c¢ikmaya baslamistir. Riskler arttikca yerel yatirimcilar tercihlerini
degistirmeye baslamistir (Kirbash ve Giizveli, 2010, s: 62). Imzalanan uluslararas:
izleme anlagsmasi ve uygulanan vergiler Tiirkiye piyasasini olumsuz etkilemis ve bu
uygulamalar yatirimcilarin yerel para birimine yatirim yapmaktan kaginmasi ve
dolayisiyla doviz talebini artmasina neden olmustur.

Aralik 1999'da doviz kuruna bagl istikrar programi baslamistir. Bu program
finans kuruluglar1 tarafindan desteklenmis, sonucunda da biiyiime, enflasyon ve kamu

maliyesinde olumlu sonuclar elde edilmistir. Bu donemde meydana gelen en 6nemli

51



gelismelerden biri BDDK'nin kurulmasi olmus ve resmi faaliyetlerine 2000 yihi
Agustos ayinda baglamistir. Bu donemde meydana gelen tiim olumlu gelismelere
ragmen, yiiksek enflasyon nedeniyle i¢ bor¢ sorunu agirlasmistir. I¢ bor¢ 6nemli
Olciide artmis ve bankacilik sektoriiniin aktif ve pasiflerinin vade yapisinda ortaya
cikan riskler sektoriin kirillganlagmasina neden olmustur. Bu kirilganhik, 2000’1
yillarin sonunda Tiirk parasinda énemli bir devaliiasyona yol agmistir (Atl1 vd. 2018, s:
93-94). Bu donemdeki en oOnemli finansal gelismeler, istikrar programinin
uygulanmas1 ve BDDK’nin kurulmasidir. Ancak bu dénemde ekonomide karsilasilan
pek ¢ok olumsuzluk nedeniyle Tiirk lirasi, belli bir siire toparlanamamastir.

2.2.7. 2001 Sonras:1 Yapisal Degisim Siireci ve Krediler

2000-2001 krizi Tirkiye tarihinin en 6nemli krizlerindendir. Bu krizin ardindan
alman kararlar bankacilik sektoriinii 6nemli Ol¢lide etkilemistir. Kriz doneminin
ardindan genel fiyat seviyesi artis hiz1 yavaglamistir. Bu donemde bankacilik kaynak
yapist 6nemli Olcilide etkilenmistir. Mevduat faizinin diisiiriilmesi ve vade yapilarinin
uzatilmasi tiiketici kredisi siirecine olumlu katki saglamistir (Ercan, 2018, s. 183).
2001 yilinda bir 6nceki y1l meydana gelen olumsuz dalgalanmalar artmisg, bu sebeple
2001 yilinin Subat ayinda finans sektoriinde baslayan ve ardindan hizla reel sektore
yayilan bir kriz yasanmistir. Bu kriz, doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda artisa ve
bankacilik sektoriiniin giliclinlin azalmasina neden olmustur. 8 banka TMSF'ye
devredilmistir. Bunun disinda, Egebank, Yurtbank, Yasarbank, Bank Kapital ve Ulusal
Bank Siimerbank catis1i altinda, Interbank ve Esbank ise Etibank c¢atis1 altinda
toplanmistir (Yetiz, 2016, s. 113). Bu donemde ve 6nceki donemlerde faiz oranlarinin
dalgali bir seyir izledigini, dolayisiyla bankacilik sektoriinii ve genel olarak piyasay1
etkiledigini soylemek miimkiindiir.

2001°de yasanan kriz sonrasinda ¢ikarilan yasal diizenlemeler nedeniyle banka
sayisinda keskin bir diislis gozlenmistir. 2005 yilinda banka sayist 45'e diismiistiir.
Banka sayisindaki bu diisiis hem kamu bankalarinda hem de 6zel bankalarda birlikte
yasanmistir. Bankacilik sektoriiniin yasadigi kronik problemler nedeniyle 2000 yilinda
11 banka TMSF'ye devredilmistir. Gelismekte olan ekonomilerin bankacilik
sektoriindeki temel beklenti, sagladigi kredi imkanlar ile reel sektor yatirimlarimin
Onilinii agmasi, bu sayede de iktisadi biiylimenin ve istihdam oranlarinin artmasina
katkida bulunmasidir (Kesebir, 2018, s. 7). 2001 yilinda yasanan krizin ardindan, Tiirk
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almalarin etkili oldugu soylenebilir. 2001 yilinda yasanan krizden 6nce Tiirkiye
pazarinda yabanci sermayeli bankalar yokken, 2001 krizinden sonra yabanci sermaye
bankacilik sektoriine girmeye ve satin almalara baglamistir. 2004 yilindan sonra,
sektorliin cogunluguna yabanci sermayenin hakim oldugu goriilmektedir. BNP Paribas,
Rabobank, Fortis, Unicredito gibi bazi biiyiik finans sirketleri Tirk bankalarina
kayitsiz kalmamugtir. Satin almalar, bankalarin piyasa degerini de etkilemistir. Satin
almalar sayesinde 2001 krizinde Finansbank’in degeri 84 milyar dolara diistiikten
sonra, 5 yil i¢inde 3.069 milyar dolara yiikselmis, Yap1 kredinin ise degeri %200
artmis olmasina ragmen, degeri en az artan banka olmustur (Firat, 2013, s. 602). Bu
donemde, bankacilik sektoriiniin yasadigi ¢esitli krizler sebebiyle sektor igerisindeki
banka sayisinin azaldigini sdylemek miimkiindiir. Ayrica kriz sonrasi dénemde Tiirk
piyasasinda ve bankacilik sektoriinde yabanci sermaye miktarinda artiglar s6z konusu
olmustur. Yabanci sermaye miktarindaki artis, bankalara yonelik talebin artmasina
neden olarak, bankalarin degerlerinin artmasina énemli oranda katkida bulunmustur.
Verilen ornekte oldugu gibi degerler o kadar yiikselmistir ki %200’lik deger artisi
gosteren banka degerini en az artiran banka olmustur.

2002 yili ve sonraki donemde kamu bankalari rehabilite edilmistir. Kamu
bankalarinin rehabilite edilmesi, bu bankalarin sistem tizerindeki zararli etkilerinin ve
sektor i¢indeki agirliklarinin azalmasina neden olmustur. Ayrica istikrarin saglandigi
ortamda kiiresel sermayenin etkisi de artmistir. 2002 ile 2005 yillar1 arasinda banka ve
kredi kartlarinin sayis1 onemli 6l¢iide artmig, 2005 yil1 itibariyla bu say1 banka kartinda
48,2 milyon, kredi kartinda 30 milyona ulasmistir (BDDK, 2010, s. 76-77). 2002'den
sonraki donemde bankacilik sektoriinde istikrarli biiyiime goézlemlenmistir. Krizin
neden oldugu sorunlar c¢oziilmeye baslanmis, gayri safi yurtici hasila da biiyiime
gergeklesmistir. 2008 yilinin son geyreginde kiiresel bazda yasan kriz nedeniyle gayri
safi yurtici hasilada(GSYIH) daralma meydana gelmis ve bu daralma bir siire devam
etmistir. GSYIH da meydana gelen daralma tasarruf agigina neden olmus, enflasyon ve
faiz oranlarinda da dengesizlikler yasanmistir. Kamu biitce agig1 artarken, sermaye
girisleri azalmistir. 2008 yilinda yasanan kriz sadece Tiirkiye’de degil tiim diinyay1
etkileyen bir kriz olmus ve kiiresel kriz olarak adlandirilmistir. 2008 yilinda yasanan
krizin ardindan 2009 yili ekonomi igin kiiresel anlamda zor bir yil olmustur. Krizin
finans sektorii disinda diger birgok sektor tizerinde de biiyiik etkisi olmustur. Birgok
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gerekenlerle 1ilgili Onemli kararlar almiglardir. Hiikiimetler, kiiresel krizden
kaynaklanan sorunlarin ¢oziimiine sermayeyi siibvanse ederek miidahale etmistir.
Ayrica merkez bankalar1 piyasadaki likiditeyi desteklemek igin faiz oranlarini
disiirmiistiir. Olaylara hizli tepki veren piyasalar, digerlerine gore kisa siirede
toparlanmay1 basarmistir. Daha 6nceki tiim krizlerde oldugu gibi 2008 krizinden sonra
da banka sayis1t 6nemli Olgliide azalmistir (Giilen, 2015, s. 16). Bankacilik sektorii
bir¢cok kriz yasamis ve her krizde iilkeler krizden ¢ikmak ve bankacilik sektoriinii
yeniden kontrol etmek i¢in yeni kararlar almislardir. 2002°den sonra siiren istikrarl
bliylime 2008 yilindaki kiiresel ¢aptaki kriz sonrasi sekteye ugramistir. Bu kriz tiim
diinyada, finans sektorii disindaki bir¢cok sektorii onemli Ol¢iide etkilemis, krizin
etkisinden kurtulmak icin iilkeler ¢esitli 6nlemler ve kararlar almiglardir. Bu alinan
kararlar piyasalar1 olumlu yonde etkilemistir.

2.3. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Mevcut Durumu

Bankacilik sektorii, Tiirk finansal sisteminin en 6nemli bilesenini teskil eden ve
onu dnemli ol¢giide etkileyen 6nemli bir sektdrdiir. Bu anlamda bankacilik sektoriine
ekonominin bel kemigi olarak ifade etmek miimkiindiir. Bankacilik sektorii,
ekonomide kaynak transferine aracilik ederek finansal sistemde Onemli bir yer
tutmaktadir. Bankacilik sektoriiniin finansal sistemdeki payi, o iilkedeki ekonomik ve
sosyal gelismislik diizeyine bagli olarak bir iilkeden digerine farklilik gostermektedir.
Bankacilik sektoriiniin nispi pay1 sosyal ve ekonomik kalkinma ile baglantilidir.
Sektoriin finansal sistem igindeki payi, zaman zaman gerilemesine ragmen hala ¢ok
yiiksek bir seviyededir (TBB, 2012, s. 28). 2016 yilinda Tirkiye’de bankacilik
faaliyetinde bulunan banka sayis1 52°diir. Bu bankalardan 34 tanesi mevduat bankasi
iken 13 tanesi kalkinma ve yatirim bankasidir. Bunlarin disinda ayrica Tirkiye’de 5
tane de katilim bankas: ticari faaliyette bulunmaktadir. Mevduat bankalarindan 3 tanesi
kamu sermayeli, 9 tanesi 6zel sermayeli, 21 tanesi yabanci sermayeli ve 1 tanesi de
TMSF’na Devreden banka niteligindedir. Aralik 2017 itibariyle Tiirkiye’de faaliyet
gosteren banka sayis1 yine 52°dir. Bu bankalardan 34 tanesi mevduat bankasi (3 tanesi
kamu sermayeli, 9 tanesi 6zel sermayeli, 21 tanesi yabanci sermayeli ve 1 tanesi de
TMSF’na Devreden banka), 13 tanesi kalkinma ve yatirim bankasi, 5 tanesi de katilim
bankasidir. Bankacilik sisteminde Aralik 2018 itibariyle faaliyet gosteren banka sayisi
ise yine 52’dir. Bu bankalardan 34 tanesi mevduat bankasi (3 tanesi kamu sermayeli, 9
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banka), 13 tanesi kalkinma ve yatirnm bankasi, 5 tanesi de katilim bankasidir. 2019
yilinda ise katilim bankalarinin sayis1 5’den 6’ya yiikselmis ve bu artis nedeniyle
bankacilik sisteminde 53 banka faaliyette bulunmustur. 2020 yilinda ise kalkinma ve
yatirim bankalarinin sayisindaki artis nedeniyle bankacilik sisteminde 54 banka
faaliyet gostermeye baslamistir. 2020 yilinda bankacilik sisteminde faaliyette bulunan
Mevduat banka sayis1 34, kalkinma ve yatirim banka sayisi1 14 ve katilim banka sayisi
da 6 olmustur. 2021 yilinda ise bankacilik sisteminde 55 banka faaliyet
gostermektedir. Bu bankalardan 34 tanesi mevduat bankasi (3 tanesi kamu sermayeli, 8
tanesi 0zel sermayeli, 21 tanesi yabanci sermayeli ve 2 tanesi de TMSF’na Devreden
banka), 15 tanesi kalkinma ve yatirim bankasi, 6 tanesi de katilim bankasidir.
2021yilinin Eyliil ay1 itibariyle Tiirk bankacilik sisteminde 184.694 kisi ¢aligmaktadir.
Bu calisanlardan 179.281 kisi mevduat bankalarinda, 5.413 kisi ise Kalkinma ve
yatirim bankalarinda gorev yapmaktadir. 2021 yilinin Eyliil ay1 itibariyle bankacilik
sistemindeki toplam sube sayisi ise 9.863’diir. Bu subelerden 9.795 tanesi mevduat
bankalarina, 68 tanesi de Kalkinma ve Yatirim Bankalarina bagl olarak faaliyette
bulunmaktadir (TBB, 2016-2021). Bankacilik sektoriinde meydana gelen olumsuz
veya olumlu herhangi bir etki, iilke ekonomisini biiyiik Ol¢iide etkilemektedir.
Ulkelerin gelismislik diizeyine, sosyal ve Kkiiltiirel konumuna gore iilkelerdeki
bankalarin finans sektoriindeki payr degisiklik gostermektedir.

Tiirkiye'de sermaye sahipligi agisindan bankacilik sektorii li¢ ana grupta
degerlendirilmektedir; Bunlar kamu bankalar1, yerli 6zel bankalar ve yabanci 6zel
bankalardir. Bu gruplar icerisinde fonksiyonel amaglar1 birbirinden farklilik arz eden
ve farkli isletim sistemlerine sahip bankalar da bulunmaktadir. Bu fonksiyonel
farklilig1 ortaya ¢ikaran bankacilik siniflandirmalari bulunmaktadir. Bunlar yatirim ve
kalkinma bankacilig1, mevduat bankacilig1 ve katilim bankacilig1 hizmetleridir. Bu {i¢
banka grubu, kamu sermayeli ya da 6zer sermayeli olabilmektedir. Bununla birlikte
bankacilik sektorii, farkli metodolojik kurallari takip ederken ayni isleve sahip
alternatif finansal {rlinler sunabilmektedir (Aytar ve Soylu 2017, s. 122). Finans
sektori finansal kaynaklarin nasil ve nerelerden elde edilerek nasil yonlendirmesi
gerektigini belirleyen onemli sektorlerden biridir. Bu yapisi nedeniyle finans sektorii
piyasa yapisinin beyni konumundadir. Saglam ve istikrarli ¢alisan bir ekonominin
olusturulabilmesi icin gelismis ve istikrarli bir finansal sistem bu ekonominin 6n
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ekonomi de o kadar dayanikli ve giiclii olacaktir. Bu anlamda ekonomi ile finansal
sistem arasinda pozitif bir iliskinin bulundugunu séylemek miimkiindiir (Afsar, 2011,
s. 155). Sektordeki banka sayisinin yaklasitk 2/3’sini mevduat bankalar
olusturmaktadir. 2011 yilindan itibaren, bu bankalarin yarisi yabanci sermayelidir.
Bankacilik sektoriinde yillar iginde kamu sermayeli banka sayisi sabit kalip
degismemis, O0zel sermayeli banka sayis1 azalmistir (Arabaci, 2018, s. 40). Son yillarda
ekonomik faaliyetler biiyiik dl¢lide artmistir ve bu artisa katki saglayan en 6nemli
faktorlerden biri de bankacilik sektoriiniin  saglamis oldugu finansal katkidir.
Boylelikle bankacilik sektoriiniin sagladigi finansman diinyanin herhangi bir iilkesinde
ekonominin Dbiiytimesinde ve bu biiylimenin siirdirilebilirliginde 6nemli rol
oynamaktadir. Bu nedenle, bankacilik sistemindeki olas1 herhangi bir sorun ekonomi
tizerinde tehlikeli etkiler yaratabilmektedir. Ekonominin saglamligi finans sisteminin
etkinligine baghdir. Finans sektorii ile ekonomi arasinda pozitif bir iliski oldugu
goriilmektedir.

2.4. Bankacilikta Risk ve Tiirleri

Bankacilik faaliyetleri risk barindirir ve basitlestirilmis anlamiyla riskler,
bankanin zarara ugrama olasiligidir denebilir. Bu bdliimde bu risklerden bazilarina iki
ana grupta deginilecektir. Once kredi risklerinden bahsedecegiz, ardindan piyasa
risklerinden bahsedilecektir.

2.4.1. Kredi Riski

Kredi riski, bor¢lunun yiikiimliiliikklerini tamamen veya kismen zamaninda
6dememe olasilig1 olarak tanimlanabilir. Bu risk, belirli bir kredinin veya garantinin
tahsil edilmesi veya yerine getirilmesine kadar ortaya cikabilecek olasi risklerin
toplami ile ifade edilmektedir. Bu risklerin miisterinin yapisindan veya piyasa
kosullarindan kaynaklanabilecegi unutulmamalidir. Miisteri yapisindan kaynaklanan
riskler igsel, piyasa kosullarindan kaynaklanan riskler ise digsal risk olarak ifade
edilmektedir. Bankanin dis riskleri tek basina 6nleyebilme sans1 yoktur. I¢ risklerin ise
gercek ve hukuki borglularin daha iyi analiz edilmesi yoluyla oniine gecilebilmektedir.
Yetenekli st diizey yoneticiler dikkatli analizlerle gelecegi daha ongoriilebilir bir
noktaya tasiyabilir, boylece de olas1 riskleri azaltabilir. Kredi tahsis politikalar
olusturulurken bankalar, ekonomik ve kredi dongiilerini ve para piyasasi kosullarini
dikkatli bir sekilde incelemelidir. Bu sebeple yasal diizenleme talimatlar1 ¢ergevesinde
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(Unal, 2019, s. 43-44). Bankalar potansiyel risklerden korunmak icin bir takim
teminatlar alsalar da kendilerini dis piyasa risklerinden korumalari bazen miimkiin
olmayabilir. Kredi verme siirecinde bankalarin yapabilecegi bazi onemli hatalar,
risklerin yanlis degerlendirilmesi ve yonetilmesi, ayrica ekonomik gelismelerin
yetersiz izlenmesi ve degerlendirilmesi gibi durumlar bankalarin kredi riskini
yiikseltebilmektedir.

Bankalar finansal piyasadaki aracilik faaliyetlerinin bir geregi olarak en genel
ifadeyle risk ticareti yapmaktadir. Ayrica bankalar, kendilerine ddiing verilen finansal
kaynaklar kredi olarak miisterilerine vermekte ve bu sayede ¢esitli sektorler yapilacak
olan yatirimlara finansal kaynak saglamaktadir (Guluzade, 2016, s. 5). Bununla birlikte
kredi riski, bankalarin kredileriyle sinirli olmayip, bankalarin finansal {iriinlerini ve
bilango dis1 kalemleri de etkilemektedir. Ayrica bankalarin karsi karsiya oldugu kredi
riski, bankalar arast1 konulari, sagladiklar1 menkul kiymetleri, garantileri,
yiikiimliiliikleri ve glinliik faaliyetlerinde dnemli 6l¢iide kullandiklari tiirev tirtinleri de
icermektedir. Bununla birlikte bankalar, iiglincli kisilerden alinan veya kredi
kullananlardan saglanan garantileri alarak kredi riskinden kaginmak i¢in ciddi adimlar
atmaktadir. Bu garantiler mali teminatlar seklinde olabilecegi gibi kefalet veya temlik
seklinde de olabilmektedir. Boylelikle banka, kredinin anapara veya faizinin
6denmemesi durumunda bu teminata bagvurarak zararlarini kismen veya tamamen bu
yontemle telafi edebilmektedir (Yolcu, 2019, s. 12). Ayrica yabanci bankalarin sektore
girmesi de finans piyasasinda rekabetin artmasimma neden olmaktadir. Diislik kar
marjlar1 ve diisiik notlu sirketlerin borglanmasi nedeniyle kredi riskinin takibi daha
onemli bir hale gelmistir. Modelleme ve simiilasyon tekniklerinde meydana gelen
biiyiik gelisme ile bankalarin hem teknolojik hem de geleneksel yontemlerle risk
yonetimi yapmalart daha kolay hale gelmistir. Ayrica Merkez Bankalar1 ve
Uluslararas1 Odemeler Bankas1 kredi risklerini azaltmak amaciyla bankalara standart
kurallar koymaya baslamis ve bunun bir sonucu olarak, bankalarin bor¢ verme
islemleri i¢in 6zel yontemler kullanmasi gereklilik haline gelmistir (Donmez, 2019, s.
50). Bankalarin genel olarak iilke ekonomilerini destekleme noktasinda énemli katki
sagladigin1 sdylemek miimkiindiir. Ayrica kredi ve diger finansal destek araglari
vererek yatirim sahiplerine ve sirketlere destek olmaktadir. Bununla birlikte bankalar,

saglayabilecekleri tiim finansal destekler karsisinda biiyiik zararlar gormemek i¢in de
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bir takim garantiler temin etmek suretiyle kendilerini finansal risklere karsi
korumaktadirlar.

2.4.2. Piyasa Riski

Kiiresellesen finans diinyasi, sadece piyasa risklerinden degil, doviz ve faiz
orani risklerinden de 6nemli Olgiide etkilenmektedir. 1990’11 yillarda diinya pazarinda
cok onemli degisiklikler olmustur. Uluslararas: ticaret hacmindeki artis, ihracat ve
ithalat hacminin artmasina ve yatirimcilar ile borglularin kiiresellesmesine, bu durum
ise uluslararast piyasalardaki kredi risklerinin artmasinda neden olmaktadir.
Uluslararas1 ticaret ve yatirimlarla ilgili olarak karsilasilan risklerin en Onemli
nedenlerinden birini doviz kurlarimi ve faiz oranlarin1 tahmin etmek noktasinda
karsilagilan sorunlar olusturmaktadir. Bununla birlikte piyasalarin ve risk yonetimi
uygulamalarinin varlig1 sayesinde ileri diizey firmalarin, gerek yurti¢i gerekse de
yurtdisindaki  piyasalarda karsilagsmalart muhtemel riskleri  yonetebilmeleri
kolaylagsmustir (Sirvan ve Sezgin Alp, 2017, s. 3). Finansal platformda meydana gelen
yatirim kararlar1 ve degisimler piyasa riski kapsamina girmektedir. Bankalar kendi
islerini ¢ok profesyonel bir sekilde yiiritmekle birlikte, bazi zamanlar i¢ ve dis
piyasalarda olusan risklere maruz kalabilmektedirler. Bu riskler, faiz oranlarinda ve
doviz kurlarinda oldugu kadar hisse senedi piyasalarindaki dikkate deger
dalgalanmalardan da kaynaklanabilmektedir (Yolcu, 2019, s. 14). Faiz orani riski, tim
yatirimlan etkiledigi i¢in genel bir piyasa riski olarak kabul edilir. Faiz oranlarinin
yiikselmesi emtia fiyatlarinin yiikselmesine ve dolayisiyla yatirimlarin diismesine
neden olmakta, faiz oranlarinin diismesi ise emtia fiyatlarinda bir diismesine ve
yatirimlarin  yiikselmesine neden olmaktadir. Genel olarak doviz kurlarinin ve
beklenmedik faiz oranlarimin bankalar ve genel olarak piyasa iizerinde biiyiik etkisi
oldugunu s6ylemek miimkiindiir.

Piyasa riski, piyasadaki dalgalanmalar neticesinde ortaya cikan riskler olarak
tanimlanabilir. Piyasa risklerinin belirli bir zamani yoktur ve bu nedenle piyasa
disiplinini saglamak i¢in gerekli onlemler alinmalidir. Bu 6nlemler sayesinde piyasayi
korumak ve olasi riskleri azaltmak i¢in miimkiin olabilmektedir (Bagci, 2013, s. 36).

Piyasa riski, piyasada meydana gelebilecek fiyat hareketleri nedeniyle bilango
icinde veya disinda olusabilecek risk olarak tanimlanmaktadir. Bu kapsamdaki riskler
asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir (Guluzade, 2016, s. 5).:

o Alim satim hesaplarindaki faiz oraniyla baglantili enstriimanlar ve hisse
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senetlerinden dolay1 maruz kalinan riskler,

J Bankanin maruz kalabilecegi kur riski ve emtia riskleri,

Piyasa ve banka riskleri arasinda ters bir iliski oldugunu, piyasa dalgalanmalar1
oldugunda bankalara yonelik risklerin arttigini, piyasa disipline edildiginde bankalarin
risklerinin azaldigini sdylemek miimkiindiir.

2.5.  Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Banka Tiirleri ve Miilkiyet Yapilari

Cumbhuriyet’in ilan edilmesiyle beraber Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar
ve bu bankalarin gerek yonetsel gerekse de islemsel yapilarinda biiyiikk degisiklikler
meydana gelmistir. Tirkiye'deki bu bankalari, sermaye yapilarina, sayilarina ve
faaliyet amaclarina gore siniflandirmak miimkiiniidiir.

2.5.1. Mevduat Bankalari, Yatirnm ve Kalkinma Bankalari, Katilim
Bankalan

Tiirk bankacilik sisteminde mevduat bankalari disinda katilim bankalar1 da
mevcuttur. Ancak, katilim bankalarinin izledigi is ilkeleri, konvansiyonel bankacilik
ilkelerinden farklidir. Katilim bankalari ile konvansiyonel bankalar arasindaki isleyis
acisindan onemli farklilar bulunmaktadir. Bu farkliliklardan en 6nemlisini ise katilim
bankalarinin karlarin yani sira zararlart da paylasma ilkesine gore ¢aligmasina karsin,
konvansiyonel bankalarin yalnizca faiz ilkesiyle calismast teskil etmektedir.
Konvansiyonel bankalar, nakit olarak sagladiklari paraya belirli bir faiz geliri elde
etmek amaciyla ¢aligmaktadirlar. Katilim bankalari ise paranin nasil kullanildigina ve
mevduat sahiplerine yapilan katkilara dikkat ederek faaliyetlerini siirdiirmektedirler
(Toraman vd, 2015, s. 302). Katilim bankalari, bankacilik islemlerinde ve
faaliyetlerinde Islam dininin tanimladigi prensipleri esas almakta, bu prensipler
dahilinde faaliyet gOstermektedirler. Yani katilimci bankalar, ticaret yapmak ve
yatirrm yapmak isteyen miisterilere Islami esaslara gore, mevduat bankalarindan
tamamen farkl1 bir sekilde fon saglamakta ve ayrica katilim bankaciligi esaslarina gore
belirli oranlarda kazandiklar1 kar1 mudilere kar pay1 seklinde dagitmaktadir. Katilim
bankalar1 ilkeleri bakimindan mevduat bankalarindan farklilik gosterse de, miisteri
beklentilerini  karsilayan iiriin ve hizmetlerin nihai ¢iktilar1 agisindan faaliyet
alanlarinda ortak noktalar bulunmaktadir. Katilim bankalarinin hizmet ve {irtinlerinin
izledigi birka¢ ilkeden bahsetmek miimkiindiir. Bunlar1 faizsiz i yapma ilkesi,
katilimcilik ilkesi, haramdan kac¢inma ilkesi, finansal {irlinlerin yasallig1 ilkesi,

ekonomik ve sosyal kalkinmayi siirdiirme ilkesi seklinde siralamak miimkiindiir
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(Giiler, 2016, s. 388). Katilim bankalari, Islami bankacilik ya da faizsiz bankacilik
olarak da isimlendirilmektedir. Bu bankacilik tiiriinde kar ve zarar ile risk paylagimi
ilkeleri hakimdir. 1970'lerin sonlarinda, tiim diinyay1 biiyiik bir sekilde etkileyen petrol
fiyatlarindaki keskin yiikselisle birlikte, petrol iireticisi olan korfez tilkelerinde biiytlik
bir sermaye birikimi ortaya c¢ikmistir. Korfez iilkelerinde meydana gelen biiyiik
sermaye birikiminden sonra sermayenin Islam ilkelerine uygun olarak kullanilmasi
icin faizsiz bankacilik hizmeti verecek olan finans kuruluslart Sudan, Misir, Bahreyn
ve Dubai dahil olmak iizere bircok iilkede faaliyetlere baslamistir. Ozellikle Korfez
sermayesi basta olmak {izere faizle ugrasmayir kabul etmeyen ¢ok sayida insanin
varligiyla, birikimlerinin ekonomiye katilmasi ve ardindan yatirima doniistiiriilmesi
amaciyla faizsiz bankacilik neredeyse tiim iilkelerde baglamistir. Gliniimiizde, faizsiz
bankacilik uygulamalarinin 60'dan fazla iilkeye yayildigini séylemek miimkiindiir
(Demir, 2014, s. 2). Islemlerinde Islam dininin ilkelerine gore hareket eden katilim
bankalarinin zaman zaman gesitli biiyiikliiklerde yasanan kiiresel mali krizlerden gok
fazla etkilenmedigini, faiz geliri esasina dayali olarak faaliyette bulunan geleneksel
bankalarin ise bu krizlerden ¢ok daha fazla etkilendigini, bu nedenle de krizlerden
sonra katilim bankalarinin islam ve Bati diinyasinin birgok iilkesine yayildigini
sOylemek miimkiindiir. Kalkinma ve yatirim bankalari, bankacilik kanunlar
cercevesinde kredi saglamak suretiyle temel faaliyetlerini stirdiirmekte, ayrica 6zel
kanunlarla kendilerine verilen gorevleri yerine getirmekte ve merkezi yurt diginda
bulunan bankalarin Tiirkiye'deki subelerini temsil etmektedir. Kalkinma ve yatirim
bankalarinin mevduat veya katilim fonu kabul etmedigini unutmamak gerekmektedir.
Bu tiir bankalar, yeni yatirimlara uygun arastirma ve projeleri yiiriitmek, borsanin
gelisim siirecine yardimct olmak ve yatirrmcilara hem finansal hem de teknik destek
vermek amaciyla kurulan finansal aracilardir. Kalkinma ve yatirim bankalart, iilkelerin
sanayilesme siirecinde biiyiik deger tagiyan, ayni zamanda 6zellikle yatirimcilarin uzun
vadeli finansman ihtiyaglarinin karsilanmasina katki saglayan ¢ok onemli finansal
kuruluslardir (Demirbas ve Yurttadur, 2017, s. 91). Kalkinma ve yatirim bankalarinin
en Onemli Ozelliginin, altyapt projelerine gerekli destegi saglamak, genel olarak
piyasanin Oniindeki engelleri kaldirmak ve ekonomik sorunlarin giderilmesine katkida

bulunmak oldugunu ifade etmek miimkiindiir.
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2.5.2. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Sermaye Yapisi

Bankalarin sermaye yapisim1 belirlemede en 6nemli faktor zorunlu sermaye
diizenlemelerine iliskin yiikiimliiliklerdir. Diger bir deyisle, yasal diizenlemeler
bankalarin sermaye yapilarinin belirlenmesinde en énemli unsurdur. Bununla birlikte
bankacilik literatiiriinde yapilan deneysel calismalar, yasal yiikiimliiliikklerin yani sira
bankalara 6zgii degiskenlerin de sermaye diizeyinin belirlenmesinde etkili olan bir
faktor oldugunu ortaya koymaktadir (Aydin, 2019, s. 156). Yasal gereklilikler,
bankalarin sermaye yapilarinin belirlenmesinde en 6nemli unsurdur. Bankalarin
sermaye yeterliliginin 6l¢iilmesi ve degerlendirilmesi ile ilgili olarak Basel Bankacilik
Denetim Komitesi tarafindan belirlenen kriterler, bankalarin sermaye yapisinin
belirlenmesinde en Oonemli sinirlamalar1 sunan standartlardir. Basel Komitesi, doviz
piyasalarinda ve uluslararasi bankalarda yasanan biiyiik krizlerin ardindan, bankalarin
risk sinirlarini ¢izebilmek amaciyla 1974 yilinda kurulmustur. Basel Komitesinin
sermaye yeterliligi diizenlemelerine getirdigi kisitlamalar, iilkenin bankacilik
sistemleri ve denetim otoriteleri tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir (Okuyan, 2013, s.
295). Basel Antlasmasinin en 6nemli bulgularindan biri, bankalar iflas riskinden
korumak icin uluslararast bankacilik denetimi standartlarinin  olusturulmasi
gerektigidir. Bu nedenle bankalarin maruz kalabilecekleri riskler karsisinda kendileri
giivence altina alabilmek amaciyla bu anlagsmayr benimsemek ve uygulamak
durumundadir. Ayrica Basel Komitesi, potansiyel risklerden uzak, saglam bir ¢erceve
icinde bankacilik sisteminin isleyisine katki saglayan arastirma c¢alismalari da
yiirtitmektedir.

Bankacilik  sektOriintin =~ devamliligimin = ve saglamligimin  en Onemli
gostergelerinden biri sermaye yeterlilik oranidir. Sermaye yeterlilik orani, bankalarin
0z kaynaklarimin risk agirlikli varliklara orani olarak tanimlanir. Sermaye yeterlilik
hesaplamas1 yapilirken, risk agirlikli varliklarin %91°1 kredi riskine esas tutardan,
%7’si operasyonel riske esas tutardan ve 9%2’si piyasa riskine esas tutardan
olugsmaktadir (Akin, 2018, s. 62-63). Bankalarin mali yapilarinin giicli arttikga, maruz
kalma ihtimali olan risklerle miicadele giicleri de artmaktadir. Bankalarin maruz
kaldig: riskler ile bankanin sermayesi arasindaki iliski goz oniine alindiginda, yiiksek
sermaye yeterliligi bankalarin mali yapilarmin giiclinlin ¢ok 6nemli bir gostergesidir
(El Fetouh, 2019, s. 20). Uzmanlar, bankalarin sahip olduklari finansal kaynaklari

riskli operasyonlara yatirmalar1 ve bu yatirimlardan da zarara gérmeleri durumunda,
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bankalarin 6z sermayesinin kendileri ig¢in bir gilivence olacagi noktasinda
birlesmektedir. Bankalarin karmasik bir finansal sistem olmasi ve iilke ekonomilerinin
saglikli bir sekilde isleyebilmesi icin Ozellikle finansal agidan Onemli bir destek
konumunda olmalari, bankalara 6zel bir 6nemin verilmesine neden olmaktadir.

2.5.3. Miilkiyetlerine Gore Banka Sayis1 ve Gelisimi

2000 yilinda Tiirkiye, bankacilik sektoriinii ve iilke ekonomisini ¢ok biiylik
Olciide etkileyen biiyiik bir kriz yasamistir. 2001 yilinin subat ayinda ise mevcut
durumu daha da kotiillestiren ve Tiirk bankacilik sektoriiniin ¢ok biyiik yaralar
almasina neden olan siyasi bir krizin yasanmistir. Bu siiregte bankacilik sektoriindeki
¢ok sayida banka bu krizden etkilenmistir. 2000 ve 2001 yillarinda yasanan ekonomik
krizin bir sonucu olarak bankalarin bir kismi tasfiye edilmis, bir kismi da diger
bankalar ile birlesme ya da devir yoluna gitmistir. 2000 yilindaki banka sayis1 79'dur.
2001 yilinda gerceklesen birlesme ve devir islemleri sonrasinda banka sayisi1 79'dan
61'e diismiistiir. 2008 yilinda yasanan krizin ise bankacilik sektoriinii 2001 yilinda
yasanan kriz kadar etkilemedigini ve banka sayilarinda azaliglarin yagsanmadigini
sOylenmek miimkiindiir. 2001 yilinda yasanan krizin ardindan bankacilik sektoriinde
biiyiik olciide etkili olan diizenleme ve denetimlerin 2008 yilindaki krizin hafif
atlatilmasinda etkili oldugunu s6ylemek miimkiindiir (Aka, 2019, s. 147). Genel olarak
bankacilik sektdriinlin diinya ¢apinda bir¢ok krize maruz kaldigini goriilmektedir. Cok
sayidaki kriz nedeniyle, Tiirk bankacilik sektorii kendisini potansiyel finansal

risklerden korumaya calismis ve bu krizleri miimkiin olan en az zararla atlatmak i¢in

giiclii bir temel olusturmay1 bagarmistir.

Tablo 7. Banka Sayisindaki Gelismeler (2010-2020)

) TMSF’n | Kalkinm
Yil | Bank | Mevduat | Kam | Oze | Yabanc a ave Katilim
a Bankalar | u I 1 Yatirm | Bankalar
Say151 1 Devrede 1
a b c n
atb+c+d
Bankalar
d
201 49 32 3 10 17 2 13 4
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0

201 48 31 10 16 2 13 4
1

201 48 32 12 16 1 13 4
2

201 49 32 11 17 1 13 4
3

201 49 32 10 18 1 13 4
4

201 52 34 9 21 1 13 5
5

201 52 34 9 21 1 13 5
6

201 52 34 9 21 1 13 5
7

201 52 34 9 21 1 13 5
8

201 53 34 9 21 1 13 6
9

202 54 34 9 21 1 14 6
0

Kaynak: TBB, Banka  Gruplart Bazinda  Secilmis  Bazi  Bilgiler

"https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-bilgileri/tarihsel-

bilgiler/68", 25.05.2021

Tablo 7. de Tirkiye’deki banka sayilarinin tarihsel gelisimini yer almaktadir.

2010 yilinda 49 adet olan banka sayisi, 2020 yilinda 54’e yiikselmistir. Bu siire¢
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igerisinde mevduat bankalarinin, yabanci bankalarin, kalkinma ve yatirim bankalarmin
ve katilim bankalarinin sayisinin arttigini gézlemlemekteyiz. Kamu bankalarmin
sayisinda higbir degisiklik olmamakla beraber 6zel bankalarin sayisinin azaldigini
gormekteyiz. 2014 yilinda yabanci sermayeli banka sayisinda artis yasanmistir. 2015
yilinda sektore yabanci sermaye girisindeki artisa bagli olarak yabanci sermayeli banka
sayis1 azalmistir. 2015 yilinda sektore yabanci sermaye girisindeki artisa karsin 6zel
sermayeli banka sayisi azalmigtir. 2016-2018 doéneminde banka sayisinda stabil bir
durum s6z konusu iken 2019 ve 2020 yillarinda katilim bankacili sayisindaki artisla
birlikte Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan banka sayisi sirasi ile 2019
yilinda 53 ve 2020 yilinda da 54’e yiikselmistir.

2.5.4. listihdam Sayisi

Bankacilik sektorii onemli sayida kisinin istihdam edildigi bir sektordiir.
Geligsmekte olan iilkelere gelince, bu farkli kurumsal formlar sinirli bir sekilde
tartistlmistir. Gelismekte olan iilkelerdeki bankacilik sektorii, yiiksek uluslararasi
etkilesim sayesinde kiiresel itici giliglere hizla adapte olabilmektedir. Bankacilik
sektoriinde yasanan gelismeler, gelismekte olan iilkelerin bilisimden ne Olgiide
etkilendiklerini net bir sekilde ortaya koymaktadir (Bastiirk, 2018, s. 38). Bankacilik
sektorii, yogun miktarda emek gerektiren bir faaliyet alanidir. Varliklarin biyiikligii
acisindan diger sektorlerle karsilastirdigimizda, bankacilik sektoriindeki is¢i sayisinin
nispeten diisiik oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriindeki istthdam hacminin,
toplam istihdam i¢indeki paymin ¢ok sinirli oldugu ve yaklasik %1 diizeyinde
gerceklestigi goriilmektedir. Bankacilik sektoriinlin istthdam payr sinirli olmakla
birlikte, sektoriin yiiksek biliylime potansiyeline sahip olmasi ve dolayli etkiler
sayesinde toplam istihdama yapabilecegi katkinin yiiksek olmasi, istihdam agisindan
bu sektorii cok onemli bir sektor haline getirmektedir (Ayan, 2012, s.44). Bankacilik
sektoriinde istihdam edilen kisi sayist ¢ok yiiksek olmasa da, dolayli yollardan genel
istihdami olumlu yonde etkileyebilmektedir. Bununla birlikte bankacilik sektoriindeki
yagsanan  degisimler  dikkatli  bir sekilde takip edildiginde, {ilkelerin
enformasyonalizmden nasil etkilendigi daha iyi anlasilabilmektedir.

2.5.5. Banka Biiyiikliikleri, Sektor Paylar: ve Yogunlagsma Oranlari

2015 yilinda Tiirkiye’de finansman sektoriiniin aktif biiylikligl 2.896 milyar
TL. olarak gergeklesmistir. Bu aktif biiyiikliigiin yaklasik 2.357 milyar TL'lik kismi

bankacilik sektoriiniin elinde bulunmaktadir, bu deger toplam aktif biiyiikliiklerin
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yaklasik % 81’ine karsilik gelmektedir. Bankalarin bu biiytikliikteki varliklara sahip
olmalari, bankacilik sektoriinii, finans sektoriintiin ve tilke ekonomisinin en 6nemli
unsurlarindan biri haline getirmektedir. Esas faaliyeti mevduat toplamak ve kredi
vermek olan mevduat bankalarin1 6zel sermayeli bankalar, kamu bankalar1 ve yabanci
sermayeli bankalar seklinde siniflandirilmak miimkiindiir. 2001 yilindan sonra
Tirkiye’de kamu sermayeli bankalarin sayis1 3’tiir. 2006 yilina kadar 6zel sermayeli
bankalarin sayist yabanci sermayeli bankalarin sayisindan fazlaydi. Bu tarihten sonra
ise tam tersi bir degisim yasanarak yabanci sermayeli banka sayis1 6zel sermayeli
banka sayisini ge¢mistir. Yabanci banka sayis1 6zel banka sayisindan fazla olmasina
ragmen, varlik biiyiikliigiine gore 6zel bankalar yabanci sermayeli bankalar1 geride
birakmistir. 2005 - 2015 yillar1 arasinda yabanci sermayeli bankalarin toplam aktifler
icindeki paylarinda dnemli bir artig goriilmiistiir. 2005 yilinda sektordeki paylart %5,2
iken, 2006’°da %12,2 ve 2015 yilinda %26,9 a yiikselmistir(Aslan, 2017, s. 228).
Yabanci sermayeli bankalar, 2015 yildan sonra 6zel sermayeli bankalara gdre sayi
olarak artis gdstermesine ragmen aktifteki payda geride kalmislardir. Ozel sermayeli
bankalarin aktif biiylikliikteki paylar1 onemli artis gostermistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde 1998-2006 doneminde piyasadaki mevduat
bankalarinin faaliyet diizeyi, en biiyilik aktif biiylikliige sahip 5 bankanin sektordeki
toplam paylart incelenerek analiz edilmistir. Bu noktada analiz sonuglar
degerlendirilirken sektérdeki yogunlagsma diizeyinin 6nem arz ettiini ifade etmekte
fayda vardir. Bu nedenle dncelikle yogunlasmanin ne anlama geldigini agik¢a ortaya
koymak biiyiik bir 6nem arz etmektedir. Yogunlasma, piyasadaki kaynak ve faaliyetler
toplaminin biiyiik bir kisminin bu toplama sahip olan birimlerin ¢ok azi tarafindan
yonetilmesi anlamina gelmektedir (Serel ve Aksehirli, 2020, s. 175). Sektore yonelik
olarak yapilan analiz sonucunda 2001 yilinda yasanan krizden sonra %48,1 olan
yogunlagma oraninin bu tarihten itibaren artis gosterdigi ve 2006 yilinda yogunlasma
diizeyinin %65'e kadar yiikseldigi goriilmiistiir. 2001 krizinden sonra, bankacilik
piyasasinda faaliyet gdsteren banka sayisinin azalmasiyla merkezilesme egiliminin
artmast nedeniyle bankacilik faaliyetlerini siirdiiren bankalarin miisteri sayisinda
artislar s6z konusu olmustur. Ayrica bu siirecte bankacilik sektdriinde ¢ok yiiksek bir
yogunlasmanin s6z konusu oldugu belirtilmektedir (Serel, 2020, s. 184). Tiirk
bankalarindaki yogunlagsma orami ile bankacilik sektoriiniin maruz kaldigi krizler

arasinda dogrudan bir iliski oldugunu belirtmekte fayda vardir. 2000’1i yillarda iilkede

65



yasanan finansal Krizlerdeki artig, bankalarindaki yogunlasma oraninin yiikselmesine
neden olmustur.

Bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin finansal istikrar iizerindeki etkisine
iliskin goriisler farklilik gostermektedir. “Rekabet-kirilgan” goriisiine gore, banka
yogunlasma oram1 yiiksek oldugunda, bankalar risklerle cevrili projeleri finanse
etmekten tamamen uzaklagsmaktadir. Bu acgidan bakildiginda bankacilik sektoriindeki
rekabet ile finansal istikrar arasinda olumsuz bir iligkinin bulundugunu séylemek
mimkiindiir. Bankacilik sisteminde yogunlagsma oOnemli bir faktordiir ve bu
yogunlasma diizeyi artis gosterdik¢e, bankanin piyasa degeri asinmakta ve bu siiregten
banka karlar1 Onemli Olglide etkilenmektedir. Baska bir deyisle, bankacilik
sektorlindeki rekabet ile banka kari arasinda ters bir iligki bulunmaktadir. Bankacilik
sektoriinde rekabet diizeyi yiikseldik¢e kar marj1 da o kadar diismektedir. Bu nedenle
bankalar, ge¢cmis karlarini1 korumak igin riskli politikalar izlemek zorunda kalmaktadir.
Sonu¢ olarak, bankalarin riskli politikalar1 izlemeleri bankacilik sisteminin
kirilganligint artirmaktadir. Bu sebeple yogunlasmis bankacilik sistemleri bankalari
yiiksek kar elde etmek igin daha gilivenilir stratejiler benimsemeye tesvik etmektedir
(Korkmaz vd., 2016, s.128). Genel bir siniflandirmaya gore, endiistrilerin yogunlasma
orani, %40'n altinda ise tekelci rekabet, %40 ile %60 arasinda degisiyorsa zayif
oligopol, biiyiikk ekonomilerde oldugu gibi %60'n tizerinde ise de o zaman giiglii bir
oligopol soz konusu demektir. Giiglii bir oligopol yapisinda birbirleriyle anlasan
firmalarin c¢alismayr monopolcii olarak siirdiirmeleri muhtemeldir. Yogunlagsma
oranlarinin en u¢ durumlari ise yogunlagsma oraninin %100 oldugu monopol piyasalari
ve % 0 oldugu tam rekabet piyasalaridir (Giindogdu, 2011, s.21). Yogunlagsma orani
nedeniyle bankalarin boliinmesine ragmen, yogunlasma oranmin bankalart biytik
olciide etkiledigini sdylemek miimkiindiir. Yogunlagsma orani ne kadar yiiksekse,
bankalar riskli projeleri o kadar az finanse etmektedir. Bu nedenle her banka kendi

yogunlasma oranina gore hareket etmelidir.
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UCUNCU BOLUM

3. DIS TICARETIN GELIiSIMi ACISINDAN BANKACILIK
SEKTORUNUN ONEMI

Bankalar, iilke ekonomilerinde derin ve dnemli bir rol oynar. Finansal aracilik
alanlarinda oynadig1r onemli rol nedeniyle giivenilir bir bankacilik sisteminin varlig
son derece dnemlidir. Bu yapisi itibariyle bankalarin dis ticaret faaliyetleri iizerinde de
onemli etkilerinin bulundugunu ifade etmek miimkiindiir.

3.1.  Dis Ticarette Bankalarin Uluslararasilasmasi

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda yasanan en biiyiikk gelisme bankacilik
sektorlinlin uluslararast hale gelmesidir. Bu gelismeyle ekonomide yeni bir ¢ag
baslamis, bu ¢ag ozellikle Batili {ilkelerin ticari bankacilik hizmetlerine baslamasina
sebep olmustur. Bankalarin sagladigi farkli hizmetleri, uluslararast bankacilik
sistemine Onemli katkilar saglamistir. Yurtdisinda bulunan ticari banka mdiisterileri,
merkez bankasi subeleri, tilkelerindeki banka subeleri veya diger kurumlar araciligiyla
islemleri gercgeklestirebilmektedir. Boylece bu islemler uluslararasi bir nitelik
kazanmig olmaktadir. Bu nedenle bu uluslararasi bankacilik hizmetleri, birgok iilkede
her tiirlii ekonomik ve finansal kosullara bagimli olma 6zelligi tasimaktadir (Kayatiirk,
2015, s. 7). Bankalar1 uluslararasi piyasalarda faaliyette bulunmaya yonelten en 6nemli
gerekceleri, bankalarin yabanci iilkelerde subeler agarak uluslararasi yatirimlarla
bliylime ve genisleme istegi ile bankacilik faaliyetinde bulunulacak olan {ilkelerin
sundugu tesvik ve ayricaliklardan ve bazi vergi muafiyetlerinden yararlanma istegi
seklinde siralamak miimkiindiir. Bankalarin uluslararasi para ve finans piyasalarinda
faaliyete baslamasi, bu bankalarin biiyiimesine ve hizli bir sekilde gelismesine katki
saglamakta, ayn1 zamanda piyasalar1 gesitlendirmek suretiyle risklerden bankalarin
kaginmasina ve bu sayede yurt i¢i kayiplarini yurtdisi gelirlerle karsilanabilmesine
olanak saglamaktadir.

3.1.1. Dais Ticarette Bankacilikta Hizmet Birimleri

Bu boéliimde dis ticarette bankaciliktaki hizmet birimlerine deginilecektir. Bu
birimler muhabir bankalar, bagimli yada bagl bankalar, konsorsiyum bankalar1, kiy1

bankaciligidir.
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3.1.1.1 Temsilcilikler

Bankalarin yabanci bir iilkede kendini temsil etmek amaciyla olusturdugu
subeleri uluslararasi banka olarak ifade etmek miimkiindiir. Bankalar, yabanci bir iilke
ile is yapan miisterilerine yardimer olmak igin ilgili yabanci iilkede veya komsu bir
iilkede temsilcilik biirolar1 agmaktadir. Ancak bu temsilcilikler s6z konusu bankanin
yurtdisindaki subesi konumunda degildir. Mevduat toplayip kredi veremez, akreditif
islemi yapamaz. Temsilcilikler kiigiik birimlerdir. Ayn1 zamanda temsilciler, birden
fazla uluslararast1 bankayr temsil edebilmektedir. Temsilciliklerin hizmetleri
uluslararas1 bankanin miisterilerine is yapacaklar1 iilke hakkinda bilgi vermek,
onerilerde bulunmak ve bu iilkelerle ilgili isleri yiirtitmek. Temsilciliklerin yetkileri
olduk¢a smnirhidir ve en olumsuz yani da sadece genel bankacilik islemlerini
yapmamasidir. Tiim bankacilik islemlerini yiiriitirken yerel piyasalari izlemek ve
gelecege yonelik ongoriilerde bulunmak son derece 6nemlidir. Temsilcilikler birden
fazla uluslararasi bankayr temsil edebilmekte, ancak bankacilik piyasasinda
yapabilecegi islemlerin sinirli olmasi1 nedeniyle mevduat kabulii, ¢ek ihraci gibi bir¢ok
onemli bankacilik islemini yapamamaktadir (Tulgar, 2018, s.11). Bir bankanin
uluslararasi1 piyasadaki temsilcisi, 0 bankanin uluslararasi piyasalardaki imajini
yansitmaktadir. Bu nedenle bankalar, uluslararasi piyasalarda kendini temsil edecek
temsilcileri segerken son derece dikkatli davranmalidir.

3.1.1.2. Muhabir Bankalar

Islemlerin veya faaliyetlerin kiigiik ve smirli oldugu bazi iilkelerde bankalar,
baz1 0zel islemleri gerceklestirirken araci olarak hareket eden yerel bankalar
kullanabilmektedir. Bu bankalar, yerel bankanin “muhabir bankasi” olarak
adlandirilmaktadir. Muhabir bankalar1 digerlerinden ayiran en O©nemli 06zellik,
dogrudan yatirimlart olmamasi ve ayrica dig piyasada fiziki varliklarmin
bulunmamasidir. Miitekabiliyet ilkesi ¢er¢evesinde, muhabir bankalar, belirli bir iicret
karsiliginda diger ilkelerdeki bankalar adina islemleri takip etmektedir (Turan ve
Kaya, 2014, s. 41). Muhabir bankalarla iliskiler, uluslararas: ticareti ve sinir otesi
finansal faaliyetleri kolaylastirarak ekonomik biiyiimeyi ve faaliyeti desteklemede
onemli bir rol oynamakta ve ayni zamanda ister sirket ister birey olsun miisterilerin

temel ihtiyaclarini kargilamaktadir.
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3.1.1.3. Bagimh Yada Bagh Bankalar

Kendi adina kurulmus olmakla birlikte kismen veya tamamen bir
yabanci bankanin miilkiyetinde olan bankaya bagimli banka denilmektedir. Biiyiik
bankalar genellikle yabanci piyasalarda kendilerine bagimli bankalar araciligiyla 0
piyasalarda bankacilik islemleri yapma yoluna gidebilirler. Bagimli ya da bagh
bankalarin kendi tiizel kisilikleri vardir ve bulunduklari tilkenin kanunlari ¢ergevesinde
faaliyet gostermektedir. Bagli ortakliklar, kisi veya sirketlere verdikleri kredi
limitlerini giivendikleri bankalar bazinda degil, sermaye bazinda belirlemektedir. Bu
nedenle bu bankalarin kredi limitleri sinirlidir. Yabanci bir iilkede biiyiik bir bankanin
sahip oldugu bir yan bankanin bulunmasi, o iilkenin bankalarinin a¢tig1 bir subeden
daha faydali kabul edilmektedir. Biiyiik bankalarin sahip oldugu bu istirakler, o tilkede
bulunan yerli ve yabanci is adamlarina daha iyi ve daha fazla destek saglamaktadir.
Banka subeleri 6zellikle kendi iilkelerinde yabanci girisimlere hizmet verir ve yerel
girisimcilerden is almakta zorluk cekerler. Ote yandan, bagimli subeler ise her iki
tarafa da ayn1 derecede hizmet saglayabilmektedir. Biiyiik bankalarin sahip oldugu
bagimli banka, o iilkede agilacak subeye gore daha avantajlidir. Biiylik bankalar
bagimli banka araciligityla hem yerel hem yabanci is c¢evrelerine hizmet
verebilmektedir (Kayatiirk, 2015, s. 8-9). Bagh bankalar, diinyadaki herhangi bir
tilkenin ekonomisinde biiyiikk ve vazgecilmez bir destek¢i olduklart i¢in devlet igin
biiyiilk 6nem tasimaktadir. Ancak bagli bankalar, ayni {lkede agilan banka
subelerinden farklilik gostermektedir.

3.1.14. Konsorsiyum Bankalar:

Bu bankacilik sistemi iki veya daha fazla bankanin birlesimi ile kurulur ve bu
kuruluglarin ¢alisma mekanizmasi ortaklar tarafindan belirlenen belirli bir ¢ergeveye
gore yapilmaktadir. Konsorsiyum bankalarinin en 6nemli 6zelligi herhangi bir merkezi
sistem i¢inde olmamasi ve c¢aligmalarinin tamamen bagimsiz olmasidir. Ayrica
konsorsiyum bankalar1 ayr1 ve siirekli bir tiizel kisilige sahiptir. Konsorsiyum
bankalarinin temel amaglarindan biri, ortak hedeflere ulagmak i¢in katilimct
bankalarinin yonetim ve sermaye kaynaklarindan yararlanmaktir. Bu kuruluglar sahip
olduklar1 avantajlara ragmen yerel bankalar gibi mevduat toplama yetkisine sahip
degillerdir (Kayatiirk, 2015, s. 9). Konsorsiyum bankalari, uluslararasi kredi islemleri
ve yatirim finansmani konusunda uzmanlagsmiglardir. Ayrica konsorsiyum bankalari,

Klasik ticari bankalar ve yatinm Dbankalarinin  6zelliklerini  biinyesinde
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birlestirmektedir. Bu bankalarda sermayenin herhangi bir ortak tarafindan kontrol
edilememesi en 6nemli ay1rt edici 6zelligi teskil etmektedir.

3.1.15. Kiy1 Bankacihig1 (Offshore Bankacilik)

Kiy1 bankalarini, bankacilik faaliyetleri, bankanin kuruldugu iilke ile sinirh
olan bankalar olarak tanimlayabiliriz. Bir diger ifadeyle, iilkedeki biitliin bankalar i¢in
gecerli olan ekonomik ve mali mevzuata tabi olmayan bankalardir. Bu bankacilik
sisteminde, kiyr bankaciligi faaliyetinde bulunan bankanin, bankacilik faaliyetinde
bulundugu iilkede yerlesik olanlardan mevduat ve fon kabulii yasaklanmistir. Bu
tanimdan anlasilacag1 iizere, kiyr bankalar1 kurulduklar1 {ilke disinda faaliyet
gostermektedir. Bu baglamda Tiirkiye’de kurulmus olan herhangi bir kiy1 bankasi,
Tiirkiye'de sube acamamakta veya mevduat hesabi, finansman hesab1 veya katilma
hesab1 gibi hesaplar agamamaktadir. Dolayisiyla da Tiirkiye'de kurulan bu bankalar
Tiirk ekonomik ve mali mevzuatina tabi olmayacaktir (Unal, 2014, s. 109). Kiy1
bankalari, kat1 bankacilik kurallarina tabi olmadiklar1 i¢in 6zellikle serbest bolgelerde
rahat bir ¢alisma ortamina sahip olmaktadirlar. Ayrica kiyr bankalari, ulagim, siyasi
istikrar ve giiclii altyap:r gibi baska avantajlara da sahiptirler ve pazar potansiyeli
yiiksek ilkelere yakin bir sekilde faaliyetlerini stirdiirmektedirler. Esnek ya da
kaldirilmis kurallar sebebiyle, kiyr bankalar1 miisterilerine daha ucuz krediler
verebilmektedir. 1960°l1 yillarda uluslararas1 finans piyasalarinda ve uluslararasi
sermayede yasanan gelismelerden sonra kiyir bankalar1 olgusu ortaya ¢ikmistir. OPEC
tilkelerinde biriken petrol gelirlerini yonlendirmek i¢in yeni merkez arayislarinin yani
sira euro ve dolar piyasasinda meydana gelen gelismeler, kiy1 bankaciligi hizmetlerinin
gelismesinde biiylik ve 6nemli bir role sahiptir. Kiy1 bankalari, Uzakdogu, Ortadogu ve
Karayip Adalari'ndaki bazi sehirlerde yogunluk gdstermektedir. Bu bankalarin
birikmis fonlar1 ise agirlikli olarak petro dolar ve narko dolari ile petrol devletleri i¢in
sermaye olarak kullanilmayan fazla fonlardan olugmaktadir ve bu bankalara yatirilan
kara paray1 kolayca aklamak miimkiindiir. Bunun nedeni bu bankalarda kara paranin
yakalanma riskinin olmamasidir. Bu sistem sayesinde kara paranin finansal sisteme
entegrasyon islemi kolaylikla yapilabilmektedir (Uygur, 2010, s. 46-47). Kiy1
bankalarinin kendilerini diger bankalardan ayiran bazi temel 6zellikleri bulunmaktadir.
Bunlari, bulunduklart {ilkenin para birimi olmaksizin faaliyetlerini siirdiirebilmeleri,
kiyr bankalar1 Oncelikli olmak iizere yerlesik olmayan kisiler ve kurumlarla

ilgilenmeleri ve birgok kiy1 bankaciligi merkezinde gizlilik ilkesine siki sikiya bagh
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kalmalar1 seklinde siralamak miimkiindiir. Bu bankalara tanman o6zgiirliiklerin kiy1
bankaciligi hizmetlerinin gelismesinde biiyiik rolii oldugu bilmektedir.

3.1.2. Dis Ticarette Bankacilik Hizmetleri

Dis ticaret faaliyetlerinde en ¢ok tercih edilen hizmet tiirlerinden biri Offshore
bankacilik hizmetleridir. Offshore bankacilik hizmetleri, vergi oranlarinin ¢ok az
olmas1 veya hi¢ olmamasi, ¢ok az gézetime ve denetime dayali olmasi, son olarak da
yasa dist islemlere olanak saglamasi nedeniyle bankalar tarafindan kullanilan bir tiir
uluslararas1 bankacilik hizmeti olarak kabul edilmektedir. Cogunlukla Offshore hizmet
bankaciligi, faaliyetlerini serbest bolgelerde gergeklestirmektedir. Bu nedenle, bu
alanlarda iilke icinde yer alan bankacilik hizmetleri yiiriirliikteki tim yasal
diizenlemelerin disinda tutulmustur. Yasal veya posta yoluyla sunulan avantajlar
sayesinde gozetim ve vergiler minimum seviyede tutulmaktadir. Gegmiste offshore
bankacilig1 vergi cenneti olarak anilirken giiniimiizde kiy1 Otesi finans merkezleri
olarak tamimlanmaktadir (Toprak, 2019, s. 29). Bu bankalarin, ticari islem hacminin
artmasina katki saglamak suretiyle dis ticarete hizmet etmek i¢in kuruldugunu
sOylemek miimkiindiir.

3121 Fon Transferi

Elektronik transfer sisteminde yapilan islemler i¢in herhangi bir alt veya iist
limit bulunmamakta olup, kiigiik 6deme islemlerinden tahsil edilen ylizde, toplam
O6deme islemlerinin ¢ok yiiksek bir yilizdesini olusturmakta idi. Dolayisiyla da bu oran,
acil ve biiyiik 6demelerin gergeklestirilmesinde biiyiik bir risk unsuru teskil etmekte
idi. Bu sorunu ¢6zmek amaciyla 7 Aralik 2012 tarihinde elektronik transfer sistemi,
miisteriler aras1 Tiirk Lirasi transfer sistemi ve bankalar arasi Tirk Lirasi transfer
sistemi olmak tizere ikiye ayrilmistir. Miisteriler aras1 Tiirk Lirasi transfer sisteminde,
bankalarin miisterileri adina acabilecekleri hesap ve isme miisteri 6demeleri, genel
O0demeler, ayrica konut, isyeri ve kira, maas, kredi kartina iligkin diger 6demeler gibi
O0demeler bulunmaktadir. Bankalararas1 Tiirk Liras1 transfer sistemi ile de bankalarin
birbirleri arasinda gerceklestirdikleri 6demeler ile yabanci finansal kuruluslara
sagladiklar mubhabirlik hizmetlerine iligkin bankacilik odemeleri
gerceklestirilmektedir.

Su anda her iki sistem de TCMB tarafindan olusturulan yazilimlarla
calismaktadir (TCMB, 2014, s. 7). Elektronik transfer sistemi yillar icinde

gerceklestirilen yeniden yapilanma ile elektronik iletim sisteminin yerini ikinci nesil
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sistem almig, giinlimiizde ise TCMB'nin teknik birimleri tarafindan gelistirilen {igiincii
nesil elektronik transfer sisteminin isleyisine ulasilmistir.

3.1.2.2. Mevduat Kabulii ve Kredi Verme

Ulusal veya uluslararasi bankalarin en 6nemli igslevi mevduat toplamak ve kredi
vermektir. Bankalar bu islevi yerine getirebilmek i¢in miimkiin olabildigince diisiik
maliyetle mevduat elde etmekte ve daha sonra bu diisiik riskli mevduatlar1 kredi
yoluyla miisterilerine vermektedirler. Uluslararasi bankacilik hizmetleri sadece
bankalar ve miisteriler arasinda degil, ayn1 zamanda, bankalarin kendi aralarinda ve
bankalar ile tilkeler arasinda da olabilmektedir. Bankalara verilen krediler, bankalar
arasindaki iliskilerin sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Bankalar yurt disindan temin
ettikleri ucuz kredilerden yerel sirketlere veya sahislara bankacilik hizmeti vererek kar
elde etmektedir. Devlet veya resmi kurumlara saglanan krediler, uluslararasi bankacilik
hizmetleri alaninda faaliyet gdsteren bankalarin en 6nemli finansman kaynaklarindan
biri olarak kabul edilmektedir. Ulkeler veya resmi kurumlar tarafindan bankalardan
aliman krediler, 6ddemeler dengesi ag¢iginin finansmaninin yani sira uzun vadeli
yatirimlarin finansmaninda ve bor¢ faizlerinin 6denmesinde de kullanilmaktadir
(Kayatiirk, 2015, s. 10). Bununla birlikte hem yerel hem de uluslararas1 bankalarda
mevduat kabul etme ve kredi verme siireci, bankalarin riskleri minimize edebilmesi
icin ¢ok kat1 yasalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir.

3.1.3. Dis Ticarette Bankalarin Odeme Yontemleri

Dis ticarette gonderiler i¢in, malin teslim alinmasini ve aidatlarin giivenli bir
sekilde 6denmesini garanti eden, tedarik¢inin hakkini giivence altina alan farkli 6deme
yontemleri bulunmaktadir. Odeme ydntemleri ayrintili olarak belirtilecektir; Bu 6deme
yontemleri pesin 6deme, mal mukabili 6deme, vesaik mukabili 6deme, akreditifli
O0demedir.

3.13.1 Pesin Odeme

Pesin 0deme, ithalat¢inin ithal etmek istedigi mal karsilifinda ithalat
yapilmadan 6nce mutabik kalinan satis sozlesmesine uygun olarak 6deme yapmasi
anlamina gelmektedir. Bu sistemde ithalat¢1 saticiya glivenmekte ve banka kredi ile bir
bakima bu giiveni garanti altina almaktadir. Pesin 6deme halinde ihracatci1 giivence
altina almmakta ve ithalatct tiim riskleri istlenmis olmaktadir. Ithalatci ddemeyi
yapmis olmasina ragmen ihracatginin mali gondermemesi veya gonderilen malin satis

sozlesmesinde  kararlastirllan  Ozellikleri  tasimamast  durumunda  kayba
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ugrayabilmektedir (Mahmudov, 2019, s.32). Bu tiir bir 6deme sistemi disinda ticarete
konu olan malin tutarinin bir kisminin basta, kalan kisminin ise sevkiyattan sonra veya
ihracatgr ile yapilan anlasmaya goére mallar hazirlandiktan sonra 6denmesi seklinde bir
O0deme yontemi de bulunmaktadir. Bu yontemin tedarik¢i (ihracatgi) firma icin ¢ok
uygun bir yontem olmakla birlikte, ithalatg1 firmalar bu yontemi ¢ok fazla tercih
etmemektedir.

3.1.3.2. Mal Mukabili Odeme

Mal mukabili ya da bir diger ifadeyle mal karsilig1 yapilan 6demede s6z konusu
mal i¢in yapilacak olan ©6deme, mal alicinin eline gectikten bir siire sonra
yapilmaktadir. Bu 6deme tiiriinde riskler agirlikli olarak ihracatgiya aittir. Bu 6deme
yontemi, ithalat¢inin 6demeyi yapmadan Once mallart inceleyebilmesi ve mallarin
siparig sartlarina uygun oldugundan emin olabilmesi nedeniyle ithalat¢i i¢in nakit
O0deme yoOntemine gore daha giivenli bir yontemdir. Bu yontemde mallarin satisindan
bir siire sonra 6deme yapilabildigi icin bu mallarin finansmani agisindan dolayli da
olsa bir kaynak saglanmaktadir. Ihracatc1 icin mallar1 génderdikten sonra bu mallar
icin yapilmasi gereken 6deme gergeklesene kadar gegen siire risklerle doludur. Bu
nedenden dolay1 da bu yontem ihracat¢1 agisindan riskli bir yontemdir. Ayrica malin
bedelinin mutabik kalinan miktar veya siirede ihracat¢iya ulasacaginin da garantisi
yoktur. Mal mukabili 6deme, ¢cogu zaman saticilar arasindaki rekabetin yogun oldugu
pazarlarda goriilmektedir. Bu yontem genellikle ihracat¢inin ithalatgiya giivendigi,
aralarinda uzun vadeli bir is iliskisinin bulundugu durumlarda karsilagilan bir
yontemdir (Ucar ve Varlik, 2017, s. 3-4). Bu 6deme yontemindeki en énemli kosul,
ihracat¢1 ve ithalat¢1 arasindaki uzun siireli iligkinin bulunmasi ve bu iliskinin de
giivene dayali olmasidir. Thracatgi ile ithalatci arasinda bu kosulun bulunmadig: ya da
saglanamadig1 durumlarda bu yontem tercih edilmemektedir.

3.1.33. Vesaik Mukabili Odeme

Vesaik mukabili 6deme yonteminde ithalatgi, yapilan dis ticaret islemi ile
baglantili olmak {izere ithalat bedelini, ihracat¢1 tarafindan hazirlanmis olan belirli
belgeler karsiliginda 6demektedir. Vesaik mukabili 6deme seklindeki bir ddeme
sisteminin basarili olmasi, Onemli Olgiide ithalatgr ile ihracat¢inin birbirine
giivenmesine ve ihracat¢inin, ithalatcinin 6deme giicli hakkinda kusku duymamasina
baghdir (Al Kilig, 2010: 4). Bu yontemde, ithalatgr mali kontrol ederek teslim aldigi ve

ardindan 6deme islemi yaptigi i¢in oldukca giivenli bir yontem olarak kabul
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edilmektedir. Ithalat¢inin gesitli nedenlerle mali teslim almamasi1 veya belgeleri teslim
almayarak &deme yapmamasi halinde, Ihracatci, mallar1 iade etme masraflarini
karsilayabilmektedir. Ithalatg1 ve ihracatcinin vesaik mukabili 6deme siirecinden
olumlu sonug alabilmesi i¢in asagidaki sartlarin saglanmasi gerekir (Agsakal ve Erkan,
2016, s. 584):

J Satic1 ve alict birbirine tam olarak giivenmeli,

J Saticinin, alicinin niyetinden siiphesi olmamali,

. Mallarin sevk edildigi lilkede siyasi, hukuki ve ekonomik kosullarda bir

denge olmalidir.

. Mallarin sevk edildigi lilkede kotalar miisait olmali ve sinirlamalar

bulunmamalidir.

Vesaik mukabili 6deme yonteminde kurallar gevsek degildir, iyi bir 6deme
garantisi olmasi i¢in kosullarin saglanip saglanmadigmin iyi kontrol edilmesi gerekir.
Ayrica nispeten pahali ve zahmetli bir yontemdir. Bu nedenle biiyik miktarlarda
yapilan alig-verisler i¢in tavsiye edilmektedir. Ayrica ithalatgr mala ait riskleri
azaltmak i¢in ithalata konu olan mallarin bagimsiz bir laboratuvar tarafindan
incelemesini ve bir analiz tabi tutulmasini talep edebilir ki, bu da teslimat siirelerinin
uzamasina neden olabilmektedir.

3.1.3.4. Akreditifli Odeme

Akreditif, sartli bir taahhiittiir. Ithalatcinin bankasi, sdzlesmede belirtilen
sartlarin yerine getirilmesi karsiliginda ihracatg¢iya 6deme yapmay: taahhiit etmektedir.
Banka, belirli bir miktara kadar olan ihracat belgelerini vade tarihi de belirterek ibraz
eder ve bunu miisteriden alinan talimatlar dogrultusunda belirler (Ugar ve Varlik,
2017, s. 4). Uluslararas1 piyasalarda en zor uygulama seklinin akreditif oldugunu
sOyleyebiliriz. Belgelerin diizenlenmesi ve bankaya zamaninda sunulmasi kati
gereklilikler ile iligkilidir. Ancak uluslararasi ticarette yaygin olarak kullanilmaktadir.

Akreditif isleminde ithalat¢iyr temsil eden bankaya amir banka, ihracatciy1
temsil eden bankaya ise araci banka denilmektedir. Ithalat akreditifinde, banka
ithalatcinin garantorii roliinii iistlenmektedir. Ihracat akreditifinde ise, akreditifin teyit
edilmesi durumunda sadece banka teminat1 s6z konusudur ve bu bankaya teyit bankasi
denilmektedir. Ancak akreditif teyit edilmezse bu durumda banka ihracat akreditifinde

aracilik yapar ve bu nedenle araci banka olarak adlandir (Calik, 2016, s. 115).
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Akreditif isleminde ii¢ farkli s6zlesme tiirii vardir. Bu sodzlesme tiirlerini

asagidaki sekilde siralamak miimkiindiir (Agsakal ve Erkan, 2016, s. 585)..

1. Ithalatc1 ve ihracatc arasindaki satis sdzlesmest,

2. Ithalatc1 ile amir banka arasinda akreditifin acilmasi i¢in yapilan satis
sozlesmesi

3. Ithalatci ile ihracatg1 arasinda talep edilen mal bedelinin ddenmesine

iliskin yapilan satig s6zlesmesi
Bu yontem birgok nedenden dolayi ihracatgi i¢in daha avantajlidir. Genellikle
mallar sevk edilmeden Once alinan akreditif nedeniyle ihracat¢iya giivenli 6deme
garantisi saglamaktadir. Bu mektup uyarinca, ihracat¢r 6demeyi miimkiin olan en kisa

siirede ve hatta mallar varis noktasina varmadan once alabilmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. VERI SETi, EKONOMETRIK YONTEM VE AMPIRIK
BULGULAR

Calismanmn bu boliinmende arastirma ile ilgili olarak TCMB ve TUIK'den
temin edilen veriler kullanilarak ekonometrik yontemlerle gesitli analizler yapilmis ve
bu analizler ¢ercevesinde kredilerin, dis ticaret Tlizerindeki ve dis ticaretteki
gelismelerin de krediler iizerindeki etkileri ortaya konulmaya calisilmistir.

4.1. Veri Seti ve Model

Bu calismada, Tiirkiye’de 2008:Q1-2021:Q1 arasindaki doneme ait ¢eyreklik
veriler kullanilarak toplam kredilerin ihracat ve ithalata etkisi incelenmistir. Calismada

kullanilan veriler ve kaynag1 Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8: Modele iliskin Veriler

Degisken Adi Aciklama Alindig1 Kaynak

CRE Toplam Kredilerin GSYIH igindeki | https://evds2.tcmb.gov.tr
% pay1

IMP Ithalatin GSYIH igindeki % pay1 https://data.tuik.gov.tr

EXP Thracatin GSYIH icindeki % pay1 https://data.tuik.gov.tr

Calismada tahmin edilen modeller, Model (1) ve Model (2)’de gosterilmistir.

EXPt=0o+ o4 CRE; + & Q)

IMPt=a + a1 CRE; + & @)

Model (1) bagimsiz degisken toplam kredilerin GSYIH igindeki % pay1 iken;
bagimli degisken ihracatin GSYIH icindeki payidir. Model (2)’de ise bagimsiz
degisken toplam kredilerin GSYIH igindeki % pay1 iken; bagimli degisken ithalatin
GSYIH icindeki payidir. Bu dogrultuda serilerin 6ncelikle duraganligi sinanarak birim
kok igerip icermedigi tespit edilecek ve ilgili analizler yapilacaktir.

4.2. Ekonometrik Yontem

4.2.1. Birim Kok Testleri

Bir zaman serisinde, ortalama ve varyans zamanla ayni kaliyorsa ve birbirini
takip eden donemlerde kovaryans, sadece iki donemdeki uzakliga bagl ise bu zaman
serisinin duragan oldugu kanisina varilmaktadir. Seriler duragan degilse ve bu

serilerde uzun donemli esbiitlinlesik bir iliski tespit edilmisse, bu iliskinin gercegi
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yansitmadigr goriilmektedir (Gujarati, 1999). Bu acidan bir zaman serisi duragansa,
pes pese gelen 2 gozlem araligr farki sadece zaman araligindan kaynaklanmaktadir
cikarimi yapilabilir. Bu baglamda bu farkin zamanin kendisinden kaynaklanmadigi
belirlenmektedir. Sonug olarak bir seri duragansa, bu serinin ortalamasi zaman ayni
kalacak ve degismeyecektir (Kutlar, 2005).

Duraganlik, zaman serileri i¢in olduk¢a Onemlidir. Duragan olan serilerde
serilerin ortalamasinin ve varyansinin zamanla ayni kalacagi ve sabit olacagi ifade
edilmektedir. Diger bir deyisle, zaman serisi belli bir ortalama etrafinda
dalgalanacaktir. Duraganlastirilmis serilerin katsayilar istatistiksel olarak anlamlidir
ve cikan sonuclar tutarlidir. Serilerde mevsimsel etki ve trend oldugu durumda ise
sahte regresyon problemiyle karsi karsiya kalinacaktir. Bu yiizden seriler, duragan ya
da duragan olmayan bir yapida olmaktadir (Johnston ve Dinardo, 1997, s.215). Sahte
regresyon problemi duragan olmayan serilerde var olacagindan tutarsiz sonuglar
verebilmekte ve gergegi yansitmamaktadir. Bu nedenle duragan olmayan zaman
serilerinin farki alinarak duraganlastiriimali ve daha sonra uzun donemli esbiitiinlesik
iligkinin varlig1 sitnanmalidir ki; tutarli sonuglara boylece ulasilmaktadir (Karaca, 2003,
5.249).

42.1.1. Adf Birim Kok Testi

Zaman serilerinde siirekli degiskenlik olmasi ve ortalamadan sapmasi
degiskenler arasinda sahte regresyonun oldugunu gostermektedir. Bu yiizden serilerin
duraganlig1 gerekmektedir ve duraganlik i¢in de birim kok testlerine bagvurulmaktadir.
Birim kok testleriyle zaman serilerinin duraganligi sinanmaktadir. Zaman serilerinde
duraganligin tespiti i¢in yapilan en temel test, Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilen
DF testidir. 1979°da D.Dickey ve W.Fuller tarafindan gelistirilen DF testinde zaman
serisine ait degiskenlerin otoregresif siirecle gosterilip gosterilmeyecegi ve hata
terimlerinde otokorelasyonun varligi durumunda birinci mertebeden otoregresif siireg
icerdigi belirlenmektedir. 1981°de ise DF testi gelistirilerek Augmented Dickey Fuller
Birim Kok Testi (ADF) kullanilmaktadir (Goktas, 2005, s.35).

Dickey-Fuller (1979) birim kok testinde tiim zaman serileri 1.dereceden
otoregresif siireclerle ifade edilmektedir. Daha yiiksek dereceden otoregresif siireclerin
analizine ise DF testi izin vermemektedir (Enders,1995). Bu nedenle Dickey-Fuller
testinin gelistirilmis versiyonu olan ADF birim kok testi kullanilmaktadir. ADF birim

kok testi, Dickey-Fuller testine gore otokorelasyon sorununu da dikkate almaktadir
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(Karabulut, 2019, s. 200). ADF birim kok testinde, Dickey-Fuller testinde oldugu gibi
uygun test istatistigi, regresyon denkleminin igerdigi deterministik bilesenlere
dayanmaktadir ve yine Dickey-Fuller testi gibi kritik degerlerle birim kdkiin varligi
test edilmektedir (Enders, 1995).

ADF testi i¢in 3 temel denklem kullanilmaktadir. 1.denklem sabit terim veya
trend igermeyen seriler i¢in; 2.denklem sabit terim igeren seriler i¢in; 3.denklem ise

hem trend hem de sabit terim igeren seriler i¢in kullanilmaktadir (Dickey ve Fuller:

1981).

AYi=0 Y1+ Zmizz Bi AY i+ tet (D)
AY{=ag+ 0Yt1 +zmi:2 Bi AY¢i+1tet (2)
AY= ao + 0Y 1B Y i=2 Bi AY pist e (3)

Bu denklemlerde, Y degiskeni veri setini gostermekte ve 0 katsayisinin tahmini
icin duraganlik analizi yapmaktadir. Yapilan analiz sonucunda bulunan deger Dickey-
Fuller testindeki tabloyla karsilastirllmaktadir. Bu karsilastirmada, 0 degeri 0’dan
kiigiikse serilerin duragan oldugu, 0’a esitse serilerin birim kok igerdigi ve duragan
olmadigi sonucunu vermektedir (Akcan ve Metin, 2018, s. 6-7).

ADF birim kok testlerinde Doledo, Jenkinson ve Sosvilla-Rivero (1990)
tarafindan Onerilen siiregler kullanilmaktadir. ADF testlerinde k’y1 ifade eden gecikme
uzunlugu oldukca onemlidir ve bu testlerinde gecikme uzunluguna duyarliligi ¢ok
fazladir (Perron, 1989).

Dickey-Fuller birim kok testinde otokorelasyon sorunu ihmal edildiginden
1981°de Dickey-Fuller testi daha da gelistirilmistir ve bu testte modeldeki hata
terimlerinin otokorelasyonlu oldugu kabul edilmistir. Bu sorunu gidermek i¢in modele
bagimli degiskenin gecikmeli degerleri eklenmektedir. Gelistirilen bu test
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi olarak adlandirilmis ve daha Once
kullandiklar1 hipotezleri ve kritik degerleri kullanmislardir. Modelde test istatistikleri
belirlenirken gecikme uzunlugunun belirlenmesi sorun olusturabilmektedir. Uygun
gecikmeye karar verebilmek i¢in Akaike (AIC), Schwarz (SIC) ve Hannan-Quin (HQ)
gibi  bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir. Bdylece otokorelasyon sorunu
giderilmektedir. Ciinkii modele hata teriminin otokorelasyonsuz olmasini saglayacak
kadar gecikme eklenmektedir. Akaike bilgi kriteri sonlu drneklemlerde daha giivenilir
sonuclar verirken; Schwarz bilgi kriteri biiylik 6rneklem gruplarinda daha tutarh

sonuclar vermektedir. Hem DF hem de ADF birim kok testleri benzer asimptotik
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dagilima sahip oldugundan aym kritik deger tablosunu kullanmakta ve kritik degerleri
de aynm1 olmaktadir. Yapilan testler sonucunda da seriler duragan degilse, duraganligin
saglandigr Olglide serilerin farki alinmakta ve seriler duraganlagtirilmaktadir
(Izolluoglu, 2019, s. 11; Ozcan, 2015:590; Yamak ve Tanridver, 2009, s. 48).

4.2.1.2. Phillips-Perron Birim Kok Testi

Dickey-Fuller (DF) ve Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri,
serilerde hata terimlerinin sabit varyansli ve bagimsiz olmasi ya da kovaryans
olmamasi varsayimini sunmaktadir. Bu testler kullanilirken, hata terimlerinin sabit
varyansa sahip oldugundan ve korelasyonsuz oldugundan emin olunmalidir. Ampirik
analizlerin c¢ogunda da sabit varyans varsayimlar1 ile ilgili giiclii varsayimlar
gecerlidir. Rastsal yiirliylis siireci olarak adlandirilan zaman serilerinde varsayimlarin
yanlig oldugunun kabulii i¢in ekonomik teoriden gelen bir¢ok neden bulunmaktadir.
Philips-Perron birim kok testinde ise, Dickey-Fuller (DF) ve Gelistirilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testlerinin trend igeren serilerde de uygulanabilmesini
saglamakta ve Dickey-Fuller (DF) ve Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok
testlerinde uygulanan kisitlar1 bertaraf ederek ve daha esnek bir test ortaya koyarak
ayrigsmaktadir. Ayrica Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri trend igeren
serilerde daha zayifken, Philips-Perron birim kok testi seri trend igerse dahi daha giiglii
ve tutarl sonuglar vermektedir (Phillips, 1987; Tari, 2015: 400).

Dickey-Fuller (DF) birim kok testinde hata terimlerinin beyaz giiriiltiilii olarak
kabuliinden dolay1 Philips-Perron testi gelistirilmistir. Phillips-Perron (1988) birim kok
testinde ADF testindeki gibi bagimli degiskenin gecikmeli degerleri kullanilmamakta,
bunun yerine degisen varyans ve otokorelasyon gibi problemler ic¢in parametrik
olmayan bir yontemle sorunu gidermislerdir (Seviiktekin ve Cinar, 2017, s.378).
Philips-Perron birim kok testi, Dickey-Fuller (DF) birim kok testindeki regresyon
denklemlerini kullanmaktadir ve testler icin esik degerleri ayni kabul etmektedir.
Gelistirdikleri parametrik olmayan birim kok testi ile de otokorelasyon sorununu
¢ozmektedir (Celik ve Tas, 2007, s. 16).

Dickey-Fuller (DF) birim kok testi ve Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim
kok testlerinin kullaniminda hata terimlerinin sabit varyansa sahip oldugu ve terimler
arasinda korelasyon olmadigindan emin olunmalidir. Philips-Perron birim kok testinde
ise bu varsayim genisletilmis ve (4) ve (5) no’lu regresyon modeli kullanilmistir.

Yi=ag+ aryr1 + U (4)
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Yi= a0 + Y1 + a2 (t-T/2) +uy (5)

Modelde T gozlem sayisini, u; ise hata terimini gostermektedir. Bu modelde
hata terimlerinin igsel bagintisi olmamasi ya da homojenlik sartinin saglanmasina
gerek yoktur. Bu yiizden, Philips-Perron birim kok testinde Dickey-Fuller testindeki
hata terimlerinin olmasi1 varsayimi gbz ardi edilmistir (Yildirim, 2019, s. 22-23).
Philips-Perron birim kok testinde hata terimlerinde otokorelasyon varsa, Dickey-Fuller
test istatistigini diizeltme faktorii eklenecektir. Philips-Perron birim kok testinde kritik
deger tablosu ise Dickey-Fuller kritik deger tablosu ile aynidir.

Philips-Perron birim kok testinde kurulan hipotezler ise asagidaki gibi

gosterilmektedir.
Ho: p =1 veya 6=0 (Seride birim kok vardir ve duragan degildir)
Hi: p <1 veya 6<0 (Seride birim kok yoktur ve seri duragandir)

Philips-Perron (1988) birim kok testi, Dickey-Fuller (DF) birim kok testi ve
Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testlerine gore daha yiiksek bir giice
sahiptir ve daha avantajlidir. Buna karsin, negatif hareketli ortalama bilesenlerinin
oldugu modellerde testin kullanimi sikinti olusturmakta ve kullaniminda sakinca
bulunmaktadir (Phillips ve Perron, 1988).

Philips-Perron (1988) birim kok testi, genel, zayif bagimli ve benzer
dagilmayan kalintilara izin veren birlesik t istatistik regresyonu ve EKK tahmin
edicileri igin asimptotik bir dagilim imkan vermistir (Phillips 1987). Philips-Perron
(1988) birim kok testi, Dickey-Fuller (DF) birim kok test denklemini tahmin etmekte
ve o katsayisinin t-degerini degistirmektedir. Birim kok testlerinde parametrik
olmayan kontrol yontemi kullanarak asimptotik dagilimi etkilememektedir (Maddala
ve Kim, 1998: 66-67).

4.2.1.3. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (Kpss) Birim Kok Testi

KPSS birim kok testinin amaci, serilerdeki deterministik trendin elimine
edilerek serilerin duraganlastirilmasidir. Ancak KPSS birim kok testinin diger birim
kok testlerine gore farki vardir. Digerlerinin aksine KPSS birim kdk testinde bos
hipotez serilerin birim kok icermeyerek duragan oldugu, alternatif hipotez ise serilerin
birim kok igerdigi ve duragan olmadigidir (Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2007:
361). Diger bir deyisle, LM test istatistigi, kritik degerlerden biiylikse serilerin birim
kok icerdigi ve duragan olmadigi; LM test istatistigi kritik degerlerden kiigiikse
serilerin duragan oldugu belirtilmektedir (Karaoglu, 2019, s. 48).
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KPSS birim kok testinde, serilerden deterministik trend ayristirilarak seri
duraganlastirilir. Bu test, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testlerinin tersine, bos hipotez seride birim kdk bulunmadigini ve serinin
duragan oldugunu; alternatif hipotez ise seride birim kdk oldugunu ve serinin duragan
bir yapida olmadigimi gostermektedir. Trendden arindirilan serilerde birim kok
bulunmamasi, serinin trend duraganligini belirtmektedir. KPSS testinde zaman
serilerindeki degiskenler 3 temel bilesen icermektedir. Bunlar; bir deterministik trend,
bir rassal terim ve bir sabit bozucu terimdir. t deterministik trendi; ¢ rassal siireci ve &;
hata terimini ifade etmektedir. Buna gore;

Yo = Bt tor +er (6)

seklinde gosterilmektedir. Denklemde yer alan rassal siireg ( ¢ );

Ot = Pr-1 Ut (7

Rassal siiregte yer alan hata terimi u¢’nin bagimsiz ve es dagilim 6zelliklerine
sahip (0, 6?,) oldugu varsayilmaktadir. Bu durumda o, =0 bos hipotezi ile serinin
duragan olup olmadig test edilmektedir. Hata teriminin varyansinin (o) sifir olmasi,
hata teriminin (u; ) sabit olmasini, dolayisiyla rassal siire¢ olarak nitelendirilen
stirecinde duragan olmasini gerektirecektir. KPSS testi esas itibariyle bir rassal terimin
sifir varyansa sahip oldugu hipotezinin Lagrange Carpani (LM) ile test edilmesidir.
(Adigiizel, 2014, s. 43-44).

ADF birim kok testlerinin giicli zayiftir ve gecikme uzunlugu se¢imine karsi
duyarhdir. Ancak KPSS birim kok testi, diger testlere gore daha giigliidiir. KPSS birim
kok testinin bos hipotezi ortalama ya da trend duragandir (Schwert, 1989).

KPSS birim kok testi, diger birim kok testlerinde uygulanan ekonomik zaman
serisi analizlerinde birim kokiin tespiti yerine, zaman serilerinin duraganlig:
sinamislardir. Testin temel amaci, serilerin trendden arindirilmis olarak birim kok
testlerini uygulamaktir. Bu testte, asimptotik olarak gecerli olan LM istatistiginin
doniistiiriilmiis bir versiyonu Onerilmektedir. Testin aciklanmasinda ise Lagrange
Carpan1 (LM) kullanilmaktadir. LM testiyle kurulan hipotezler; temel hipotez, rassal
yiiriiyiisiin 0 varyansa sahip oldugunu belirten varsayim altinda serinin deterministik
trendi; rassal yiiriiyiis ve duragan hatalarin toplamu ile agiklanabildigini belirtmektedir
(Kwiatkowski vd, 1992).

Phillips-Perron birim kok testi ile KPSS birim kok testinin en bilyiik katkisi
serilerin entegrasyon diizeyidir. Baum ve Barkoulas, (1996, s. 9) iki testten 4 temel
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sonu¢ elde etmistir. Bunlardan ilki; Phillips-Perron birim kok testinde bir hipotez
reddedildiyse ama KPSS birim kok testinde kabul edildiyse seri diizey derecede
duragandir. ikincisi ise; Phillips-Perron birim kok testinde bir hipotez kabul edildiyse
ama KPSS birim kok testinde reddedildiyse seri duragan degildir ve birim kok
iceriyordur. Uciinciisii ise, Phillips-Perron ve KPSS birim kok testlerine gore, 2 testin
de bos hipotezleri reddedilemiyorsa, testler gézlem degerlerinin yeteri kadar bilgi
vermedigini gostermektedir. Dordiinciisii ise, Phillips-Perron ve KPSS birim kok
testlerine gore, 2 testin de bos hipotezleri reddediliyorsa, seriler diizey derecede mi,
farki alindiginda m1 duragan hale geldiginin tespiti i¢in baska testlerin yapilmasi
gerektigine karar verilmektedir (Kahyaoglu ve Abuk Duygulu, 2005, s. 74).

4.2.14. Ng-Perron Birim Kok Testi

Ng ile Perron, PP testi olarak adlandirilan Z, ve Z; testlerinin degistirilmis ve
gelistirilmis hali olan MZa ve MZt testlerini; Bhargava’nin gelistirdigi birim kok
testinin degistirilmis ve gelistirilmis hali olan MSB testini ve ADF-GLS testinin
degistirilmis ve gelistirilmis hali olan MPT testini gelistirmislerdir (Yildirim, 2010, s.
35). PP testinin giicliniin zayif olmasindan dolayr gelistirilen Ng-Perron birim kok
testi, uzun donem varyans tahmincisi igin Newey West tahmincisini kullanmamagtir.
Hatta PP testinin bu tahminciyi kullandig i¢in giiciiniin az oldugunu belirtmistir. Ng-
Perron testi, Newey West tahmincisi yerine, serileri ortalamadan farklar ile
ortalamadan arindirma yontemini kullanmaktadir. Bu yontemi kullanarak ve
gelistirdikleri Z testini kullanarak PP testinin giicliniin zayif olmasi problemini
cozmektedir (Alp, 2008).

Ng-Perron testinde hipotezler diger testlerden farklidir. MZa ve MZt testlerinde
temel hipotez serilerin duragan olmadigini ve serilerde birim kok oldugunu; alternatif
hipotez ise serilerin duragan oldugunu ve birim kok icermedigini ifade etmektedir
(Perron ve Ng, 1996, s. 444). Ng-Perron testlerinin temel istatistikleri asagidaki gibi
gosterilmektedir.

Mz,=2,+(T12)($-1)
(8)

MSB = {T-;i}:il e ]I::
o | (9)

MZ; = MSB*MZ, (10)

82



T . - .
MPT = rr*z AT i Jf.r__‘m
- (11)
.
MPT = [T*Z ¥ +(1 —r}r'-};?]njk
- (12)
Ng-Perron birim kok testlerinde otoregresif truncation gecikme uzunlugu,

1
Phillips-Perron testlerinde oldugu gibi toplam gézlem sayisinin kiip koki (T /3) olarak

belirlenmektedir (Goktas, 2008, s.54).
4.2.2. Esbiitiinlesme Testi

Degiskenlerin birbirleriyle ayn1 anda hareket edip etmedikleri esbiitiinlesme
analizi ile belirlenmektedir. Zaman serileri birim kok igeriyorsa ve serilerin dogrusal
kombinasyonlar1 duragansa ya da farki alindiginda duragan hale geliyorsa bu seriler
koentegre veya esbiitiinlesik serilerdir (Bal, 2012, s. 14).

Duragan olmayan serilerde bulunan parametre katsayilari ve hesaplanan test
istatistikleri ile R2 degerleri gercekleri yansitmamaktadir. Duragan olmayan serilerle
yapilan analizler bir¢ok problem barindirmaktadir. Bu problemler esbiitiinlesme analizi
ile ¢oziilmektedir. Bu analizden elde edilen sonuglar, hata diizeltme modeli icin
kullanilmaktadir. Bu yontemle duragan olmayan zaman serilerindeki esbiitiinlesme
vektorlerini gostermek icin maksimum olabilirlik siirecine bagvurulmaktadir. Bu siireg
duragan olmayan serilerin vektor otoregresif (VAR) modeli ile tahmin edilmesi
sonucunda elde edilmektedir (Ugurlu Yazici, 2018:86).

Serilerin ayni derecede duraganligi saptandiktan sonra uygun VAR gecikme
sayist belirlenmekte ve daha sonra esbiitiinlesme testine gecilmektedir. En uygun
gecikme uzunlugunun tespiti i¢cin Hall (1991) tarafindan Onerilen VAR analizi
uygulanmaktadir. Egbiitiinlesme analizi, ilk kez 1987°de Engle-Granger tarafindan
bulunmustur. Daha sonra Johansen (1988, 1991) ve Johansen ve Juselius (1990)
tarafindan gelistirilmistir. Esbiitiinlesme analizinde modeldeki hangi degisken bagimli
degisken olursa olsun modeldeki egbiitiinlesik vektor sayist aymi kalacaktir.
Esbiitiinlesik vektér bulunurken serilerin tiimiiniin birbiriyle iliskisini dikkate
almaktadir. Modele eklenen degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir ya da birden ¢ok
vektoriin  bulunup bulunmadigini belirlemektedir (Kocabiyik, 2016:44; Bulut ve
Ozdemir, 2012, s. 216). Bu calismada da seriler arasinda esbiitiinlesme analizi igin

Johansen (1988) yontemi kullanilmistir.
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Johansen esbiitiinlesme analizi, Sims (1980) tarafindan gelistirilen ve
ekonometrik modeldeki her degiskenin kendisinin ve diger degiskenlerin gecikmeli
degerlerinden etkilendigini gdsteren VAR yaklasimini ihtiva etmektedir (Umit, 2011,
s. 143). Johansen esbiitiinlesme analizinde Trace (Iz) ve Maximum Eigen (Maksimum
Ozdeger) istatistigi olarak 2 istatistik kullanilmaktadir. Bu istatistiklerin formiilasyonu
asagidaki gibi gosterilir (Topalli, 2015:227).

Iz Istatistigi: =T SPizra1 In (1-1) (13)

Maksimum Ozdeger istatistigi: -T In (1-Ar+1) (14)

Iz istatistiginde temel hipotez (r=0) esbiitiinlesik vektdr olmadigi; alternatif
hipotez (r<1) ise en az 1 tane esbiitiinlesik vektor oldugu iizerine kurulmaktadir.
Maksimum o6zdeger istatistigi i¢in ise temel hipotez (r=0) esbiitiinlesik vektor
olmadigi; alternatif hipotez (r=1) ise en az 1 tane esbiitiinlesik vektdr oldugu iizerine
kurulmaktadir. Her 2 testte de temel hipotezin reddedilmesi 1 koentegre vektoriin
bulundugunu; alternatif hipotezin reddedilmesi ise 2 koentegre vektoriin bulundugunu
gostermektedir. Temel hipotezin reddedilmemesi ise degiskenlerde koentegrasyon
vektoriiniin bulunmadigini gostermektedir (Turan, 2018:204).

4.2.3. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Granger nedensellik testi, literatiirde ¢ok fazla kullanilmasina ragmen yeterli
degildir. Park ve Phillips (1989) ve Sims, Stock ve Watson (1990) ¢alismalart duragan
olmayan serilerde Granger nedenselliginin asimptotik olarak standart dagilimlarinin
uyumsuzlugunu dile getirmistir. Bu ¢ercevede Toda ve Yamamoto (1995) duragan
olmayan ama egbiitiinlesik olan degiskenler i¢in yeni bir Granger nedensellik testi
gelistirmistir ve alternatif bir yontem Onermistir. Bu yontemle en uygun VAR
modeline serilerin entegre dereceleri kadar gecikme degeri eklenerek yeni bir VAR
modeli tahmin edilir. Daha sonra ise gecikmeli seriler haricindeki parametrelere sifir
kisit1 getirilerek yokluk hipotezi olusturulur ve kisith-kisitsiz VAR modellerinden
Wald istatistigi hesaplanir. Bu istatistik standart ki-kare dagilimina uygundur. Bu
sayede duragan olmayan ama esbiitlinlesik seriler i¢in de Granger nedenselligi test
edilebilecektir (Akar ve Ozcan, 2020, s. 55). Granger nedensellik testinde VAR
modellerinde, baz1 katsayilar i¢in 0 kisitlamalar1 Wald olabilirlik oran1 ve Lagrange
carpant gibi kisit testleriyle arastirilirken; Toda-Yamamoto testinde, degiskenlerin
biitiinlesme dereceleri O6nem kazanmaksizin gecerli bir Wald istatistigiyle

arastirtlmaktadir. Boylece Toda-Yamamoto testinde seviyesinde duragan olmayan
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zaman serilerinde asimptotik olarak standart olmayan dagilimin bulundugu durumda
gecerli olmayan Wald testlerinin gegerli olmasini saglamaktadir (Toda ve Yamamoto,
1995).

Seviyesinde duragan olmayan ve farki aliman serilerde bilgi kayiplar
yasanmaktadir. Toda-Yamamoto’nun (1995) gelistirdigi analizde, bilgi kayiplari
Onlenerek, tim degiskenler diizey degerleriyle modele eklenmektedir. Ancak analize
eklenen tiim degiskenler diizey degerde duragan ¢iktiginda m gecikmeye ilave olarak
baska deger eklenmemektedir (Pata, 2017, s. 128).

Toda-Yamamoto nedensellik testinin uygulanabilmesi i¢in ilk 6nce VAR
modeli kurulmali ve sonrasinda da gecikme uzunlugu (p) belirlenmelidir. Daha sonra
gecikme uzunluguna en yiiksek biitiinlesme derecesi ilave edilmektedir (p+dmax). Bu
iki degerin tam olarak bilinmesi modeli dogru tahmin etmeyi saglayacak ve veri
kaybin1 onleyecektir. Toda-Yamamoto testinin giicii de buradan gelmektedir. Seriler
diizey degerde de duragan olsa basarili sonuglar elde edilmesini saglamaktadir (Mecik
ve Koyuncu, 2020, s. 2626).

Toda-Yamamoto’nun gelistirdigi modifiye edilmis Wald testi (MWALD)
standart asimptotik dagilima dayalidir ve herhangi bir 6n test gerektirmemektedir. Bu
yiizden uygulanabilirligi yiiksek bir testtir. Toda-Yamamoto nedensellik testine
gecikme uzunlugunun yaninda maksimum biitiinlesme derecesinin eklenmesi duragan
olmayan serilerde esbiitiinlesme iligkisinin varliginin sinanmasin1 ve VEC modelinin
tahminini gerektirmemektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanmadan evvel
herhangi bir 6n test yapilmasi sart degildir. Ancak en yiiksek biitiinlesme derecesinin
belirlenebilmesi i¢in Oncelikle birim kok testleri yapilmalidir. Daha sonra ise uygun
gecikme uzunlugu belirlenecektir. Bilgi kriterlerinden elde edilen uygun gecikme
uzunlugu VAR modelinin istikrar1 i¢in, degisen varyans ve otokorelasyon gibi
problemlerin ¢oziimii igin yeterli degildir. Bu yiizden uygun gecikme sayis1 bilgi
kriterleri ve tanilayici testler yardimiyla belirlenmektedir. Serilerdeki en yiiksek
gecikme derecesi, VAR modelindeki optimal gecikme sayisini gegmemelidir. Eger
gecerse Toda-Yamamoto nedensellik testinin uygulanmasi miimkiin degildir (Caligkan
vd., 2017, s. 50).

Toda-Yamamoto nedensellik testi (15) ve (16) no’lu denklemde

gosterilmektedir:
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X kad . ko,
Vo= = WY+ > wY ¢ Z 0.+ 3 0X  +e,
=1 Jmkal Fmial dmkel
(15)

k e - i ed o
X, =_LLE_+Z_LLIXr t Z L, X, _+Z}.__Yr ,t Z Y t+E,
=1 =kl . . d=d . Fe=fkal .
(16)

(15) ve (16) no’lu denklemde k uygun gecikme uzunlugunu, k+dmax en yliksek
biitiinlesme derecesine sahip de§iskenin derecesini gostermektedir. Ayrica €1; Ve &
iliskisiz hatalar1 géstermektedir. Hata terimlerinin sifir ortalama ve sabit bir kovaryans
matrisine sahip oldugu varsayilmaktadir (Iltas, 2020, s. 377).

Hipotezleri ise,

Ho: Y’den X’e dogru bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Hi: Y’den X’e dogru bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir (Dogan, 2017, s.
25).

Ho bos hipotezi Hyp = ay; =0 bi¢iminde tanimlanarak diizeltilmis Wald testi
araciligiyla smanir. Hg bos hipotezi reddedilirse degiskenlerin birbiri arasinda nedensel
bir iliskiye sahip oldugu seklinde yorumlanir (Tayyar, 2019, s. 1946).

4.2.4. Regresyon Analizi

Aralarinda sebep-sonug iliskisi bulunan 2 ya da daha ¢ok degisken arasindaki
iligkiyi belirlemek ve buna ait tahminler ya da 6ngoriilerde bulunan yontem, regresyon
analizi olarak bilinmektedir. Regresyon analizi i¢in oncelikle regresyon modeli kurulur
ve kurulan modelin gercek modele ne kadar yakin oldugunu belirlemek i¢in de belirli
varsayimlar yapilir. Ancak kurulan regresyon modeli veriye uygun degilse sonuglar
aldatic1 ve tutarsiz olacaktir (Giigliioglu, 2017, s. 48).

X1, Xz bagimsiz degiskenleri, Y de bagimli degiskeni gosterdiginde, Y ile Xi,
Xz bagimsiz degiskenleri arasindaki iliski;

Y= f (X3, X2, ...) bicimindeki fonksiyonel iliski regresyon analizi adiyla
anilmaktadir. Regresyon analizi i¢in once model kurulmalidir. Boylece bagiml ve
bagimsiz degiskenler belirlenerek fonksiyonel iligkiye karar verilmelidir. Bu model bir
ya da birden ¢ok bagimsiz degisken seklinde de belirlenebilmektedir (Balc1 vd., 2012,
s. 797). Istatistiksel iliskilerde, iki ya da daha ¢ok degisken arasindaki istatistiksel
iliskinin matematiksel fonksiyon yapisinin saglanmasinda regresyon ©n plana
cikmaktadir. Regresyon analizinde, regresyon denklemleri de denilen matematiksel

fonksiyonlar iiretmektedir. Basit regresyon modellerinde bagimli ve bagimsiz
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degiskenler dogrusal bir fonksiyonla ifade edilmektedir. Basit regresyon modeli (17)
no’lu denklemde gosterilmektedir.

y=a+bx+eg a7

Basit regresyon modellerinde modele hata terimleri de (¢) dahil edilmektedir.
Dogrusal regresyonda temel varsayimlar & hata terimleri lizerinde yapilir ve bir
regresyon modeli i¢in hata terimlerinin ortalamasmin 0, sabit varyansli ve normal
dagilimli olacagi varsayilmaktadir (Celik, 2012, s. 2-3).

Modelde bagimsiz degisken sayisi azsa regresyon modeli kurmak ve
yorumlamak basittir. Ancak modele eklenen bagimsiz degisken sayisi ne kadar ¢oksa
modeli kurmak ve yorumlamak o derece zor olacaktir. Ciinkii modele degisken
eklendik¢e standart hata artmakta ve gozlenen veri kiimesine bagimliligi daha ¢ok
olmaktadir. Bu da birgok soruna neden olmaktadir (Cankurt vd., 2007, s. 38).

Regresyon analizinin bir¢ok ¢esidi vardir. Modelde bir bagimli, bir bagimsiz
degisken varsa bu tiir regresyon analizi basit regresyon analizi adiyla; bagimsiz
degisken sayis1 birden ¢oksa ¢oklu regresyon analizi adiyla; bagimli degisken sayist
birden ¢oksa ¢ok degiskenli regresyon analizi adiyla anilmaktadir. Ayrica degiskenler
arasindaki iliskinin egrisel ya da dogrusal olmasina gore de regresyon analizi
cesitlenmektedir. Eger degiskenler arasinda dogrusal bir iliski varsa dogrusal
regresyon analizi adiyla; degiskenler arasinda egrisel bir iligki varsa egrisel regresyon
analizi adiyla anilmaktadir (Biyiikoztiirk, 2011, s. 91, aktaran Deniz ve Kog, 2019, s.
106).

4.3. Analiz Sonuclar

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 2008:Q1-2021:Q1 arasindaki doneme ait ¢eyreklik
veriler kullanilarak toplam kredilerin ihracat ve ithalata etkisi incelenmistir.
Calismadaki degiskenlerin grafikleri Grafik 1,2 ve 3’te verilmistir.

Grafik 1°de toplam kredilerin GSYIH igindeki % paymi gosteren grafik

gosterilmistir.
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Grafik 1: Toplam Kredi Grafigi
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Grafik 2’de ise toplam ihracat grafigi gosterilmistir.

Grafik 2: Toplam Thracat Grafigi
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Grafik 3’te ise toplam ihracat grafigi gosterilmistir.
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Grafik 3: Toplam ithalat Grafigi
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Grafik 1,2 ve 3’te goriildiigii iizere seriler oynak bir yapidadir. Bu durum

serilerin birim kok igerdigini gdstermektedir. Ancak bu iddianin gecerliligini

sorgulamak i¢in farkli birim kok testleri yapilmistir. Tablo 9°de ADF ve PP birim kok

testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 9: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF PP
Test ist. Olasilik | Test ist. Olasilik

CRE -2.538980 | 0.1124 -2.538887 | 0.1124
%1 - %1 -
3.562669 3.562669
%5 - %5 -
2.918778 2.918778
%10 - %10 -
2.597285 2.597285

EXP 0.362740 | 0.9793 -1.693336 | 0.4286
%1 - %1 -
3.568308 3.562669
%5 - %5 -
2.921175 2.918778
%10 - %10 -
2.598551 2.597285

IMP -2.749567 | 0.0733 -2.663381 | 0.0873
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%1 - %1 -
3.574426 3.562669
%5 - %5 -
2.923780 2.918778
%10 - %10 -
2.599925 2.597285

ACRE -5.634361 | 0.0000* -6.881487 | 0.0000*
%1 - %1 -
3.565430 3.565430
%5 - %5 -
2.919952 2.919952
%10 - %10 -
2.597905 2.597905

AEXP -11.70002 | 0.0000* -9.182056 | 0.0000*
%1 - %1 -
3.568308 3.565430
%5 - %5 -
2.921175 2.919952
%10 - %10 -
2.598551 2.597905

AIMP -3.977816 | 0.0034* -9.479150 | 0.0000*
%1 - %1 -
3.584743 3.565430
%5 - %5 -
2.928142 2.919952
%10 - %10 -
2.602225 2.597905

Not: Tablodaki MacKinnon degerleri %1, %5, %10 anlamlilik diizeyindeki
kritik degerleri gostermektedir. * isareti ise %1 diizeyinde anlamlilig ifade etmektedir.
Gecikme uzunlugu Schwarz (SC) bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 9’e¢ gore, kredi, ihracat ve ithalat degiskenleri birim kok
icermektedir. Tablodaki seviyesinde olan degerlerin test istatistikleri, mutlak deger
olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki degerlerden kiiciik oldugu i¢in serilerin
duragan olmadig1 goriilmektedir. Ithalat degiskeni %10 anlamlilik diizeyinde
seviyesinde duragandir. Ancak %10 anlamlilik diizeyi diisiik oldugundan ve %1 ya da
%35 anlamlilik diizeyi esas alindigindan dolay: ithalat degiskeninin de birim kok
icerdigi kabul edilmistir. Seviyesinde duragan olmayan serilerin 1.farklar1 alinmis ve
tim serilerin 1.farkta duragan oldugu goriilmiistiir. Farki alman seriler A ile
gosterilmistir ve bu degiskenlerin test istatistikleri, mutlak deger olarak %1 ve %5
anlamlilik diizeyindeki degerlerden biiyliik oldugu igin serilerin duragan oldugu

goriilmektedir. ADF ve PP birim kok testleri en temel ve geleneksel birim kok

90



testlerinden biridir, ancak bu testlerin giicli zayiftir. Bu yiizden serilerin duraganliginin
tespiti i¢cin Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testi de yapilmistir

ve sonuclart Tablo 10°de gosterilmistir.

Tablo 10: KPSS Birim Kok Testi Sonuclar:

CRE LM-Stat.
0.594865

Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739000
%5 0.463000

%10 0.347000

EXP LM-Stat.
0.726841

Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739000
%5 0.463000

%10 0.347000

IMP LM-Stat.
0.310743

Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739000
%5 0.463000

%10 0.347000

ACRE LM-Stat.
0.380376

Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739000
%5 0.463000

%10 0.347000

AEXP LM-Stat.
0.426700

Asymptotic Kritik Degerler %1 0.739000
%5 0.463000

%10 0.347000

Tablo 10°da LM test istatistikleri ile %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde
serilerin duraganligi smnanmistir. Burada %5 anlamlilik diizeyi esas alinmistir. Buna
gore kredilerin LM test istatistigi (0.594865) %5 kritik degerden (0.463000) biiyiik
oldugu i¢in Hp hipotezi reddedilmekte ve serinin birim kok igerdigi kabul edilmektedir.
Ayni sekilde ihracat degiskeninin LM test istatistigi (0.726841) %5 kritik degerden
(0.463000) biiyiik oldugu i¢in Hp hipotezi reddedilmekte ve serinin birim kok igerdigi
kabul edilmektedir. Ithalat degiskenin de ise LM test istatistigi (0.310743) %5 kritik
degerden (0.463000) kiiciik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilememekte ve serinin birim
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kok icermedigi kabul edilmektedir. Seviyesinde duragan olmayan krediler ve ihracat
degiskeninin 1.farki alinmistir ve buna gore 1.farki alinan kredi degiskeninin LM test
istatistigi (0.380376) %S5 kritik degerden (0.463000) kiiciik oldugu i¢in serinin birim
kokten arindirilarak duragan hale geldigi kabul edilmektedir. 1.farki alinan ihracat
degiskenin de LM test istatistigi (0.426700) %5 kritik degerden (0.463000) kiiciik
oldugu icin serinin birim kokten arindirilarak duragan hale geldigi kabul edilmektedir.
Kisacast KPSS testi sonucunda, krediler ve ihracat degiskeni 1.farkta duraganken,
ithalat degiskeninin seviyesinde duragan oldugu goriilmektedir.

KPSS birim kok testi, ADF ve PP birim kok testinden daha giiclii olmasina
ragmen, daha gii¢lii olan ERS, ERS Point Optimal testi ve Ng-Perron testi gibi testler
gelistirilmistir (Yildirim vd., 2015, s. 94). Bu yiizden degiskenlere Ng-Perron birim

kok testi de uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 11°da verilmistir.

Tablo 11: Ng-Perron Birim Kok Testi Sonug¢lar:

Degiskenler MZa MZt MSB MPT
CRE -4.00007 -1.41255 0.35313 6.12665
(-8.10000) (-1.98000) (0.23300) (3.17000)
EXP 1.23520 0.61954 0.50157 23.4634
(-8.10000) (-1.98000) (0.23300) (3.17000)
IMP -73.9093 -6.00828 0.08129 0.48275
(-8.10000) (-1.98000) (0.23300) (3.17000)
ACRE -21.6887 -3.28616 0.15151 1.15369
(-8.10000) (-1.98000) (0.23300) (3.17000)
AEXP -167.488 -9.15100 0.05464 0.14654
(-8.10000) (-1.98000) (0.23300) (3.17000)

Not: Parantez i¢cindeki degerler %S5 kritik degerleri gostermektedir.

Ng-Perron birim kok testine gore, MZa ve MZt test istatistikleri %5 kritik
degerden kiiclikse seri duragan degildir ve birim kokliidiir. Ancak MZa ve MZt test
istatistikleri %35 kritik degerden biiyiikse seri duragandir. MSB ve MPT test
istatistiklerinde ise alternatif hipotez birim kokiin varligina isaret etmektedir. Buna
gore MSB ve MPT test istatistikleri %5 kritik degerden biiylikse seri duragan degildir
ve birim kokliidiir. Ancak MSB ve MPT test istatistikleri %35 kritik degerden kiigiikse
seri duragandir.

Tablo 11’e gore, kredi ve ihracat degiskenlerinin MZa ve MZt test istatistikleri
%35 kritik degerden kiigiiktiir. Ayrica MSB ve MPT test istatistikleri %5 Kkritik

degerden biiyliktlir. Bu sonuclar kredi ve ihracat degiskenlerinin birim kok igerdigini
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gostermektedir. 1.farki alinan kredi ve ihracat degiskenlerinin MZa ve MZt test
istatistikleri %35 kritik degerden biiylik; MSB ve MPT test istatistikleri %5 kritik
degerden kiigiiktiir. Bu sonuglara gore seriler birim kokten arndirilmis ve seriler
duragan hale gelmistir. Ithalat degiskeninin ise seviyesinde duragan oldugu
gorilmistiir.

Yapilan birim kok testleri sonucunda kredi ve ihracat degiskenlerinin 1.farkta
duragan oldugu goriilmiistiir. ithalat degiskeni ise ADF ve PP birim kok testlerinde
1.farkta duraganken; KPSS ve Ng-Perron birim kok testlerinde seviyesinde duragandir.

Serilerin 1.farkta duraganhigi tespit edildikten sonra duraganligin grafigine
bakilmistir. Caligmadaki degiskenlerin 1.farktaki grafikleri Grafik 4,5 ve 6’da
verilmigtir.

Grafik 4’te toplam kredilerin GSYIH icindeki % payini gdsteren grafik

gosterilmistir.

Grafik 4: Toplam Kredi Grafigi
CRE
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Grafik 5°te ise toplam ihracatin GSYIH icindeki % paymi gdsteren grafik
gosterilmistir.
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Grafik 5: Toplam fhracat Grafigi
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Grafik 6’da toplam ithalatin GSYIH icindeki % paymi gosteren grafik
gosterilmistir.

Grafik 6: Toplam Ithalat Grafigi
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Grafik 4,5 ve 6’da gorildiigii lizere seriler duragan bir yapidadir. Bu durum
serilerin birim kok igcermedigini géstermektedir.

Sistemin duragan degiskenlerce olusturuldugunun belirlenmesi igin istikrar
kosulu saglanmahdir. Istikrar kosulu icin de AR karakteristik polinomunun ters
koklerine bakilmalidir. Bunun i¢in de c¢ember ya da tablo degerleriyle karar
verilmektedir. Grafik 7°de VAR tahmininin AR karakteristik polinomunun ters
koklerinin  birim ¢ember i¢indeki konumuna bakilmistir ve Grafik 7’de

gosterilmektedir.

Grafik 7: AR Karakteristik Polinomun Ters Koklerinin Birim Cember Konumu
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Not: Higbir kok birim ¢emberin digina uzanmiyor

Grafik 7’ye gore, hicbir kokiin birim ¢emberin disina uzanmadig ve istikrar
kosulunun saglandig1 goriilmektedir. Boylece modelin istikrar sagladigi ve duraganlik
acisindan bir sorun yasamadig1 goriilmektedir.

Duraganligin tespitinden sonra analizlerin yapilabilmesi i¢in uygun gecikme
uzunlugu belirlenmelidir. Tablo 12’de gecikme uzunlugunun belirlenmesi kriterlerine

iligkin gostergelere yer verilmistir.

Tablo 12: Gecikme Uzunlugunun Tespiti

| Gecikme |LogL  |LR | FPE | AIC | SC | HQ
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0 - - 680.2094 | 15.03601 | 15.15184 | 15.07996
365.3824

1 - 139.9108 | 43.89036 | 12.29423 | 12.75754* | 12.47001
289.2087

2 - 17.09411 | 42.38736 | 12.25458 | 13.06536 | 12.56219
279.2372

3 - 27.33024 | 30.72129 | 11.92115 | 13.07941 | 12.36059
262.0682

4 - 19.24170* | 26.55939* | 11.75400* | 13.25974 | 12.32528*
248.9731

Not: LR: Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigini; FPE: Son kestirim
hatasini; AIC: Akaike bilgi kriterini, SC: Schwarz bilgi kriterini ve HQ: Hannan-Quinn

bilgi kriterini gostermektedir.

Tablo 12’¢ gore, uygun gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir. Dolayisiyla
kredi, ihracat ve ithalat degiskenlerinin 4 gecikmeli degerleri kullanilarak model
tahminleri yapilmistir.

Degiskenler ayni derece duragan oldugu i¢in uzun donemli esbiitiinlesik iliskiyi
veren Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Bu g¢ercevede ilk olarak toplam
kredilerle ihracat arasindaki esbiitiinlesik iliskinin varligina ve daha sonra da toplam
kredilerle ithalat arasindaki esbiitiinlesik iliskinin varligina bakilmistir. Tablo 13’da
toplam kredilerle ihracat arasindaki uzun donemli iligkiyi incelemek i¢in Johansen

esbiitiinlesme testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 13: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1 (Kredi-Ihracat)

Iz Istatistigi

Hipotezler Ozdeger Iz ist. % Kr. Deg. Olasilik Deg.
r=0 0.307938 19.06186 18.39771 0.0404
<l 0.013071 0.657863 3.841465 0.4173
Maximum Ozdeger Istatistigi
Hipotezler Ozdeger Maximum % Kr. Deg. Olasilik Deg.
Ozdeger ist.
r=0 0.307938 18.40399 17.14769 0.0327
<l 0.013071 0.657863 3.841465 0.4173

Tablo 13 incelendiginde, hem iz istatistigi hem de maximum 6zdeger istatistigi

degerleri i¢in %5 anlamlilik diizeyinde toplam kredilerle ihracat arasinda birer adet
esbiitiinlesme iligkisi oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar, toplam kredilerle ihracat
arasinda uzun donemli bir iliski oldugunu gostermektedir. Calismanin diger bir

degiskeni olan ithalatin da toplam krediler arasinda uzun donemli egbiitiinlesik
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iliskinin varhi@ smanmistir. Bu dogrultuda, Tablo 14’de toplam kredilerle ithalat
arasindaki uzun donemli iliskiyi incelemek i¢in Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari

verilmigtir.

Tablo 14: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1 (Kredi-Ithalat)

Iz Istatistigi

Hipotezler Ozdeger Iz ist. % Kr. Deg. Olasilik Deg.
r=0 0.336681 23.60924 18.39771 0.0085
<l 0.059821 3.084246 3.841465 0.0791
Maximum Ozdeger Istatistigi
Hipotezler Ozdeger Maximum % Kr. Deg. Olasilik Deg.
Ozdeger ist.
r=0 0.336681 20.52499 17.14769 0.0155
<l 0.059821 3.084246 3.841465 0.0791

Tablo 14 incelendiginde, hem iz istatistigi hem de maximum 6zdeger istatistigi
degerleri i¢in %5 anlamlilik diizeyinde toplam kredilerle ithalat arasinda birer adet
esbiitiinlesme 1iliskisi oldugu goriilmektedir. Bu sonuclar, toplam kredilerle ithalat
arasinda uzun donemli bir iligki oldugunu gostermektedir.

Tablo 13 ve Tablo 14’de yapilan esbiitiinlesme testleri sonucunda, toplam
kredilerle ihracat ve ithalat arasinda uzun donemli birbirini etkileyen bir iliski i¢inde
olduklar1 soylenebilmektedir.

Esbiitiinlesik iliskinin varligindan sonra modelde otokorelasyon ve degisen
varyans sorununun bulunup bulunmadigi ve VAR denkleminin hata terimlerinin
normal dagilima sahip olup olmadiklar1 arastirilmastir.

Tahmin edilecek modelin giivenilirligi i¢in modelde hatalarin beklenen degeri
sifir ve birbirinden bagimsiz olmasi gerekmektedir. Ayrica modelin giivenilirligi i¢in
normal dagilima sahip olmasi ve sabit varyanslhi olmasi gerekmektedir. Ardisik
bagimlilik olarak ifade edilen otokorelasyon, hata terimleri arasinda anlamli bir
iligkinin bulunmasini ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon olmasi durumunda
EKK ile elde edilen tahminlere iliskin varyans-kovaryans matrisi gecerliligini
yitirmekte ve bagimli degiskenin gecikmeli degerleri agiklayici degisken olarak
kullanildigr durumda sonuglar tutarsiz olacaktir. Bu yiizden otokorelasyonun bilinmesi,

sorunu da ¢ozecektir (Albayrak, 2014, s. 2).
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Bu kapsamda ilk olarak, modelde otokorelasyon sorununun bulunup
bulunmadig arastirilmistir. Bunun i¢in de, Tablo 15’de otokorelasyon testi sonuglari

verilmigtir.

Tablo 15: Otokorelasyon Testi Sonugclari
Lag LRE*stat df  Prob.

1 19.02530 9  0.0250
2 12.10011 9  0.2077
3 9.172286 9  0.4215
4 7.161894 9  0.6203

Tablo 15’te 4 gecikmeye kadar otokorelasyona bakilmigtir. Bunun
nedeni Tablo 13’de uygun gecikme uzunlugunun 4 olarak belirlenmesidir. Tablo 15’e
gore 4.gecikmeye kadar modelde otokorelasyon yoktur. 4.gecikmedeki olasilik degeri
(0.6203) %5’den biiyiik oldugu icin modelde otokorelasyon oldugunu belirten hipotez
reddedilmektedir ve modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.

Modelde otokorelasyon sorununun olmadiginin tespitinden sonra,
degisen varyans sorununun bulunup bulunmadig tespit edilmelidir.

Zaman serilerinin giivenilirligini belirleyen durumlardan biri de hata
terimlerinin sabit varyansli olmasidir. Bu problem ¢oziilmedigi takdirde standart
hatalar olacaktir ve katsayilar olmasi gerekenden biiyiik olacaktir. Bir¢ok zaman
serisinin sabit varyansli olmadigi goriilmektedir (Aktas, 2007, s. 150). Hata
terimlerinin varyansinin farkli olmasi durumuna degisen varyans (heteroskedasite)
denilmektedir. Degisen varyans gecerli oldugunda hatalarin varyansi sabit
kalmamakta, artip azalmaktadir (Yamak ve Koseoglu, 2006). Degisen varyans
durumunda, bagimsiz degiskenin aldig1 degerler degistikce hata terimlerinin bagimli
degiskenlerinin varyanslari da degisecektir (Kinaci ve Geng, 2002, s. 56).

Hatalarimizda sabit varyans bulunmasini istedigimizden dolayr degisen
varyansin bulunmasi 6nemli bir sorundur. Bunun i¢in de Tablo 16’da degisen varyans

sonuglart verilmistir.

Tablo 16: Degisen Varyans Testi
Chi-sq df Prob.

154.2710 144 0.2642
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Tablo 16’a gore, olasilik degeri 0.05’den biiyiik oldugu i¢in (0.2642) modelde
degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Diger bir deyisle, sabit varyans yokluk
hipotezi reddedilememektedir ve degisen varyans yoktur.

Modelde otokorelasyon ve degisen varyans probleminin bulunmadiginin
tespitinden sonra, VAR denkleminin hata terimlerinin normal dagilima sahip olup
olmadigiin tespiti gerekmektedir.

Seriler normal dagilima sahip oldugunda, ortalamasi etrafinda rassal dagilimli
oldugu kabul edilmektedir. Bu cergevede serilerin normal dagilima sahip olup
olmadiklariin tespiti i¢in 3 test yapilmaktadir. Bunlardan ilki ¢arpikliktir (Skewness).
Skewness, degiskenin dagilimimin simetriden sapmasimi degerlendirmektir. Ikincisi ise
basikliktir (Kurtosis). Kurtosis, dagilimin normal dagilima gore basik olup olmadigini
gostermektedir. Ugiinciisii ise Jarque-Bera (J-B) testidir. Jarque-Bera (J-B) testi,
basiklik ve carpiklik Olgiilerini kullanmaktadir. Jarque-Bera (J-B) testi, 2 serbestlik
dereceli Ki-kare dagiliminin kritik degerleriyle belirlenmektedir ve iyi bir asimtotik
ozellige sahiptir (Akal vd., 2012, s. 13; Biiyiikuysal, 2014, s. 11-12).

Serilerin normal dagilima sahip olup olmadigmin tespiti i¢in de Tablo 10°da

normallik testi yapilmistir.

Tablo 17: Normallik Testi
Bilesen Skewness Chi-sq df Prob.*

1 -0.347331 0.985219 1 0.3209
2 -0.010685 0.000932 1 0.9756
3 -0.295185 0.711595 1 0.3989
Joint 1.697746 3 0.6374

Bilesen  Kurtosis Chi-sq df Prob.

1 4.009949 2.082493 1 0.1490
2 2.351585 0.858401 1 0.3542
3 2.474841 0.563076 1 0.4530
Joint 3.503970 3 0.3202
Jarque-
Bilesen Bera df Prob.
1 3.067713 2 0.2157
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2 0.859334 2 0.6507
3 1.274670 2 0.5287

Joint 5.201717 6 0.5182

Tablo 17°ya gore kredi, ihracat ve ithalat degiskeni olarak 3 degisken
bulundugundan, 3 ayr1 bilesen i¢in normallik testi yapilmaktadir. Normallik
varsayiminda Skewness (¢arpiklik), Kurtosis (basiklik) ve Jarque-Bera olarak 3 endeks
ile normal dagilima sahip olup olmadigi Gl¢iilmektedir. Tablo 17°e gore Skewness,
Kurtosis ve Jarque-Bera endekslerinin tiimiinde, biitin degiskenlerin olasilik degeri
0.05’den biiyiik oldugu i¢in hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu
goriilmektedir. Normal dagilim varsayiminda en 6nemli kriter Jarque-Bera kriteridir.
Bu kriterde de kalintilarin (joint) olasilik degeri 0.05’den biiyiik oldugu icin (0.5182)
hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu goriilmiistiir.

Calismada son olarak nedensellik testi yapilmistir. Modelde kullanilan
degiskenlerin 1.farkta duragan olmasindan dolayr ve Tablo 12°de gecikme
uzunlugunun 10 bulunmasindan dolayr p + dmax seviyesinin 11 oldugu sonucuna
vartlmistir. Bu dogrultuda Tablo 18’de Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari

verilmigtir.

Tablo 18: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar:

Nedenselligin Yoni | Ki-kare Test | Olasilik Degeri Nihai Karar
[statistigi
CRE—EXP 3.482482 0.480547 Toplam kredilerden

thracata dogru bir
nedensellik yoktur.

EXP—CRE 0.842740 0.043162 Ihracattan  toplam
kredilere dogru %5
anlamlilik
diizeyinde bir
nedensellik vardir.

CRE—IMP 1.801615 0.772187 Toplam kredilerden
ithalata dogru bir
nedensellik yoktur.

IMP—CRE 8.090870 0.088306 Ithalattan  toplam
kredilere dogru
%10 anlamlilik
diizeyinde bir
nedensellik vardir.

100




Tablo 18’ye gore, ihracattan toplam kredilere dogru %5 anlamlilik diizeyinde;
ithalattan kredilere dogru da %10 anlamlilik diizeyinde bir nedensellik vardir. Toplam
kredilerden ihracata ve ithalata dogru ise herhangi bir nedensellik bulunamamistir. Bu
sonuglar da, dig ticaret hacmindeki bir artisin toplam kredileri etkiledigini
gostermektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizinden sonra dis ticaretin toplam kredileri
etkiledigi goriilmektedir. Ancak dis ticaretin toplam kredileri hangi yonde etkilediginin

tespiti i¢in regresyon analizi yapilmistir ve sonuglar1 Tablo 19°de gosterilmistir.

Tablo 19: Regresyon Analizi Sonugclari

Bagimli Degisken: Toplam Kredilerin GSYIH Igindeki % Payi

Degisken Katsay1 Standart Hata | t-istatistigi Olasilik Degeri
EXP -0.523841 0.203101 -2.579215 0.0129
IMP 0.333097 0.222555 1.496692 0.1408
C 76.98001 4.328151 17.78589 0.0000

Tablo 19°da Tirkiye’de 2008:Q1-2021:Q1 arasindaki doneme ait ¢eyreklik
verilerle kullanilarak ihracat ve ithalatin toplam krediler tizerindeki etkisi regresyon
analizi ile incelenmistir. Regresyon analizine gore, ihracattaki artis toplam kredileri
azaltmaktadir. Thracat sayesinde iilkeye para girisi olmakta ve bu da toplam kredi
talebinde bir azalmaya yol agmaktadir. Yapilan regresyon analizinde, ithalattaki bir
artisin ise toplam kredileri arttirdigi goriilmektedir. Ancak katsayr anlamsizdir. Bu
nedenle de ithalatla toplam krediler arasinda anlamli bir iligkinin bulunmadigini

sOylemek miimkiindiir.
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SONUC

Dis ticaret faaliyetleri, glinlimiizde ekonomik toparlanma siirecinin en énemli
alanlardan biri olarak kabul edilmektedir. Bankacilik hizmetlerinin ise dis ticaretin
gelisimi lizerinde onemli etkilere sahip oldugu diisiiniilmektedir. Bankalarin pek ¢ok
Oonemli ticari fonksiyonu bulundugunu sdylemek miimkiindiir. Bu fonksiyonlarindan
biri de dis ticaretin finansmani ve dis ticaret faaliyetinde bulunan taraflarin ticari
giivenliginin saglanmasidir. Bankalar ihracata yonelik liretim yapan firmalara gerek
uygun finansal kaynaklar saglamak gerekse de teminatlar vermek suretiyle dis ticaret
islemlerinin atis gostermesine onemli katkilar saglamaktadir. Bu baglamda bankalar
ihracatgi firmalara kisa veya uzun vadeli kredi vermek suretiyle finansal katkilar saglar
iken ayn1 zamanda ihracatgilara, ihrag ettikleri mal ve hizmetlerin bedellerine giivenli
bir sekilde ulasabilmelerine de verdikleri teminatlar, yaptiklar1 sigortalar ve verdikleri
cesitli hizmetler sayesinde olanak saglamaktadirlar. Bankalarin ihracatgilara saglamis
oldugu bu destek ve hizmetler ise dis ticaret faaliyetlerinin artis gostermesine, ihracat
hacminin artmasina ve dolayisiyla dis ticaret gelirlerinin artmasima neden olmak
suretiyle lilkeye Onemli doviz kazamimlar1 saglamakta ve dis ticaret agiklarinin
azalmasina katkida bulunmaktadir. Bu sayede iilkenin ekonomik y6nden kalkinmasi da
gerceklesebilmektedir. Bununla birlikte ihrag¢ gelirlerindeki artislarin kredi talebinde
azalislara neden olmasi da muhtemeldir. Bu nedenle dis ticaret gelirlerindeki artiglar da

kredi hacmini etkileyebilmektedir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 2008:Q1-2021:Q1 arasindaki doneme ait ¢eyreklik
veriler kullanilarak toplam kredilerin ihracat ve ithalata etkisi incelenmistir.
Calismanin bagimsiz degiskeni toplam kredilerin GSYIH igindeki % payr iken;
bagimli degiskenleri ihracatin GSYIH icindeki payr ve ithalatin GSYIH icindeki
payidir. Modelde toplam kredilerin GSYIH igindeki % pay1 CRE ile ihracatin GSYIH
igindeki payr EXP ile ithalatin GSYIH igindeki payr ise IMP ile gosterilmektedir.
Caligmadaki toplam krediler TCMB’nin veri tabani olan “https://evds2.tcmb.gov.tr”
adresinden; ihracat ve ithalat degiskeni ise TUIK’in veri tabam olan
https://data.tuik.gov.tr”” adresinden temin edilmistir. Calismada (1) ve (2) no’lu model
tahmin edilmistir.

EXPt=oa+ al CREt + &t (1)

IMPt=a + al CREt + &t (2)
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Bu kapsamda oncelikle serilerin duraganligi belirlenmistir. Degiskenlere ADF,
PP, KPSS ve Ng-Perron birim kok testleri uygulanmistir. ADF ve PP birim kok
testlerine gore tiim seriler birim kok igermekte ve 1.farkta duragan hale gelmektedir.
KPSS ve Ng-Perron birim kok testine gore ise, ithalat degiskeni seviyesinde
duraganken; toplam krediler ve ihracat degiskeni 1.farkta duragan hale gelmektedir.
AR karakteristik polinomun ters koklerinin birim ¢ember konumuna baktigimizda da,
tiim koklerin ¢ember i¢inde oldugunu, hi¢bir kokiin ¢emberin disina uzanmadigi ve
istikrar kosulunun saglandig1r goriilmektedir. Boylece modelin istikrar sagladigi ve
duraganlik acisindan bir sorun yasamadigi gorilmektedir. Daha sonra yapilan
Johansen esbiitiinlesme testinde de, toplam kredilerle ihracat ve ithalat arasinda uzun
donemli bir iligki oldugu goriilmektedir. Tahmin edilecek modelin giivenilirligi i¢in
modelde otokorelasyon, degisen varyans ve normallik varsayimi sinanmistir. Buna
gore modelde degisen varyans ve otokorelasyon sorununun bulunmadigi, serilerin

normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir.

Calismadaki degiskenler i¢in Toda-Yamamoto nedensellik testi yapilmuistir.
Birim kok iceren ve farki alinan serilerde bilgi kayiplari yasanmaktadir. Toda-
Yamamoto nedensellik testinde bilgi kayiplari 6nlenmekte ve tiim degiskenler diizey
degerleriyle modele eklenmektedir. Modelde kullanilan degiskenlerin 1.farkta duragan
olmasindan ve gecikme uzunlugunun 4 bulunmasindan dolay1 p + dmax seviyesinin 5
oldugu sonucuna ulasilmigtir. Bu cercevede yapilan Toda-Yamamoto nedensellik
analizinde, ihracattan toplam kredilere dogru %5 anlamlilik diizeyinde; ithalattan
toplam kredilere dogru ise %10 anlamlilik diizeyinde bir nedensellik tespit edilmistir.
Toplam kredilerden, ihracata ve ithalata dogru ise bir nedensellik tespit edilememistir.
Dolayisiyla, dis ticaret hacmindeki bir artigin toplam kredileri etkiledigi gortilmektedir.
Toda-Yamamoto nedensellik analizinden sonra dis ticaretin toplam kredileri etkiledigi
goriilmektedir. Ancak dis ticaretin toplam kredileri hangi yonde etkilediginin tespiti
icin regresyon analizi yapilmistir. Regresyon analizine gore, ihracattaki artis toplam
kredileri azaltmaktadir. Thracat sayesinde iilkeye para girisi olmakta ve bu da toplam
kredi talebinde bir azalmaya yol agmaktadir. Yapilan regresyon analizinde, ithalattaki
bir artigin ise toplam kredileri arttirdig1 goriilmektedir. Ancak katsay1 anlamsiz ¢iktigi

igin iki degisken arasinda anlamli bir iliskinin bulunmadigini séylemek miimkiindiir.
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