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 سكيباالب: عدنان محمد عمر سم الطا
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 التقديرالشكر و 

العمل  هذامال  إكفي البداية ،الشكر والحمدلله ،جل في علاه ،فإليه ينُسب الفضل كله في
لها ن أفضً مخص إلى وبالأ عائلتيإلى  ر. وبعد الحمد لله ، فأنني أتوجه بالشكوالكمال يبقى لله وحده

أمي )لدوام على ا نفسي ولم لا فقد ضحت من أجلي، ولم تدخر جهداً في سبيل إسعادي ودعميعلى 
 لذي طالما كانالغالي اأخي  يرةعتمد عليه في كل كبيرة وصغأمن  لا أنسى ،والحبيبة( أطال الله في عمرها 

ن ياديبي( فقد كاقاائم سور صعون لي في مسيرتي الدراسية . ولا ينبغي أن أنسى أستاذي الفاضل )البروفي
ه ذله كتابتيناء  في أث لقيمةرشادي بالنصائح اإله الدور الأكبر في مساندتي ومدي بالمعلومات القيمة و 

 الرسالة .

وصول لجميع مالشكر ابوك و قتصاد بجامعة كار إدارة كلية الإدارة والإكما أن شكري  موصول أيضاً إلى 
 . ناء دراستناثأء الأهل والأصدقاء ورفاق الدرب من الزملا

 

 

 

 سكيبا عمر عدنان محمد

  2022كارابوك  / 
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ÖZ 

Merkez bankası, bireyin veya toplumun günlük finansal, ekonomik, yatırım, 

ticari ve sosyal yaşam faaliyetlerinde, para politikasında, kaynakları ve ilgili alanları 

idare etmede, devletin temsil edilmesinde ve egemenliğinin genişletilmesinde bütüncül 

olarak önemli bir rol oynamaktadır. Devletlerin imkan ve kabiliyetlerinin istenilen 

düzeyde ve etkin kullanımı için genel hatlarıyla üretim yapmayı, gelir seviyelerini 

korumayı, fiyatları kontrol etmeyi, döviz kurlarını dengelemeyi, ekonomik ve mali 

hayatta istikrarı sağlamak için gerekli tedbirleri alarak bunun için gerekli yöntem ve 

araçları kullanmayı amaçlamaktadır. Döviz kuru, uluslararası alanda ekonomik 

bağlantıları sağladığı ve genel ekonomik dengenin korunmasına katkı sağladığı için dış 

ticaretin etkinliğini belirleyen önemli ekonomik değişkenlerden biri olarak kabul 

edilmektedir.  

Bu çalışma, genel hatlarıyla, Libya’nın dünya döviz piyasalarında meydana 

gelen döviz kuru dalgalanmaları ve döviz politikaları gibi farklı problemler için 

geliştirdiği çözüm önerilerini ele almaya çalışmıştır. Çalışmanın araştırma problemi 

kapsamında, döviz kurunun Merkez Bankası tarafından nasıl yönetildiğine ve döviz 

kurunun ekonomik dalgalanmalardan korunma konusundaki rolüne odaklanmıştır. 

Araştırmacı, Libya'daki veya dünyanın başka yerlerindeki döviz piyasalarında 

ortaya çıkabilecek sorunlara farklı çözümler bulmak için bu tez çerçevesinde verileri 

betimlemek için iki yaklaşım kullanmıştır; verileri tanımlamaya yönelik betimsel 

yaklaşım ve tarihsel yaklaşım. Bu tür engelleri baştan anlamak için değişim 

politikasını anlamak ve değiştirmek için kullanılır. 

Araştırmacı, merkez bankasının döviz kurunu kontrol etmesine yardımcı olacak 

çeşitli sonuçlara varmıştır. Bu sonuçların en önemlilerinden biri, Libya Merkez 

Bankası'nın uluslararası hukukun kendisine verdiği yetkileri kullanması gerektiğidir, 

Libya meydanında yaşanan siyasi çatışmalardan uzak tutulmalıdır. 

Anahtar Kelimeler: Döviz Kuru; Merkez Bankası; Döviz Riski; Dalgalı Döviz 

Kurları.  
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لخصالم  

تي كررة الالمت تنخفاضاحل مشاكل تقلبات أسعار الصرف والاعلى  هذه الدراسة تأجتهدلقد 

سياسات ب تحيط ت التيأهم المشاكل والمعوقامعرفة  ت، وحاولتعرض لها الدرينار الليبي بشكل خاص

لليبية بشكل لصرف ااسواق أذه المشاكل في رسم الحلول المناسبة له ت أيضاً اولحو الصرف وما إلى ذلك ،

 تمثيل الدولة وبسط سيادتها في سياً رئي دوراً  ةرف المركزيالعب المصتحيث أن  خاص والعالمية بشكل عام .

( جتماعيةية، الإستثمار الإارية، التج)المالية، الإقتصادية، للأفراد أو المجتمع ككل اليومية  شطةنالأعلى 

حكم ل التمن خلا وذلك ،قتصاديالإالمالي و في النشاط  كس دور الحكوماتة تعرف المركزيافالمص

نتاج نحو لإلالات المجو  السوق وضبط السياسة النقدية وتوجيه الموارد تجاهات التعامل النقدي فيأب

على مستويات  لمحافظةالى ع مكانيات المتاحة للبلدان،وتعمل أيضاً ستخدام الأمثل والفعال وفق الإالا

ة صادية والماليقتالإ لحياةاستقرار اللازمة لإ الإجراءاتتخاذ إسعار ومراقبة أسعار الصرف و الأالدخل و 

 عر الصرفس إن مبشكل عاو  .فعال لهذه المهامبشكل كفؤ و لاداء تمكنه من استخدام الأساليب التي إ،ب

أنه حلقة  ، حيثةارجيلخاالتي تؤثر على كفاءة التجارة  تلك وخاصة،قتصادية تغيرات الإأحد أهم الم

زن الإقتصاد توا ىلفاظ علقدرة على المساهمة في الح،وهذا ما يمنحه ا الدولية ياتقتصادوصل بين الإ

 . الكلي

وتم  لبياناتوصف المنهج الوصفي لتباع منهجين رئيسيين في هذه الأطروحة وهما االقد تم 

اسة في  ثية لهذه الدر ة البحشكلتتمحور المستخدام المنهج التاريخي للأستدلال ببعض البيانات التاريخية. و ا

 قتصادية .ات الألتقلباكيفية إدارة سعر الصرف من قبل المصرف المركزي ودوره في الحفاظ عليه من 
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لصرف، سعر ا  ضبطالمصرف المركزي في همتوصل الباحث إلى عدة إستنتاجات التي من شأنها أن تس

ه بموجب لمنوحة ات الميجب عليه أن يستخدم الصلاحيومن أهم هذه النتائج أن مصرف ليبيا المركزي 

و ليها الباحث هإتوصل  التي للحفاظ على استقرار العملة الليبية، ومن أهم التوصيات القوانين الدولية

ضجة من يمة ونارية سلت إستثماالتوجه لعقد إتفاقيايجب و ،الدينار الليبي  قدة الريعيه التي أتعبتفك عُ 

 .قتصادي والمعيشي داخل ليبياازن الإشأنها أن تعيد التو 

 لعائمة.اصرف مخاطر الصرف، أسعار ال سعر الصرف، البنك المركزي، الكلمات المفتاحية :
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ABSTRACT 

The Central Bank plays an important and essential role in representing the state 

and establishing its sovereignty over daily life activities (financial, economic, 

investment, commercial, social) whether for the individual or society as a whole. The 

Central Bank reflects the government’s role in financial and economic activity by 

controlling the trends of monetary dealings in the market, controlling monetary policy, 

directing resources and production areas towards optimal and effective use according 

to the available capabilities of countries, issuing banknotes, maintaining income levels 

and prices, controlling exchange rates, and taking the necessary measures to stabilize 

economic and financial life using the methods and means that enable it to perform 

these tasks efficiently and effectively. 

Generally, the exchange rate is considered one of the most important economic 

variables for the Central Bank and the state, especially those that affect the efficiency 

of foreign trade, as it is a link between the local economy and the rest of the world, and 

this gives it the ability to contribute to maintaining the macroeconomic stability, but it 

also plays a major role in the  economic competitiveness, because the fluctuations that 

affect it can lead to the collapse of the economy as a whole with its direct and indirect 

relationship with macroeconomic variables. Although many researchers have worked 

to solve this problem, they have not been able to reach results and solutions that would 

help overcome this problem, and they have not provided radical conclusions for the 

frequent declines and fluctuations in exchange rates. In cases where the Central Bank 

has to take many measures in line with its legal powers in order to remove deficiencies 

in the foreign exchange market and take legal measures against violators, to implement 

all kinds of transactions that would ensure the security of the banking sector and the 

exchange sector, and this will have a positive impact on the state of the exchange rate 

and commodity prices for citizens. 

This study has worked on solving the problems of exchange rate fluctuations 

and the frequent declines to which it is exposed, and tried to understand the most 

important problems and obstacles that surround exchange policies, and it tried to tailor 
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appropriate solutions to these problems in the Libyan exchange markets in particular 

and the world in general. 

The researcher has been followed two approaches to describe the data within 

this thesis, the descriptive approach to describing data, and the historical approach has 

been used to understand such obstacles from the very begining to understand the 

exchange policies , and to find different solutions to alter the problems that can occur 

with the Libyan exchange markets as well as other markets within other parts of the 

world. 

The researcher got several findings that would help the Central Bank control 

the exchange rate, the most important of these results is that the Central Bank of Libya 

must use the authorities granted under international laws, also should stay away from 

the political conflicts that exist in the Libyan arena. 

Keywords: Exchange Rate, Central Bank, Exchange Risk, Floating Exchange 

Rates. 
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 : الفصل التمهيدي

 لعام للدراسة :ا الإطار

 دراسةمشكلة ال : 

إدارة بو  حتفاظبالإ مفهو يقو  طة النقدية العليا في الدولةالسل هو المصرف المركزيعتبار إب

ا لهت المصرح المؤسساو صارف المفي جنبية من خلال تحديد أسعارها لأا من العملات البنك حتياطياتإ

تم جراءات تذه الإهة فإن للدول قتصاديعتباره المستشار الإإوب شراءاً، يعاً أوجنبي ببالتعامل بالنقد الأ

 بالتعاون مع الحكومة.

عملات ال تعددبتعلقة المسائل الم تهلمعالج قتصاد كانإلأي  عظيمة الشأنلسعر الصرف أهمية 

ات المتغير  لى نظامعه أثير ية وتقتصادية والمالية والتجار يلها فيما بينها في المعاملات الإالدولية وتحو 

ميزان  حالةعلى و  ارجيةة الخحجم التجار و قتصاد ل تأثيره على نظام الأسعار في الإقتصادية الكلية مثالإ

 المدفوعات.

 محاور المشكلة :

رة دارته والسيطكيفية إو جنبي التي يتميز بها الصرف الأ كبرىالالمشكلة البحثية في الأهمية  كزتت 

في   لأجنبي( وإنمالصرف اسعر اجنبية أو العملة المحلية أو كلاهما ) العملات الأليه فالمشكلة ليست فيع

 كيفية إدارتها والتحكم فيها من قبل السلطات النقدية )المصرف المركزي(.
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لمتمثل في  اامية و والن قتصادات المتقدمة منهاضوع مهم ومفصلي بالنسبة لكافة الإمو  تجاهلن إ

الكامل فضلاً لدولة باقتصاد إر سوئها إلى إنهياثار تصل في حالة آمن  له وماجنبي كيفية إدارة الصرف الأ

 اليورو(. -رالدولافي ) عن سقوط عملتها المحلية أمام أقل العملات غير العملات الرائدة المتمثلة

 (2021-2013البيانات والمعلومات عن الفتة )من خلال ملاحظات الباحث ومن خلال 

 الية في البحثشكالإ فإن ولذاعدم استقرار في سعر الصرف داخل الدولة الليبية ،نجد أن هناك تذبذب و 

رتفاع ا إلى ديلذي يؤ مر االأ ،جنبي مقابل العملة المحليةرتفاع سعر الصرف الأثار السلبية لاهي الآ

التي  تعوباي إلى الصا يؤدمم ،ليةنخفاض القوة الشرائية للعملة المحاالمستوى العام للأسعار وبالتالي إلى 

لة في رتهان الدو لإة الإضافتهم بمؤسساتها في الحصول على الحد الأدنى من متطلبايجدها أفراد هذه الدولة و 

رتفاع سعر ا فإن كذللى إبالإضافة  .تها وقيودهاآملا دول ومؤسسات دولية تفرض عليها إحد ذاتها إلى

ر فاض أسعار تصدينخابل بية مقااد السلع الأجنستير إإلى ارتفاع سعر  يؤدي الصرف بالنسبة للعملة المحلية

 .ليقتصاد المح، مما يسبب مشاكل للإالسلع المحلية

انية مكلإية ت التالالتساؤلابعض طرح ن البحث يإات التي سبق ذكرها فإشكاليمن خلال وعليه 

 الحصول على إجابات من خلال هذا البحث والمتمثلة في:

  البحثيةأسئلة الرسالة: 

 لمصرف المركزي وماهي وظائفه ؟ما هو ا -

 ما المقصود بسعر الصرف وماهي أهميته ؟ -

 ماهو سوق الصرف وماهي أهميته ووظائفه ؟ -
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عر الصرف و دوره في ستقرار ساعلى  فاظفي الح المركزي ليبيا مصرفهو دور ما  -

 ؟ عند حدوث التقلبات معالجته

 : أهداف البحث 

 يلي: ا فيمانذكرهداف لى مجموعة من الأهيسعى إ هوف مشكلة البحثعن  ماسبقمن خلال 

 أف التي أنُشالوظائو زي( صرف المركالتعريف بالسلطات النقدية في الدولة المتمثلة في )الم -1

 .اطيات الدولة من العملة الأجنبيةمن أجلها بما في ذلك إدارة إحتي

ة سعر ييح أهم توضجنبي والعوامل المؤثرة فيه بالإضافة إلىالتعريف بسعر الصرف الأ -2

 الصرف.

رف وق الصفي س التعريف بأسواق الصرف ونشأتها إضافةً إلى ذكر العوامل المؤثرة -3

 وتوضيح أهم الأسواق الفعالة في العالم.

ل من خلا لأجنبياستقرار سعر الصرف اي يلعبه المصرف المركزي في ذدور الال توضيح -4

السلبية  الآثار من دتح وآليات ئلوسا يجادلإ السعيالقانون في إدارته ،و  االصلاحيات التي خوله

 قتصاد المحلي للدولة.الإ على الصرف أسعار نخفاضات المتكررة فيللا

 : أهمية البحث 

 أهمية المبحث بالنسبة للعلم : -

رف اهتمين بالمصثين والملباحمحاولة مساهمة هذا البحث في إعطاء المزيد من المعلومات والبيانات ل

 الأجنبي. ارة إحتياطيات الدولة من النقدإدفي  ادوره ةأهميو  ةالمركزي
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 أهمية البحث بالنسبة للمجتمع : -

ر السلبية ثان الآمير ه الكثإن تخلي المصرف المركزي عن دوره في إدارة الصرف الأجنبي يكتنف

 قتصاد الدولة ومؤسساتها وأفرادها ومن أبرز هذه السلبيات:إعلى 

 عيفة.ى القوية منها والضإنهيار العملة المحلية مقابل العملات الأخر  -1

س في السلع  تنعكة التينخفاض القوة الشرائية للعملة المحلية من خلال قيمتها الحقيقيا -2

 والخدمات التي تدفع مقابلها.

دم  عمثلة فيالمت الصعوبات التي يتعرض إليها المواطنون عند شراء السلع والخدمات -3

 دخولهم.منخفاض اقدرتهم على الوفاء بها نتيجة 

عالجة مكزي في لمر ا ليبيا صرفمن في إبراز الدور الحيوي لمكلتالي فإن أهمية البحث توبا

الصلاحيات  ن خلالمنبية جالعملة المحلية مقابل العملات الأختناقات التي يتعرض إليها سعر صرف الإ

 ية.ة والسياستصاديقة الإالدول ها بما يتماشى مع ظروفأجل من أالوظائف التي أنشله القانون و  التي خولها

 أهمية البحث بالنسبة للباحثين : -

هي زيادة معرفة الباحثين في هذا المجال بالإضافة إلى صقل مهاراتهم البحثية وتطوير خبراتهم 

ستكمال متطلبات الحصول على درجة إث عن حلول للمشاكل بالإضافة إلى وزيادة القدرة على البح

 ة.فيالية والمشاركة المصر اجستير في قسم المالم

 : منهجية البحث 
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في سعر  ةتمثلدها المأفراومؤسساتها و  قتصادية للدولنظراً لأهميته الإ ختيار هذا الموضوعتم أ

 ثبع في هذا البحتأُ يث دها حالصرف وما للمصرف المركزي من قدرة على إدارته لتستفيد منه الدولة وأفرا

 :منهجين هما

 المنهج الوصفي: أولا 

 تمي ثم منو لمية، وصف المشكلة بطريقة ععلمية من خلال  ةأو مشكل ةاهر لدراسة ظ نظامهو 

عرف ويُ  مشكلة،ق محدد لللباحث على وضع نطاا مما يساعدوبراهين  مع أدلةمنطقي لها  تفسيرستنباط إ

 بقة وما يتوفرت السادراساتجميع البيانات وعرض المعلومات من خلال الكتب والمؤلفات وال بأنه أيضاً 

 .نتنت( المتعلقة بموضوع البحثة المعلومات الدولية )الإخلال شبكمن 

 المنهج التاريخي: ثانياا 

 ى هذا المنهجدولبقة، السا المعلومات بناءً على ليةالمشكلات الحا حلهج التاريخي في المن اعديُس

 سة.قيد الدراشكلة رة للملمستماالقدرة على التنبؤ بما سيحدث في المستقبل بناءً على المتغيرات الزمنية 

مقابل ية المحل ملتهانخفاض سعر عالأزمات تتعلق بستدلال على تجارب الدول التي تعرضت لأويمكن ا

صرف ليبيا لبحث ماتخذ ما أك.ها لمواجهة هذه الأزماتتالعملات الأجنبية وماهي السياسات التي طبق

 .ن خلالهلبحث ماج تخدم نتائ ل إلىستقرار سعر الصرف ومحاولة الوصو اعالجة لم كمثالالمركزي ودوره  

 : حدود البحث ونطاقه 

ركزي في الحفاظ على التي تواجه مصرف ليبيا الملمشاكل ل تطرق الباحثفي نطاق هذا البحث 

 ةالتاريخيالبحث في البيانات و بإجراء العمل النظري الوصفي  ماق،و ستقرار سعر الصرف داخل ليبيا ا

 :على النحو التاليالحدود هذه  يمكن ذكرحيث للتحقيق في هذا المجال، 



24 

 والزمانية الحدود المكانية  -

ية عمله وكيف، سة طرابلفي العاصمة الليبيمصرف ليبيا المركزي ه الدراسة هذفي  إختار الباحث

زمنية الراسة الفتة تمت د ، وقدتوكيفية الحفاظ عليها من التقلبانخفاض أسعار الصرف اوقراراته المتعلقة ب

في هذه  لحاصلةنخفاضات اذها لمجابهة الات التي أتخقراراال( وتم تحليل ومناقشة 2021-2013ما بين )

 .الفتة وما أسبابها

 الدراسات السابقة :

)دور مصرف ليبيا المركزي في الحفاظ على استقرار سعر الصرف الدراسة موضوع بعد التتبع في 

وبعض من  الليبية امعاتالجل العلمية في الدوريات، والرسائ مجموعة من طلاع علىالأجنبي(، والإ

، حيث تم الإطلاع على عدد من بهذا العنواندراسة تعنى  تتملم  وعلى حد علم الباحثالجامعات العربية 

تحديد سعر الصرف الفعال للدينار الليبي مقابل أسعار صرف عملات الرسائل والأطاريح العلمية مثل: 

الدراسة إلى العديد من التوصيات منها يجب الحفاظ على سعر  وإنتهت" ، "نجلاء محمد بنور (2005)

نهيار أسعار إ في همقتصاد الليببي من أجل القضاء على السوق السوداء التي تسالإ صرف موحد داخل

لصرف على الميزان دوحة سلمى ،أثر تقلبات سعر اعلى دراسة قام بها الباحث:  وإطلع أيضاً  .الصرف

ينبغي البحث عن بديل للصادرات نذكر منها أنه  جداً  فيدةتوصياته موكانت  ،(2015التجاري )

قتصاد حقيقي مكون من إقتصادية وإقامة ركائز النفطية بتنويع مصادر الدخل وذلك بتوسيع القاعدة الإ

. وعثر الباحث النفط قاعدة إنتاجية ومالية وخدمية، يسهم في إيجاد مصادر أخرى للدخل إلى جانب

إعداد الطالبة كريمة من  ،في التأثير على السياسة النقدية دور البنوك المركزيةبعنوان : على رسالة أخرى

إن لكل دولة خصوصياتها ومميزاتها،  منها نتائجالدراسة إلى العديد من الوتوصلت  ،(2012)شلغوم 
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 أي دولة تنتهجالسياسة التي فلذلك لا يمكن الاعتقاد أن ما نجح في بلد لا بد أن ينجح في غيرها. 

تلقى نفس النجاح في أي مكان وأي زمان، وذلك  قتصاد العالمي، لا تعني أنها حتماً ندماج في الإللإ

 لاختلاف أساليب التأثير على فعالية السياسة النقدية.

زائر ف في الجالصر  سعر البنك المركزي ودوره في استقرارعن أمال العايب ،وتحدثت الباحثة 

ياسة ج سا تهنإ لمركزيعلى البنك ا يجب  العديد من التوصيات منها أنهوتوصل الباحث إلى (،2015)

 ر.لاالدو فقط ب تسعيرمن ال لاً ت الدولية المستقرة بدلامجموعة من العم للاسعار من خلأالتقييم 

 ف دراسةالصر  دور البنك المركزي في تحديد وتوجيه سعرووجدت دراسة أخرى تحت عنوان 

بالبنك  النقدية الخاصة أن للسياسةهذه الدراسة نتائج أظهرت ، يزة عياديفا ،(2020) تحليلية قياسية

عر الصرف، على س لتضخمالمركزي دور في تحديد وتوجيه سعر الصرف، بالإضافة إلى عدم وجود تأثير ل

 اً ثير ضعيف نسبيلها تأفقدية ووجود علاقة طردية بين سعر الفائدة الحقيقي وسعر الصرف، أما الكتلة الن

 المدى الطويل.في 

اءة واسعة، قر ير، و ع كبطلاإ نها كانت علىبأتميزت هذه الرسالة عن غيرها من الرسائل السابقة و 

قيمة  فاظ علىلحلكزي المر  ليبياصرف التي أتخذها مستاتيجيات الإبشكل كبير على  حيث أنها ركزت

الدنيار   إنهيار قيمةاعدت فيسلتي ية اإلى الأسباب الرئيس الدينار الليبي من الإنهيار ،وتمت الإشارة أيضاً 

 ية.لعملات الأجنبقابل اار مالدين قيمة في تعافي سهمح عدة توصيات من شأنها أن تا إقت  تم ،وقد الليبي
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 :هيكلية البحث 

 :نذكرها فيما يلي حثيحتوي على مجموعة من المبا فصل وكل تم تقسيم هذا البحث إلى أربعة فصول

 رف المركزيالفصل الأول : المص

 .المركزي صرفالمبحث الأول: ماهية الم -

 .المركزي صرفستقلالية المإالمبحث الثاني:  -

 .المركزي صرفإدارة المالمبحث الثالث:  -

 .المبحث الرابع: مصرف ليبيا المركزي -

 الفصل الثاني : سعر الصرف

 .: ماهية سعر الصرفالمبحث الأول -

 .خصائص وأنواع سعر الصرفالمبحث الثاني:  -

 .تقلباته اطرمخو  الصرف أسعارعلى  المؤثرة العوامللمبحث الثالث: ا -
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 سوق الصرف الأجنبي الفصل الثالث:

 .المبحث الأول: مفهوم سوق الصرف ووظائفه -

 .وقا السالمبحث الثاني: أنواع أسواق الصرف الأجنبي ومن هم المتعاملون في هذ -

 .الصرف اقأسو  في لتعامل بهاا سس التي يتمالمبحث الثالث: خصائص سوق الصرف والأ -

 .لصرفا سوق عار فيالمبحث الرابع: المعاملات التي تتم في سوق الصرف و كيف تتوازن الأس -

 .العالمية الأجنبي امس: التقسيم الجغرافي لأسواق الصرفالمبحث الخ -

 الصرف سعر استقرار في المركزي مصرف ليبيا دوررابع : ال الفصل

 .الصرف أسعار أنظمة ل:الأو  المبحث -

 .الصرف على الرقابة سياسة :المبحث الثاني -

 .نهيار سعر الصرفالتجارب العالمية بخصوص إ :الثالث المبحث -

  نبي.ف الأجق الصر الواقع الليبي ودور مصرف ليبيا المركزي في تسيير سو : المبحث الرابع -
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 الفصل الأول: المصرف المركزي

 المقدمة :

نا في عصر  يةئتمانوالإ يةلنقدشؤون انظيمية للمؤسسة توكالة أو يمثل المصرف المركزي أهم 

سس النظام أُ  تأمينويضمن  ئتمانصدار الأوراق النقدية، ويراقب الإولى إتت مؤسسة حيث أنه،الحالي

الإشراف على السياسة النقدية ب يُكلف، و فةمختل وإجراءاتوسائل عن طريق  ئتمانيالمصرفي والإ

 مصرف، حيث يعد بلدالقطاع المصرفي في أي  بالإضافة إلى إدارةقتصاد الوطني. ئتمانية في الإوالإ

تحديد وإدارة في التنفيذي الرئيسي للبلاد  ركزالمركزي هو الم صرفإن المو ارها المالي، ومستش للمصارف

قتصادية التي الأهداف الإ قيقوتح نشودتوازن المقتصاد على تحقيق الالإ ساعدطريقة تة النقدية بالسياس

لتطور  ظراً رور الوقت ونممع صرف المركزي مصرفاً تجارياً، و الم يعتبر بلدانمن ال العديد فيو  الدولة. نتظرهات

ائفه ثم ظهر بشكل أعم ( وتعددت وظالمصرفي أتسع نطاق)بنك الإصدار والبنك المركزيالعمل فن 

 (1).في هذا الفصل ناقشهوهذا ما سن. المركزي صرفمصطلح الم

 المبحث الأول: ماهية المصرف المركزي

تنظيم السياسات و  المصرفي ككل، ازهالج نالإشراف ع لىالمسؤولة ع يئةاله هو المركزيالبنك  إن

الفائدة،  فاظ على معدلاتكمية عرض النقد والح  ضبطالعملة و  طباعة، كبلدالداخلية والخارجية لل اليةالم

نشأت أُ وقد  .لها نتميلتي يلحكومة الدولة ا قتصاديةعة من الخدمات المصرفيّة والإمجمو  وفيربالإضافة إلى ت

                                                      
 .218-216،ص1983)جامعة الإسكندرية( قتصاد النقدي والمصرفيمبادئ الإمحمد حامد دويدار، (1)
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البنك  تف نتطرق إلى نشأمراحل التطور النقدي، وفي هذا المبحث سو كمرحلة أخيرة من   صارفهذه الم

 (2).خصائصه وميزانيةمع ذكر ه ب تعريفوال المركزي،

 العالمي المطلب الأول: نشأة المصارف المركزية ف

على تأسيسها أكثر من قرنين من الزمن، إلا أن الصيرفة البعض من البنوك المركزية قد مر  رغم أن

بنك ريكس السويدي وقد تأسس  ،19ـإلى القرن ال صلفي الأ رجعبر تطوراً حديثاً، تركزية تعتالم

، إلا أنه لم يمارس مهامه كمصرف مركزي يقوم بمهمة الصيرفة م1844نجلتا عامم، وبنك إ1868عام

 (3). ويمثل تاريخ بنك إنجلتا تاريخ تطور قواعد وأساليب الصيرفة المركزية.م4918المركزية إلا في عام 

 وثيقاً بالحكومة منذ تأسيسه. وتأسس لاً اتصإ تصلاً .وكان م م1800 قد نشأ بنك فرنسا عام

نهيار إبعد  م1814بعد تأسيس الإمبراطورية وتأسس بنك هولندا عام  م1876بنك الرايخ الألماني عام

ي الوطني م النقداالنظ ستقراراحتى يعيد م 1878بنك أمستدام، وتأسس البنك المركزي النمساوي عام

ار بسب الإفراط في إصدار النقود الورقية، وتم تأسيس بنك النرويج وبنك الدنمارك والبنك الوطني إنهالذي 

( ، وقد تم تأسيس البنك الحكومي م1856- 1817)التالية  السنوات خلال بنك إسبانياو البلجيكي 

الروسية، وتم تأسيس بنك اليابان  النقدية وادارة قرض الإمبراطورية تلدعم التداولا م1860الروسي عام 

نشاء إ أيضاً  وقد تم .م1893ليعيد الثقة في نظام عملة البلد، وتم تأسيس بنك إيطاليا عام  م1882عام 

وعلى ذلك ففي القرن التاسع عشر تم تأسيس البنوك المركزية في  م. 1930المصرف المركزي التكي في 

                                                      
، على الرابط 12/10/2021تاريخ الإطلاع ، 2018 ،البنوك المركزية في الدول المتقدمة ومثيلاتها في الدول الناشئة ،ياسر التركي(2)

:  https://www.turkpress.co/node/49722 

 .18، ص  1987)لبنان ،دار الطليعة بيروت( الصيرفة المركزية( م. أ. ج. دي كوك، ترجمة عبد الواحد المخزومي، 3)
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مركزي في جميع دول أوروبا ومنح  مصرفحيث تم إنشاء  العديد من دول العالم، وبالأخص في أوروبا

 (4)سلطة إصدار النقود الورقية.

 المصرف المركزيبتعريف الالمطلب الثاني: 

لوظائف يف مع التعار للمصارف المركزية، ترتبط تلك ا متنوعة ريفاتقتصاديين تعبعض الإ طرح

 ي:زية هللبنوك المرك البنوك المركزية ومن أهم التعاريف الشائعة التي تقوم بها 

 ديهواحد ل بنكصرفي يوجد فيه مالمركزية : بأنها نظام  صارف( المVera Smithعرفت )

 (5) النقد طباعةعلى  تامةالسلطة ال

كيفية التحكم في حجم و المركزي  صرفعلى وظيفة الم سلط الضوءفقد  (W.Shawأما )

 (6)ئتمان وينظمه. لإا يضبطالذي  بأنه هو لمصرفلئتمان وتنظيمه بتعريفه الإ

دد تحو  ضع القوانينت تيرف الاالمص ا( المصارف المركزية على أنهDe Kockفي حين عرف )

متعددة، كتقنين العملة،  هامقيامه بمعبر  ليقتصاد المحللإ عائدعلى بحيث يحقق أالنقدي المالي و الهيكل 

التجارية،  مصارفلل اليةحتياطات الملأحتفاظه باإو ، بالحكومةالخاصة  نقديةالقيام بإدارة العمليات الو 

إعادة خصم الأوراق بالتجارية  صارفالأجنبي، وخدمة الم نقدمن ال لبلدإحتياطات اإدارة ب يقوم أيضاً و 

أهداف السياسة  تنفيذو  المحليقتصاد الإ شروطئتمان بما يتلاءم مع الإ ضبطلتجارية، والقيام بالتنظيم و ا

 (7)النقدية.

                                                      
 . 242، 241( ص 2005)مؤسسة شباب الجامعة، مصر، اقتصاديات النقود والبنوكضياء مجيد ،  (4)

)دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، الأردن( النقديةالبنوك المركزية والسياسية ،يسري مهدي السامرائي وزكريا الوري(5)

   .26-25،ص 2006

 . 244( ص 1997سكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، ) الإسلامية، البنوك الإضياء مجيد الموسوي  (6)

 . 26، مرجع سابق ، ص  البنوك المركزية والسياسية النقديةزكريا الدوري ويسرى السامرائي ،(7)
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الجهاز المصرفي  آعلى في رتكزت مصرفية عامة منشأةالمركزي بأنه  صرفالم فيعرّ  إضافة إلى ذلك

المركزي  صرفوذلك عن طريق إصدار الم،نقدية على تحويل الأصول الحقيقية إلى أصول  سلطةولديه ال

على خلق وتسعير النقود وذلك عن طريق  أيضاً يعمل و للعملة المحلية مقابل إحتياطاته من الذهب ، 

البنك و نقد )الخلق المباشر( أو عن طريق منح التسهيلات والقروض للبنوك )الخلق الغير المباشر(، إصدار ال

صرفية في الدول ويشرف ئتمانية والمالإ نظمأمر الب كفلويت دولةفي ال المصرفي نظامالمركزي يقف خلف ال

 (8).صارفوالمصر في تعامله مع الحكومات لا يتعامل مع الجمهور ويقت وهو مصرف قيقهاعلى تح

، كما عالمال دولة فيالمصرفي في أي  نظامقمة ال في يرتكزو  اليةم سلطةآعلى وبتعريف أخر هو 

للمصرف ليس  ساسيالأسواق المالية، والهدف الأداخل و  المصارف المركزية مكاناً رئيسياً في العالم تصدرت

ستقرار النظام اتحقيق  هي لرئيسيةا غايتهالتجارية ،ولكن  صارففي الم يحدثلربح الخاص كما اتحقيق 

ن والحد ملناتج القومي والمصرفي في الدولة، وتطبيق السياسات النقدية والمصرفية والتي تدعم نمو ا اليالم

 (9)جتماعي في المجتمع.قتصادي والإالتضخم ومن ثم تحقيق التقدم الإ

 لب الثالث: خصائص المصرف المركزيلمطا

 ،ف مركزيته كمصر أهمي ستعكالتي توضح الطبيعة الخاصة به، و  ايامز عدة بالمصرف المركزي  تازيم

 تتمثل هذه الخصائص فيما يلي:و 

 الماديةتحويل الأصول  عن طريق قود القانونية:بالن عرفيُ ركزي إصدار ماالمصرف الم يتولى -1

المصرف  احيةنالنقود القانونية من  ئحيث تنش مادية،إلى أصول  اليةالموتحويل الأصول  ماليةإلى أصول 

الأخير  لاذالم يعرف بأنهف ه الميزةحتكاره لمثل هذة ،ونظراً لأهمذه الملقيام بهولة لالد فوضتهالمركزي الذي 
                                                      

 .77ص ،2009، 1دار المسيرة، الأردن، ط،المؤسسات المالية المحلية والدولية وسى وآخرون،( شقيري م(8

 .325، ص 2000، دار الجامعية، مصر، الماليةاقتصاديات النقود والبنوك والأسواق ( إسماعيل احمد الشناوي وآخرون، (9
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سيولة في مكان المطاف إذا لم تجد  نهايةوالمصارف التجارية في  دولةال ستعين بهقراض، حيث تللإ

 (10)آخر.

)نقود الأخرى موالأنواع الأ الفالمركزي تخُ رها المصرف اصدقوم بأالقانونية التي ي موالالأ -2

ز تاوتم ةتناهيولها قوة إبراء غير م بشكل عاممقبولة  أموال حيث أنهاخصائص معينة  تلكفهي تم الودائع(،

 (11).شاملنقود الودائع التي تصدرها المصارف التجارية بشكل ل معاكسبسيولتها التامة 

 تابعك وحدة مركزية واحدة تهنا ،ولكن لةالأموال المستق مصادرمن  ديعدال تتوفرلا  -3

 (12)مهامه وتكون أكثر دقة وتنظيم. ييرتسلوجود فروع للمصرف المركزي  قابليةئتمان مع الإ

من خلالها  كنيم محددةستخدام وسائل اسلطة قانونية بعلى المركزي  صرفالم يستحوذ -4

 (13).شائهاالتي ي اليةالسياسة الم طبيقالمصارف التجارية بت برأن يجُ 

 نىعيُ نه أحيث على خلاف المصارف التجارية،  تعامل المصرف المركزي مع الأفرادلا ي -5

ها في نشاطها خاصة وأنه يعتبر تحداجارية ومن ثم لا يمكن له أن يتنظيم عمليات المصارف التو رقابة ب

دون غيره من كزي أن المصرف المر ها القانون، كما قتضيف ويحتفظ لديه بالأرصدة التي يمصرفاً لهذه المصار 

لخرج عن  صارفهذه الم تحديالمصرف المركزي ب وهنا لو قام،يقوم بإصدار النقود القانونية المصارف 

  (14)وظيفته.

                                                      
 .178ص ،(5، ط1985،مصر ،، ) الدار الجامعية قتصاد النقدي والمصرفيالإ ( مصطفى رشدي شيحة :(10

 .39ص ، 2003،الجزائر، )، ) ديوان المطبوعات الجامعية الساحة المركزية بن عكنونتقنيات البنوك ( الطاهر لطرش:(11

تخصص  ،ماجستير أطروحة ،(قتصادية العالميةحوكمة الشركات في المنظومة المصرفية ضمن التحولات الإ)أحمد جلاب ،  (12)

 . 10، ص  2010الجزائر، إدارة الأعمال، جامعة

 .219،ص 1987دار المريخ للنشر،الرياض،(قتصادالنقود والبنوك والإ )( مجدي محمود شهاب،(13

مارات ، تاريخ الإ(،الوعي المالي الحكومي) العلاقة التبادلية بين المصارف المركزية والحكوماتدبي،  -مارات (دائرة المالية ،الإ14)

 .2021 -10-5: أكتوبر طلاعلإ، تاريخ ا2021النشر: فبراير 
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حيث  ،الربح من حيث تحقيقالمصارف التجارية محتلفة عن  خصائص لمصرف المركزيل -6

ربح بل ال يقيس تحقل ةسماليالرأ ةقتصاديالإ مالمصرف المركزي حتى في النظلسياسة  ةساسيالأ الغايةأن 

 .ةالعام ةقتصاديالإ لحةصخدمة الم

 موالدار الأإص سطاعته علىوذلك لإ ،المصرفي نظاميحتل المصرف المركزي قمة ال -7

التجارية والتأثير في  صارفعلى الم رقابته إبَّان داخل الدولةئتمان أصول الإعلى  الرقابة على لقدرتهو 

 الأمورفي  المالي الدولة ويعد مستشارها أنظمة المركزي أحد صرفث يعتبر المقدرتها على خلق النقود، حي

 (15)الدولة. مصرفالنقدية فهو 

 لمطلب الرابع: وظائف البنك المركزيا

بالعلاقات  يرتبط أيضاً حيث ،وطنيقتصاد الالإو المركزي  صرفوظائف المبين  رتباط قوي جداً اهناك 

المركزي  صرفأهم وظائف الم تلخيصويمكن ،خرى في الدولةالأ صارفالمالمركزي و  صرفبين المالمتكونة 

 (16):يلي امفي

صياغة يقوم بدنية و المع بحق إصدار النقود الورقية وله حق إصدار النقود يتميز: صداربنك الإ -1

العملات لذهب و اية من غطاء العملة الورق المشرف علىخطة الإصدار وحجم النقد المتداول وهو 

 .الأجنبية

الأرصدة النقدية الأجنبية وإدارة القروض  الحفاظ على إحتياطيات حتياطيات:الإفاظ بتحالإ -2

 (17) الخارجية وخدماتها نيابة عن الدولة.

                                                      
 .178ص، 5طبعة،الدار الجامعية، مصر،  1985،(قتصاد النقدي والمصرفيالإ )مصطفى رشدي،(15)

 .4، ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر،ص4،طبعة (قتصاد البنوكإمحاضرات في )القزويني،أحمد  شاكر(16)

 .18، ص2019، دار الفكر الجامعي ،سوق المالفن إدارة المخاطر في البنوك وخالد احمد على محمود،  (17)
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ووكيلًا مالياً لها  مستشاركعمل  تو ،ة النقدية سياسالتنفيذ لأداة الحكومة تمثل بنك الحكومة : -3

 السندات الحكومية بجميعالأذونات و  جميع،يمسك حساباتها الجارية ،وينوب عنها في إصدار 

آجالها، كما يقدم للحكومة تمويلات مالية حسب مقدرته ،وبناءً على طلبها تتم تغطية العجز 

  (18)الموسمي في الموازنة العامة في حدود معينة.

التأكد من و  لمودعين والمشاركينالمالية ل قوقالح يحافظ البنك علىراقبة المصارف التجارية :م -4

حتياط الإجباري عليها كنسب الإ لقانونية المقررةلنسب اتباع اضمان او ن أحوالها المالية،أما

لبنك المركزي تخص ئتمان إلى الودائع وأي تعليمات أخرى يصدرها اوالسيولة القانونية ونسبة الإ

 (19)ئتمان.الرقابة على الإ

 التي تقدمها المصارف نظراً  ومراقبة القروضالإشراف يقوم المصرف المركزي ب ئتمان:مراقبة الإ -5

، وفي أوقات آخرى يكون إقراض المصارف زائد قتصاد القوميلأهمية هذه القروض على حالة الإ

ض عن طريق عن الحدود المرغوبة وغير المرغوبة كما أن المصرف المركزي يقوم بتنفيذ هذه القرو 

  (20)ئتمان بواسطة مصارف آخرى.ومراقبة وخلق الإ الإشراف

                                                      
 مرجع سابق . –دبي  –مارات دائرة المالية ، الإ (18)

والعلوم التجارية،  قتصادية، مذكرة لنيل شهادة الدراسات التطبيقية، كلية العلوم الإالمخاطر البنكيةلويزة محمد دحمان و آخرون،   (19)

 . 12، ص  2007جامعة محمد بوضياف، الجزائر، 

 .18، ص2019، دار الفكر الجامعي ،فن إدارة المخاطر في البنوك وسوق المالخالد احمد على محمود،  (20)
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 المركزي مصرفستقلالية الإالثاني : المبحث 

الآونة الساحة المصرفية في  في قضاياالمركزية من أهم وأكثر ال صارفية المستقلالإ تعد قضية

من أهم تي شهدتها معظم دول العالم، و قتصادية والتقنية الدولية والمحلية الالأخيرة بسبب التصورات الإ

السياسة النقدية في  وأهلية كفاءةعدم   هي المركزية صارفة المستقلاليإب طالبةإلى الم دفعتالأسباب التي 

مواجهة ظاهرة التضخم بسبب تدخل الحكومة بدرجة كبيرة في رسمها مما قد يتعارض في كثير من الأحيان 

ستقلالية إالعديد من الدول إلى تدعيم  أجتهادالمركزي، لهذا شهدت السنوات الأخيرة  صرفمع قرارات الم

كزية من خلال تعديلات قانونية تحد وتحمي من التدخل السياسي في إقرار وتنفيذ السياسة البنوك المر 

ستقلالية البنك المركزي هي أن يتمتع بالحرية في أتخاذ قراراته خاصة فيما يتعلق بالسياسة إ، إن النقدية

ضافة إلى ، بالإولةقتصادية العامة للدناسقة إلى حد كبير مع السياسة الإالنقدية التي يجب أن تكون مت

م إلا بعد خاصة فيما يتعلق بتعيينهم وعدم فصله صرفستقلالية المسؤولين والموظفين الأساسيين في المإ

نفصاله عنها إستقلاليته عن الحكومة بشكل تام و إستقلالية البنك المركزي لا تعني إفتة محددة قانوناً، ف

 (21)فهو مؤسسة حكومية.

النامية وخاصة في الثمانينات من القرن  بلدانالمركزية في ال بنوكية الستقلالإتجاه نحو الإ أزداد

بهدف الحفاظ على استقرار  اليةالسياسة الم تنظيملالمركزي  المصرف تقييدأن  إعتبارالعشرين، على 

 صارفلالية المستقإن إالأساس ف هذاوعلى  .مدالأ ةطويل سعار وقيمة العملة يعتبر أفضل لعملية التنميةالأ

 غايات تعيينالمركزي في  صرفنفراد الموأ،المركزي  صرفام بين الحكومة والمنفصال التالمركزية لاتعني الإ

على أن تكون  ،لمصرف المركزيواة دولال بين الغايات تتمهذه  عيينتفاق على تالإ، إلا أن اليةسياسة الملا

                                                      
العدد  ستقلالية البنوك المركزية في تحقيق أهداف السياسة النقدية،إ ،دورقتصاديةمجلة تكريت للعلوم الإدارية والإ ،خلف الجبوري(21)

 .71ص،  2011/ 7المجلد /23
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عنى بم،قتصادية العامة للدولة الإكبير مع السياسة   بشكل تسقةوم منسجمةالمركزي  المصرف ستنتاجاتإ

 أهمية مع هدافالأ تلكلتحقيق  لائمةالأدوات الم ختيارا وفي الوسيطة افلأهدا أختيارلية في ستقلاأن الإ

ستقلالية تعني النقدية والمالية. وبذلك فأن الإ والتناغم بين السياسة تساقأكبر من الإقدر  على ةظافالمح

 السياسة أهداف لى تحقيقات والصلاحيات الكاملة للعمل عأن يكون للمصرف المركزي السلط

 (22).النقدية

 ستقلاليةالمطلب الأول : أنواع الإ

 قتصاديةستقلالية الإستقلالية السياسية والإالفرع الأول : الإ

ستقلالية السياسية غياب تدخل السلطة السياسية في القرارات المتخذة من قبل تعكس الإ

م وجود تأثير على التنظيم المؤسسي للمصرف المركزي، خاصة فيما يتعلق بتعيين المصرف المركزي، مع عد

فيما يتعلق بقوانين المصرف المركزي، طول مدة عهدة محافظ المصرف المركزي،  وإقالة المسيرين، وأيضاً 

 (23)ستقلالية السياسية للمصرف المركزي.يات الموكلة، كلها مؤشرات على الإطبيعة المسؤول

 ستقلالية الفعليةستقلالية التشريعية والإثاني : الإالفرع ال

ستقلالية القانونية على العناصر المدرجة في التشريع مثل إجراءات تعيين مجلس إدارة تستند الإ

الأهداف التي يجب أن يسعى لتحقيقها البنك و المصرف، وفي الكثير من الأحيان المحافظ ومدة عهدته، 

السياسة المسؤولية عن و حكومة تنفيذية في مجلس إدارة البنك المركزي، وجود أو عدم وجود و المركزي، 

منع أو عدم منع تمويل عجز و دور وزير المالية، و اعات الممكنة مع الحكومة، ز حل الن إجراءاتالنقدية، 
                                                      

 2006،دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان ،البنوك المركزية والسياسة النقديةيسرى السامرائي، ،وريزكريا الد(22)

 .115،ص

 عمل، بين النظرية والتطبيق، ورقة (ستقلالية البنك المركزي على أداء سياسة نقدية حقيقةإاثر )أ(عياش قويدر، إبراهيم عبد االله،23)

 .57 ،ص 2004قتصادية، واقع وتحديات، جامعة الشلف، الجزائري والتحولات الإفي لمصرفية مقدمة في ملتقى المنظومة ا
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خل الحكومة في تحديد دقتصاد، حرية تقرير المصير لأسعار الفائدة، دور يزانية العامة أو منح القروض للإالم

 (24):كالتاليالمركزي، ويمكن تقسيم هذه العناصر   صرفأعضاء الم

 ستقلالية شخصية )طريقة تعيين وتغيير المحافظ(.إ -

 ستقلالية مالية )تمويل نشاط البنك المركزي(.إ -

 ستقلالية سياسية )صياغة الأهداف النقدية(.إ -

  ستقلالية الأهداف واستقلالية الأدواتإالفرع الثالث :

بحرية إدارة السياسة النقدية دون  لأنه يتميز ،أهدافه اختيارستقلالية في إالمركزي ب لبنكيتمتع ا

ستقلالية في تحديد الأهداف إذا لم تكن الأهداف الخاصة بالأسعار إله  كوني، كما محددة ديد أهدافتح

زي السلطة المرك صرفديد الأدوات عندما يكون لدى المستقلالية تحإفي حين يتم تحقيق محددة رقمياً، 

ستقلالية إمن حيث  ويعتبر أيضاً ،والحرية لوضع وتنفيذ السياسة النقدية التي يراها مناسبة لتحقيق أهدافه 

رية الكاملة في وضع وتنفيذ الحسلطة و الكانت له المركزي يعتبر مستقلًا إذا   صرفتحديد الأدوات إن الم

ذا له وللوصول،وعلى رأسها استقرار الأسعار، افهأهد نفيذلت لازمةها مناسبة و النقدية التي يرا اتالسياس

 (25).ةمباشر غير أو  كانت  باشرةم النقدية اتأدوات السياس عمالاست يجب دفاله

  ستقلالية الوظيفيةستقلالية العضوية والإالفرع الرابع :الإ

                                                      
ستقلالية البنك المركزي على فعالية السياسة إ، أثر مجلة التنمية والإستشراف للبحوث والدراساتليلى معمري،  ، سمير يحياوي(24)

 .2017ونيو ي – 02.العدد:  02النقدية في محاربة التضخم، المجلد 

سكندرية ، ،جامعة الإشارة إلى مصرستقلالية البنوك المركزية على استهداف التضخم مع الإإ ثرآأحمد محيي الدين محمد التلباني   (25)

 .11ص  2019
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سيرين في المصرف المركزي وشروط ممارستهم لإاتتعلق 
ُ
ستقلالية العضوية بشروط تعيين الم

طبيعة أو قوة و لبنك المركزي، با الخاصة ستقلالية الوظيفية بالمهام والأهدافالإظائفهم، في حين تتعلق لو 

 (26).ستقلالية ميزانية البنك المركزيإ مدى إدارة أدوات السياسة النقدية، وأخيراً و الصلاحيات، 

  ستقلالية البنك المركزيإالمطلب الثاني: معايير 

 حسابلمصارف المركزية في ستقلالية اإب تأثرةتي تواجهها الدراسات الميرة النظراً للصعوبة الكب

 معايير عدةهناك  نإ، لذلك فقيميةو  نسبية لما يحكمها من عوامل تحتمل أحكاماً بعناية ستقلالية درجة الإ

 انب يتمثل بحرية المصرف المركزي بأختيارالج هذا آخر جانب من ستقلاليةالإ إلى النظر خلالها من يمكن

 (27)أدوات السياسة النقدية والحدود المفروضة على قدرة البنك المركزي لتمويل الحكومة.

المركزي من عدمه  صرفستقلالية المإاس مدى يقم من خلالها يتالمعايير التي  أهم صيلخت يمكنو 

 (28):وهي

 الميزانية. تمويل عجزبلتزام المصرف المركزي إمدى  -1

 .دولةالين دّ أدوات ام المصرف المركزي بشراء لتز إمدى  -2

 ة ومؤسساتها.دولئتمانية للإتسهيلات  بمنح لتزام المصرفإمدى   -3

 في ةكومدخل الحتومدى  هاوتنفيذ اتالسياسالمركزي في وضع  صرفالم ستقلاليةإو  قوة -4

 هذه السياسة. على لافالخ ةبين الطرفين في حالمجلس الإدارة ذلك و 

                                                      
 . 75- 76ص  ،2012،الجزء الثاني، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر قتصاد النقدي و المصرفي، مبادئ الإعبد القادر خليل(26)

 . 51،ص2008 ،بغدادستقلالية البنوك المركزية ودورها في تحقيق أهداف السياسة النقدية،إ،( بلسم السهلاني27)

الحلبي الحقوقية، بيروت  ات،منشور قتصاد النقدي والمصرفي،أساسيات الإزينب عوض االله ،أسامة محمد الفولي (28)

 . 284-283،ص2003
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تد يم واع أستملإل وأمشاركة لللحضور اثيل كان تمسواء   مدى تمثيل الحكومة في المجالس -5

 تخاذ القرارات.اعتاض عن والإإلى حق التصويت 

 سلطة الحكومة بشأن ميزانية البنك المركزي. -6

 .ئيسير قرار الأسعار وقيمة العملة كهدف على است ظاالحفهدف  مدى أهمية -7

 (29)خرى.الآ ؤسساتالمركزي أمام الم صرفة الممدى مساءل -8

  

                                                      
 . 284ص ،  مرجع سابق،قتصاد النقدي والمصرفيات الإ، أساسيزينب عوض االله ، (أسامة الفولي 29)
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 المركزي مصرفإدارة الث: المبحث الثال

 المركزيمصرف المطلب الأول: مفهوم إدارة ال

مركزي من قبل مجلس  مصرفكما هو الحال مع المؤسسات المصرفية بصورة عامة، يدار كل 

أو مجلس الأوصياء )في  ،مدراء أو ما يقابل مثل هذا المجلس سواء سمي مجلس إدارة )مثل في المكسيك(

أو لجنة عملة )في العديد من ،أو مجلس السياسة )في اليابان( ،شراف )في النرويج( أو مجلس الإ،بلجيكا( 

مجلس تدبير )مثل  يمكن أن يكون للمصرف المركزي أيضاً  دولوآسيا(، وفي بعض ال اللاتينيةبلدان أمريكا 

ثنين أس ومن ألمانيا( مهمته إنجاز العمل اليومي للبنك ويتكون من المحافظ أو الرئي -الدنمارك  -سويسرا

 (30).إلى أربعة أعضاء آخرين هم في الغالب أعضاء متفرغون

فيما يخص مدى مشاركة الدولة في تعيين المدراء، لابد من التمييز بين البنوك المركزية المملوكة 

ستثناء حالات قليلة، من إبالكامل للدولة والمصارف الأخرى، ففي الحالة الأولى يتم تعيين جميع المدراء ب

الحكومة سواء عن طريق رئيس الدولة أو من قبل مجلس الوزراء أو مباشرة من قبل وزير المالية بموافقة  قبل

وفيما يخص البنوك المركزية التي تمتلك الدولة فيها جزءاً من رأس  .أو دون موافقة دستورية لمجلس الوزراء

ن المشاركة في تعيين المدراء، والمحافظ المال فقط أو لا تمتلك منه شيئا، فإنها قد تمسكت بدرجات مختلفة م

أعضاء في  ستثناءات، أيضاً نائب الرئيس، الذين هم مع بعض الإأو نوابه( أو الرئيس و (ونائب المحافظ 

 (31)مجلس المديرين.

                                                      
نيل شهادة ماجستير في العلوم ل،مذكرة مقدمة  ستقلالية البنك المركزي على فعالية تنفيذ السياسة النقديةإتأثير(بوكرة كميلية ، 30)

 .68،ص 2010دولي ومؤسسات نقدية ومالية دولية ،الجزائر،التمويل ال بقسمقتصادية الإ

ردن الأ ،عمان  ،دار اليازوري للنشر -2006طبعة ،(البنوك المركزية والسياسات النقدية،)زكرياء الدوري  ،ى السامرائي(  يسر31)

 . 70،ص
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 ،فيها من المصارف التجارية بموجب القانون التي يكون مطلوباً  الدولبعض ل بالنسبةأما   

رائها عطيت هذه المصارف الحق بتسمية بعض مدالمركزي أُ  صرفرأس مال المتاب بكل أو بجزء من كتالإ 

ة )المالية( الخزان عديدة تمثيل دولشتطت أالمركزي، علاوة على ذلك فقد  صرفأو موظفيها كمدراء في الم

 اً دور  ذضطرت لأتخاابأن الحكومات عموماً عتاف لابد من الإ المركزية. أخيراً  صارففي مجلس مديري الم

سه السياسة النقدية على  أكثر فاعلية في رسم السياسات النقدية والدولية وذلك للتأثير الكبير الذي تمار 

قتصاد المحلي وميزان المدفوعات، فالبنك المركزي الذي تتوفر لديه الآلية والخبرة لتنفيذ السياسة كل من الإ

على   فيهفي موضع يكون قادراً  هأو بوضع اتالسياس النقدية يجب أن يستشار دائما عند رسم تلك

 (32)إعطاء النصيحة المستقلة أو الموضوعية للحكومة.

 الثاني: ميزانية البنك المركزيالمطلب 

تكون نها أصحيح  ة،تشغيله كميزانية أي شرك ةميزاني تالمركزي ليس مصرفلل ةالعمومي ةالميزاني

أن ما  وبيدولكن صول مع الخصوم ،الأصول ،وتتساوى فيها الأصوم و حساب الخمن   ةمثل أي ميزاني

التي يؤديها بإعتباره بنك  صرفالمركزي هو أنها تجسد وتعكس كل وظائف الم صرفيميز ميزانية الم

ستخدامات انها تحوي بين بنودها على معادلة هم من ذلك أوالأ،الإصدار، وبنك الدوله وبنك البنوك 

التي تقف وراء  ةلق عليها النقود ذات الطاقه العالي( ، ويط)الأساس النقدي ةالنقدي ومصادر القاعده

المركزي أن يراقب ويضبط العرض  صرفيع المفي عرض النقود والتي من خلالها يستط ةالتغيرات المضاعف

في  ،حيث يظهر جانب الموجودات وجانب المطلوبات إلىالمركزي  صرفميزانية الم . وتنقسمالنقدي

 الدولية الموجودات اً مى أحيانوالتي تس تظهر الموجودات الأجنبيةو  ركزيالم صرفجانب الأصول ميزانية الم

                                                      
 . 91ص  مرجع سابق ،،البنوك المركزية والسياسات النقديةيسرا السامرائي، ،زكريا الدوري (32)
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حيث  ،الذهب وحقوق أخرى وتحتوي أيضاً على موجودات منجنبية الأوتحتوي على أصول بالعملة 

يمكن القول أن جانب الموجودات يضم كل من حقوق المصرف المركزي على العالم الخارجي والقطاع 

ويعبر هذا ، الميزانية العمومية يسارأعلى ظهر فأنه يجانب المطلوبات وأما .صرفية الحكومي والمؤسسات الم

جنبية أأي أن المطلوبات تصنف  ،ديون لجهات أجنبيةالمركزي، و  صرفالم المتواجدة فيودائع الجانب عن ال

 (33).ليس بمعيار العملة إنما مركز الإقامة

 الفرع الأول : الموجودات )الأصول( 

شرائية ال ةالقو  لىع ثرؤ تالتي  ةتعددالم العمليات المركزي صرفالأصول في ميزانية الم ةهج تشكل

زي هذه المرك صرفالم ولكن لماذا يصدر ،أو ما يسمى بالإصدار النقدي ،عند الجمهورللطرح العام 

 ؟نقودال

تالية الأصول ال حدأأكتساب  أجلمن ذلك إنما يفعل  م بهذه العملية من فراغلا يقو حيث أنه 

الأصول  ناحيةوالتي تمثل أهم العناصر في  (ذهب وعملات أجنبية، سندات الخزينة وسندات تجارية)

 أموالاً المركزي  صرفالمركزي وتسمى بغطاء الإصدار النقدي وهي حق له حيث يصدر الم المصرفلميزانية 

التي تنازلت له  رافطوهي إلتزام عليه تجاه الأ كتسبةة هذه الأصول المبقيم (معدن،ورق) مشروعة

 (34).عنها

وأوراق مالية ، حتياطياتإو  وبتعريف أخر يمكن القول أنها كل ما يمتلكه البنك من قروض

وعادةً ما يتم سرد أصول البنك على  ،لى نقد وقت الحاجة اليهايمكن تحويلها إ ،إستثمارية وأصول مادية

حتياطيات أهم فئتين من أصول البنك، بحيث وض والإتُمثل القر ، الجانب الأيمن من الميزانية العمومية للبنك
                                                      

 .39ص،بن عكنون، الجزائر،وان المطبوعات الجامعية دي، 2007 ، 6الطبعة  -تقنيات البنوك، طرشلااالطاهر  ( 33)

 .39،ص 2001، ديوان المطبوعات الجامعية ،الجزائر،(تقنيات البنوك،)طرشلأاالطاهر ( 34) 
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تساهم القروض في توليد الإيرادات من الفوائد التي يدفعها العملاء على القروض الإستهلاكية مثل قروض 

المنازل والقروض الشخصية وقروض السيارات وقروض بطاقات الإئتمان وغيرها، أو القروض التجارية التي 

ستثمار رأس المال. وتساهم الإحتياطيات في المقابل في الحفاظ إقارية وقروض تتضمن قروض التنمية الع

المركزية للحفاظ على  صارفحتفاظ بمقدار نقدي محدد في المى سلامة الودائع وذلك من خلال الإعل

 (35).سلامة ودائع العملاء

 الفرع الثاني : المطلوبات )الخصوم(

نها تعكس جميع إيرادات أموال البنوك، تظهر أحيث  جزء من الميزانية العمومية،طلوبات هي الم

لذلك  وفقاً و  ،يمكن أن توجد في دورة إنتاج واحدة ،الخصوم الحالية أو الحالية في الميزانية العمومية أعلاه

يجب أن تكون الموجودات والمطلوبات  ،لتزامات طويلة الأجل في أكثر من دورة إنتاج واحدةيتم الوفاء بالإ

هذا مؤشر حيث أن  ،ة العمومية دائمًا في حالة توازن، والفرق بين قيمتها هو رأس مال البنكفي الميزاني

،وتذهب العائدات لسداد أس المال إذا تم بيع جميع الأصولقد تعكس القيمة المذكورة رصيد ر  ،مهم جداً 

ل فتة تقرير محدد يتم تجميعها لك ،تنعكس في الميزانية العمومية للمصرف جميع الأصول والخصوم .الديون

 (36) يتضمن قسم الخصوم بعض هذه الأمثلة الشائعة فيما يلي: ،سواء كان أسبوعي أو شهري أو سنوي

هي المدفوعات التي تدين بها  :)الحسابات المستحقة الدفع(الحسابات الدائنة  -1

، ة العمومية للمصرفالميزاني ىالبنك لزبائنه المبينة كخصوم عل ديك أو هي الأموال المستحقة من قبللمورّ 

 (37).لتزامات للإشعارات المستحقة الدفع، هي ديون تنشأ عن وثائق صك قانوني رسميإيختلف عن  حيث

                                                      
 .20،ص  2003، 1، عالم الكتب، القاهرة، طقتصاد الوطنيالقطاع المصرفي والإصلاح الدين حسن السيسي،  (35) 

 .21،ص  2003، 1، عالم الكتب، القاهرة، طقتصاد الوطنياع المصرفي والإالقط(صلاح الدين حسن السيسي، 36)

أثر تغيرات أسعار صرف العملات الأجنبية على القوائم المالية وفق متطلبات المعيار )قتصادية،مجلة البشائر الإتيجاني بالرقي ، (37)

 .2017ارس ، م 1العدد  -،المجلد الثالث (المحاسبي الدول
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بالخصوم قصيرة الآجل وهي المبالغ المستحقة للسداد  وتسمى أيضاً  الخصوم المتداولة: -2

ة المالية مثل القروض خلال السنة المالية أو ما على المصرف من إلتزامات يلزم تسديدها خلال السن

 (38)يرادات المقدمة.لتجارية والمصروفات المستحقة والإا

هي المبالغ التي تمثل إلتزامات أو ديون على المصرف ويستحق  الخصوم الغير متداولة:  -3

 (39)لرهون.مثال على ذلك القروض طويلة الأجل واو سدادها خلال مدة تزيد عن سنة واحدة 

توفير يتم  ،وبناءً عليها المصرف لعملاءقدمة م خدمات هي القروض المصرفية: -4

الأموال في  هذه فعدأن يتعهد المدين ب ،بشرط دولةوالمنشآت في ال نظماتفراد والمللأ الأموال اللازمة

له في حالة أموا إستعادة للبنكة من الضمانات التي تضمن هذه العملية مدعومة بسلسل ،معين اريخت

 (40).توقف العميل عن الدفع

، مما يعني أن هي عبارة عن حساب تراكمي الدفع: رواتب والأجور المستحقةال -5

يتم تسجيل الأجور  ،المصرف قد تكبد مصروفات الأجور والمرتبات ولكنها لم تدفع حتى تاريخ الإبلاغ

نها المستحقة الدفع والحسابات المستحقة الدفع الأخرى في قسم المطلوبات المتداولة في الميزانية العمومية لأ

 (41)قصيرة الأجل بطبيعتها.

  :المركزي في الشكل التالي مصرفالشكل العام لميزانية ال تقديميمكن و 

 : الشكل العام لميزانية البنك المركزي(1جدول )                               

 (المطلوبات )الخصوم            الموجودات )الأصول(             

                                                      
 . 39، ص  2014،سنة النشر  المحاسبة الدولية وعلاقتها بالتجارة الإلكترونيةد ،(ابراهيم السي38)

 .1997، جامعة مينيسوتا ، سنة النشر  1507-1500الأعداد  ،الأهرام الإقتصاديمجلة  (39)

 13، ص  2018، دار اليازوري العلمية ، ئتمان المصرفي، إدارة الإمحمد كمال عفانة(40)

 .21،  مرجع سابق ،ص قتصاد الوطنيالقطاع المصرفي والإ يسي،(صلاح الدين حسن الس41)
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 جنبيةالموجودات الأ

 الموجودات بالعملة الأجنبية

  الذهب وأخرى

 

 ئتمان المحلي :الإ

 للحكومة 

  للمصارف

 موجودات ثابتة وأخرى

 مطلوبات أجنبية

 حتياطيات للمصارفإ

 إلزامية

 فائضة

 ودائع الحكومة

 ستثمارات المصارفإ

  العملة المصدرة

 ستحقاق(أس المال بالمعنى الواسع)صافي الار 

 مجموع المطلوبات           مجموع الموجودات            

 )مصدرالجدول: إعداد الباحث(
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 المبحث الرابع: مصرف ليبيا المركزي

 المطلب الأول: نشأة مصرف ليبيا المركزي

 تمت م1955لسنة  30بموجب القانون رقم و  ، م1955 سنة المركزي يبيللاصرف المأسس ت

 سنةفي و ، اتهشاطالمركزي ن ليبيا صرفم بدأ م1956أبريل  بداية شهرفي و ، لليبيالمصرف الوطني ايته سمت

سمه اتغير  م1963ك لسنة بموجب قانون البنو ، و التي أنُشئت لجنة النقد الليبية محل حل م1951

سمه الحالي اإلى  م1969 سنةثورة الفاتح  سمه مجدداً بعدا، ومن بعد ذلك تغير مصرف ليبيا إلى

مملوكة بالكامل لدولة ة مستقلة إقتصاديمؤسسة هو ليبيا المركزي  بنكحيث أن  ،مصرف ليبيا المركزي وهو

والعمل  دستقرار النقاعلى  فاظالح وهالمركزي  بنكأهداف ال ومن،ا بها ، ويمثل السلطة النقدية العلياليبي

من المحافظ  المجلس إدارة ألفتتحيث  ،بلدإطار السياسة العامة لل في ليقتصاد المحالإ إنماءعلى تحقيق 

يذي للمصرف وهو الرئيس التنف صفةالمحافظ  حيث يمثل، ونائب المحافظ نائباً للرئيس، للمصرف اً رئيس

قر هي الممدينة طرابلس  حيث أن ،وتصريف شؤونه العادية بإشراف مجلس الإدارة ةإدار ب يتكفلذي ال

  التجارية من خلال فروعه في بنوكخدماته للالمصرف م قديليبيا المركزي ،و دارة العامة لمصرف رئيسي للإال

وظائفه من بين  ،وقد كانسرت ،سبها ،وأقسام الإصدار في مدينة غريان، والبيضاء، كل من بنغازي

الرقابة  في مساهمة لم يكن له أيبداية نشاطه  فيو ، المصدر بأصول إستلينية النقد على تغطية ظاالحف

 (42).عرض النقودأو ئتمان المصرفي الإ على

  

                                                      
 ،  10/08/2021طلاع عليه بتاريخ : ، تم الإ تاريخ مصرف ليبيا المركزيموقع بنك ليبيا المركزي الرسمي، (41)

https://cbl.gov.ly/ . 

https://www.marefa.org/1951
https://www.marefa.org/w/index.php?title=%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%A8%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%A8%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%84%D9%8A%D8%A8%D9%8A%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%86%D9%82%D9%84%D8%A7%D8%A8_1969_%D9%81%D9%8A_%D9%84%D9%8A%D8%A8%D9%8A%D8%A7&action=edit&redlink=1
https://www.marefa.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%86%D9%82%D9%84%D8%A7%D8%A8_1969_%D9%81%D9%8A_%D9%84%D9%8A%D8%A8%D9%8A%D8%A7&action=edit&redlink=1
https://cbl.gov.ly/
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 (43)المطلب الثاني: صلاحيات مصرف ليبيا المركزي

 تقرار النقديسلإلية لحقيقاجات االح ابهةمج لضمانوالسعر  المقدارن المصرفي من حيث ئتماتنظيم الإ. 

 داء المهام أو العمليات التي يؤديها عادةً أي بنك مركزي آخر أ. 

  تهاراقبة كفاءالية ومالم عهالة والتأكد من سلامة أوضااعفمراقبة المصارف التجارية وتحقيق رقابة. 

  و محليةأة كانت لية دو قتصادية أو الماليضطرابات الإالإ الإجراءات اللازمة للتعامل معإتخاذ. 

 ليةالماقتصادية و وتقييم السياسة الإ بصياغةما يتعلق ة فيحكومتقديم المشورة لل. 

 الداخل والخارج. في ةالليبي عملةالمحافظة على استقرار ال 

 حتياطيات الدولة من الذهب والعملات الأجنبيةإ تنظيم. 

 العمل كمصرف ووكيل مالي للدولة ومؤسساتها المالية العامة. 

   كبنك ووكيل مالي للدولة ومؤسساتها المالية العامةالعمل. 

 إصدار وإدارة القروض التي تعقدها الدولة. 

 ستقرارهاوالحفاظ على  مراقبة الصرف الأجنبي. 

 المطلب الثالث: أهم وظائف مصرف ليبيا المركزي

                                                      
 ،  10/08/2021طلاع عليه بتاريخ : ، تم الإصرف ليبيا المركزيتاريخ مموقع بنك ليبيا المركزي الرسمي، (43)

https://cbl.gov.ly/ . 

 

 

https://cbl.gov.ly/
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 أولا :إصدار وتنظيم العملة

مع سلة  متصلهو لى ألف درهم، و إلدينار االدينار وينقسم ب في ليبيا العملة الوطنية تسمى

خر تعديـل في آ( بسعر ثابت وفـق 1986مارس//18) الخاصة منذوحدة حقوق السحب 

 بنكال علنليبي، وي 1 كل ديناروحدة حقوق سحب الخاصة ل (0.5175)( مُساوياً 14/06/2003)

 وحدات حقوق السحب الخاصة بناءً على التغيرات فيالعملات الأجنبية صرف الدينار الليبي مقابل  سعر

المصدرة العملة  يغطما تُ  وغالباً ،بإصدار العملة الوطنية المخولة قانوناً  وهو السلطة القانونية لهذه العملات

 (44).الأجنبية القابلة للتحويلللتداول بالذهب والعملات 

 : مراقبة وتنظيم النشاط المصرفيثانيا

 ةنسبعلى الفظ اأنها تح ويضمنالتجارية  بنوكالية للاكز المل المر ليحو المركزي  بنكالفحص ي

كما يشرف على تنفيذ السياسات والسيولة القانونية،   ةالإلزامي ةالنقدي اتحتياطيالمطلوبة المتعلقة بالإ

مجال و قاصة المفي مجال  ويقدم خدمات للبنوك التجارية، فية التي تضعها البنوك التجاريةئتمانية والمصر الإ

دفاترها  ونفحصيالتجارية وفروعها و  البنوكليبيا المركزي  بنك واموظف تفقدوي،ئتمانر الإمركزية مخاط

خدماتها المصرفية  كفاءةإليه، ومدى   رسلةالبيانات الم صحةمن سلامة أوضاعها المالية و  حققوسجلاتها للت

   (45).وكفاية رأس المال

                                                      
 ،  10/08/2021طلاع عليه بتاريخ : ، تم الإ ، تاريخ مصرف ليبيا المركزيموقع بنك ليبيا المركزي الرسمي(44)

ps://cbl.gov.lyhtt/ . 

 ، مرجع سابق . ، تاريخ مصرف ليبيا المركزيالموقع الرسمي لبنك ليبيا المركزي  (45)

https://cbl.gov.ly/
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 ةثالثاا : مصرف الدول

يرادات والمصروفات الإو سابات الحب يمسكحيث  بلاد،الي لللما مثلمصرف ليبيا المركزي هو الم

عن  بدلاً  عتمادات المستنديةكما يدير عمليات الإ  ،وخارجياً  داخلياً ويل الأموال يحية العامة، ويصرف و المال

 (46).وحدات الإدارية العامةلى إ متنوعة صرفيةمخدمات قديم يزبائنه و 

 رابعاا : مصرف المصارف

ركزي ل الودائع الثابتة من هذه البنوك مقابل الفوائد ، يحتفظ مصرف ليبيا المبالإضافة إلى قبو 

البنك  وإن، من ودائع العملاءمعينة حتياطي النقدي الإلزامي الذي تطلبه البنوك التجارية بنسبة مئوية بالإ

خاصة تهدد ستجابة لأية ظروف إالمركزي هو الملاذ الأخير للبنوك التجارية لمنحها قروضًا غير عادية 

 (47).استقرار العملة واستقرار البنوك

  قتصاديةالتنمية الإ يور المصرف المركزي ف: د خامساا 

قتصادية من خلال الوظائف التي يقوم بها، ومن ركزي دوراً هاماً في التنمية الإيلعب المصرف الم

ز المصرفي أفقياً أو عمودياً، خلال جمع المتغيرات وتوجيهها نحو التمويل التنموي عن طريق التوسع في الجها

ومثال ذلك الدور الذي يلعبه المصرف المركزي من خلال إنشاء المصارف المتخصصة ،وعلاوة على ذلك 

قتصاد عن طريق مواجهة التضخم لعبه المصرف المركزي في تنمية الإلا يغيب عن آذهاننا الدور الذي ي

لق نوع من التوازن جهاز المصرفي من أجل المحاولة لخلل بسياساته المالية المختلفة والتوجهات التي يقدمها

بين عرض النقد والقروض التي يقدمها للمصارف التجارية ومؤسسات الإقراض المتخصصة والمؤسسات 

                                                      
  / https://cbl.gov.ly، ، مرجع سابق  ، تاريخ مصرف ليبيا المركزي(الموقع الرسمي لبنك ليبيا المركزي 46)

سلامية والمصرف جراءات التي تنظم العلاقة بين المصارف الإالتشريعات والإاد وسالم أرحومة الحوتي، (إسماعيل إبراهيم الطر47)
 . 13، ص 2010بريل أ 28سلامية الثاني، ، دراسة مقارنه بين الأردن وليبيا، ورقة مقدمة لمؤتمر الخدمات المالية الإالمركزي

https://cbl.gov.ly/
https://cbl.gov.ly/
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بالإضافةً إلى ذلك وذلك لتعزيز قدرتها المالية على تمويل المشاريع التنموية في البلاد ،،المالية الآخرى 

ز التي يقدمها المصرف المركزي للمؤسسات المالية التي تدعم وتشارك في مشاريع ستشارات والحوافالإ

 إعانةمن خلال  للبلادقتصادية في التنمية الإومباشر دور فعال  صرف ليبيا المركزيلمإن ية في ليبيا. التنم

 منها مية العامةنتاجية والخدوالوحدات الإاريع المدخرات نحو تمويل المش وتوجيه جذبالمالية في  نظماتالم

العملات الأجنبية تها من من خلال إدارة إحتياطيا للبلادالمالي  المركز تطويرهم في ،كما يسوالخاصة

التجارية وخاصة  البنوكمن تأثير في نشاط  ثلها يمُ لم قتصاديالإ نموب دوراً غير مباشر في اللعتو الذهب ،و 

ستقرار اوالخارجية في قوة و  الداخليةتعزيز الثقة ل مؤهلةسياسة نقدية عتماد وإالكتلة النقدية، ضبط عبر

من قِبل الأفراد والجهات  دخار المحليالإ تحفيزمن خلال  أيضاً ،و بشكل عامقتصاد الإ ة الليبية وفيالعمل

 (48).للإستثمار في القطاعات الإنتاجيةعتبارية وتوجيهه الإ

 حتياطيات ومراقبة الصرف الأجنبي:إدارة الإ سادساا 

ستثمارية الإ الوسائل يختارو الذهب ،العملات الأجنبية و من  ةيليبالدولة الإحتياطيات  بنكيدير ال

 آمنلمالي لضمان مع مراعاة سعر الصرف وتطور السوق اكل عملة، لتثمارها يتم إس والقيمة التي الملائمة

يصدرها التي  قواعدلالتجارية بالإحتفاظ بأصول أجنبية وفقاً ل بنوك، ويسمح للستثمارات وربحية هذه الإ

رير الحساب الرقابة على الصرف الأجنبي وتح قليلبت أيضاً صرف المركزي الميقوم لآخر، كما  حينمن 

(49)ستقرار المستوى العام للأسعار.اقتصادي و ستقرار الإالإ دعمالجاري بهدف 

                                                      
 .30ص ، 2013دار زهران للنشر ،-(ةدارة المؤسسات المالية المتخصص)إ-جميل السعودي (48)

 ، مرجع سابق . ، تاريخ مصرف ليبيا المركزيالموقع الرسمي لبنك ليبيا المركزي  ((49
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 (50) يمدراء الإدارات بمصرف ليبيا المركز : رابعالمطلب ال

 لعمليات المصرفيةا سمالمدير التنفيذي لق. 

 مدير إدارة الأسواق المالية. 

 مدير إدارة الإصدار. 

 مدير إدارة البحوث والإحصاء. 

 مدير إدارة تقنية المعلومات. 

 مدير إدارة الحسابات. 

 مدير إدارة الرقابة على المصارف والنقد. 

 ون الإدارية والموظفينؤ مدير إدارة الش. 

 مدير إدارة العمليات المصرفية. 

 دارة المراجعةمدير إ. 

 مدير إدارة القانون. 

 

  

                                                      
 ، مرجع سابق . ، تاريخ مصرف ليبيا المركزيالموقع الرسمي لبنك ليبيا المركزي  (50)
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 : الهيكل التنظيمي لمصرف ليبيا المركزيخامسالمطلب ال

في رسم السياسات المالية  هيلإالمصرف المركزي المهام الموكلة إطار تفتيت المركزية ولكي يؤدي  في

 على مستوى ليبيا فقد وتقوية الجانب البحثي والإحصائي والنهوض بالعمل المصرفي  ئتمانيةلإوالنقدية وا

هذا التقسيم سوف يسمح أن تكون الإدارة العامة و أقتح أن تكون هيكلية المصرف وفق التقسيم التالي 

هي إدارة توجيهية للمصرف المركزي تهتم بالسياسات والتطوير ورفع القدرات المهنية وتبتعد عن التدخل 

 (51) فيذية.اليومية التي تختص بها الإدارات التن الإجراءات في

 (1ل شكـ () الهيكل التنظيمي لمصرف ليبيا المركزي) 

 

 

                                                      
 https://cbl.gov.ly/( موقع ليبيا المركزي: (51
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 خاتمة الفصل :

تعتبر المصارف المركزية في كل دول العالم بمثابة الأكسجين للقطاع المصرفي، حيث أنها تمثل دوراً  

بر مركز الجهاز وقد تمت تسميتها بالمركزية لأنها تعت مهماً في الأنشطة المالية والأسواق المالية بصة عامة،

 لة عن كافة الأمور المالية بالدولة.و المصرفي وهي المسؤ 

قتصادية، ولقد عاصرت الصارف المركزية منذ نشأتها وحتى وقتنا الحالي العديد من التطورات المالية والإ

حيث ساعدت هذه التطورات في زيادة وظائف هذه المصارف، حيث أصبحت تقوم بالعديد من 

 ة مثل الرقابة على المصارف و إصدار العملة ومصرف للدولة.الوظائف المختلف

ل عن الإستقرار النقدي و حيث أن مصرف ليبيا المركزي هو السلطة النقدية العليا في ليبيا، وهو المسؤ 

داخل ليبيا من خلال تدخله في أسواق الصرف الموجودة داخل ليبيا والقضاء على الأسواق السوداء 

 .ن التلاعب المتعمد في سعر الصرفالموجودة هناك للحد م

  



54 

 الفصل الثاني : سعر الصرف

 قدمة :الم

 ، حيثالأخرى الدول بين لاتعاملماو  يةالداخل اتهعاملالم ةددمح عملة دول العالم تستخدم جميع

 الخارجية التجارة هأساس على قامت لاتللعم شتكوحد أو مم عيارم هنالك يكون أن همالم من صار

، جنبيةالأ عملاتلل بالنسبة ةوطنيالت العملا سعر به يعنى الذي الصرف( )سعرأو تبادل معدل ىويُسم

 وذلك صرفال سعر ستعماللإ ضرورة وجدت لا،تماماً  غلقنم قتصاديإ نظامستخدم ت التيدان لبال أما

سعر  ويعتبر.الخارجية التجارة نشاط على تكلي الصرف سعر أن أي رداتاو  وأ تار صاد أي وجود لعدم

وفي الوقت نفسه يلعب سعر ، قتصاديات العالمإوباقي  وطنيالقتصاد للربط بين الإ هام نظامالصرف 

ا لزمهخرى تالآ بلدانال لي فإن علاقة الدولة معقتصاد، وبالتاالإوراً بارزاً في التأثير على قدرة الصرف د

التي  من أهم الأسباب اقل .وهذا على الأتعامل معهالم بلدانال سائرعملتها بالنسبة لل مقدار عيينتالقيام ب

ذلك  لأجل. و صرف العملات لكل دولةدد فيه أسعار ف الذي تحُ بسوق الصر  إلى ظهور ما يسمىأدت 

الأداة وأولتها العناية الفائقة، وجاءت في شأنها مفاهيم ة منها بهذه طور خاصة المتو  بلدانع الجمي عتنتأ

ه خلال هذا ما سنناقشو  الأغراض المستوحاة منها،ستعمالاتها وكذلك اعديدة وصيغ متنوعة تتماشى مع 

 (52).الفصل اهذ

  

                                                      
لنيل شهادة  مقدمة،مذكرة  سعر صرف اليورو والدولار وأثرها على المبادلات التجارية الخارجية الجزائرية تغيراتبغداد زيان ،  (52)

 . 2، ص 2013،، الجزائرالماجستير
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 المبحث الأول : ماهية سعر الصرف 

 المطلب الأول: مفهوم سعر الصرف وتعريفاته

سعر الصرف،  مدلولعريف توضيح وتعن طريقها  نستطيعالتعريفات التي العديد من  يوجد

تسميتها  أيضاً  يمكنو ، ثانيةبوحدة واحدة من عملة  مقيمة ماعملة  أجزاءبأنه عدد  هوصفيمكن حيث 

ما قيمة وحدة  قاس عن طريقةعبارة عن مقياس يُ  سعر الصرف هو بالإضافة إلى أن ،صاديةقتبالقيمة الإ

قال وي .معبراً عنها بالقوة الشرائية لكل عملة ثانيةمن العملات الأخرى وحدة قيمة  لقاءمن عملة معينة 

 .ثانيةلة صول على وحدة واحدة من عملحفي سبيل ادفعه  تمي عملة واحدةوحدات عدد بأنه  أيضاً  عنه

العلاقات التجارية الخارجية بين دول العالم، ولقد أتت في  تحسينهمية في يلعب سعر الصرف دوراً بالغ الأ

 العديد منامها بالعمليات التي تتم في جانب أهتم لىإهذا  ةوعالمفاهيم المتنالصيغ و شأنه العديد من 

 (53):نتناوله من خلال هذه التعريفاتهذا ما سأسعار العملات  يتم فيها تحديدأسواق الصرف التي 

ووحدة النقد الوطنية، وبمعنى  جنبيةنسبة تبادل بين وحدة النقد الأيعرف سعر الصرف بأنه :

عملة المن  هالبما يقاب معينه بيع عملةشراء و  عن طريقةسعر الصرف هو السعر الذي يتم  يعتبرف وضحأ

 (54)خرى.الأ

أن ذا التعريف لهويمكن ، أجنبية عملةبدلالة وحدات  ةوطنيبأنه سعر عملة  رف أيضاً وكما يعّ 

 (55).ةلوطنيبدلالة وحدات من العملة ا جنبيةالعملة الأ صالحلعكس يُ 

                                                      
 .129،ص 2010، منشورات الحلبي الحقوقية، لبنان،(قتصادية الدوليةأسس العلاقات الإ ،)مجدي شهاب ،(سوزي عدلي53)

 .17ص، 2004،مصر  ، نشأة المصارف ، جنبيسوق الصرف الأ ،اوي محمد كمال خليل الحمز (54)

 .12ص، 2003، 23العدد ، سلسلة دورية في قضايا التنمية في الاقطار العربية -(سياسات أسعار الصرف)-بلقاسم العباسي  (55)
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 عملةالعملة المحلية إلى وحدة  ها منيتم تحويلالتي  العملة وحداتعدد هو  :خر آوبتعريف 

وسيلة و ،الآخرى قتصاديات الإو لي قتصاد المحبين الإ حلقة وصل سعر الصرف بأنه عرفي لذلك، و أجنبية

 الأصول اليفوتك ةددوالصناعات المح ةقتصاديى تخصيص الموارد بين القطاعات الإمة للتأثير علمه

لأن الأسعار العالمية ، الدوليةقتصاد وأسعارها في السوق في الإ البضائعوهو بذلك يبين أسعار ، المستوردة

 وهما بين نوعين من أساليب الصرف التفريقن جهة أخرى يمكن . وموالمحلية للسلع مرتبطة بأسعار الصرف

، فإن عملية التبادل بين وحدات العملة أما بالنسبة للتبادل اليدوي (صرف يدوي وصرف مسحوب)

 (56).بًا إلى جنب بين الصراف والمشتيالوطنية مقابل وحدات النقد الأجنبي تتم جن

 الأولى العملة إلى ويشار أخرى، بعملة مقارنة قيمةم عملة نسبة نأبببساطة يمكننا القول  إذاً 

 (57)العرض. عملة أو المقابلة العملة أنها على الثانية والعملة الأساسية العملة أنها على

 ن لتسعير العملات وهي :ناك طريقتيوه

 من الواجب دفعها  لأجزاءهو عدد ا: و )التسعيرة غير المؤكد( التسعير غير المباشر

من العملة الأجنبية وهي الطريقة التي تستعملها أغلب دول  واحدجزء  ىعل جل الحصوللأ ليةالعملة المح

 (58). ةالعملة الأجنبية كما لو كانت سلعالعالم ومن بينها ليبيا لأنها تعامل 

 هو عدد الوحدات من العملة الأجنبية التي و : )التسعيرة المؤكدة(التسعير المباشر

ليل من الدول قالوفي وقتنا الحالي هناك ،حدة من العملة الوطنية يجب دفعها للحصول على وحدة وا

 (59).يستعمل هذه الطريقة

                                                      
 .103ص، الجزائر ،2003، ديوان المطبوعات الجامعية-(قتصادية الكليةالسياسات الإ ىالمدخل ال )-( عبدالمجيد قدى(56

ص ، 2010 ،الجامعة الأردنية، الأردن في الأجنبي والصرف الفائدة أسعار وسياسات والمالية النقدية السياسةالحسامي،  ( نائل57)

24 . 

 . 96 الجزائر، ص،، ديوان المطبوعات الجامعية  6طبعة -(تقنيات البنوك)-طرشلأاالطاهر  (58)
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 الصرف سعر المطلب الثاني :أدوات وأهداف

 أدوات سعر الصرف: الفرع الأول

والطرق  لوسائلا من الكثير تستخدم الحكوماتفإن  وتحقيق أهدافها اتلتطبيق هذه السياس

 يلي:ما ورد منهان

فض بخ وتقوم المدفوعات ميزان توازن تنظيم الحكومات ودت العملة: صرف سعر تعديل -1

 أو تعزيزلتأثير على فتسعى لعائم الصرف النظام سعر  تحت الهو دخ عند أما تقييمها، إعادة أو العملة

 هذه إجتياز أن إلا الصادرات، حفيزلت على نطاق واسع التخفيض سياسة وتستعمل ،العملة تدهور

 (60):البنود من مجموعة توفر على عتمدي السياسة

  تخفيضن أحيث ة ،بقدر كبير من المرون يةالبلدنتجات المعلى  الدولييتميز الطلب 

 في إنتاج الصادرات العالمية. أعلىيؤدي إلى زيادة قيمة العملة 

 الجهاز تمكنيحتى  مرناً بدرجة كافية التصدير لسلع المحلي العرض يجب أن يكون 

 .لصادراتا زيادة عن الناجم الجديد الطلب أوالمتزايد  لطلبل لإستجابةمن ا الإنتاجي

 الوطنية الأسعار ستقرار فيا وجود ضرورة. 

 ملاتها.عقيمة لتخفيض  جراءاتتخاذ نفس الإبإ المنافسة البلدان قيام عدم 

                                                                                                                                                                            
 . 216،زهرات للنشر، ص  2010،جامعة الموصل العراق،  الإقتصاد السياسي محاضرات فيرواء زكي الطويل، (59)

 .136، ص  2004، ديوان المطبوعات الجامعية،الجزائر،المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكليةعبد المجيد قدي، (60)
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 إجمالين لإ، للتصدير طلوبةالم والمعايير الصحية الجودة لمواصفات المصدرة السلع تجاوب 

 (61)الصحيح. الواحد من أعلىلصادرات ل الطلب رونةم

 آثار هو تقليل المتعدد الصرف سعر نظام الأساسي من الهدف :إقامة سعر صرف متعدد -2

 تعملةالمس الطرق أهم ومن، ةعينالم الأغراض بعض لخدمة التجارية السياسة إرشادق و الأسوا في التغيرات

أحدهما  العملة، صرف لسعر أكثر أو مع توفر سعرين رفالص لسعر نظام ثنائيمن  أكثر أعتمادي ه

، وترقيتها المراد دعمها الأقسام أدوات أو الأساسية، الوارداتالخاصة و  ويتعلق بالمعاملات فيه مبالغ

 الصرف لسعر فتخضع للتصدير موجهة وطنية سلعالأساسية أو  غير واردات وتكون هذه السلع إما

 (62).العادي

 على سعر صرف عملتها ةفاظإلى المح اليةتلجأ المؤسسات المات الصرف:حتياطأستخدام ا -3

ار هنت ماعندو  ،العملة تقوم بشراء العملات الأجنبية مقابل العملات المحلية تنتعشعندما ف ، من الإنهيار

في حال عدم كفاية و  ،الوطنيةتي لديها مقابل العملات بيع العملات الصعبة الإلى  تلجأعملتها 

 (63).الوطنيةالمركزي بتخفيض العملة  صرفيقوم المات الاحتياط

 راسعأ سياسة عتمادإب ةالمركزي رفاالمص قومت العملة ضعف عند :الفائدة سعر ستخداما -4

،أتجه الألماني المارك من أضعف الفرنك أصبح عندما فمثلاً  العملة، إنهيار خطر فاديلت العالية الفائدة

                                                      
 .136ص  ،المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية،  مرجع سابقعبد المجيد قدي، (61)

 . 216مرجع سابق ، ص  ،محاضرات في الإقتصاد السياسي ء زكي الطويل ،روا (62)

 .136، ص مرجع سابق عبد المجيد قدي،(63)
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 المرتفعة التكلفة أن إلا الألمانية، الفائدة أسعار من أعلى فائدة أسعار استخدام إلى المركزي فرنسامصرف 

 (64).النمو تهددسوف  للقرض

هي القيود الحكومية المفروضة على المعاملات الخاصة في النقد  :مراقبة الصرف -5

 رخصة إلى الصعبة للعملة والمبيعات المشتيات بإخضاع سياسة مراقبة الصرف تقتضي حيثالأجنبي،

 (65) :الأداة هي هذه في النقدية السلطات تعتمدها التي حتياطاتالتدابير والإ بين ومن ،خاصة

 للواردات القبلية التسوية منع. 

 التصدير  حصيلة لخارجالتزام بإعادة الأموال والعملات الأجنبية المتحصل عليها في الإ

 .معينةضمن فتة زمنية 

 ارجي يل الخالتحو  تستفيد منحتى المقيمين  ية إلى حسابات لغيرصرفالحسابات الم فصل

 .للنقد

عن الرقابة على ، نلاحظ أن معظم البلدان أتجهت إلى التخلي من خلال النقاط المذكورة أعلاه

 .ظاهرة التعويم شيوعبعد النقد الأجنبي 

  

                                                      
 . 216، ص مرجع سابق، محاضرات في الإقتصاد السياسي(رواء زكي الطويل، 64)

 . 136، ص مرجع سابق ،المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية ( عبدالمجيد قدي،65)
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 الفرع الثاني : أهداف سعر الصرف 

 : لييمن بينها ما تهدف سياسة أسعار الصرف إلى تحقيق مجموعة من الأهداف، 

 المستورد التضخم مستوى في نخفاضا إلى الصرف سعر تحسن يؤدي :التضخم مقاومة -1

 أثر ستيرادالأ تكاليففي  نخفاضالا يكون القصير المدى وعلى المؤسسات، تنافسية وتحسن في مستوى

 في نتاجالإ ةأدا ترشيد من يمكنها بما المؤسسات أرباح وتتضاعف، التضخم مستوى نخفاضاعلى  إيجابي

يعني  بما عالية جودة ذات سلع إنتاج من وتتمكن إنتاجية عوائد المؤسسات تحقق وهكذا المدى المتوسط،

 (66).تنافسيتها تحسن

 يجعل الذي الحقيقي الصرف سعر يؤدي الموارد ودعم القدرة التنافسية : تخصيص  -2

 يعمل ما وهذا التصدير(، إلى )الموجهة ليةالدو  السلع قطاع إلى تحويل الموارد إلى تنافسية أكثر قتصادالإ

 عدد ليق للتصدير،وبالتالي قابلاً  السلع من كبير عدد يصبح الدولية بحيث السلع قاعدة توسيع على

 (67).أستيرادها يتم التي السلع

قتصاد يعد سعر الصرف أداة لربط الإ قتصاد العالمي:قتصاد المحلي بالإربط الإ -3

ق الأصول المالية سوق السلع والخدمات، سو ،سوق العمل أسواق ) عبر ثلاثة قتصاد العالميالمحلي بالإ

 (68)( وعلى المستويين الكلي والجزئي.وغير المالية ،

                                                      
 .138-137 ص ،سابق ،مرجعالكلية قتصاديةالإ السياسات لىإ مدخلال، المجيد (قدي عبد66)

 .31ص، 2010،دار حميثرا للنشر والترجمة، قتصادىأسعار صرف العملات العالمية وأثرها على النمو الإمحمد شاهين، (67)

مجلة كلية عوامل المؤثرة فيه المؤثرة فيه،سعر صرف سعر صرف الدينار العراقي الدينار العراقي والعوامل وال،أديب قاسم شندي  (68)

 . 2006قتصادية،العدد الحادي عشر / بغداد للعلوم الإ
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 بين أو موعاتالمج بين الدخل توزيع في اً كبير دوراً   الصرف سعر لعبي  :الدخل توزيع -4

أولية  )موادل اثعلى سبيل الم التقليدي التصدير التنافسية  لقطاع القدرة ترتفع دماعنو  ،الوطنية داراتالإ

 النهج هذا في الربحرجع وي ربحية أكثر يجعله ذلك فإن الحقيقي، الصرف نخفاض سعرا بسبب ،زراعية( -

 القدرة ضنخفت ماعندو  للعمال، الشرائية القدرة فيه تنخفض الذي الوقت في رؤوس الأموال أصحاب إلى

 (69).للأجور الشرائية القدرة أزدياد إلى يؤدي ذلك فإن سميالإ رفالص سعر نخفاضاعن  ةتجالنا التنافسية

د العديد من السياسات عتماإالمركزي  مصرفيمكن للتنمية الصناعات المحلية:  -5

م 1948الفيدرالي الألماني عام  المصرف، فلقد قام المحليةالصناعة  لتحفيزر الصرف المختلفة لخفض سع

 كما القوية، العملة سياسة عتمادإب قام ثانية مرحلة وفي اتالصادر  حفزبتخفيض هام للعملة مما 

 وتحفيز الخارجية المنافسة من الوطني السوق لوقاية سياسة التخفيض النقدية السلطات أعتمدت

 (70).الصادرات

 لمبحث الثاني :خصائص وأنواع سعر الصرفا

 المطلب الأول :خصائص سعر الصرف

مختلفة،  ولدو بين أ ضاءعالأ بين مختلف تتم دولياً  تهعملي أنبعد ما عرفنا سعر الصرف وذكرنا 

ذكر ن صائصلخايد من العدن سعر الصرف يتصف بإوبهذا ف ،لمعاييرلمجموعة من اهذه العملية تخضع ف

 :منها مايلي

 : التحكيمأولا 

                                                      
التنبؤ بإحتمالات تغير سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي بإستعمال سلاسل  ماهر محسن سلمان،دراسة بعنوان:(69)

 .5،ص2019، المديرية العامة للإحصاء والأبحاث ،ماركوف

 . 48،الجزائر ، ص 1993، ديوان المطبوعات الجامعية، الإصالح النقديضياء المجيد الموسوي،(70)
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يبي ل،فمثلا عند تحويل دينار  عائدتحقيق  قصدثالث في العملية ب شريكبوجود  هذه الميزة عنىوتُ 

السوق التي العملة في  بيعالدولار أو اليورو( حيث يكون ) مثلاً  عملة ثالثة عمالستاإلى ليرة تركية يتم 

 (71) اً.نخفضيكون فيه السعر م ذيالسوق ال منا شرائهاً و رتفعيكون فيها السعر م

  ما يلي:في  هاختصار اكن فيما يتعلق بتبادل العملات ويم ،أنواع للتحكيم يزة يوجدهذه الم ومن خلال

مقابل عملة عملات ال لبعضلفائدة ا نسبتتغير :عمليات التحكيم على معدلت الفائدة   -1

ى في فائدة مختلفة لعملة مقارنة بعملة أخر  نسبقد يؤدي هذا إلى ظهور مما ستمرار، اأخرى ب

م القيا إلى وكلاء الصرف يعزز نسبهذا الاختلاف في الحيث أن المراكز المالية المختلفة، 

نتيجة هذا التحكيم  تولدويبعمليات التحكيم ما بين المعدلات في مختلف المراكز المالية، 

 (72).معينة في مركزين ماليين مختلفين ختلاف في أسعار الفائدة على عملةللإ

أخرى في مركزين ماليين مقارنة سعر عملة معينة بعملية هي :عمليات التحكيم المباشر   -2

 (73).م سوف يعبر عن هذا النوع من التحكيم، والمثال القادمختلفين

عملات  ةد ثلاثو جبو هذا النوع من التجيح يظهر : عمليات التحكيم الغير مباشر  -3

ولكن يتم تسعيرها  ثانيتين،لدلالة إحدى العملتين ال مباشرةً  إحدى هذه العملات يتم أستعارةحيث لا 

ا وجود ثلاث عملات هي ، إذا فرضنكل أوضحبش هذا التحكيم بينيسوف  قادموالمثال ال، بعملة ثابتة

                                                      
 . 218، ص  2007الدار الجامعية ، مصر ، الناشر : ،قتصاديات دولية، إمحمود يونس (71)

 الطبعة الخامسة. 102-100( ،ص 2005، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر )تقنيات البنوكطرش ، لااالطاهر  (72)

 . 221-219، ص  2007الدار الجامعية ، الأسكندرية ، الناشر ،  قتصاديات دوليةإ محمود يونس ، (73)
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 وطوكيو ،نيويورك  ،لندنفي كل من  ستخدامهاستليني،الدولار الأمريكي،الين الياباني( ويتم ا)الجنيه الإ

 (74):فتاض أسعار الصرف المعمول بها في المراكز المالية الثلاثةإب

 ين ياباني . 250دولار أمريكي =  2 =ستليني إجنيه  1

 ين ياباني . 130ر أمريكي = دولا 1

ستليني بمقدار دولارين ثم يبادل الدولارين بالين يباع الجنيه الإة تكون كالتالي:فعملية المراجح

ين، وبذلك يربح  250ني بمقدار وأخيراً يشتي ثانية جنيه إستليين ياباني ، 260اباني فيحصل على الي

 (75)ين.10

 المضاربة: اا ثاني

مخاطر التغير في أسعار عتبار خد بعين الإدون الأفي الخارج  ةمرتفع أرباحن عالمستثمرين يبحث 

 صرفيجد المضاربون في سوق الو بة في سوق العملات الأجنبية، ون إلى المضار ؤ الصرف، فإنهم يلج

حيث في المستقبل،  صحيحسعار بشكل توقع الأ إذا تموذلك ، رباحمناسبة لتحقيق الأ طريقةلأجنبي ا

عملة معينة  رتفاعاالذي يتوقع ،و  يمة العملة بالمضارب على الهبوطنخفاض قاالذي يتوقع رب المضاسمى ي

 (76).بالمضارب على الصعود

  : التغطيةاا ثالث

                                                      
 .30، ص  2014، ، الجزائر، مطبوعة في مقياس تسيير مالي دولينويوة عمار ،  (74)

 . 21مرجع سابق ،ص ،ة الخارجيةتغيرات سعر صرف اليورو والدولار وأثرها على المبادلات التجاري (زيان بغداد ،75)

 .20، ص2005، دار وائل للطباعة والنشر، الأردن، 2طإدارة العملات الأجنبية،إسماعيل الطراد ، (76)
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 ة عن تقلباتجماالأخطار الن لأجل تجنبلى عمليات الصرف الآجل وذلك اللجوء إويتم ذلك ب

إلى عمليات  أن يلجؤاملين في التجارة الخارجية على المتعا هة أنيز من هذه الم تضحأسعار الصرف، حيث ي

المستمدة من عوائدهم بمدفوعاتهم بالعملة الصعبة  ىطر الصرف علامخمن والحد لتقليل لالصرف الآجلة 

 (77).صفقات التجارة الخارجية.

 المطلب الثاني :أنواع سعر الصرف

ذكر منها ما ولياً ندا بهامل لتعيوجد العديد من أنواع سعر الصرف السائدة في السوق التي يتم ا

 :يلي

   الثابت الصرف سعرالفرع الأول : 

 في الصندوق أعضاء  جميع تعهد حيث م، 1971سنةحتى  بشكل جيد النوع هذا عمل

التابع )ماناتالأ صندوق(إحتياطي حساب في ليةالمح هاتعمل من معين مبلغ بإيداع الدولي النقد صندوق

 نظام إنهيار بعد، ميزان مدفوعاتهافي  مشاكل تواجه التي بلدانال إقراض يتم بحيث لصندوق النقد الدولي،

 من تستطيع ثابت صرف بسعر تحتفظدول ال النوع فإنهذا ومن خلال ، م 1971عامفي وودز  بريتون

 مقابل عملتها لسعر دولة كل بضبط هذا يتم،حيث  جنبيةالأ العملات وبيع شراء التجارية البنوك خلاله

 عن راسعالأ تغير في أي على لسيطرةل للتدخل ستعدم المركزي صرفالمو  ،الدولار((مثلا  خرىأ عملة

الصرف،  ستقرار سعراو  عملتها قيمة على ظللحاف والطلب العرض على سيطرةلل له المحدد المستوى

 ميزان على ينجم قد أوعجز فائض أي تمويل على المركزي صرفالم يسعى أيضاً  النوع هذا خلالو 

                                                      
 . 221مرجع سابق ، ص ، قتصاديات دوليةإ محمود يونس ، (77)
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 شكل على جنبيالأ ات النقدحتياطيإمع  العملة سعر استقرار لضمان الدولة تدخل ويفرض دفوعاتالم

 (78)التسييل. سريعة وسندات أجنبية وعملات ذهب

 المعدل الصرف سعرالفرع الثاني : 

 المصارف قررت عندما، م 1960سنة في الصرف راسعأ أنظمة من النظام هذا إلىوجه الت تم قد

 المركزية للمصارف عن طريقه يُسمح الذي النوع هذا إلى التوجه وتم عملتها صرف أسعار تغير المركزية

 نإف وبالتالي، والحقيقيرسمي ال هو السعر ليس السعر أن تبين إذ عملاتها صرف سعر لتصحيح التدخل

 ،وطنيةوال الأجنبية التضخمية المعدلات بين لأختلافل نتيجةبعض الأوقات  في تغيرت الصرف راسعأ

 سعر ستبدالإ عبرها يتم التي الأسس أما .كبيراً  تصالاً إ العامل بهذا تصلاً م يجعلهمن شأنه أن  الذي مرالأ

 سعر تحافظ على لأنها بلدلل التنافسية ةو الق على ظافالح في تساعد أنهاعلى  تسويغها فيتم الرسمي الصرف

 وحدة فيه تستطيع الذي المستوىالشرائية وهو  قوتها تعامل مستوى من بالقرب عمليو  حقيقي صرف

 رتبطوي. رسمياً  الصرف أسعار وتحدد الدول جميع في السلع من القدر نفس شراء على العملة من واحدة

 أن نجد خرىأ أوقات وفي معين تدخل نظام دونب داروتُ  ةركبالح لها تيحوي عملات عدة أو واحدة بعملة

 (79)والطلب. العرض العلاقة بين علىبناءً  ايتم تحديدهم الصرف الحر سعرو  الرسمي الصرف سعر

  (Flexible Exchange Rates) المرن الصرف سعرالفرع الثالث : 

 عجز سيختفي ونظرياً  الطلب والعرض، على العلاقة بين بناءً  العملة صرف سعر ديدم تحيت

 الصادرات ةزيادل العملة قيمة ضنخفاا أو الصرف سعر نخفاضامن خلال  تلقائياً  المدفوعات ميزان

                                                      
 .27 بعد،ص عن تعليمال مركز ، جياولتكنولاو للعلوم السودان جامعة ، الدولي قتصادالإ ، البيلي حسن خالد(78)

 2004 ، 1 ط ، بعد عن التعليم مركز لوجيا،ووالتكن للعلوم السودان جامعة ، الكلي قتصادالإ ، المهل العظيم عبدو البيلي حسن خالد(79)

 . 73، ص 
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 بالداخل المال رأس تدفقات من المزيد حث على الصرف راسعأ تخفيض يعمل كذلكت،الواردا وتخفيض

 بأنه القول يمكن الحالي الواقع بالتصاعد وفي الوطنية هعملت لقيمة ما بلد سمح إذا العكس يحدث وقد

 (80) بتاتاً. المرن الصرف بسعر يتعامل قتصادإ لايوجد

  :الرسمي الصرف سعر الفرع الرابع :

يمكن تبادلها بقيمة التي  الدولمقياس لقيمة عملة إحدى  أنه الرسمي على الصرف سعر تم تعريف

، يتم تبادل العملات أو عمليات شراء وبيع العملات حسب أسعار هذه العملات بين ىأخر  دولةعملة 

العرض عليها في سوق الصرف في بعضها البعض، ويتم تحديد سعر الصرف الرسمي لعملة ما تبعا للطلب و 

 سلع من الشرائية قوتها عتباربعين الإ يأخذ لا والذي الجاري العملة سعر به ويقصد لحظة زمنية ما،

أو  تراجعاً  يمكن أن تكون التغيرات وهذه يومياً  ةالرسمي الصرف راسعأ غيرتتو  الدول، بين ما وخدمات

 (81).اً عافيت

 سعر الصرف العائمالفرع الخامس : 

وبعد أزمة الدولار ،بريطانيا وفرنسا مثل  تهاعلى قيم ظافي الحف البلدانبعض عملات  بعد فشل

 تادأجنبي وز  صرفحدثت أزمة في ،م 1973 عام الكبرى نفطوأزمة ال،السبعينات  أوائلالأمريكي في 

لى إ كوماتالح مما دفع تعملاال قيمة على سيطرةالبشكل صعب و  ،حركة رؤوس الأموال الأجنبية

 (82) :نذكرها فيما يلي ويوجد نوعان لسعر الصرف العائم. عملاتالالسماح بتعويم 

                                                      
 . 31لوجيا، مركز التعليم عن بعد، صو، جامعة السودان للعلوم والتكن قتصاد الدوليالإخالد البيلي ،   (80)

 .16،ص 2017، دار حميثرا للنشر والترجمة،قتصادى، أسعار صرف العملات العالمية وأثرها على النمو الإمد شاهينمح(81)

 . 52، ص  1997، دار غريب ، القاهرة ، النقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبي(مدحت صادق، 82)
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ر اسعأفي هذا النظام إلى التأثير على  الماليةتطمح السلطة :  التعويم الموجه أو )المدار( -1

ومن بين المؤشرات المستخدمة في إرشاد  ،اً لهذا التأثيرابقالصرف دون هدف أو مسار محدد س

رات السوق حتياطيات الدولية، وتطو مركز ميزان المدفوعات، ومستوى الإعر الصرف )أو توجيه س

هذا النظام مباشراً  وجبتلقائية. قد يكون التدخل بم فيه أن تكون التعديلات يسمحالموازية( ولا 

أو على سعر صرف مستقر  ةظفاالمح اليةتحاول السلطات الم وعمباشر، وفي هذا النأو غير 

أو لتزام أو الإ تهلتزام بقيمدون الإ صارمةالرقابة التغيرات أسعار الصرف من خلال  على سيطرةال

 (83)قاً.بسمدد المح همسار 

قوى السوق في  اتتغير ال بناءً علىذا النظام له وفقاً د سعر الصرف يدم تحيت:  التعويم الحر -2

ن قيود سعر الصرف رر مبالتح ثانيةقتصادية الالتعويم للسياسات الإ يتيحوطاً ،ويصعوداً أوهب

الملائمة ،ويتحقق التوازن بتساوي  اتللسلطات بإعداد السياس يتيحن تعويم العملات إوبالتالي ف

الكميات المطلوبة من العملات الأجنبية مع الكميات المعروضة منها ،وأي تغير في سعر الصرف 

مالية سوف ينعكس مباشرةً على قيم الصادرات والواردات من سلع وخدمات وأوراق 

 (84)ستثمارات.إو 

بالدخول كمشتي أو بائع لسعر  ةالمركزيالمصارف وفي هذا النوع تقوم : التعويم غير النظيف -3

عتماد سعر صرف عملة إفي  الية أيضاً وتدخل السلطات الم، الصرف بهدف التحكم في العملة

  (85).الدولي اليللنظام الم ضراراً إ يسببوهذا ما  يعملغير 

                                                      
 4، ص 2006،صندوق النقد الدولي  38قتصادية رقم إيا ، قضاالتحرك نحو مرونة سعر الصرفروبا دوتاغوبتا ،،ز يغيلدا فرناندي(83)

. 

 . 23، ص  2012،دار اليازوري ،  النظام النقدي الدولي، درويشفاطمة الزهراء  (84)

،معهد الدراسات "العملات الأجنبية والمشتقات المالية بين النظر والتطبيق" ،المالية الدوليةماهر كنق شكري  ،(مروان عوض85)

 . 208-207، ص  2004دن، المصرفية ،الأر
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  (86): يجابيات أساسية هيإبأربعة لصرف المعومة تمتاز أسعار او 

 رجي.تعويم العملة تحرر السياسة النقدية وتخرج من مأزق التوازن الخا وخلال -

اجهات ومو  يصبح سعر الصرف المعوم متغير فعال على عكس سعر الصرف الثابت في تعديل -

 الإختلالات الخارجية.

لال توازن لة من خي للعمللتوازن الخارج اً ذاتي أو اً العودة آلييمكن في ظل نظام تعويم العملة  -

 الصادرات والواردات في هذا البلد.

 .ية للعملة.لمستقبلايمة يصعب المضاربة على العملات بسبب عدم اليقين أو حتى التوقعات بشأن الق -

 (87)جابيات مجموعة من السلبيات نذكر بعض منها :كما يوجد إلى جانب هذه الإ 

مل حيث أن م بالكالعائاالسلطات النقدية المختلفة فيما يتعلق بسعر الصرف  عدم وجود تنسيق بين -

 .قيمة العملة تحددها السوق

 .لدوليإن عدم الاستقرار في قيمة العملة يخلق مشاكل كثيرة في مجال التبادل ا -

رف سعر الص ة مقابللفائداستقلالية السياسة النقدية التي تلجأ إلى متغير واحد هو سعر إالشك في  -

 .دد في السوقالمحستقل الم لتكون المتغير

 (88) سعر الصرف الحقيقيلفرع السادس :ا

                                                      
 . 208-207، ص  2004، مرجع سابق،(ماهر كنق شكري ، مروان عوض 86)

 . 145 ، ص2009، مكتبة حسن العصرية، لبنان سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةبخاري ، اللحلو  (87)

- 1980) الفترة خلال (السودان في الصرف عرس داله على المتعدد الخطي نحدارالإ جذنما تطبيق) ،إبراهيم موسي غصون(88)

 .27م ،ص 2010 ، والتكنولوجيا للعلوم السودان جامعه،منشوره غير ماجستير رسالة (2008
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س  نف ساويت لوطنيةاسلع بالعملة ال من كمية  عن طريقه يكتسبعن السعر الذي  يعبر هذا النوع

 لأساليبة من اة متنوعيتم استخدام مجموعحيث ا بالعملة الأجنبية، كتسابهكمية السلع التي يتم إ

سعار أؤشرات على م ستخدامالا ةائعالحساب الش،مثل قاعدة حصائية لحساب سعر الصرف الحقيقي الإ

 لللتداو  قابلة ع الغيرو السلأ تداولو السعر النسبي للسلع القابلة للالثاني فه المعيارأما  ،ستهلاكالإ

الحقيقي ف عر الصر س يث أنح، ثانيل بلدالنسبية التي تتغير من  الرواتبوهنالك مقياس ثالث وهو قيمة 

واحد  يساوي ساسوفي سنة الأ منطقي أي تأويله ليس له ن مستواإمحسوب كمؤشر أسعار لذا ف

ع السعر رتفا ا يقي أيمؤشر أتجاه سعر الصرف الحق يمنحن مستواه يفسر عند التغير لكي إولذلك ف،

ما أسن حقيقي،تبر تحسعر يعلفي نفس ا نخفاضاجنبية أي مقارنة بأسعار السلع الأ الوطنية النسبي للسلع

 .لسلع الأجنبيةاأسعار بقارنة م الوطنيةنخفاض أسعار السلع ارتفاع ويعني التخفيض الحقيقي فهو يوافق الا

  سعر الصرف المتعدد الحقيقيلسابع :الفرع ا

توسط بسعر الصرف الحقيقي المرجح تجارياً أو سعر الصرف الفعلي وهو الم سمى أيضاً وي

المتعاملة تجارياً ،وإلى جانب ذلك  البلدانالحقيقي للعملة الوطنية ما بين  ل لسعر الصرفالهندسي المثق

صرف مختلفة  كما يتم تبادل الكثير من العملات بأسعار  البلدانفيتم في الواقع المتاجرة مع العديد من 

 (89).لوارداتصادرات والل يع الجغرافيفي التجارة يقاس بالتوز  الأختلاف،حيث أن هذا 

  التوازني الصرف سعرالفرع الثامن : 

 سعريسود  ،وبذلك فعلي بمعدل قتصادالإينمو  عندما المدفوعات لميزان ماالمستد التوازن يمثل

 الصرف سعر على المؤقتة الإسمية العملة صدمات تؤثر .المختلة غير السليمة قتصاديةالإ البيئة في الصرف
                                                      

 .2003نوفمبر 2، 23،سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية،العدد سياسات أسعار الصرف (89)
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 التوازني تؤثر على المستوى الحقيقية الصدمات أن إلى بالإضافة ،التوازنى مستو  عن تبقيه بعيداً و  الحقيقي

 هذه كيفية تأثير تحديد وبالتالي قتصاديلإا الوضع تغيرات مع الحر الصرف راسعأ تغير كيفية لمعرفه

 (90)التوازني. الصرف سعر مؤشرات تُكون ومنه الصرف سعر على ساسياتالأ

 (91)الزاحف الصرف سعرالفرع التاسع :     

 محددات ك،وهنا مرتفعة تضخم معدلات من تعاني التي البلدان من قبل النوع هذايُستعمل 

 عليه كونوف يس وما التضخم معدل عليه كان وما الماضي في الزحف مثل الزحف لتحديد متنوعة

 السوق في الصرف سعر بين فارقال لتضييق عالية وحدود منخفضة حدود تحديد يتم حيث ،بالمستقبل

 الموازي. والسوق الرسمي

  

                                                      
، دور سعر الصرف في تحقيق توازن ميزان قتصاديةدى للدراسات والأبحاث الإمجلة المنت محمدي سهام، طوال هيبة ، (90)

 . 347، ص  2021،  1، العدد:  05المدفوعات للجزائر، المجلد 

 والبحوث ساتاالدر سلسله( م2004- 1982) الفتره خلال السودان في الصرف سعر محددات ، واخرون حسين عباس حيدر (91)

 ، السابع صدارالإ ، المركزي السودان بنك : الخرطوم ،المركزي ،السودان بنك حصاءوالأ للبحوث ةالعام ةدارالإ تصدرها بحثيه سلسله

 .م 2006



71 

 تقلباته ومخاطر الصرف أسعارعلى  المؤثرة العوامل :الثالث المبحث

تي تأثر على ثرات اللمؤ وا لق العملات من المهم معرفة العواممن أجل فهم ومعرفة كيفية عمل سو 

ء  يرة سواادية كبقتصإ مخاطر يتعرض إلى الأجنبية إن سعر صرف العملات وأيضاً أسعار صرف العملات ،

م على التضخ حدوث كانت على المستوى الكلي بتأثيرها على ميزان المدفوعات أو تكون سبباً في

 المستوى الجزئي.

  أسعار الصرف علىالمطلب الأول: العوامل المؤثرة 

ر الصرف من قتصادية للبلد، بما أن سععنصر مهم جداً لتحديد الحالة الإ عتبر سعر الصرفيُ 

صادية عرضة للمخاطر والتقلبات عند حدوث أي تقلبات داخل الدولة أو قتأهم وأكثر العناصر الإ

يتحدد صعود وهبوط سعر صرف العملات في السوق )قوته و قتصادية أو سياسية، إكومة من تقلبات الح

 (92):ضعفه( بالعوامل الرئيسية التالية:،

  التجاري الميزان في التغير  -1

قيمة الصادرات  ، فعندما ترتفععر صرف عملة الدولةطاً وثيقًا بسيرتبط الميزان التجاري ارتبا

فإن قيمة العملة تميل إلى الارتفاع بسبب زيادة الطلب الأجنبي عليها،وبالتالي تصبح ، بالنسبة للواردات

وما يمكن  ،نخفاض الطلب الخارجي عليهااإلى  أسعار سلع هذه الدولة مرتفعة بالنسبة للأجانب مما يؤدي

الإستيراد   عنالتصدير  زادطردي بالميزان التجاري، فكلما الصرف مرتبط ارتباط  إستنتاجه هو أن سعر

 (93).ةالأجنبي عملةحتياطيات الإوزيادة  المصدر بلدالميزان التجاري لصالح الفي ن كلما أدى ذلك إلى تحس

                                                      
 .24،ص 2016، الأردن ، دار اليازوري العلمية ،  ، سعر الصرف الحقيقي التوازنييعبد الرزاق بن زاو(92)

 .79،ص2010 ردن،، دار الصفاء للنشر ، الأجنبيةلأت الامدارة المالية الدولية و التعامل بالعالإتوفيق حسن، (93)
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  التضخم معدلت تغير -2

المستوى العام رتفاع مستمر في لا ويؤدي المختلفة، العملات صرف سعر على التضخم يؤثر

 حالة في حين أن ،ةالأجنبي الصرف قاسو أ في العملة قيمة في نخفاضا إلىو  البلدداخل  ةيوطنال رللأسعا

 دولة عملة قيمة زدادت عندماعلى سبيل المثال  عكسية، علاقتهمان لأ العملة قيمة في زيادةتسبب  الركود

 ملتضخإن اف، الأخرى البلدان فيستقراره ا على العام للأسعار المستوى يحافظ،بينما  %20 بنسبة ما

نظراً لارتفاع و  ،الأجنبية على السلع طلبهم زيادةل المستهلكين سوف يضغط على الحاصل داخل الدولة

 الأجنبية تالعملا عرضمعها  يقلو ، سلع ههذمن  الأجانب إيرادات تقلوف س لدولةاه الأسعار في هذ

 الأسعار مستوى يرتفع ه سوفأن القول وخلاصة، عليها لطلبا رتفاعا مقابل الأجنبي الصرف قاسو أ في

 على الواردات والطلب من كل  ارتفاع إلى يؤديأن هذا   ، حيثالعالمية الأسعار مستوى قابلم وطنيةال

 ،سعر الصرف ارتفاع إلى يؤدي ةالأجنبي عملاتال من  عرضالالصادرات و  نخفاضاو  ةالأجنبي العملات

 تؤدي التطورات هذه نإف ، ألمانيا في نموه نسق من أسرع بنسق ينمو يلتضخما ليبيا معدل أن لنفتض

 (D1) ألمانيا في اركالم على الطلب منحنى وينتقل (S1) إلى ألمانيا في المارك عرض منحنى انتقال إلى

 (94) :التالي كما هو مبين في الشكل (E-المستوى ) إلى التطورات لهذه الصرف سعر ويتدنى،

 

                                                      
 للنشر صفاء دار،)تطبيقات و نظرية(قتصاديةالإ الصدمات ظل في إدارته و الصرف سعر ،الغالبي جليل الحسن عبد(94)

 .99 ص ،2011 والتوزيع،الأردن
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 (95) (2ل )شك

 المحلية الفائدة معدلت في التغير

 ينعكس بدورهو ، الأجنبية المالية الأوراق في الإستثمار على الفائدة أسعار في التغيرات تنعكس

تغيرات الترتبط   حيث ،العملات الأجنبية صرف رسع على مما يؤثر الأجنبية العملات طلبعرض و  على

 بمعدلات بالمقارنة وطنيةال الفائدة معدلات في رتفاعفالا ،دولتينال في الفائدة أسعارب الصرف أسعارفي 

 صحيح والعكس فيما بعد الأجنبي الصرف قاسو أ في الوطنية العملة قيمة زيادة إلى يسفر الأجنبية الفائدة

فإن الزيادة في أسعار الفائدة الأجنبية ستدفع المستثمرين المحليين على المدى القصير إلى صرف عملاتهم ،

 الفائدة أسعار زيادة فإن وعليه ،بالنسبة لعملة هذه الدول من أجل الربح في الأسواق الخارجية  الوطنية

 (96).وبالتالي يؤثر على سعر الصرف، الأجنبية العملات على الطلب زيادة على سيعملالأجنبية 

 لأجنبيةا المالية لأوراقا في الإستثمار على الفائدة معدلات التي تؤثر في التغيرات شرح ويمكن

 :التالي بالمثال

                                                      
 .27-22ص  ، 2003التوزيع، لبنان، ، المؤسسة الجامعية للدراسات والنشر وقتصادية الدوليةالعلاقات الإبسام الحجار، (95)

، المكتبة الرقمية للأمم المتحدة، E/ESCWA/CL6.GCP/2020/TP.3 :رمز الوثيقة،قتصاد في ليبيادراسة تمهيدية عن الإ( 96)

 . 12/09/2021، تاريخ الإطلاع 2020
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 (: بسام الحجار مرجع سابق 3)شكــل 

 

ن إف ألمانيا في المعدلات عن نخفضتا قد هورية التكيةمالج في الفائدة معدلات أن ناضوإذا فر 

 (Sإلى) ينتقل ألمانيا في المارك على العرض ،بينما(D) الجمهورية التكية سينتقل إلى في المارك على الطلب

 الأموال رؤوس سيجذبنه إف المحلي الفائدة معدل رتفاعا ن( إ3 رقم الشكل) خلال من لنا حيتض،كما 

 (97).العملة قيمة رتفاعا إلى يؤدي وهذا الأجنبية

 الحكومية التدخلات -3

 الصرف رسع في المؤثرات أهم من قتصاديالإ ركةالح على الدول هاتمارس التي الرقابة تعتبر

 جانب إلىو  الأجنبي نقدال على قيود فرضعبر  الصرف راسعأ في تؤثر نأ للبلد يمكن وبذلك ،الأجنبي

 وأ بيعال خلال من الدخول لسوق الصرف ذلك إلى بالإضافةو  الخارجية، التجارة علىشروط  فرضذلك ت

 وذلك ،صرفال سعرت تعديلا في الولوج على لدولا بعض تعملو ، نقدال سوق في عملاتلل شراءال

 ،النقديةو  قتصاديةالإ لسياسته اً ناسبم يكون لا عندما العملة صرف سعر ضبط يالمركز  صرفالم ةاوللمح

                                                      
 .160،ص  2012، دار المسيرة للنشر، الأردن، ، إدارة العملات الأجنبية(عدنان النعيمي97) 
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 العرض قوى تفاعل يتطابق مع لاالعملة  سعرأن  حيث الثابت الصرف نظام في التدخلات هذه دثوتح

 أو إنكماشية اتسياستباع بإ ةكومالحقوم توف س المدفوعات ميزان في خلل وجود حال فيو  والطلب،

 تحكمبال حكومةلل العملية هذه تسمح العملة، سعر رفع أو ضخف من خلال التوازن عادةتسلإ تضخمية

 ستقرارا على تعمل وبالتالي ،ةالداخلي للسوق التضخمية القوى نمو لتجنب يدالنقض و عر الم ةكمي  في

 الدولة مع اليةوالرأسم التجارية املاتهممع في الأخرى دولال ثقة زيادة إلى يؤدي الذي الأمر المحلية، العملة

 (98).ذات أسعار صرف ثابتة

 المطلب الثاني : مخاطر تقلبات سعر الصرف

اطرة سعر الصرف تعني درجة مخُ  حيث أن سعار الصرف تمثل علاقة التحويل بين العملات،أإن 

وبالتالي تنشأ تلك المخاطر من تغير المركز  ،التقلب في سعر صرف عملة معينة نسبة إلى العملات الأخرى

،وذلك بسبب تغير معدلات سعر الصرف وترتبط هذه المخاطرة بحجم تدفقات رؤوس  لةلمالي للدو ا

 (99)الأموال بين الدول المختلفة.

 التي تعرض لهاالحادة  الإنهياراتمنذ سبعينيات القرن الماضي ، عانت جميع دول العالم من آثار 

 دول معظمم و 1971ريتون وودز عام ر نظام بالمستوى الدولي ،وذلك بسبب إنهياعلى  صرفالسعر 

أشرنا سابقاً، ما كأسعار الصرف  في بتقلبات مستمرة ميز تيالذي و عائم ،سعر صرف نظام عالم تتبنى ال

دور تطر الصرف امخن إيه فلمؤسسات دولية النشاط، وعلا علىثار سلبيه بالغة الأهمية آ ويتتب على ذلك

 الإنهيارات نتيجة الخارج مع قتصاديةالإ رتباطاتالإ ذات تهيئالل المالية لحق بالنتائجت تيالضرر حول الأ

                                                      
 .7، ص مرجع سابق،التوازني مستواه عن أنحرافه أثر و الحقيقي الصرف سعر سلوك زاوي، بن الرزاق عبد(98)

(99)Nakas, Hiroshi, Hattori, Morichilka, Changes in Bank Behavior During Japan’s Financial Crisis 

,Papers Presented at Eight Seminars on Central Banking,,2002 Washington,. 
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  يواجه حيث ،نشآتالم تلك لأنشطة صرفال أسعار في
ُ
 مربوطة عقوده كانت إذا الصرف طرامخ صدرالم

فيما  الفاتورة إصدار في ةعملالمست العملة قيمة في نخفاضا حدوث عندو ، وطنيةال وليس الصعبة بالعملة

 المستوردون أما العقد، في عليه المتفق المبلغ علىإلا يتحصل لا الأخير هذا ،و الوطنية صدرالم عملةيتعلق ب

 عند الصرف خسارة ونتكبدفي ،ة التي يتم عن طريقها الصفقاتالأجنبي عملة لقبولاب مجبورين فهم

 (100).يخ توقيع العقد ووقت سداد الديونالمعنية بين تار  العملة قيمة في ارتفاع حدوث

 الأول : أنواع مخاطر سعر الصرف الفرع

ب يج، حيث رلتجااتنطوي معاملات العملات على مجموعة متنوعة من المخاطر التي يواجهها 

 :الصرف سعر في طرلمخاا من حالتين بين فريقالت يمكنو ،عتبار لتجنب وتقليل تأثيرها أخذها في الإ

نخفاض سعر الصرف ا حالة في جنبية المسجلة في عقد التصديرهي قيمة العملة الأ لالأو  

يتم  ا يلي سوف، ممالصادرات كمية على بدوره يؤثر الذيو  الأجنبية العملة قيمة أزدياد حالة في ثانيوال،

 (101):كالأتي  أنواع مخاطر سعر الصرف إيراد

 المالية المخاطر :أولا 

 لصفقاتا أصنافبجميع  تتأثر الصرف والتي راسعأ في حاصلة تقلباتعن  ناتجة مخاطر هي

 ، وهيأحياناً بشكل مفاجئ تنشأ والتي ،العملة قيمة في تغيراتال نتيجة دثتحالمخاطر  هذهو  المستقبلية،

 (102).تعويمال ةمنظأ في ستمرارإب الإنهيارات هذه تتكرر و، اً شيوع الأكثر المخاطر بين  من

 المفتوحة المراكز تقييم إعادة عن الناجمة المخاطر :ثانياا 
                                                      

 . 6سميحة شناق ، مرجع سابق ، ص  (100)

 .270 ،ص 2012 الأردن، ، عتوزيوال لطباعةل المسيرة دار ،الأجنبية العملات إدارة النعيمي، عدنان (101)

 .145 ،ص،مرجع سابقالأجنبي الصرف عمليات و الدولية النقود صادق، ( مدحت102)
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 عادة تجري والتي للمصرف، خسائر الأجنبية للعملات المفتوحة المراكز تقييم يةعمل عن ينجم قد

 اليوم نهايةعنه في  معلن سوق سعر أعلىبالمفتوحة الصرف الأجنبي  مراكز جميع تقييم يتمو  شهر، كل مرة

 (103) التقييم. إعادة عملية فيه تمت الذي

 (104)التمويل مخاطر اا:ثالث

ظم المصرفيين الآثار المحتملة التي قد تتتب على المخاطر المالية أو في الوقت الذي يدرك فيه مع

وبشكل أكثر تحديداً التمويلية مثل التذبذب في معدلات أسعار الفائدة وتقلبات أسعار الصرف وغيرها، 

 لتمويل اللازم ديرصال على الحصول في صعوبة دتج عندما وكالبن تواجهها مخاطر يمكن القول بأنها

 لمدة المودعة لذلك فهي مضطرة إلى دفع معدلات فائدة مرتفعة للغاية للودائع النقدية ،ةالمصرفي اهتنشاطأ

  .الصعبة بالعملة الحسابات أحد تمويل أجل من ساعة24 

 (105)ئتمانالإ مخاطر:رابعاا 

 المتفق التاريخ في ماتهلتزاإب الوفاء على معه المتعاقد الطرف قدرة عدم من المخاطر هذه جمتن

مثل  أو فلاس،الإ الاتح في كما ستحقاقالا تاريخ عند السداد على قدرته يفقد المتعاقد كأنو  ليه،ع

 قوانين تتغير قد، أسابيع أو يامأ لبضعة عليها المتعاقد الدفعات تسليم تأخير إلى تؤدي التي السيولة أزمة

 على مقدرتها عدم إلى يؤدي امم فيها العاملة المصارف مع المتعاقدة الدول في الأجنبية تالعملا مراقبة

  ة.الأجنبي العملات إخراج على قيود فرض نتيجة عليها المتعاقد الأقساط تحويل

 (106) التنظيمية التغييرات على المترتبة : المخاطراا خامس

                                                      
 . 35ص  ، مرجع سابق، تسيير مالي دولي، :عمار نويوة(103)

 . 3، ص 2020مخاطر العمليات ، إدارة ، اقبة البنوكلمرالإدارة العامة ، إدارة التفتيش البنكي (104)

 .215 ،ص 2010 الأردن، للنشر، الصفاء دار (الأجنبية بالعملات التعامل و الدولية المالية الإدارة)،حسن توفيق(105)
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 المشروعات أو للبنوك بةبالنس سواء مع الخارج الأجنبية بالعملات بالتعامل المخاطر هذه تتعلق

  .الأجنبية العملات لمراقبة المنظمة القوانين تغير ببسب التجارية

 ماليةال بالعمليات المرتبطة الصرف : مخاطرساا ساد

العملة  كل مؤسسة مالية تمارس عمليات الإقراض، معرضة إلى خطر صرف عندما تكون

ات الإقتاض، تجد رتفاع سعر العملة متكامل بها( فالمؤسسة التي تقوم بعمليارتفاع )االمتعامل بها أجنبية في 

 المتعلقة المخاطر بأنها هي ويمكن القول أيضاً  .نفسها ملزمة بدفع مبالغ أعلى من مبالغ المقتض بكثير

 عن تلفيخ صرف بسعر العمليات هذه داسد ه يمكنأن ستيراد والتصدير، حيث يعني ذلكالأ بعمليات

 داسد بين التفاوت الزمني الموجود بسبب يه الصرف طراالتالي فإن مخوب إبرام الصفقة، لحظة الحالي السعر

 (107).عليه تفاقالعمليات والإ هذه

 (108)الأسعار مخاطر اا سابع

  :الأجنبية  الصرف معاملات على تؤثر التي الأسعار من يننوع هناك 

يكون  ندماع المال سوق عمليات على ؤثرهي التي ت:العملات على ةائدالف أسعار -1

 العملة حق شراء وبيع ختاري في فرق هناك يكون وعندما متطابق،قتاض الإالإقراض و  عمليات ستحقاقا

  فائدة.ال في أسعار محتمل كسا عم لتغير نتيجة المخاطر وتحدث المقايضة، عمليات في

                                                                                                                                                                            
 .113،ص  2019، دار التعليم الجامعى،لامية والتقليديةسصلاح المصرفي للبنوك الإالإطه عبد العظيم محمد،  (106)

،مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ليسانس في قسم العلوم  تقييم مخاطر سعر الصرف في المعاملات الدوليةخليف هناء،  (107)

 . 27، ص  2008الاقتصادية، الجزائر ، 

 .136 ،ص رجع سابقم ،"الأجنبي الصرف وعمليات الدولية النقود "صادق، مدحت(108)
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 أسعار في محتمل كسا عم لتغير نتيجة تظهر فيها والمخاطرة الأجنبية العملات أسعار -2

 حتفاظ.الإ فتة خلال العملات

 صل :الف خاتمة

 اتيقتصادإ وباقيي قتصاد المحللإبين اربط لأداة ل فهوأهمية سعر الصرف ى على أحد فيخلا 

عدلات ط بميرتبك ، وكذلسيةالتناف يةقتصادقدرة الإالفي تحديد  يلعب دوراً مهم جداً نه أكما   العالم،

 اء وحدة واحدةا لشر هدفع لزمدد وحدات العملة الوطنية التي يع ، حيث يعبر عنالتضخم والنمو الحقيقي

قتصادية لإاؤثرات وة للمن سعر الصرف هو مؤشر يستجيب بقإذا يمكننا القول بأمن العملة الأجنبية. 

غير بت والثا صرف العائمسعر المثل ، المعروفةوقد أصبحت أنظمة الصرف ، قل لغيرها أالكلية وبدرجة 

 ياسات التنميةس ر إلىنظال عندالنامية، و  لللدو إيجاد فعالية التوازن في ميزان المدفوعات  لىع قادرة

، المرتفعة لية والخارجيةالداخ ديونيةثقل الممن خلالها عرف نجتماعية الغير متوازنة والمتكافئة الإقتصادية والإ

أسعار  آلية حكم فيذلك التل فقاً التخفيض في حجم المديونية و  ترشحالنقدية الدولية إن المنظمات حيث 

 .نخفاضات المتكررة التي يتعرض لها سعر الصرفللاول ناجحة الصرف لإيجاد حل
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 سوق الصرفالثالث: الفصل

 المقدمة:

عن طريق تلفة مكان يتم فيه تبادل العملات المخعن  عبارةد سوق صرف العملات الأجنبة يع

 عموماً هو أنحاء العالم ،ويقصد بسوق الصرف الأجنبي في جميعوكلاء الصرف المنتشرين  السماسرة أو

ق ويعد سو  ،وتشتى منه العملات الوطنية للدول المختلفة إحداهما بالأخرى السوق الذي تباع فيه

 .مليار دولار 100كثر من الم حيث يتجاوز حجم عملياته اليومية أالعالصرف الأجنبي أكبر أسواق 

وسنغافورة  ونيويورك لندن أسواق تعتبرو  وسعةً، إتحاداً  الأسواق أكثر من الأجنبي الصرف سوق يعتبرو 

 الجنيه الإستليني، الياباني، الين اليورو، الأمريكي، )الدولار يعتبرو  العالم، في المالية المراكز أكبر المالية من

يتميز هذا السوق و  ،عالمياً  بها التداول يتم التي العملات أهم من لكندي(ا والدولار الأستالي الدولار

 يوجد ستثمار فيه إضافة إلى أنه سوق لاالإ قتصادية مما يرفع درجة مخاطرالإ بحساسيته المفرطة للظروف

ويتحدد سعر صرف العملات  .تصال الحديثةيتم التعامل فيه بواسطة أدوات الإو  ذا السوقإطار مادي له

سوق على عملة معينة أخرى وذلك بتقاطع منحنى طلب ال هذا السوق كما يتحدد سعر أية سلعاخل د

 (109).السوق لتلك العملة مع منحنى عرض

  

                                                      
،قدمت هذه الرسالة العوامل المؤثرة في سوق العملات الأجنبية دراسة تطبيقية على مؤشر الدولار الأمريكيمنال محمد تيسير ،  (109)

 . 2،ص 2014، ، الأردنستكمالا  لمتطلبات الحصول على درجة الماجستير في الأسواق الماليةإ
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 وظائفهمفهوم سوق الصرف و ول :المبحث الأ

 الأجنبي الصرف سوق مفهوم :الأول المطلب

 من وكثيراً  بينها، فيما العملات تبادل خلالها من يتم دولية سوق هو الأجنبي الصرف سوق

 محدد، جغرافي موقع هل ليس الأجنبي الصرف سوق أن إلا محدد جغرافي مكان في تقع المالية سواقالأ

 ارمد على التبادل ويستمر العالم، مستوى ىعل لكتونيةالإ تصالالإ وسائل عبر فيه التبادل يتم حيث

 مفتوحة تكون سنغافورة أو ق طوكيوسو  فإن مغلقة لندن سوق تكون فعندما اليوم، في ساعة 24

 (110).وهكذا

مشتو العملات الأطار المؤسسي الذي يلتقي فيه  جنبي بأنهتعريف سوق الصرف الأ ويمكن

أيضاً ويمكن  ،شراء وبيع العملات المختلفة من خلالهاالوسيلة التي يتم  وهو أيضاً ، لبائعين أو العكسبا

 تجاروال والوسطاء والبائعون المشتون خلالها من لتقيوالتي يكان،الم شرط فيها ينتفي وسيلةال بأنهتعريفه 

بالصرف  أو والنقدية الرأسمالية بالأدوات المهنية، أو المادية الذين لديهم مصالح والإداريون، الآخرون

وفقًا للقوانين  قصيرة، طويلة أو متباينة لفتات، المختلفة الأصول وتعزيز وتوثيق تداول بغرض الأجنبي،

بأنه هو الوعاء الذي تتم فيه كل الصفقات العالمية سواء تعلقت  ويمكن تعريفه أيضاً  ،تعليماتوالأنظمة وال

أن سوق الصرف غير محدد المكان فهو إليه رؤوس الأموال، وما تجدر الإشارة  بالتجارة الدولية أو بتدفق

 (111).الهاتفية للبنوك والمؤسسات المالية يتوزع على كل المراكز المالية، عبر الشبكات المعلوماتية والكوابل

 المطلب الثاني :وظائف سوق الصرف

                                                      
 المالية ، في الأسواق ماجستير رسالة ،المالي عمان سوق في الأسهم سيولة في لمؤثرةا العوامل ،عيدالكفوري محمد سامر (110) 

 .33 ص ، 2013 سورية، دمشق، جامعة

 .109( الطبعة الخامسة ص 2005الجزائر ) –ديوان المطبوعات الجامعية  -تقنيات البنوك -الطاهر لطرش  (111) 
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 :  الآتية لوظائفا النقد الأجنبي بالعديد من الوظائف المهمه نذكر منها يتميز سوق صرف

 دولة من الشرائية القوة بنقل الأجنبي الصرف سوق يسمح :الدولية المدفوعات تسوية -1

أسواق  مختلف طريق عن قتصاديةالإ المعاملات عن الناجمة الدولية اتالمدفوع تسوية أخرى ويسهل إلى

 (112).وغيرها والحوالات كالكمبيالات، الأجنبية بالعملات التعامل

 من الأجنبية العملات أسعار تحديد ويتم: المختلفة للعملات الصرف أسعار تحديد -2

 (113).رفداخل سوق الص للتوازن نقطة وتكوين والطلب العرض تلاقي قوى خلال

 قتصاديةالإ العلاقات في ئتمانللإ وسيلة بتوفير الصرف سوق يقوم: ئتمانوالإ الصرف -3

 رأس المال لتحركات تمويلها عن فضلاً  والمستوردين، للمصدرين قروضاً  تقدم التي البنوك خلال الدولية من

 (114).قصيرة الأجل والطويلة

لمستمر وبذلك سيواجه الأفراد تتميز أسعار الصرف بتعرضها للتقلب والتغير االتغطية: -4

ستلام أقل من العملات الأجنبية، ولتجنب مثل هذه المخاطر فهم الدفع أكثر أو الإ والمشروعات خطر

 (115)يلجؤون إلى ما يسمى بالتحوط أو التغطية مستخدمين مختلف أساليب التغطية، مثل العقود الآجلة.

 الفروقات تضييق في المراجحة لعمليات الأساسية الوظيفة تتمثل :المراجحة عمليات -5

خلالها  من يتم التي العملية بأنها تعريفها يمكن وبذلك وراء ذلك، من فورية أرباح الأسعار وتحقيق في

إلى  المراجحة المحددة وتؤدي الأسعار بين موجود أنحراف خطر إلى التعرض دون الربح الحصول على

                                                      
–37ص  ،2011عمان،  صفاء، دار ،قتصاديةالإ الصدمات ظل في دارتهإو الصرف سعر الغالبي، عبدالحسن جليل (عبدالحسين112)

44 . 

 .109، ص 5( الطبعة 2005، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر )تقنيات البنوكطرش، لأاالطاهر (113)

 . 37، ص  2017،  أسعار الصرفوقتصاد ي الإمحاضرات فسلايمية ظريفة،  (114)

 . 72،العراق، ص  2015،الدوليتدريس التمويل حسن خلف راضي،  (115)
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 السعر مما نخفضةالم على العملة المرجحين طلب زدادي العملية هذه بتكرار لأنه الصرف أسعار ستقرارا

 حتى السعر المرتفع ذات في السوق العملة هذه عرض سيزداد وبالمقابل معينة سوق في رتفاعها إلى يؤدي

 (116)بالمراجحة المزدوجة. العملية هذه وتسمى السوقين، في صرفها سعر يتساوى

 فتوح بعملة أجنبية معرضة لأخطارحتفاظ بمركز موتعني في لغة الصرف الإ المضاربة: -6

ستفادة بيع آجل للعملات بقصد الإحتمال الخسارة وتعني شراء أو االصرف لتحقيق أرباح مع القبول ب

 (117) ستحقاق.يوم التعاقد والسعر الآني يوم الامن الفرق بين السعر الآجل 

معين  سوقوالمقصود بهذه النقطة هو شراء عملة محددة في  التحكيم )الموازنة(: -7

خر يكون فيه سعر الصرف أعلى بهدف آلهذه العملة يتم بيعها في مكان وعندما ينخفض سعر الصرف 

 (118)السوقين(.والموازنة )توحيد سعر العملة في  الربح

 أنواع أسواق الصرف الأجنبي ومن هم المتعاملون في هذا السوق لمبحث الثاني :ا

 أنواع أسواق الصرف الأجنبيالمطلب الأول :

  :توجد العديد من أنواع أسواق الصرف الأجنبي المستخدمة نذكر بعض منها

حيث تتم المعاملات في هذا السوق بطريقة فورية أو تتم مبادلة العملة السوق الفورية :: أولا 

ستلام بين الطرفين خلال فتة العمل، حيث لة أخرى ،على أن يتم التسليم والإمقابل عم بشكل مباشر

 (119) اق الصرف تستخدم هذا النوع في معاملاتها.أن أغلب أسو 

                                                      
 . 141،  2008، دار زران، عمان، ، المالية الدوليةسعود جايد العامري (116)

دار البشائر الإسلامية ،في الفقه الأسلامي  الآثار المترتبة على تزييف النقود وتزوير الأوراقعبد المطلب عبد الرازق،  (117)

 .121،ص 2010،

 . 31، ص  2020، دار اليازوري للنشر والتوزيع ، لدوليةالمالية ازيد كامل ال شيب،  (118)

  .135،ص  2013،دار المناهج للنشر، مدخل إلى الأعمال الدوليةعبد الرحيم فؤاد الفارس، فراس أكرم الرفاعي ، (119)
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الي تفاق وتحديد سعر الصرف في الوقت الحأما في هذا النوع فيتم الإالسوق المستقبلية :: اا ثاني

ستلام فيتم في المستقبل ،وسعر الصرف المتفق عليه يسمى سعر الصرف المستقبلي، وهو ،أما التسليم والإ

قة تنفذ بالسعر المتفق عليه بغض النظر عن تغير أسعار الصرف الفورية سعر تعاقدي بين الطرفين ،والصف

 (120)خلال فتة التعاقد.

:ويعنى بهذا النوع أن هناك إتفاقية بين طرفين لتبادل مجموعة من  أسواق المقايضة: اا ثالث

عة التدفقات النقدية لفتة زمنية معينة، يتم في هذا السوق تحديد عقد واحد على الأقل من مجمو 

حيث أن المقايضة ليست من التداولات التي تتم ق،اف سوق المقايضات عن معظم الأسو يختل التدفقات،

مع المالية الضخمة، في البورصة، وتتم خارج البورصة بين أطراف خاصة تهيمن عليها الشركات والمؤسسات

 (121).عدد قليل من الأفراد

لسوق تتم عملية بيع وشراء نفس العملة في :في هذا اسوق المبادلت )صفقة المعاملة( : اا رابع

الفرق ف، ذات الوقت ،ويتم الإعلان عن سعر الصرف الحالي مع البنك ،وليس مع جانب الشراء أو البيع

ع العمليات % من جمي40،تمثل عملية المبادلة حوالي )ربح البنك(هو الهامش راءشبين مسار البيع وال

 (122).ذات العملات الأجنبية

                                                      
 . 268 - 266، ص  2017، دار الكتاب الثقافي ،  سواق الماليةالأ، شقيري نوري موسى  (120)

 . 136، مرجع سابق ، ص  مدخل إلى الأعمال الدولية ،ارس عبد الرحيم الف(121)

 .  254، ص  2014، قتصاديات البنوك والتقنيات البنكيةإلحلو بو خاري، وليد العايب ، ( 122)
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تفاق بين طرفين )البائع والمشتي( يخول لحامله إ:عقد الخيار هو ختيارات واق الإأس: اا خامس

،يسمى السعر  تفاق عليه مسبقاً ين في تاريخ مستقبلي محدد يتم الإمعين بسعر مع شراء أو بيع أصل

 (123)بسعر التنفيذ أو الممارسة، ويسمى التاريخ المستقبلي بنهاية تاريخ صلاحية العقد.

 ني : المتعاملون في سوق الصرفلمطلب الثاا

 ةالمصارف المركزي :الفرع الأول

 راسعأ على التأثير إلى ةالأجنبي العملات سوق في وراء تدخلها من المركزية المصارف تهدف

 العملات وشراء بيع طريق عن المفتوحة السوق عمليات خلال من وذلك ستقرارها على والمحافظة الصرف

 دور المركزية المصارف تلعب حيث العملات، لهذه والطلب العرض مستوى على التأثير أجل من المختلفة

 شراء مسار خلال منويكون ذلك  معينة، حدود ضمن الصرف على بقاءللإ الصرف سوقفي  تحكمالم

 (124).الصرف لأسعار تريده الذي تجاهالإ حسب العملات بيع أو

 التجارية البنوكالفرع الثاني : 

 من الودائع قبول في رئيسيال هاعمل تمثلي و، سوقالفي  ثقلال مركزهي  ةالتجاري صارفالم إن

 العمليات وبقية والخصم الإئتمان تقديم في اعمالهستا وإعادة العامة والإدارات اتمنظموالم شخاصالأ

 قراضالإ لعملات، ومن أهمهال شراءو  بيع من زبائنها صالحلتعمل  حيث قتصادية،الإ للوحدات المالية

 الصرف قاسو أ في التجارية صارفالم وتتدخل المحلية بالعملة الأجنبية البنوك إحتياجات وتمويل ،ةلالعمب

طلبات  بجمع صارفالم في العاملون الصرف ويقوم وكلاء الخاص، ولحسابها زبائنها طلبات تنفيذ لأجل

                                                      
 .559، ص  2004، الدار الجامعية ، مصر،  ستثمار في بورصة الأوراق الماليةالإعبدالغفار حنفي ،   (123)

 . 86،ص  2016، الدار الجامعية، الإسكندرية، قتصاديات سعر الصرفإ (عبد المطلب عبدالحميد،124)
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 السوق، إلى لصعبةابالعملة  طلبوال عرضفوائض ال قومون بتحويليومن ثم  بالمقاصات ويقومون عملاءال

 مختلف في صارفالم بين ةتداولالم الأسعار حدثآ تتضمن التي علامالإ وسائل على يتواجدون أنهم كما

 من متمكينه من أجل طلباتال معالجة هي ةالصرف وكلاء مهمة حيث تكون العالمية، الوطنية أو الساحات

من خلال  الصفقات هذه تنفيذ تميما وعادةً  ،مصارفهم لصالح أرباح وتحقيق راسعالأ فضللأ الوصول

 (125)وسطاء.

 ( Retail Tradersالفرع الثالث : عملاء التجزئة )

يقوم هؤلاء العملاء بشراء أو بيع العملات الأجنبية لأغراض تجارية كشراء أو بيع السلع 

يما بينهم ث أن هؤلاء العملاء لا يقومون بالتبادل فيوالخدمات والأوراق المالية في السوق المحلية ،ح

 (126)ر ولكن من خلال البنوك التجارية.بشكل مباش

  الصرف سماسرةالفرع الرابع : 

 المصارف بين يالأجنبي النقد صفقات عقد وظيفتها مؤسسات في ونتمثلي الصرف وسطاء

 إن حيث الصفقات عن طريقهم، عقد على اعديس هلكنلزامياً، و إ ليس دخولهم أن حيث  التجارية،

 العديد من لصالح الأجنبية للعملات لبيعاو  الشراء طلبات بتجميع يقومون فعالين وسطاء هم سماسرةال

 بها المعمول الأسعار عن بيانات وإعطاء المصارف بين تصالالإ ننو ضمأنهم ي كما تعاملين،الم أو صارفالم

 يسمى ما برز صرفيالم العمل نمو ومع، الشراءيع و الب مؤسسات أسماء فلكشالحالجة  دون والشراء البيع في

                                                      
لصدمات ي ظل اقتصادية سعر الصرف وإدارته ف، سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الإ(عبد الحسن جليل عبد الحسن الغالبي124)
 .  33، ص  2011 ، دار صفاء للطباعة ،قتصادية الإ

 .   133،ص  2013،مرجع سابق ،الأعمال الدوليةمدخل إلى ، الفارس( عبد الرحيم 126)
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 تعرض ،العالمية الصرف أسواق في تشتغل إلكتونية شبكاتيعرفون على أنهم و  الإلكتونيين، وسطاءبال

 (127).متنوعة رسوملة أو عمو  مقابل لخدماتوا الإرشادات وتقدم العالمية العملات أسعار

 اقأسو  في التعامل بها سس التي يتمالمبحث الثالث : خصائص سوق الصرف والأ

 الصرف :

 المطلب الأول: خصائص أسواق الصرف 

طار جغرافي ويعتمد على شبكة إتصالات إق الصرف الأجنبی بأنه غير محدد بيتميز سو  -1

واسعة وسريعة من خلال أجهزة الهاتف المحمول والأجهزة الإلكتونية الأخرى مثل الحاسب الآلي المنتشرة 

 (128).في كافة أنحاء العالم

 عللتفاعل الحر بين البائ لأجنبي حراً إذا تعددت فيه الأسعار وفقاً يكون سوق الصرف ا -2

التثبيت الكلي أو الجزئي  للعملات وقد يكون مقيداً بسياسات التدخل الحكومي الهادفة إلى والمشتي

 (129)الصرف.لأسعار 

فارق التوقيت بين المراكز المالية ، بسبب اليومعلى مدى  الفوريةتنشيط سوق الصرف  -3

 (130).عالمحول ال

التبادل اليومي  حيث بلغ معدل الدولية، السيولة يخدم بما الهائل المبادلات حجم -4

 .م2013بحلول عام  تريليون دولار 3.98 للمبيعات التجارية للعملات حوالي

                                                      
 . 109،ص  مرجع سابق ، المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية(عبد المجيد قدي، 127)

 . 276، ص  2019دار الكتاب الثقافي ، ، الأواق المالية وأليات التداول( شقيري نوري موسى، 128)

 . 26 ، ص مرجع سابق،  سواق الماليةالأ ،شقيري نوري (129)

 . 26، ص  مرجع سابق، المالية الدولية( زيد كامل الشيب،130)
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  قتصادية والسياسية.سية سوق الصرف المفرطة للظروف الإحسا -5

 بي: أسس التعامل في أسواق الصرف الأجنالمطلب الثاني

سواق عن طريق التحويلات البنكية أو عن طريق الشراء النقدي هذه الأتحدث المعاملات في 

 الأحدو السبت  يومي ماعدا الأسبوع أيامبجميع  الأجنبي في بعض الدول النقد أسواق في التعامل يتمو ،

الصرف في جميع  ، أما في ليبيا وبعض الدول الأخرى فيعمل سوقلتواجد عطلتهم الرسمية في هذين اليومين

وذلك لفضل يوم الجمعة المبارك حيث يتفرغ فيه أغلب الناس الجمعة والسبت يومي أيام الأسبوع ما عدا 

ساعات العمل إلى  وأما بالنسبة لأيام العمل في ليبيا فتنقسم،نيوية لعبادات يوم الجمعة من الأعمال الدُ 

 (131)ظهر.ال بعد ثالثةال عةالساحتى  صباحاً  9ـال الساعة منتبدأ ، يومياً  ساعات7

في دولة  مصرف آخر ،أو مراسل للمصرفإلى  صارفوتعتبر الحوالة أمراً كتابياً صادراً من أحد الم

أخرى ،ويطالبه بدفع مبلغ معين من العملات الأجنبية إلى الطرف الثالث فوراً ،وتعتبر مصاريف التحويل 

 هذه الحالة عاجلًا أو بمجرد يكون الدفع فيضمن ثمن الحوالة، وداخلة في ثمن النقد الأجنبي ،و 

 (132)طلاع.الإ

مما يتك  للبيع، لآخروا للشراء أحدها سعرين بإعطاء الأجنبية العملات أسواق في المصارف تقوم

 واحداً  سعراً  تعطي صارفالم بعض بينما تعطي ،اهفي يرغب تيال ةعاملالم إتجاه ختيارافي  للمتعامل حرية

 رصالح لمضاربينا على يجب ،ولذلكالسوق صفقات عن تنجم التي الخسائر كتدار  أجل من أي ،فقط

 :هي نقاطق الصرف، والمتمثلة في مجموعة من الالتعامل في سو  أسسمبادئ و  تطبيق على

                                                      
 .48، ص  2000،الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية،  ،اليورو وأسواق المال الدولية والعربيةم منى قاس(131)

 .41،ص 1996لإسلامي، ،دار النشر:المعهد العالمي للفكر االتعامل في أسواق العملات الدولية( حمدي عبد العظيم. 132)
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 سببتي قد الصفقاتتنفيذ  في تأخير أي نإ حيث ،عيسر بشكل  السعر على تفاقوالإ العملية إنهاء -1

 (133).التعامل لجهاتخسائر في 

ت ثابتة ء تعديلاإجرا يواكب التجار جميع تقلبات الأسعار وظروف السوق حتى يتمكنوا منب أن يج -2

 .على الأسعار وفقًا لطلب السوق

 لية في أسعارات العالتقلبخاصة في أيام االهامش بين سعري البيع والشراء ،يجب على التجار توسيع  -3

 العملات.

 ترتفع أو نقصت كانتحتى إذا  ،مفروضة عليهم  بها أوزامهم لت،إلا يعني إعطاء العملاء أسعاراً ملزمة  -4

 عليها. المتفقالحدود  عن

تجاههم حتى يتم التأكد من أن  إلتزام دون أي، فقط لإعلاموسائل ال الأسعار المتعاملون عطيي -5

يجب أن يفكر و  ، عيسر  ة بشكلعاملالم أن تتم ويجب،الطرف المقابل مستعد لإجراء معاملات مؤكدة 

 (134).صال دائم بالسوقإتيجب أن يظلوا على  تخاذ القرارات، بالإضافة إلى ذلكإار بسرعة في التج

 الآدنى الحد تعتبر يةالأوروب صارفالم بعض ولكن العملات سوق في واحدة لصفقة أدنى حد يوجد لا -6

  .ردولا ألف 100هو 

 ولا يكون ملزماً  السعر ذاه فإن ام سعر على تفاقالإ تم إذا أنه على نصت السوق داخل قواعد يوجد -7

 .(مكتوب غيرلكنها تغييره ) يمكن

                                                      
-120ص ،  2012،دار المسيرة للنشر والتوزيع ،التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةخرون، آ( شقيري نوري موسى و133)

121 . 

 .121مرجع سابق، ص ،التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجيةشقيري موسى و أخرون، (134)
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في  أسعارها المصارفتحدد  يثبح، الوسطاء خلال من الأجنبي النقد سوق في التعامل يتم ما عادةً  -8

 هذه علىبناءً  التعامل يدتر  التي المقابلة هاتالج عن بالبحث ليقوموا لوسطاءؤلاء اله وتقدمها السوق

 (135).المعاملة

حث الرابع : المعاملات التي تتم في سوق الصرف و كيف تتوازن الأسعار في سوق المب

 الصرف

 في سوق الصرف تتمالمطلب الأول :المعاملات التي 

 أختلاف سببح والتي تختلف الأجنبي الصرف أسواق في تتم التي الصفقات من كثيرال يوجد

 بدونها والتي ،الصرف قسو  لوجود الرئيسي المصدرهي  تعتبر صفقات فهناك ،المتعاملين ةنشاطأو  أغراض

 الأسواق أنشأتها معاملات ويوجد أيضاً  ،العالمية المقاصة صفقاتمثل  إطلاقا، الأسواق هذه قامت الم

 (136)ومن هذه المعاملات: نفسها

 الآجلة  الصرف عمليات :أولا 

 علىبناءً  ليمستقب تاريخ في أخرىب عملة لتبادل صفقات على قداعالت العمليات هذه شملت

عن  يتم الذي السعرعلى أنه  الآجل الصرف سعرويعرف  ن،االطرف بين عليه تفقم آجل سعر صرف

خلال شهر أو  كوني قد التأجيلو  ،عاملةالم عقد إبرام لتاريخ لاحق تاريخ في ما عملة شراء بيع أوطريقه 

 تاريخ نفس في التعامل عملتي ومقدار التسليم تاريخ تحديد السعر هذاعن طريق  ويتم ،أكثر حتى سنة

ر سع إنهيارات لافيلت الصرف قاسو أ في الآجل الصرف صفقات أهمية تزايدت وقد الصفقة، إبرام عقد

                                                      
 .123،ص  (شقيري نوري موسى ، مرجع سابق135)

 .  167، ص  2016، دار الأكاديميون,  ،إدارة الأعمال الدولية(مصطفى يوسف كافي،136)
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حيث يمكن للمشاركين  ،الإنجاز تاريخ حتىو  العقد توقيع تاريخ من التي تمتد الفتة خلال العملات صرف

 (137).قيمة العملة موضوع العقد قبل تاريخ التسوية نهيارإالخسارة الناتجة عن  تلافيق الصرف اسو أفي 

  : عمليات الصرف الفورية اا ثاني

تفاق على الإوفي حالة تم  ملات أجنبية أخرى ،جنبية مقابل بيع عالألعملات اهي عملية شراء 

الأطراف المعنية تحديد مكان وتاريخ التسليم،  ه يجب علىنإ، فعينصفقة نقد أجنبي بسعر صرف مإجراء 

ه في أخر يومي عمل بعد ميتسلويجب  اً فوريالبيع والشراء  سعر يكونريخ التسليم فد تايديتم تحذا لم إو 

، فقط بين الدولار الأمريكي والدولار الكنديالمعاملات التي تتم هذه القاعدة  ستثنىت، و إتمام المعاملة

تاريخ تسوية معاملات  عتبار أنمع الأخذ في الإساعة. 24 في غضونالتسليم  تحدث عمليةيجب أن و 

ل يتأجسيتم وإلا  ،ين الذين تتم بينهما الصفقةبلدالصادف يوم إجازة في أي من والصفقات ألا يُ العملة 

 (138) .تاليالتسوية إلى يوم العمل ال

 (139)  عمليات المبادلة: اا ثالث

لها للطرف طرف العملة التي تبادأن يعيد كل  ،بشرطعملة بأخرى بين طرفين مختلفين  تبادل وه

عقد والذي يعتمد على سعر الصرف في وقت توقيع  الصرف ، عقد فيتفق عليه المصرف البسعر  لآخرا

د فرق سعر الفائدة بين العملتين اللتين تمت مبادلتهما عند يدلتحعلاوة أو خصم مع وجود  الصرف

 تتمثل ثيح الآجلة، تايوالعمل ةيالفور  اتيالعمل ينب العملات مبادلة ةيعمل ل ،وتجمعيعملية التبد

 العملة لنفس عكسي إستبدال فهي ةيالثان ةيالعمل أما الفوري، السوق في عملة ليالأولى في تبد ةيالعمل

                                                      
 . 856، ص2001، دار النهضة العربية، القاهرة، قتصاد الدوليالإسامي خليل،  (137)

 . 147،ص  ، مرجع سابقالنقود الدولية وعمليات الصرف الأجنبيمدحت صادق، ( 138)

 .  140،ص  2018،  ،الأردن، دار الكتاب الثقافي المعاصرةسواق المالية الأأحمد السعد ،  (139)
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 أن كنيمو  غد(، )شهر( بعد-)غدا ، غدا( - وميستعمالًا: )الا الأكثر المبادلة اتيوعمل مستقبلي، خيلتار 

 شراء عقد أحدهما ينمتزامن نيعقد ريتحر  تتضمن بادلةالم اتيعمل آخر فإن وبمعنى .سنوات خمس إلى تمتد

 فصلتو  ينمختلف ستحقاقهماا خيتار  أن إلا واحدة نيالعقد من كل مةيق أن ثيبح ع،يب عقد والآخر

 ة.يزمن فتة نهمايب

 خيارات العملات: اا رابع

في دد، إن هذا النوع من الخيارات تعطي الحق في شراء أو بيع مبلغ معين من العملات وبسعر مح

أمريكا أو أوروبياً(. وهناك سوقان لخيارات في )حسب نوع الخيار إذا كان أو قبله ستحقاق تاريخ الا

السوق الموازي ،ففي سوق الخيارات الموازي تتعامل المصارف سوق الخيارات المنظم و العملات الأجنبية هما 

ة الأخرى مثل الباوند البريطاني والمارك الدولار مقابل العملات الأجنبي بيع أو شراءبشكل كبير من خلال 

يشبه خيار العملة عقود خيارات الأسهم الألماني والفرنك السويسري والين الياباني والدولار الكندي. 

، والسندات من حيث ركائز العقد من حيث أنه يتضمن سعراً محددًا وتاريخ تنفيذ بالإضافة إلى القسط

ع القيمة في الحساب ويتم التسليم عادةً عن طريق إيدا  ،لعملات الأجنبيةالعملة يتعلق باستثناء أن خيار إب

  (140).رفمصلالجاري ل

 المستقبلية العقود :اا امسخ

تستخدم العقود المستقبلية في نقل خطر تغير الأسعار إلى طرف آخر مقابل أجر معين ،بجانب 

الخطر الناتج عن تقلبات أسعار ستخدامها أيضا في تغطية ايمكن و ستخدامها في المضاربة .اإمكانية 

الفائدة وذلك في حالة قيام الشركة بإصدار سندات بأسعار فائدة متغيرة وفقاً لأسعار الفائدة المنتظر 
                                                      

 .  140،ص  2020الأردن ،، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع ،المشتقات المالية( حاكم محسن، 140)
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رتفاع أسعار الفائدة احتمال استخدامها في تغطية الخطر المتوقع نتيجة اسريانها في السوق، بالإضافة إلى 

 عقودو  ةيمستقبل ةيمال عقود أنها تعتبر تقبلًا ،ويمكن القول أيضاً قتاض مسرغبة الشركة في الإ في حالة

 نةيالع ةيالمال الأدوات أحد من محددة ةينمط ةيكم عيب أو شراء في الحق لحاملها تعطي ملزمة، ةيقانون

لعقود وتعتبر ا .لاحق وقت في ميالتسل تمي أن على العقد إبرام أو توقيع وقت في محدد بسعر بذاتها،

بها بين ستخدامها في الأسواق المالية ولا يمكن المتاجرة استثمارية التي يتم بلية أحد الأدوات الإالمستق

ستلام وأوقات المتاجرة بها ومواعيد الإ ،حيث أن الأسواق المالية الخاصة حددت مواصفاتهاالمصارف

 :م أعضاء سوق العقود المستقبلية إلى فئتينقسّ والتسليم لها، ويُ 

م الخاص لحسابه يعملون الذيناسرة الصالة، أما الفئة الثانية هم الأعضاء المحليون الأولى هم سم 

 (141)المتحوطون.،والمضاربون ،هي تجار المركز  ،إلى ثلاث فئات أخرى ونوينقسم

 المطلب الثاني : توازن سوق الصرف الأجنبي

 لوطنية مساوياً ا العملة من ضو عر الم يكون ماعند صرف الأجنبيالق اسو أالتوازن في  يحدث

 البضائع شراءعبر  الأجنبي النقد على الطلب يتم إنشاء حيث أجنبية، عملة نظير عليها لطلبل

يتم  ،حيث خارجية لجهات نقديةال نحالم إعطاء أو الخارجمن  الأصولشراء و  ،الأجنبية والخدمات

 العملة بيع مقابل الصرف سوق من بها الدفع المراد الأجنبية شراء العملةلالحالات  هذه كل إستدعاء

 (142):ةالأجنبي العملات على الطلب والعرض من لاً ك سنذكر يليوفيما  ،المحلية

 

                                                      
 .  32، ص  E-KUTUB،2019 ،داركترونيةالإل أسواق الأوراق المالية وحلول الإدارة( محمد أحمد الجيزاوي ، 141)

، الجزائر ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة جهالاثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل عآسلمى ،دوحة  (142)

 . 75،ص  2015الدكتوراه،
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 الأجنبية العملة على الطلب :الأول الفرع

 على الطلب ويكون ،منها ضو عر لما بما يتناسب معيها عل الطلب عبر العملة سعر يتم تحديد

 وشروط لتأثيرات تخضع التي العمليات من مختلفة أنواع عن ينشأ معقد طلب هو ةالأجنبي العملات

 كلها توحد الدوافع هذه نإف ذلكن خلال وم الأجنبية، البضائع شراء إلى الأفراد تدفع مختلفة أسبابو 

 من يأتي الأجنبي النقد على للطلب الرئيسي الجزء نبإعتبار أ الأجنبي، العملات على الطلب منحنى ثلوتم

 (143) .المدفوعات ميزان في المدينة المستقلة الصفقات تسوية

 (144) :يمكن ذكر بعض مصادر الطلب على النقد الأجنبي على النحو التاليو 

 (.الظاهرة الواردات (السلع واردات -1

 (.الظاهرة غير الواردات (الخدمات واردات -2

 .يةلخارجا لاتاالحو  -3

 .الأموال رؤوس صادرات -4

 الذهب. واردات -5

 

 (4)شكــل نبيةمنحنى الطلب على العملات الأج

                                                      
 .  166، ص  2000،الدار المصرية اللبناني، مصر، قتصاد الدوليدراسات في الإ( سامي عفيفي حاتم، 143)

 . 76مرجع سابق ،ص ، ن التجاري و سبل عالجهاأثر تقلبات سعر الصرف على الميزادوحة سلمى ،  (144)
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 المصدر : إعداد الباحث

 سعر بين عكسية علاقة على (K) ةالأجنبي العملات على الطلب منحنى أن الشكل هذا من تبينوي

 المنحنى هذا ويمثل،لأعلى إلى الأسفل من االمنحنى ينحذر حيث منه  المطلوبة والكمية الأجنبي الصرف

 على سواء) الضرائبو   التكنولوجيا،و  ، القومي الدخلو ، والأجور كالأسعار)الأخرى العناصر ستقرارا

 تحولات إلى ستؤدي التي حدثت للعناصر في هذه التقلبات فإن وإلا، الوطني و النطاقأ الخارجي النطاق

 المقدار فإن ،ليبي  دينار 16 تساوي الدولار قيمة كانت إذاعلى سبيل المثال  .بأكمله الطلب منحنى في

 المطلوب المقدار يزدادفسوف  ليبي  دينار 11 إلى الدولار قيمة نخفضتا إذا ،أماينارد 4 وه منه المطلوب

 في يسبب الليبي الدينار الدولارمقابل قيمة نخفاضا أن يتبينسبق  مماو ،دينار 7 صبحيل الأجنبية العملة من

 (145).الأجنبية العملة من المطلوبة الكمية تزيد وبالتالي الليبي بالدينار الأوروبية السلع أسعار نخفاضا

  

                                                      
 .  167، مرجع سابق ، ص قتصاد الدوليدراسات في الإ ( سامي حاتم ،145)
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 الأجنبية  العملة عرض :الثاني الفرع

 المعاملات كل من الوطنية العملة على الطلب بإسم يعرفما أو الأجنبي  من النقد ضو عر الم ينشأ

 ميزان من الدائن ناحية في الواردة البنود عد ويمكن المدفوعات، ميزان  من ةالدائن الناحية في الواردة

 (146)لي:ي كما المدفوعات

 (.الظاهرةالصادرات )السلعية  الصادرات -1

 .)الظاهرة الصادرات غير (الصادرات الخدمية -2

 .الأموال رؤوس واردات -3

 .للداخل التحويلات -4

 .صادرات الذهب -5

 تعرتفإ ذافإ بعرضه، بشكل إيجابي همرتبط العرض لقانون وفقاً  الأجنبي الصرف راسعأإن حيث 

 ،ينالأوروبي ينللمستهلك بالنسبة أرخص الليبية بضائعال تجعلف سو  ليبيادولة الأجنبية داخل  ةالعمل

سوف يزداد أيضاً الطلب و ، العملات الأخرى عرض في زيادة مقابل الليبي الدينار على الطلب ددايز سو 

 من ذلك وسوف نبين ،إيجابي يلبم الأجنبية العملة عرض منحنى سوف يتميز  وبالتالي الليبية، السلع على

  :التالي المثال خلال

                                                      
 .265،ص 2010، دار إثراء للنشر، الأردن،قتصاد الدولي النظرية والتطبيقاتالإ(هجير عدنان ، 146)
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 (5)شكــل )إعداد الباحث(الأجنبية  العملات عرض منحنى

 موجب ميل ذو الأجنبي النقد عرض منحنى نأ (K)الأجنبي  الصرف عرض منحنىيوضح و 

 والكمية الصرف سعر بين طردية علاقة وهذا ما يبين لنا أن  هناك الأعلى إلى الأسفل من فيرتفع

 دينار 12 هو منه المعروض فالمقدار مثلا ليبي دينار 8 تساوي ولارالد قيمة كانت فإذا ه.من المعروضة

 15 إلى الدولار المعروضةمن المقدار زداديوف فس دينار ليبي 12 إلى رلاو الد قيمة رتفعتإ إذا ،أما

  (147)دينار.

                                                      
 .78،مرجع سابق ،ص  ا(عالجه ثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبلآ)دوحة سلمى ،  (147)
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 في العالمالأجنبي  التقسيم الجغرافي لأسواق الصرفالمبحث الخامس :

  موعات هي :ربعة مجلى أإفي العالم حسب الموقع الجغرافي  ةجنبييمكننا تقسيم أسواق الصرف الأ

 (Far East Marketsالأقصى ) الشرق : أسواق المطلب الأول

ع أكبر سوق أوراق هي راب، و م1878 مايو 15 في باليابان طوكيو تأسست سوق :طوكيو سوق -1

 دوراً  يمثل وأخذ السوق هذا أهمية أزدادتو  ،طوكيو حجم النقد الموجود فيحيث من  العالم مالية في

 متوسط بلغ حيث العالم، بلدانبين  جيةالخار  التجارة في اليابان دور زديادلإ نظراً المنطقة  في كبيراً 

 من 5.6% نسبته ما مشكلاً  ، م2013أبريل في أمريكي دولار مليار 374فيه  اليومي المبيعات

 بنك إحصائيات حسب وذلك الأجنبية، العملات صرف سوق في اليومي المبيعاتحجم  مجمل

 (148) .العالمي التسويات

مباشرةً، وسادس  بورصة طوكيو ة في قارة آسيا بعدتعد ثاني أكبر بورصة مالي :كونج هونج سوق -2

صناعية  قاعدة كونج هونج أصبحت أن بعد السوق هذا أهمية ظهرت عالمياً، حيث أكبر بورصة

في أبريل  أمريكي دولار مليار 275 السوق هذا في اليومي التداول المبيعات بلغولقد  ية،عالم

 العملات الأجنبية سوق في اليومي المبيعات حجم مجمل من 4.1 % نسبته ما مكوناً  ،م 2013

 (149).الدولي التسويات بنك حسب إحصائيات

                                                      
 . 23 – 21، ص  2001 ،جنبيةدارة العملات الأإ الطراد، براهيمإسماعيل إ (148)

 . 62، ص  2018،، مكتبة جزيرة الورد ستفادة مصر منهاإ،التجارة الإلكترونية في اليابان ومدى رمضان علي السيد معروف  (149)

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B7%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B7%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/15_%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/15_%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/1878
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B7%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B7%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9_%D8%B7%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%88
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9_%D8%B7%D9%88%D9%83%D9%8A%D9%88
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 بعد السوق هذا برزحيث  ،م1999ديسمبر  1تأسست بورصة سنغافورة في سوق سنغافورة :  -3

 متوسط بلغو  آسيا، شرق جنوب منطقة تدعمومالية  صناعية قاعدة سنغافورة أصبحت أن

  5.7%ةنسب مكوناً م، 2013أبريل في أمريكي مليار دولار 383 السوق هذا في اليومي المبيعات

 وياتالتس بنك إحصائيات حسب الأجنبية العملات سوق في اليومي المبيعات حجم مجموع من

 (150).العالمي

 (Middle East Marketالأوسط ) الشرق أسواق: المطلب الثاني

هي بورصة مصر والتي تتألف من بورصتي القاهرة والإسكندرية، حيث كان أول  السوق المصرية: -1

كانت البورصة المصرية تحتل المرتبة   دلقو  ،م1885س للبورصة المصرية في الإسكندرية سنة يتأس

ن ،ومع بداية التسعينيات، بدأت الحكومة المصرية في برنامج يلم في بداية القرن العشر في العا الخامسة

 (151)عادة هيكلة البورصة مما أدى إلى إحياء سوق البورصة المصرية.إقتصادي و الإصلاح الإ

 مالياً  مركز البحرين وكما هو معروف بأن ،م1987تدشين بورصة البحرين عام  تم سوق البحرين: -2

 المبيعات متوسط بلغ حيث ، العربي والخليج البحرين منطقة الخارجية التي تخدم لمصرفيةا للعمليات

التداول  حجم مجمل من 0.1% نسبته ما ،مكوناً م 2013أبريل في أمريكي دولار مليار 9 اليومي

 (152).العالمي التسويات بنك إحصائيات حسب الأجنبية العملات سوق في اليومي

                                                      
،ترجمة عبداالله ناصر  قتصادي والسياسات العامةالنمو الإ،،معجزة شرق آسيا تقرير البنك الدولي لبحوث السياسات العامة (150)

،  2000جية ،ستراتيمارات للدراسات والبحوث الإبوظبي ،مركز الإأ، 11السويدي وشيخة سيف الشامسي،سلسلة دراسات مترجمة رقم 

 . 443ص 

 ps://www.egx.com.eg/ar/History.aspxhtt :28/9/2021،تاريخ الإطلاع ( الصفحة الرسمية للبورصة المصرية151)

 https://www.bahrainbourse.com :28/9/2021،تاريخ الإطلاع الصفحة الرسمية لبورصة البحرين (152)
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وحملت في م، 1886البورصة التكية في العهد العثماني وتحديداً في عام بدأ نشاط سوق أسطنبول : -3

 26سم بورصة )تحويلات دار السعادة(، وتأسست البورصة في العهد الجمهوري في اذلك الوقت 

،ولتقديم خدمات المقاصة والبيانات المالية للشركات وأصحاب رؤوس المال في تركيا  1985ديسمبر

سم )إسطنبول للقيم المنقولة(. الية للبنوك التكية خارج البلاد وكانت تحمل ولتسهيل الوساطات الما

شركة،  477سطنبول أفي بورصة  2020بلغ عدد الشركات التي يتم تداول أسهمها عام قد و 

ستثمار والتنمية والبنوك التجارية والمؤسسات الوسيطة وشركات العقارات والصناعات تشمل بنوك الإ

 (153) ، وغيرها من الشركات التي تتداول أسهمها بالعملة المحلية )الليرة التكية(.الطبية والغذائية

مارات هي أحد أهم بورصات الإو  ،م2000مارس 26وتأسست هذه البورصة في سوق دبي : -4

رتبط كلا السوقين بسوق الإمارات للأوراق يالعربية، والآخرى هي سوق أبوظبي للأوراق المالية، و 

شركة مدرجة في سوق دبي المالي وبلغ إجمالي القيمة السوقية  178ناك أكثر من المالية ،حيث أن ه

م 2000منذ بدايتها في مارس مليار دولار ،وركزت إستاتيجية سوق دبي المالي  89.18للبورصة 

لعبت التطورات الجارية  ستثمار المستمر في تطوير البنية التحتية لتكنولوجيا المعلومات ،حيثعلى الإ

البورصة الرائدة والوجهة الرئيسية للمستثمرين  اعتبارهإب ةرئيسيًا في ترسيخ مكانة سوق دبي المالي دوراً 

 (154)المحليين والعرب والدوليين على المستوى الإقليمي.

 ونهالك الرياض أهمية وتظهر ،م2007مارس  19تأسست بورصة الرياض في  :الرياض سوق -5

كأكبر العالم، حيث يعتبر تداولها   في نفطي مخزون تملك أكبر التي السعودية العربية المملكة عاصمة

 ،وتعتبر أيضاً م2019إعتباراً من ديسمبر  فريقياسوق لرأس المال في منطقة الشرق الأوسط وشمال أ

 العربي، الخليج منطقة في قتصادإ أكبر قتصادهاإ ويعتبر . العالماسع أكبر سوق للأوراق المالية فيهي ت
                                                      

 . 95، ص  2019،  لكترونيةأسواق الأوراق المالية وحلول الإدارة الإمحمد أحمد الجيزاوي ،  (153)

 . 182، ص 2016،العربي للنشر،ن التطوير والتحديات المستقبليةالبورصات العربية بيمحمد صادق إسماعيل ، (154)
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م 2013 أبريل في وذلك أمريكي دولار مليار 5 الرياض سوق في اليومي لمبيعاتا متوسط بلغ حيث

حسب  العالمي الأجنبية العملات سوق في اليومي التداول من حجم %0.1 ةنسب مكوناً 

 (155).الدولي التسويات بنك إحصائيات

  (Europe Marketsالأوروبية ) :الأسواق المطلب الثالث

ن أكبر أسواق الأوراق وهي واحدة م م،1801تأسست بورصة لندن في:لندن وقس -1

 أسواق لجميع مهماً  عالمياً  مركزاً  العالم، حيث تحوي بورصة لندن على عدة مؤشرات، وتشكل المالية في

 السلطات تهتمو  التجاري المعروف عالمياً، بريطانيا مركزمن حيث عظمى  دولة بريطانيا لكون ونظراً  المال،

 التداول إجمالي أن بالذكر والجدير ،منه ققهايح التي قتصاديةالإ ةمنفعلل نظراً  قالسو  هذا بدعم البريطانية

 الأجنبية، العملات أسواق في العالمياليومي  حجم التداول ثلث غالباً  يشكل للعملات لندن سوق في

 ام م، مكوناً  2013أبريل في أمريكيدولار  مليار 2,726 السوق هذا في اليومي المبيعات متوسط بلغو 

 التسويات بنك إحصائيات حسب العملات سوق اليومي في التداول حجم مجمل من 40.9 % نسبته

 (156).الدولي

ه تقع هذحيث  ،م1820 ةتأسست بورصة فرانكفورت سن :فرانكفورتسوق  -2

وتعتبر  ،أسواق الأوراق المالية في العالم ئ، وتعتبر أحد أكبر وأكفةلمانيالأ البورصة في مدينة فرانكفورت

 ألمانيا كونلالسوق  هذا أهمية وتظهر، بأنها تسيطر على ثلثي التداول في الأسهم والسندات المتداولة ضاً أي

 )اليورو(، الموحدة الأوروبية بالعملة تتعامل التي أوروبا دول أكبر ومن ،العالميةالتجارة  في مهماً  عاملاً  تمثل

                                                      
، أطلع عليه بتاريخ  Saudi Arabia most improved economy for business (،Arab News،)2019فرانك كين ،  (155)

20/11/2021 

economy-www.arabnews.com/node/1503356/business 

 مرجع سابق. ،جنبيةت الأالعملاإدارة ، الطراد براهيمإسماعيل إ (156)
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 111 فرانكفورت سوق في اليومي المبيعات وسطمت بلغولقد  الأوروبي، المركزي المصرف فيها مركز ويقع

 قاو أس في اليومي المبيعات حجم مجمل من 1.7% ةنسب مكوناً  ،2013أبريل  في أمريكي دولار مليار

 (157).العملات

 سويسرا به تتمتع لما نظراً و ، م1873سنة  إلى هذه البورصةتعود جذور  :زيوريخ سوق -3

 تامةال بالسريةأنظمتها  تميزت وأيضاً  ،مهم ومالي يقتصادإ ركزم تعتبرفهي  قتصاديإسياسي و  من ثبات

 أمريكي دولار مليار 216 السوق هذا في اليومي المبيعاتمتوسط  حيث وصل ،المصرفية التعاملات في

 حسب العملات قاسو أ في اليومي المبيعات حجم مجمل من %3.2 ةنسب مشكلاً  ،م2013أبريل في

 (158).ة الدوليالتسوي إحصائيات بنك

تم حيث ،هي الأقدم عالمياً تعتبر و م 1138سنة  تأسست بورصة باريس :باريس سوق -4

 ،م1639،إذ أن بورصة باريس لم تحظى بالأهمية القصوى إلا ببدء عام م1505إنشاء بورصة ليون عام 

ة تعتبر هذه البورص باقي دول العالم مع الفرنسي التجاري وحجم التبادل الفرنسي قتصادالإ لحجم نظراً و 

 مليار 190 باريس سوق في اليومي المبيعات متوسط بلغقد و ، الأوروبية العملات أسواق من أهم

 سوق في اليومي المبيعات حجم مجمل من 2.8% ةنسب ،مشكلاً م 2013في أبريل  وذلك،دولار

 (159).العالمي التسويات بنك إحصائيات الأجنبية حسب العملات

  (North America Marketsة )الشمالي أمريكا :أسواق المطلب الرابع

 :هم هذه الأسواق:أ( ساعات من الأسواق الأوروبية ومن 5هذه الأسواق تفتح للتداول بعد )

                                                      
 .184، ص  2017، شركة دار الأكاديميون للنشر والتوزيع،، إدارة الأعمال الدوليةمصطفى يوسف كافي (157)

 . 23، ص  2018، ستثمار في سوق الأوراق الماليةصول صناديق الإأ،شريط صلاح الدين  (158)

 2001تموز  - 59العدد -لناميةقتصاديات الدول اإأسواق الأوراق المالية و - مجلة النبأ( 159)



103 

 م1792تأسست بورصة نيويورك وبدأ تداول الأوراق المالية فيها عام  :نيويورك سوق -1

تبادل الأوراق المالية في هي أكبر سوق ل )شارع وول ستيت( ،وتعتبرقع هذه البورصة في مدينة نيويورك،وت

شركة ،  2,764الولايات المتحدة الأمريكية من حيث تعاملاتها، حيث تضم بورصة نيويورك أسهم لـ 

 .م2013عام   مليار دولار أمريكي 169اليومي في بورصة نيويورك  المبيعاتمتوسط قيمة  وصلوقد 

(160) 

،وتعد بورصة  م1898تأسست بورصة شيكاغو التجارية في عام  :شيكاغو سوق -2

 الأمريكية الأسواق هذه البورصة من أهم المية للعقود المستقبلية، وتعتبرشيكاغو حالياً ثاني أكبر بورصة ع

 (161).العالم مع الأمريكي التجاري وحجم التبادل الأمريكي قتصادالإ لحجم نظراً  المهمة

 الولايات في تجارالو  ةاليالم كزا ر من أهم الم أنجلوس لوس تعد :أنجلوس لوس سوق -3

 التداول متوسط أن بالذكر يرالجذ ومن ،م1899هذه البورصة عام  سست، وقد تأالأمريكيةالمتحدة 

 مكوناً  ،م 2013أبريل في أمريكي دولار مليار1,263 بلغ الأمريكية المتحدة الولايات أسواق في اليومي

 إحصائيات حسب بيةالأجن العملات سوق في اليومي المبيعات حجم مجمل من 18.9 % نسبته ما

 (162).عالميال التسويات بنك

تورونتو من أهم  وتعدم ،1861تأسست بورصة تورونتو في أكتوبر سوق تورونتو: -4

مليار دولار  65 إلى اليومي في هذا السوق المبيعاتمتوسط حيث وصل ارية في كندا، المراكز المالية والتج

                                                      
 ، مرجع سابق.جنبيةدارة العملات الأإسماعيل ابراهيم الطراد، إ(160)

،دار النشر  (المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتها)سمير حسن ، (161)

 . 224،ص  2005للجامعات،

(162)United States. Congress. Senate. Committee on Banking and Currency , Statistical Information , 

page 9122 . 
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اليومي في سوق العملات  المبيعاتم حج مجمل% من 1 ةنسب مكوناً  ،م2013أمريكي في أبريل 

 (163).العالميالأجنبية حسب إحصائيات بنك التسويات 

  

                                                      
 .183، ص  2017، ر، الأردنميون للنشي،دار الأكاد إدارة الأعمال الدوليةمصطفى يوسف كافي،  (163)
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 خاتمة الفصل :

ع راء وبيشليات تنفذ فيه عم هو المكان الذي كما قلنا في بداية الفصل بأن سوق الصرف

طة أجهزة واسب رفالمصاين العمليات بهذه في العادة تتم ،و  معينمكان  له العملات الأجنبية ولا يوجد

ناعية، يتم قمار صأل أو تداول إلكتونية أو معلوماتية مرتبطة فيما بينها عن طريقة شبكات الإتصا

عامل بالعملات التلى إ خيرةاضطرت الحاجة في الأونة الأ . وقدإنشاؤها من قبل شركات الخدمات المالية

 قد لاحظت، و العالم نبلداين الخارجية بالتجارة و قتصادية الدولية العلاقات الإلتطور  الأجنبية نتيجةً 

 وتطور ،ةلمختلفاجنبية من وحدات العملات الأ ساباتالح بملايينأسواق العملات الأجنبية تعاملات 

نها لم تعد أة حيث لأجنبيعمليات التعامل بالعملات ا إحتوىذلك فن العمل المالي والمصرفي إلى أن ب

الأفراد و شركات حاب الالمالية وأص نظماتوالم المصارفعة بل أصبح باستطا معينةعلى أسواق  معتمدة

نتيجةً  ماكنهمأها من تحركات أسعار صرف مراقبةعمليات بيع وشراء العملات الأجنبية و  كلممارسة  

 .المختلفةتصال لإنتنت ووسائل الإلاستخدام شبكات ا
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 الصرف سعر ستقرارا في المركزي مصرف ليبيا  دور :رابعال الفصل

 المقدمة :

ستقرار المالي داخل ي هو المسؤول عن الحفاظ على الإأن المصرف المركز بكما هو المعروف 

 الأجنبية والمحافظة العملات النقد لتوفير سوق في هو التدخل المركزية الدولة، وإن أهم وظائف البنوك

موعة من السياسات النقدية والنظم المختلفة على مج عتمادخلال الإ يار مننهنحراف أو الإعليها من الإ

الحفاظ ة لمصرف ليبيا المركزي هو ، والمهمة الأساسيستقرار النقديالتي من شأنها الحفاظ على الإ للصرف

زن والمستدام في ليبيا.  قتصادي المتواسياسة النقدية في مصلحة النمو الإستقرار الأسعار في سياق الاعلى 

بإدارة إحتياطيات  ويقوم مصرف ليبيا المركزي أيضاً  .ستقرار الماليفي ضمان الإ ورياً مح لعب دوراً ه يكما أن

تثمارها يتم إس ستثمارية الملائمة والقيمة التي، وبإختيار الأدوات الإالأجنبية ليبيا من الذهب والعملات

يضمن سلامة وربحية  ية بماالأسواق المال أسعار الصرف وفي التطورات فيعتبار الإ من كل عملة، آخذاً في

 للتعليمات التي حتفاظ بأصول أجنبية وفقاً لتجارية بالإللمصارف ا ستثمارات، ويسمح أيضاً هذه الإ

الصرف الأجنبى وتحرير  خر، كما قام مصرف ليبيا المركزي بتخفيف الرقابة علىيصدرها من وقت لأ

ولتحقيق هذه  .ى العام للأسعارستقرار المستو اقتصادي و ستقرار الإاري بهدف تعزيز الإالحساب الج

الأهداف يتولى البنك المركزي العديد من المهام تتمثل في رسم السياسة النقدية في ليبيا وتنفيذها من 

اسة سعر صرف الدينار المناسبة ستخدام منظومة متكاملة من أدوات السياسة النقدية، وسياخلال 

 (164)لذهب والعملات الأجنبية وإدارته.حتفاظ بإحتياطي ليبيا من اقتصاد الليبي، والإللإ

                                                      
،   10/40/2120(موقع بنك ليبيا المركزي الرسمي، تاريخ مصرف ليبيا المركزي ، تم الإطلاع عليه بتاريخ : 164)

https://cbl.gov.ly/ 
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 لنقدي والمالياستقرار الإ قتصاد الليبي لتحقيقئتمان في الإم البنك المركزي بتنظيم الإكما يقو 

هة أخرى جومن  ،كوكاتصصدار الأوراق النقدية والمإقتصادي الشامل، فضلًا عن ومتطلبات النمو الإ

قوق حالية وحماية زها الممراك شراف عليها بما يكفل سلامةالبنوك والإ يقوم البنك المركزي بالرقابة على

ؤسسة مالية ملى أي عراف الإشريعات النافذة ، وكذلك الرقابة و المودعين والمساهمين وفق أحكام التش

لمركزي يتولى لبنك افإن ا لى ذلكإضافةً إلضمان سلامة مركزها المالي وفق أحكام التشريعات النافذة. 

ا وهذا م .لتسويةدفع والل هؤ المدفوعات الوطني وتطويره بما يضمن توفير نظم آمنة وكف مهمة تنظيم نظام

 الفصل. سنتطرق إليه في هذا

 ستخدام لدى المصارف المركزيةث الأول :أنظمة الصرف الرائجة الالمبح

حيات دد صلاط وتحرف عن نظم الصرف بأنها مجموعة من القواعد والقوانين التي تضبكما عُ 

ها يستخدم، و رفسلوك سعر الص ىبي وبالتأثير علل السلطات النقدية في سوق الصرف الأجنتدخ

 لي :م ما يه النظستقرار النقدي داخل الدولة ومن أهم هذالحفاظ على الإ المصرف المركزي في

 الأول :أسعار الصرف الثابتة  المطلب

 ، العالم تقوم على الذهبكانت النظم النقدية لمعظم الدول الصناعية فيم  1880 عام بحلول

على ربط  القاعدة هذه تعملو  ،م1914واستمر هذا القانون حتى اندلاع الحرب العالمية الأولى عام 

 بسعر العكس أو بالذهب العملة هذه مبادلة يمكن بحيث الخالص، الذهب من معين وزن مع قيمة العملة

 للتقلب تتكها ولا لعملتها بالنسبة صرفال عارأس المركزية البنوك تحدد النظام هذا ظل فيو ، ثابت رسمي

 بالبيع الأجنبي الصرف سوق في المركزية البنوك وتتدخل الحرة، السوق في والطلب لظروف العرض وفقا

 ،تجاهينالإ في معينة نسبة من بأكثر المحدد السعر عن نحرافالإ من الصرف سعر حيث تمنع والشراء
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في أغلب الأحوال يكون تثبيت سعر الصرف  .المحدد السعر من %1 حدود في تكون النسبة ما غالباً و 

هذين النظامين يوجد  بين نمو  ،بياناً خاطئاً لأن السلطات تقوم بضبط العملة وتغييرها عند الحاجة

 )165(من الروابط الثابتة ، لأن بعض البلدان تعمل على أساس روابط الزحف.درجات مختلفة 

 لذلك، و نخفاض القدرة التنافسيةاؤدي استقرار العملة إلى ي، عالياً تضخم ال عندما يكون معدلو 

من تثبيت أسعار صرفها  بلدان. أو يمكن لمجموعة من الالأمريكي تغيرات الدولارل اً يتم تعديل العملة وفق

 (166).يةيسمى بنظام آلية الصرف الأوروبوما مثل النظام النقدي الأوروبي  ددة،مح تالثنائية في مجالا

 يوب نظام الصرف الثابت:مزايا وع

 (167)أولا : المميزات 

ير لى تطو اعد ععير وبالتالي يسقتصادية على التخطيط والتسيساعد الفعاليات الإ -1

 ستثمارت والتجارة الدولية.الإ

لة ترتبط ه العمن هذعتبار أإلثابت ثقة معينة في عملة البلد بيوفر نظام سعر الصرف ا -2

 الأجنبية . بعملة معروفة أو بسلة من العملات

 سعر التوازن لهذه العملة.اللسعر مفيداً إذا عرف يكون ا -3

 .لداخلية السياسة  افينضباط نه يؤدي إلى نوع من الإإبالنسبة للبلدان التي تتبع هذا النظام ف -4

  
                                                      

 . 163ص ،2009الأردن، المسيرة، دار ،1 ط ،والدولية المحلية المالية المؤسسات وآخرون، موسى نوري ( شقيري(165

العدد الثالث والعشرون ـ نوفمبر/تشرين الثاني  ،سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية -(سياسات أسعار الصرف166)

 .يت ،الكو 2003

 .100، ص  ،مرجع سابق، المالية الدوليةسعود العامري (167)
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 (168)ثانياا : العيوب

ن و كتوف وبالتالي س،، فسوف يتأثر بالمضاربة قلتصديإذا كان سعر الصرف الثابت غير قابل ل -1

 حتياطيات النقد الأجنبي.إاقبه وخيمة على استقرار العملة و عو 

واصلة تام لم عدادالمركزي على است صرفيتطلب الحفاظ على سعر الصرف الثابت أن يكون الم -2

 .التدخل في حالة حدوث أي اضطراب في السوق.

 .يةجنبلات الأحتياطيات العمإ من يجب أن يكون هناك حجم كاف  في نظام الصرف الثابت  -3

 دولي.لمال الارأس أصبح استقرار سعر الصرف غير متوافق مع التدفقات العالية والسريعة ل -4

أخيراً يمكن القول إن فاعلية السياسة النقدية تتناقص في ظل تطبيق نظام سعر الصرف 

 إنحيث ثبات سعر الصرف ، ىالحفاظ علهو المركزي  مصرف،حيث يكون الهدف الرئيسي للالثابت.

لفائدة ،مما نخفاض أسعار اازيادة عرض النقود و  عية يؤدي إلىسلطة النقدية لسياسة نقدية توستهاج النإ

جنبية ثابتة تزداد لأبقاء أسعار السلع ا عندو  .رتفاع الأسعار المحليةانفاق الكلي و يتتب عليه زيادة الإ

لمحلية نسبياً عن أسعار نخفاض أسعار الفائدة ااكما أن ،مشتيات الأفراد من السلع والأصول الأجنبية

 منها خاصة قصيرة الأجل ،تدفق رؤوس الأموال للخارج سواق الخارجية يؤدي إلىالفائدة السائدة في الأ

،وتكون محصلة ذلك تدهور وضع ميزان المدفوعات ،وفي ظل هذا النظام لسعر الصرف تتدخل السلطة 

                                                      
 . 2007قتصادية الكلية، عمان،،ملتقى حول: دورة البرمجة المالية والسياسة الإسياسة سعر الصرف،إبراهيم الكراسنة (168)
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وذلك عن طريق  تزايد العجز في ميزان المدفوعات، هاعن والتي ينتج الوطنية النقدية لمنع تدهور قيمة العملة

 (169)ستخدام ما لديها من أرصدة من النقد الأجنبي.اجنبية بت الألازيادة عرض العم

 (170):نظام الرقابة على الصرف مطلب الثانيال

قتصادية وخاصة  فيما بين الحربين لحروب العالمية والأزمات الإالعالم نتيجة ا دولكثير من لجأت  

وفي هذا النظام تتحقق  فرض رقابة مباشرة على الصرف، بعد الحرب العالمية الثانية بدأ، و لى والثانيةالأو 

المساواة بين الصادرات والواردات أي بين عرض وطلب الصرف الأجنبي عن طريق تدخل الدولة بتحديد 

قق في ظل هذا النظام الواردات والرقابة على حركات رؤوس الأموال، لأن التوازن في سوق الصرف لا يتح

عن طريق حركات الذهب كما في نظام سعر الصرف الثابت، ولكن عن طريق التدخل المباشر للدولة في 

على فرض قيود على الصرف الأجنبي، عن طريق  يقوم هذا النظام أساساً حيث  ظروف الطلب والعرض.

على الصرف تحتكر م الرقابة الإشراف على طلب وعرض العملات الأجنبية. وبالتالي فإنه في ظل نظا

 متلاك حصيلة العملات الأجنبية والتصرف فيها، من حيث تحديد مصادرهااالدولة الحق في 

وقد تمارس الدولة سلطتها في  ستخداماتها وذلك حسب الأولويات المسطرة بغية تحقيق أهداف الخطة.او 

قيود على الواردات أو تمنع الأفراد  الرقابة على الصرف الأجنبي بطرق عدة ،على سبيل المثال أن تفرض

،وبالطبع سوف تفرض لكل معاملة السعر الذي  متلاك النقد الأجنبي أو التعامل به بيعاً أو شراءً امن 

ميد الأموال الأجنبية ومنع تجفي تطبيق الرقابة ، ومن بين الوسائل المعتمدة أيضاً  ،تحقيق أهدافهايتلاءم مع 

ديون أو الفوائد وكذلك إصدار شهادات للمصدرين بقيمة السلع المصدرة أو تحويل أقساط ال تحويلها،

                                                      
قتصاد الإ ،المجلة العلمية،تقييم فاعلية السياسة النقدية في تحقيق استقرار سعر الصرفمنال جابر مرسى (169)

 .500، ص 12/10/2017والتجارة،

 . 27، ص  2012الأردن ، ،دار اليازوري العلمية النظام النقدي الدولي،(فاطمة الزهراء، الخبازي، 170)
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 صرفحصلون على العملة الأجنبية من المتبالعملة الأجنبية ،بحيث يمكنهم بيعها إلى المستوردين الذين ي

  .المركزي مقابل هذه الشهادات

 فقط بل لابد من تنسيق دولي وتجدر الإشارة إلى أن الرقابة على الصرف لا تكفي أن تكون نظاماً داخلياً 

يسمى بالرقابة الجماعية والتي تختلف عن صندوق النقد الدولي عن طريق ماوبالتعاون مع في السياسات ،

صف سنوي الذي نالرقابة الثنائية لكل بلد على حدى ،ويباشر الصندوق مهمة الرقابة عن طريق تقريره ال

في أسواق ستقرار ن الإلصناعية الكبرى، وذلك بغية ضمايرصد من خلاله عدد من المؤشرات في البلدان ا

  )171(نتقال الأزمات والتنبؤ بها قبل حدوثها.إنحرافات و الصرف الأجنبية ومنع الإ

 : أسعار الصرف العائمة  المطلب الثالث

لكنه يتأثر ، و أي أساس في تحديدهإلى  يستندالذي لا يمكن القول أن سعر الصرف العائم هو السعر 

 يحتويأي نظام فمثلًا إن لأجنبية في سوق الصرف الأجنبي ،العملات ابل قوى العرض والطلب تفاعب

 ا، لأن تنظيمهتطبيقال ةلو هس ايزاتهمن مم، و يتهفعال تقليلعتماده و إإلى  التي تؤذيمن المزايا  سلسلةعلى 

تتعدى  أندون بر الصرف ،اسعحقيقي لأ تكافؤالق ،وتحقصرف الر اسعأ ضبطآلي في يتم بشكل 

ق اسو لأركة لالمحقتصادية الإظروف ال سبب،فهو يتحدد بمساحة ارتفاع العملة قيمتها أو تقل عن قيمتها

لميزان التلقائي عادة التوازن إيسمح بكما و  ،العالميفي التجارة  موقعهافي  البلدوضع  في يساعدأنه ،كما 

ر دورها على صيح ر الصرف ،إنمااعسأعلى  للسيطرةالمركزية  صارفتدخل الم تطلبالمدفوعات ،ولا ي

 بين العرض والطلب ،في حين كانت تدخلاتها في النظام الثابت من خلال تراكم للتنسيقالمراقبة 

كبير منها هو عبارة عن نقد الحتفاظ بها أمر غير ضروري، والقدر ، التي أصبح الإحتياطات الدوليةالإ

                                                      
 (393-392 (مصر،ص  ،2009 الجامعة، شباب مؤسسة ،والدولي النقدي قتصادالإ ، فريد أحمد ( (171
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 ماليةتصادية و قإ اتبتتبع سياس هذا النظام أيضاً  حيسمو الفوائد.  ه عن طريقستفادة منالإ يتمأجنبي 

 الداخلي أو الخارجي لمنشأذات ا والإستجابة للصدمات من التأقلمكنها تملة وأكثر مرونة ،مستق

الفائدة  معدلاتاً ،سواء بما يتعلق بالعمالة أو لائمم الحكوماتما تراه  كموذلك بحثارها، آ ستيعاباو 

النقد الدولي لتقديم  مثل صندوق العالمية ؤسساتللم تتيح دوافعاك النقود ،ولا تكون هن ومقدار

 (172): فيما يلي بعضها نذكرسأنواع  عدة م نظم أسعار الصرف العائم إلىيقستيمكن و  .توجيهاتها

في هذا النظام تحاول السلطات النقدية الحفاظ على سعر صرف مستقر  التعويم الموجه )المُدار(: -1

، لتزام بقيمة أو مسار محدد سابقاً حكم في حركات سعر الصرف، بدون الإلتبالرقابة الشديدة أو ا

ن السلطات إحيث تتك عملية تحديد قيمة العملة رهن تقلبات قوى العرض والطلب فقط، بل 

لدرء المضاربات في أسواق الصرف الأجنبي والتي تؤذي إلى  الب الأحيان ما تتدخلالنقدية في غ

 (173)حتياط الرئيسية . أسعار صرف عملات الإة ومفتعلة فيتذبذبات شديد

وهو وضع يسمح من خلاله لقيمة العملة أن تتغير صعوداً أو هبوطاً حسب قوى  التعويم الحر : -2

ر من قيود سعر الصرف، قتصادية الأخرى بالتحر الطلب ويسمح التعويم للسياسات الإالعرض و 

ياسة الملائمة ،ومثل هذا الوضع يدفع ن تعويم العملات يسمح للسلطات بإعداد السإوبالتالي ف

 (174)أن تتكيف مع الأوضاع السائدة لا أن تشكل قيداً.إلى بأسعار الصرف ذاتها 

نظام  أنه مزيج منأي  اً ومعوم اً الصرف ثابت سعركون يفي هذا النظام  :نظام سعر الصرف المختلط -3

مجموعة النظام النقدي  طبق هذا النظام في، وينالصرف العائمسعر الصرف الثابت ونظام سعر 

                                                      
  . 12، ص مرجع سابق،  التوازني سعر الصرف الحقيقي ،ي(عبد الرزاق بن زاو172)

 . 12، ص  1979، المجلس الوطني للثقافة والفنون والآداب، النفط والمشكلات المعاصرة للتنمية العربيةمحمود عبدالفضيل ،   (173)

 الأولى، الطبعة م،2003 بيروت، والتوزيع، والنشر للدراسات الجامعية المؤسسة ،الدولية قتصاديةالإ العلاقاتر ،حجا (بسام174)

 . 160ص



113 

الأخرى خارج  بلدانبعضها البعض وعائمة أمام الثابتة مع ون دول المجموعة الأوروبي، حيث تك

 (175)المجموعة.

من  في سوق الأوراق المالية  المالية ويقصد به تدخل السلطاتالتعويم الغير نظيف : -4

بيع ثم يتم ومن  ،محددلتحقيق هدف  لبلدالعملة المحلية لهذا اثير على قصد التآب البيع أو الشراءخلال 

أسعار صادراتها لزيادة  قليصجل تقليص قيمتها لأمنها، وت ةالمعروضالكمية بهدف زيادة  المحليةالعملة 

وبالتالي زيادة قيمتها لمنع رؤوس الأموال من ،لزيادة الطلب عليها  المحليةالطلب عليها، أو شراء عملتها 

 تدابير،وذلك بإتخاذ  البلدانبين السلطات لبعض  حرب عنهذا النظام  نتجيُ إلى الخارج، وقد  الهروب

 (176).أسواق النقد الدولية في ضطرابمضادة قد تسبب ا

  الصرف على الرقابة سياسات  :الثاني لمبحثا

 رستقراااظ على ا الحفشأنه يتولى المصرف المركزي العديد من السياسات المالية الحكومية التي من

 :يها فيما يليطرق إلف سنتعلى الصر نهيار ومن أهمها سياسة الرقابة الحفاظ على العملة من الإالسوق و 

 الرقابة مفهوم سياسة  :المطلب الأول

العملات على عرض الطلب و ال صفقاتم ينظت يتم من خلالها ةحكوميعملية رقابة هي 

صلون عليه من يح ماعلى ية تقييد يرتداب تضعفيها، وإنما  عاملرية التبحملاء علل تسمحفلا الأجنبية، 

 نطاق على الأجنبي الصرف على الرقابة نظام وقد ظهر .لخارجإلى ا قومون بدفعهأجنبية وما يحقوق 

 نتشرإ ،عندما م1933-1929 الكبرى قتصاديةالإ الأزمة خلال قبل، من العالم يعهده لم وشكل واسع

                                                      
 . 13مرجع سابق، ص  ، سعر الصرف الحقيقي التوازني ،يعبد الرزاق بن زاو (175)

 . 186، ص 2014،الأكاديميون للنشر والتوزيع،الأردن،  قتصاد الدوليأساسيات الإجميل خالد،   (176)
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 كبير ختلالإ وحدوث الدولية الذهب قاعدة العالم إنهيار دشه حين ،اللاتينية وأمريكا ألمانيا في بها العمل

 بين المساواة تتحقق النظام هذا فيو  .العالمية قتصاديةالإ الأزمة بسبب وهذا الدولية المدفوعات في

 رؤوس حركة على والرقابة بتحديد الواردات الدولة تدخل طريق عن ذلك ويكون والواردات، الصادرات

 الطلب ظروف في طريق الدولة مباشرةً  عن يتحقق الرقابة نظام ظل في الصرف سوق في فالتوازن الأموال

 قيد بلا الأجنبي وشراء النقد بيع بحرية فيها للمقيمين الدولة تسمح لا أيضاً  النظام هذا ظل والعرض. وفي

 لمقاب الرسمية للسلطات ببيعها الخارج من أجنبية عملات على يحصل من كل تلزم شرط ولكنها ولا

 إلى المدفوعات من نوع أي لتسوية أجنبية عملات على الحصول في يرغب من كل الوطنية ،وعلى العملة

 (177).بذلك له التخيص السلطات من هذه يطلب أن الخارج

 : أهداف سياسة الصرف المطلب الثاني

أسعار صرف في ثبات و  كان الهدف من الرقابة على الصرف في البداية هو تحقيق استقرار

قتصادية من خلال النظام في إرساء التنمية الإ الدول معظم محاولاتالأجنبية، لكن مع ت عملاال

اسة السي أدواتمن  أداةعتباره إام الرقابة بالمصارف المركزية إلى إتخاذ نظو الحكومات  توجهتالشامل، 

 (178):يلي للدول، ومن أهم أهدافها ما قتصاديختلاف الهيكل الإإتختلف ظروف فرضها ب ،النقدية

عتبار أن التذبذب إبالتدهور في الأسواق الخارجية، بحماية القيمة الخارجية للعملة الوطنية المهددة  -1

في سعر العملة الوطنية يؤثر في حركة الصادرات والواردات وكذلك رؤوس الأموال، مما يدفع 

                                                      
، أطروحة دكتوراه، غير منشورة، العربية ثر الأسواق المالية الناشئة على استقرار أسعار الصرف في الدولآ(أبوعبد االله علي، 177)

 .111-108، ص  2014جامعة بسكرة، الجزائر،  

 . 70.ص1992"،دار النهظة العربية ، القاهرة.سعر الصرف بين النظرية والتطبيقبرهيم محمد الفار،"إ(178)
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شراء العملات السلطات النقدية إلى تثبيت سعر الصرف الرسمي بإتخاذها لإجراءات تخص بيع و 

 الأجنبية، وبالتالي الحيلولة دون المضاربة في العملة الوطنية.

حماية الإقتصاد الوطني من إنعكاسات الإقتصاد العالمي، ففي حالة الكساد مثلا قد تلجأ الدولة  -2

وترتفع الواردات، مما  إلى التوسيع النقدي، فتتفع الأسعار والدخول، وبالتالي تقل الصادرات

ختلال ميزان المدفوعات، فتلجأ الدولة إلى فرض نظام الرقابة للرفع من الصادرات إ يؤدي إلى

إن هذه الأهداف تعتبر و . قتصادية داخليةإتباع سياسة ا، وبالتالي إمكانية والحد من الواردات

تسعى إلى تحقيقها خاصة البلدان النامية من خلال تقنيات و جميعها متداخلة ومتكاملة، 

 (179) .وأساليب محددة

 ن السلعرات م، وتشجيع الصادتحقيق التوازن في ميزان المدفوعاتل الحد من الواردات -3

 .قلصيةت دابيرتتخاذ لعملة الوطنية أو إل لأن تلجأ إلى تخفيض سعر الصرف والخدمات، عوضاً 

ية بلعملات الأجنن بيع اع متناع مثلاً ة الأجنبية، وترقيتها من خلال الإحماية الصناعة من المنافس -4

 العادي. ن السعرفع عمن أجل شراء سلع منافسة لتلك المنتجة محلياً أو بيعها بسعر صرف مرت

ب ير تهتمنع قيد و منع نزوح رؤوس الأموال إلى الخارج، عن طريق إتخاذ إجراءات قانونية وتنظيمية تُ  -5

الأولوية  رؤوس الأموال الوطنية إلى الخارج وتوجه إستثمارات النقد الأجنبي في المشروعات ذات

 (180) والمتضمنة في خطط التنمية الإقتصادية.

  الصرف : تقنيات الرقابة علىالمطلب الثالث

                                                      
 . 70برهيم محمد الفار، مرجع سابق ، ص إ (179)

 70ص،1992مصر،،دار النهظة العربية ، ية والتطبيقسعر الصرف بين النظربرهيم محمد الفار،إ (180)
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جتماعية قتصادية والإختلاف الوضعية الإإعلى الصرف ب تختلف أساليب وتقنيات نظام الرقابة

جميعها يسعى للبلدان المتبعة لهذا النظام، وتباين درجة تدخل الدولة في النشاط الإقتصادي، إلا أن 

 (181) :لتحقيق نفس النتيجة، ويمكن سرد أهمها على النحو التالي

خرى، أ بلدانلعادلة مستبدال سلعها مقابل سلع إب البلدان تقوم بعض تفاقيات المقايضة :إ -1

دول قات الع علاتفاقيات هو طب، وهذا النوع من الإدون أن ينتج عن ذلك أي حركة نقدية

 النامية.الإشتكية وهكذا هي الدول 

عر تطبيق س ويتم، مكل يو رسمي  الدراي الإصرف اليتم تحديد سعر نظام سعر الصرف الموحد : -2

ى أساس عل ناءً بنقدية لتي تحددها السلطة الوا، صرف موحد لجميع معاملات العملات الأجنبية 

 دات.ر الواليل وتق نبيالأج وتدفق النقدالصادرات  تحفيز لأجللكن بالزيادة و السعر الحقيقي، 

ن وضع قائمة م نععلى م نائيةقد تتفق بلدان في إطار المبادلات التجارية الثتفاقيات القائمة :إ -3

 لمنتجات التياما يخص اد فيستيرادها من خلال الإلتزام بتقديم ترخيص الإستير إالسلع، التي يمكن 

 تفاق عليها.تم الإ

ى سعر الصرف المتعدد، بهدف عل المتطورة البلدانتعتمد الكثير من  :سعر الصرف المتعدد -4

وتعديل ميزان  المحليقتصاد في أسعار المواد الأولية على الإ تخفيف وقوع التقلبات الحادة

المدفوعات، من خلال توجيه التجارة الخارجية، ويقوم هذا النظام على أساس تحديد سلسلة من 

بأسعار  المتنوعةع السلع أسعار صرف العملة الوطنية بالنسبة لكل عملة أجنبية بغرض شراء وبي

                                                      
جامعة  قتصادية،مجلة معهد العلوم الإ(منصف مصار ،اشكالية سعر الصرف في الجزائر التخفيض أو سعر الصرف المتعدد،181)

 . 62( ،ص 1995-1994،) 05جزائر،العدد
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قتصاد لمنتجين حسب أهمية كل سلعة في الإوا طرف عديدة من المستهلكينأمختلفة من 

 (182).المحلي

تفاق بين بلدين على تخصيص قروض ثنائية لمدة معينة وعلى الإ ويقصد بهاتفاقيات الدفع :إ -5

كيفية على ترتيب   ،وينطويأساس سعر صرف محدد وثابت، هدفها تمويل التبادلات المختلفة

د عملة على بنودها مسائل مثل تحدي تهيمن ومن ثم،البلدينلتزامات المالية بين تسوية الحقوق والإ

 (183).أو الدولية الوطنيةفتح حساب للعملات ،أي عن طريق لتزامات،وكيفية تسوية الإالتداول

ات مستورد معين صندوق التسوية مدفوع يجمعهذه الإتفاقيات،  من خلال: تفاقيات المقاصةإ -6

 خرى متعددة جربتها بعض من الدول الأخرى دونوهناك تقنيات أُ ، دفع مستحقات المصدريو 

الأكثر شيوعاً، علماً بأنها تسعى جميعها إلى تحقيق نفس التقنيات أننا ركزنا على  غيرها، إلا

 (184).ةالأهداف المذكور 

 رفار سعر الص: التجارب العالمية بخصوص إنهي ثالثالمبحث ال

سواق العالمية تدهور كثير من الدول حول العالم التي كانت من أبرزها فشل لقد شهدت الأ

النظام المصرفي المحلي في أداء مهامه الرئيسية والذي إنعكس سلبياً على تدهور قيمة العملة المحلية وبالتالي  

الية بصورة مفاجئة نتيجة نتاج والأسعار وعادة ما تحدث الأزمات المقطاع الإ ىلسلبية علكانت آثاره ا

لأزمة ثقة في النظام المالي مسببها الرئيسي تدفق رؤوس أموال ضخمة للداخل يرافقها توسع مفرط وسريع 

سمي في قيمة العملة إنخفاض اة للمقتضين وعندها يحدث ئتمانيقراض دون التأكد من الملائمة الإفي الإ
                                                      

 .62ص مرجع سابق،، تعدد، اشكالية سعر الصرف في الجزائر التخفيض أو سعر الصرف الممنصف مصار (182)

،  2019،دار الفكر الجامعي، ،التجارة الدولية بين الحماية والتحرر والنظرية الحديثة وآثارها في الفكرحمد على محمود أخالد   (183)

 . 22ص 

،دار المعارف ، مع دراسة خاصة عن الجمهورية العربية المتحدةميزانية النقد الأجنبي والتمويل الخارجي للتنمية: فؤاد مرسي ، (184)

 .46، ص 2009
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العملة المنخفضة ،مؤدياً  سعر الصرف الحقيقي أقرب إلىيصبح سعر  المحلية إزاء العملات القيادية حتي

 (185)حدوث موجة من التدفقات الرأسمالية للخارج. ذلك إلى

خلال فتة  العالميشهد الإقتصاد الدولي سلسلة من الأزمات المالية حول العالم التي أثرت على الإقتصاد 

بالظروف العالمية السائدة بعد وذلك لأن أسبابها كانت مرتبطة ، (1933-1929الكساد الكبير )

طلق عليها أُ  (1987أكتوبر19ثنين الموافق )في يوم الإ ىأزمة مالية أخر حدثت ،و الحرب العالمية الأولى

العالمية، وخسرت قيمة ضخمة في  البورصات سود لإنهيار بورصة نيويورك عندما إنهارتثنين الأبيوم الإ

 (186)وقت قصير جداً للغاية.

( دولة خلال الثلاثين عام المنصرفة 20لـ) إقتصادية( أزمة 102ات دولية معمقة شملت )جريت دراسلقد أُ 

 توصلت قد،لحتياطيات قيمة العملة ونسبة الخسارة في الإنخفاض استخدمت مؤشراً مزدوجاً من درجة أُ 

سواق التي شهدت تحرير الأهذه الدراسة إلى أن الدول الأكثر تعرضاً للأزمات المالية هي تلك الدول 

 (187)، والأزمات المصرفية ، وأزمات العملة المحلية ، ومشاكل ميزان المدفوعات.المالية

المتورطة في  في البلدان في إحتياطي الشركات الكبرى عالية جداً خسائر  صة نيويورك إلىر أدى إنهيار بو 

في  نكماشإا أدى إلى مم ،راق المالية والتحول إلى السنداتفي حافظة الأو  قويال نخفاضالاالأزمة بسبب 

كان يحتفظ به الأفراد والشركات   تيالمما يعني ضياع جزء كبير من المدخرات المحلية ا إنتاجها وإستثماراته

لتزامات تسديد إ ىجراء فقدان القدرة عل أزمة إفلاس الدائنة إلى صارفالمبعض من  ت أيضاً وتعرض،

 (188).العملاء

                                                      
 . 13/05/2021،تاريخ الإطلاع  2016أغسطس//AD –  1.13545العدد  –مجلة الراي ( (185

 .2000،ص 1999،دار مجدزلاي للنشر ، عمان،  ، التمويل الدوليتقى الحسين عرفات  (186)

 .220، دار المعتز للنشر ، ص  2015 إدارة الأزمات والكوارث الطبيعية والغير طبيعية ،فادي حسن عقيلان،   (187)

 . 80، ص  2009 ،قتصادي ،مجلة الأهرام الإ 1638-1634، المجلدات  دار الأهرام (188)
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في ثم إن  لكبيرةاشركات بطالة خاصة في القطاع المصرفي والحدوث  ومن الطبيعي أن يقود كل ذلك إلى

فورة تة الإيبان ف لنفطيةلدول اثراً على قيمة الأصول النقدية التي كانت بحوزت اآر حنخفاض قيمة الدولاا

 ي.قتصاد العالملإادة في راف عزمة ليشمل أطتسع نطاق الأإوربية وبذلك مريكية والأالنفطية في البنوك الأ

لمكسيك ( فضرب كلًا من ا1998) لىإ( وصولًا 1994أزمة العملة في التسعينات في سنة ) ظهرت

، خرىالأ البلداننتشارها إلى اا لتأثير أسعار الصرف الرسمية، وسهولة نظرً و ،وتشيلي ودول شرق أسيآ 

وقد  ،اهتمامًا كبيرً إثارت هذه الأزمات آالنظام النقدي الحالي، فقد فيه  نعدام الثقة الذي تسببإو 

 ( وهي العملة الوطنيةBhatنخفاض حاد في )اوب شرق أسيا أزمة بدأت عند حدوث شهدت دول جن

جي قتاض الخار سعر الصرف الثابت والتي حفزت الإ نظام ىعتماد عللتايلندا وبعد فتة طويلة من الإ

 (189).التضخم لطات النقدية في كبح جماحالمخاطر حيث فشلت الس وعرضت قطاع الأعمال والمال إلى

 الأجنبي  الصرف سوق تسيير في ليبيا المركزي مصرف :الواقع الليبي ودور بحث الرابعالم

،تراجعت جنبي حتياطيات الدولية من النقد الأالإنخفاض اقتصادية و وضاع الإبسبب تدهور الأ

 تأدالتي ازية وهي المو  بالسوق السوداء أو السوقيسمى ظهر بما ماو ، المركزي بنكلللصعبة العملة ا ةقيم

بأسعار مرتفعة  للغاية  لاتسعار للعمل إستغلال التجار للموقف وعرض الأخاصة في ظ إلى تفاقم الأزمة

سواق لأن المصرف ه الأذالشراء من ه الموردون يضطرون إلىمقارنة بأسعار المصرف المركزي، وبالتالي فإن 

في إزدهار السوق الموازية في  ة لهم وهذا ما سببالمركزي لم تعد لديه القدرة على توفير العملة الصعب

 (190) وضاع سوءاً.قتصاد الليبي وإزدادت الأالإ

                                                      
 . 2016أغسطس//AD –  1.13545العدد  –مجلة الراي ( (189

 (190). 2015مجله العربي الجديد،  جنبي في ليبيا ،النقد الأ ىأحمد الخميسي ، السوق السوداء تستحوذ عل 
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ا ستقرار الدينار الليبي، ولم يضع مصرف ليبياتعد السوق الموازية من أكبر المخاطر التي تهدد 

ليبيا صرف م السلطات النقدية المتمثلة  فيوضاع الحالية حيث تقف المركزي خطه مدروسة لمعالجة الأ

جتماعي على حد سواء ويعود ذلك إليبي وما لها من تأثير إقتصادي و المركزي عاجزة أمام أزمة الدينار ال

وفي ظرف سياسي وإقتصادي وأمني صعب ،حتياطي من العملة الصعبة حذرها الشديد من نفاذ الإ إلى

مصرف ليبيا  وهذا يدل على أنجداً، كبير ومنغلق أدى إلى أنتعاش تجارة العملة في السوق الموازية بشكل  

عيه أمام الشركات العملة، بل فتح الباب على مصر  ىسياسات رشيدة للمحافظة علب قمالمركزي لم ي

نخفاض الى إ أدى تم بيعه في السوق الموازية ممايومن ثم  ةر الرسمياسعالدولار بالأ ىل علو حصللالوهمية 

عاماً حيث بلغ سعر  60لمستويات متدنية جداً لم يصلها منذ القوة الشرائية للدينار الليبي الذي وصل 

وعلى الرغم من كبر حجم الأزمة في ليبيا وتفاقهما إلا  .ةليبيدينارات  10دولار الأمريكي إلى صرف ال

عمال، ختلاس في الكثير من الأوالإ أن النفوس الضعيفة لم تتوقف بل زادت معدلات السرقة والتزوير

عتمادات المستندية والتحويلات أهمها الإ كزي نفسه، لعلالتي يتهم بها المصرف المر  وهناك بعض الأعمال

وحتي نهايته  2016التي تم منحها من قبل المصرف المركزي للقطاع الخاص والتي تقدر منذ بداية عام 

 ليبيا مليار دولار، وهذه المبالغ الكبيرة التي تسربت من المصرف المركزي للخارج عادت إلى 4.5حوالي 

السوق الموازية )السوق السوداء( بأضعاف سعرها الأصلي، مما تسبب في تدهور قيمة إلى ولكنها ذهبت 

كانت من أهم الأسباب التي أدت إلى ظهور السوق   هذه العواملو  ،العملات الأخرىلة المحلية أمام العم

 (191)قتصاد الليبي.ي في الإالمواز 

 

                                                      
 2021/08/12تاريخ الإطلاع ، 2015، مجله العربي الجديد،جنبي في ليبيا النقد الأ ىمد الخميسي، السوق السوداء تستحوذ علأح(191)

.  
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 قتصاد الليبي ظهور السوق الموازي في الإ ىالأسباب التي أدت إل: المطلب الأول

  ئتمان الممنوح من المصارف الليبيةأولا : زيادة حجم الإ

تي يتم منحها ئتمان المصرفي والذي يكون في صورة قروض وتسهيلات نقدية والغير نقدية الالإ

قتض بسداد تلك عتبارية العامة والخاصة مقابل توفير ضمانات كافية وتعهد المللأفراد والجهات الإ

أقساط في تاريخ  ىالمستحقة عليها دفعة واحدة أو علالأموال وفوائدها والعمولات والمصاريف 

زيادة   ليبيا خلال السنوات الأخيرة إلىئتمان المصرفي فيحيث ساهمت زيادة حجم الإ .ستحقاقهاا

اطنين والشركات لم تنفق ن المبالغ الممنوحة للمو أمعدلات سعر الصرف في السوق الموازي وذلك بسبب 

في مجالات التنمية، بل تم إكتنازها أو إنفاقها في مشاريع خفية أخرى وبالتالي فإن هذه المبالغ النقدية 

قتصاد الإالكبيرة الممنوحة إلى المواطنين ساهمت في رفع حجم المعروض النقدي وهذه السيولة الزائدة في 

ؤية ان من قبل المصارف التجارية من دون سياسات مناسبة ور ئتمبي التي خلفها الإفراط في منح الإاللي

التسهيلات كانت وفي الواقع يمكن القول بأن القروض و  ،قتصاد الليبيإستاتيجية سببت مشاكل في الإ

ستعمالات التي توجه ى الإرتفاع معدلات الأسعار ، حيث إن الزيادة في النقود تتوقف علاسبباً كبيراً في 

  (192).إليها 

  نقسام السلطة النقدية وطباعة العملة المحلية ا: نياا ثا

مليار دينار من  4نقسام السلطة النقدية )المصرف المركزي( في ليبيا إلى شطرين وعملية طباعة ا

العملة المحلية التي صدرت من المصرف المركزي في مدينة البيضاء شرق ليبيا للتغلب على مشكلة السيولة 

                                                      
طلاع ، تاريخ الإ 2016،  ليبيا يئتمان المصرفي فئتمانية والإالسياسة الإبنك ليبيا المركزي ، قسم البحوث والدراسات ،   (192) 

28/09/2020 

-gov.ly/%d8%a8%d8%ad%d9%88%d8%abhttps://cbl.

d9%88%d8%af%d8%b1%d8%a7%d8%b3%d8%a7%d8%aa% 
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في نمو حجم مليار دينار من العملة الليبية خارج الجهاز المصرفي ساهم  24وجود  بالمصارف التجارية، مع

قتصاد الليبي وتدهور قيمة الدينار الليبي. حيث رفض محللون إقتصاديون ربط المصرف الكتلة النقدية في الإ

أن العالم تخلى المركزي بين قيمة الأربعة مليارات دينار المطبوعة في شركة روسية وبين رصيد الذهب، حيث 

المركزي في البيضاء  ،وبالتالي فإن ما طرحه مصرف ليبيا 1970عن ربط طباعة العملة بالذهب منذ عام 

 (193)رتفاع أسعار السلع الشحيحة بالأسواق وزاد من معدل التضخم.اقد ساهم في 

 ستقلالية المصرف المركزي :إاا : عدم ثالث

 (194)هما :مهمين  لى شقينإ اهن المصرف المركزي ستقلاليةإ تنقسم

 : لال من خة الدول ستقلالية السلطة النقدية عنإعن  هذا الشق يتحدث الشق الأول

 سية.تجاذبات السياعن ال يداً قتصادية بعة السياسة النقدية مع السياسة الإموال والنقد وموائمإدارة الأ

 : نداتها ض أجهو التدخلات الخارجية من دول ومنظمات دولية تفر الشق الثاني

ت هذه الدول ع رغبامماشى قتصاد الليبي وتكبيله بقيود لكي يتوإملاءاتها من أجل زيادة مديونية الإ

 والمنظمات.

 فشل السياسة المالية وعجز السياسة النقدية :: اا رابع

قتصادية وذلك لدورها في ضبط النقدية من أهم أدوات السياسة الإتعتبر السياسات المالية و 

قتصادي، تحقيق معدلات مُرضية من النمو الإستقرار النقدي و لية العامة والمحافظة على الإالماالأوضاع 

لأن للحكومات قدرة محدودة على تطبيق سياسة  اً أدوات السياسات غامضغالباً ما يكون النقاش حول و 
                                                      

 مرجع سابق .  ،ليبيا جنبي فيالنقد الأ ىالسوق السوداء تستحوذ عل ،العربي الجديد  ةمجل(193)

، 2020/09/29ع عليه ،طلا، تاريخ الإ 2019نخفاض الدينار ، االمركزي ب ليبيا ستقلالية مصرفإ، علاقة  صحيفة أخبار ليبيا (194)

news/513607.html-https://www.libyaakhbar.com/business . 

 

https://www.libyaakhbar.com/business-news/513607.html
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 في ظل نظام سعر صرف ثابت، قد يكون سعر الصرف باقي السياسات. على سبيل المثالمستقلة عن 

ستدامة، نظراً للسياستين المالية والنقدية المعتمدتين. حيث ينطبق عتمد من قبل الحكومة غير قابل للإالم

 قتصادي في ليبيا يشير إلىسمالية الحرة، ولقد كان الوضع الإهذا الأمر بشكل خاص على الأسواق الرأ

لة الأزمات التي تعصف في حلح فشل واضح في السياسات المالية وعجز كبير في السياسات النقدية

حيث أن  .قتصاد الليبي كما أنه لا يوجد تنسيق بين السياستين وتبعية السياسة النقدية للسياسة الماليةبالإ

نخفاض وتدني الإيرادات النفطية في الميزانية العامة ولكنها االية في ليبيا لا تتحمل مسؤولية السياسة الم

 نفطية الأخرى ومن أهمها الضرائب والرسوم الجمركية من جهة نخفاض الإيرادات الغيراتتحمل مسؤولية 

نها تتحمل جزء من المسؤولية عن العجز المالي في إق العام من جهة أخرى، وبالتالي فوعدم ترشيد الإنفا

نتشار ظاهرة التهرب الضريبي وتقاعس الجهات العامة عن استشراء الفساد في القطاع العام و إو الميزانية. 

 (195).ستاتيجيت إضافة إلى الفشل في التخطيط الإتحقادفع المس

 قتصادي فيبدورها ساهمت في تأزيم الوضع الإ من خلال زيادة تدهور الأوضاع السياسية التيو 

مفاصل الدولة السياسية  حتذاب بين الجماعات المتأسلمة وتحكمها فيليبيا ومن خلال زيادة عملية الإ

مور دون حسيب أو رقيب وهذا أمر من الألية مكنتها من فعل ما تريد قتصادية ووجود أغطية دو منها والإ

 ةاللير ، دالباون، اليورو، )الدولار مثلاً جنبية بمختلف أنواعها إنهيار الدينار مقابل العملات الأ التي أدت إلى

 (196).(، الجنية المصريالدينار التونسي ،التكية

                                                      
،  2007، ين شمس، جامعة ع قتصاد التطبيقي كلية التجارةمحاضرات في الإ( أيمن حماقي، إبراهيم نصر اليماني، عبير فرحات، 198)

 . 36ص 

    29/09/2020طلاع ،تاريخ الإ 2014،الدينار الليبي يتعرض لضغوط مع تفاقم الفوضى وأزمة الميزانية،  صحيفة رويترز (196)

https://www.reuters.com/article/idARAL6N0OK3QI20140603 
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سنة  م( ولكن حرب2011الحروب بعد عام )لقد شهدت العاصمة الليبية طرابلس العديد من و 

نخفاض قيمة اشارة والقفزة النوعية لبداية قتصاد الليبي ،وكانت الإم( كانت الأعنف على الإ2014)

نخفاضات والأسعار المتدنية مقابل سعر صرف العملات الأجنبية الليبي ليسجل العديد من الاالدينار 

وال والرسم البياني الذي يبين الجد ريق رسم مجموعة منعن ط توضيحالالمختلفة، وسنقوم فيما يلي ب

نخفاضات المتتالية للدينار الليبي مقابل العملات الأجنبية التي كانت فيها السلطات النقدية تأخد الا

تحرك جنبية والهبوط المخيف للدينار الليبي دون الذا الارتفاع المتصاعد للعملات الأموقف المتفرج أمام ه

البيانات  مجموعة من فيما يليو ، نخفاضات المتكررةالا تلك قل منالأ ىنت تقلل علبأي سياسة كا

 (197):لعملة المحلية )الدينار الليبي(جنبية والهبوط لللعملات الأ المتكرر رتفاعشكال التي توضح الاوالأ

سنوات 9ـلال الخجنبية لأا نخفاض الدينار الليبي مقابل بعض العملاتارتفاع و ا( يوضح 2جدول )
 :السابقة

 العملة         

 السنة  

 الدولر الأمريكي

(USD )$ 

 اليورو الأوروبي

€ (Euro) 

 سترلينيالجنية الإ

(GBP )£ 

2013 1.254 1.664 2.065 

2014 1.800 2.210 2.780 

2015 1.600 2.820 3.940 

2016 4.270 4.700 5.100 

2017 9.150 10.793 12.286 

2018 5.290 6.22 6.850 

                                                      
 مرجع سابق . – صحيفة أخبار ليبيا( (197
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2019 4.420 5.010 5.540 

2020 6.03 6.45 7.40 

2021 5.13 6.09 7.10 

 .ستناد إلى أسعار الصرف في السوق الموازيإعداد الباحث بالإالمصدر :

د.ل(  1.25)يساوي و  كزيعلماً بأن سعر الصرف كان ثابتاً بالنسبة لمصرف ليبيا المر ملاحظة :

 " 2020بر في "ديسمي ه من قبل مصرف ليبيا المركز تم تعديلالأمريكي، إلى أن  دولار 1كل مقابل  

 ينار ليبي(.د 4.48) الدولار الأمريكي الواحدسعر صرف  ليصبح

صاد قت الإخدامها فيستاعينة وذلك لكثرة ك  السابق الجدول العملات التي في ستخداماتم لقد 

يتبين لنا  ل الذيلجدو ا ة،ومن خلال رؤي فرادوالأ دية وشركات حكومية وقطاع خاصالليبي كسلطات نق

دية قتصاالإ تقلباتسبب اللليبي بنخفاضات الهائلة التي تعرض لها الدينار اوكمية الاستقرار الدينار اعدم 

 (.2021-2013) ليبية خلال الفتةلا والحروب الداخلية التي تعرضت لها المدن

جنبية لات الأعض العمبل قابمتعرض لها الدينار الليبي  نخفاضات المتتالية التيبتوضيح الام وسنقو 

 : اً ر وضوحكل أكثخلال السنوات السابقة عن طريق الرسم البياني وتوضيح أسبابها بشالشائعة 
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 (6 ل ) شك (2ستناد إلى الجدول رقم )من قبل الباحث بالإ عدأُ  المصدر:

 

 (7ل شك) (2قم )ستناد إلى الجدول ر عد من قبل الباحث بالإأُ  المصدر:
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 (8ل شك) (2ستناد إلى الجدول رقم )عد من قبل الباحث بالإأُ  المصدر:

ن خلال لليبي مر االدينا نخفاضات التي تعرض لهارتفاعات والايمكن ملاحظة العديد من الا

 عجز في فتات لمركزيبيا ايمكننا القول أن مصرف ليو ، أيضاً  الجدول السابق ومن خلال الرسم البياني

 الدينار،  قيمةها تحسيننوع من أنواع السياسات أو السبل التي يمكن عن طريقستخدام أي اعديدة عن 

وما  ،ادع لهمر ون أي دينار وأفسح المجال أمام أجسام غريبة وهو السوق الموازي لكي يتلاعب بقيمة الد

 ا أدى إلىدراسة ممالت حة طيلة سنواالسا ىنقسام التي طغت علهو حالة الا نهيار أيضاً زاد حدة الإ

 يناطنلمو لالمعيشية  لاو حلأار على ثآ مما ،نهيار الكبير في قيمة الديناررتفاع الرهيب في سعر الصرف والإلاا

  .قتصاد الليبي بشكل عاموعلى الإ

 تكررخفاض الدينار الليبي بشكل مناالتي أدت إلى  الرئيسية الأسبابالمطلب الثاني : 

على مصدر قتصادها إفي عتماد الدولة إ قتصاد الريعي بأنهالإ عرفيُ  قتصاد )ريعي( هش:إ -1

 يظهر الذي ،على التبادل التجاري ها معتمدقتصادإ، فيصبح مستخرج من الأرض واحد طبيعي
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قتصاد الليبي على مصدر واحد يعتمد الإحيث  ،ستيراده مجتمع إستهلاكي مرتبط بالإعن طريق

،حيث إن ميزانية الليبينهيار الدينار إ ساعدت في ا من أهم الأسباب التيوهذ )النفط( للدخل

 (198)% من إيرادات النفط.95ليبيا تعتمد على ما نسبته 

 ية الذي تكررئ النفطلموانلقفال التعسفي المتكرر إن الإ قفال التعسفي للموانئ النفطية :الإ -2

 نتيجة در البلاتقدر خسائو قتصاد الليبي ،كان بمثابة رصاصة في رأس الإ  2013منذ سنة 

مليار  180 عن وزبما يتجا 2020إلى  2013نقطاع التعسفي لإنتاج النفط وصادراته من الإ

 (مليار دولار 53.2من ) غير مسبوق النفط الليبي بشكل عائدات أيضاً نخفضت اكما ، و دولار

 .م2020من الصفر في العام  إلى ما يقارب، م2012عام 

الليبي من عدم قتصاد وما يعيشه الإذكره م مما سبق على الرغلحرب على العاصمة طرابلس :ا -3

العاصمة خلال فتة الدراسة ذات آثار سلبية  تي شهدتهاإلا أن الحرب ال ،ستقرار إلى حد ماا

على بلد ذي نظام مركزي إذ تتمركز المؤسسات والإدارات والشركات الفاعلة في العاصمة 

دي والخدمي في جميع ربوع ليبيا، فقد أسهمت قتصاالنشاط الإ علىوهذا ما أثر سلباً  ،طرابلس

 (199).نخفاضات وتقلبات متكررة لسعر الصرفاهذه الحروب في 

نتشرت عبر ااد المالي والإداري آفة مجتمعية تعد ظاهرة الفسدراي :ي الفساد المالي والإتفش -4

 منظماتها مننتشارها في مؤسسات الدولة و اتمعات الغنية منها والفقيرة ،و العصور ،وفي جميع المج

ستغلال السلطة لأغراض خاصة إنها تظهر في أقتصادي ،حيث أشد المعوقات في وجه التعافي الإ

                                                      
 21/09/2021طلاع عليه بتاريخ ، تم الإم2020أكتوبر  6، جلسة إحاطة بيا المركزي الصديق عمر الكبير ، محافظ بنك لي  (198)

https://www.youtube.com/watch?v=7_cWEnxf4VM&t=1906s 

 الصديق عمر الكبير ، محافظ بنك ليبيا المركزي ،مرجع سابق . (199)
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بتزاز أو المحسوبية أو إهدار المال العام أو التلاعب به سواء بشكل اء في تجارة الوظائف أو الإسو 

 دراسة.قتصاد الليبي في فتة الباشر ،وكل هذا الفساد تعرض له الإمباشر أو غير م

ليبيا  ي داخلسلمؤسنقسام السياسي واإن الانقسام السياسي داخل الحكومة الليبية :ال -5

فتة ويعد تلك ال ة فيحاد قتصادية وخدميةإوداخل المؤسسات المالية خاصةً أدى إلى إنهيارات 

 نخفاض أسعار الصرف.انقسام من أكثر الأسباب أهمية في هذا الا

  ج سلبيةنتائ الحكومة والأداء الحكومي الذي أدى إلىضعف أداء حكومي ضعيف جداا : -6

الجهات  كان علىوب، و الحكومات المتتالية خلال مدة الدراسة لم تكن بالمستوى المطلحيث إن 

ة في تلك وخاص ،بطلو قتصادية وتسييرها بالشكل الملة التكيز على بناء المؤسسات الإالمسؤو 

 الظروف الصعبة التي مرت بها ليبيا .

عتباره مورد إقتصاد الليبي بقطاع المحروقات أهمية كبرى في الإيحتل يار أسعار النفط العالمية :نهإ -7

قتصاد الوطني العمومية، وهو المحرك الأساسي للإإستاتيجي يحقق عوائد مالية ضخمة للخزينة 

تنمية في ومصدر للعملة الصعبة وبالتالي يمثل قطاع المحروقات المصدر الفعال الذي تعتمد عليه ال

نهيار أسعار المحروقات في الأسواق الدولية إلبتول العالمية وبما رافقها من تها، فقد أثرت أزمة الاامج

ق الصرف الليبي، فكل المؤشرات نخفاض كبير في إيرادات العملة الصعبة على سو االتي صاحبها 

ستغلال العقلاني لة الإولذلك فإن مسأ ،قتصادية أظهرت بداية عجز الميزانية العامة للدولةالإ

 ، كما أن البحث عن بدائل للمحروقات تعتبرحتميةة ضرور والرشيد لهذا المورد يعتبر أكثر من 
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عتبارها تمتلك كل المقومات المادية والطبيعية والبشرية التي تساعدها إمسألة مصيرية للدولة الليبية ب

 (200)نتج.المتصاد قالإقتصاد الريعي إلى نتقال من الإفي تحقيق النجاح والإ

نتشار وباء فيروس كورونا ا يعيش العالم اليوم تبعات : (COVID-19جائحة كورونا ) -8

قتصاد العالمي ،والذي أدى إلى القطاعات ،حيث سبب صدمة كبيرة للإالذي هتك بالعديد من 

صدمة الوحيدة التي تحول معدلات النمو إلى معدلات سالبة ،حيث أن هذه الأزمة ليست ال

( 2008-2007،وأزمة الرهن العقاري ) 1973، فهناك الأزمة النفطية في سنة ا العالميشهده

 ، 2009أزمة الديون السيادية الأوروبية  ،وأيضاً  2011، تسونامي تايلاند وزلزال اليابان 

  لكن كل هذه الأزماتو ، ةالعالمي اتقتصادعلى الإ تثر أأزمات أخرى التي  عدة إلى بالإضافة

ر في جميع أنحاء العالم اتشنمن الا تمكنالجديد  كوروناجغرافي محدد، لكن فيروس  لها نطاق  كان

 (201)قتصادات في العالم.قتصادي على جميع الإإله تأثير  كانو 

فاض الدينار نخالى  أدت إالأسباب التيأهم العوامل و و  في ما سبق  هاذكر تم ومن خلال المعلومات التي 

وف نحاول أن كرها ستم ذ  ومن خلال هذه المعلومات والبيانات التيالليبي مقابل العملات الأجنبية ،

 . هاوالحد من اكلهم في علاج هذه المشتس أننقتح بعض التوصيات التي من شأنها 

 

  

                                                      
 الصديق عمر الكبير ، محافظ بنك ليبيا المركزي ،مرجع سابق . (200)

 م.2020أكتوبر  6صديق عمر الكبير ،محافظ بنك ليبيا المركزي ،جلسة إحاطة ال  (201)
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 مةخاتلا

قع حيث ي للبلد، والمصرفي النقدي النظام على تهيمن حكومية نقدية هيئة هو المركزي المصرف إن

يتم عن و  الأخرى، المصرفية الأجهزة راقبيو  دولةلل مالي كوكيل عمليو  ،ةالعمل إصدار مسؤوليته على

 للدولة النقدي ستقرارالإ على المسؤول وهو قتصادي،الإ النمو لتدعيم ئتمانعملية الإ مراقبة طريقة أيضاً 

 اتحاج بين والتوازن ستقرارالإ حالة بخلق الكفيلة النقدية التحكم بتوفير الكميات في قدرته خلال من

 أهم من النقدي ستقرارالإ على ظافالح حيث أن النقدية للبلد، ستقرار السياسةاو  قتصاديالإ النشاط

 أخرى بعملة ةمقوم عملة سعر أنهب الصرف سعر يعرفو  .قتصاديلنشاط الإا على تؤثر التي العوامل

من نواح  كثيرة،   قتصاديالإ النشاط مستوى على من تأثير لما له البلدان قتصادياتإ في مهم كعنصر

 الخارجية التجارة فعالية على تؤثر قتصادية التيالإ المتغيرات أهم على أنه أيضاً  الصرف سعر رفيعو 

 بين ربط أداة فهو الكلي، قتصادالإ تحقيق التوازن على المساهمة في القدرة يعطيه ما ، وهذاخاص بشكل

 حيث التنافسية، قتصادالإ قدرة في دوراً كبيراً  يلعب أنه كما العالم، قتصادياتإوباقي  المحلي قتصادالإ

 وغير المباشرة علاقته خلال من قتصاد ككلالإ إنهيار إلى تؤدي قد التي تمسه التقلبات أن في أهميته تزداد

 بيع وشراء اتيعمل هيف تنفذ الذي السوق عن الصرف سوق برتعيو  .الكلية قتصاديةبالمتغيرات الإ المباشرة

 بواسطة البنوك ينب اتيالعمل تتم العادة ففي لهذه الأسواق، محدد مكان وجدي ولا ةيالأجنب العملات

 تمي ةيصناع أقمار أو تصالإ شبكات قينهما عن طر يب مايف مرتبطة ةيمعلومات أو ةيإلكتون تداول أجهزة

 في تيالتوق ختلافإ جةينت ساعة وهذا 24على مدار  وتعمل ةيالمال الخدمات شركات قبل من إنشاؤها

 ةيالأجنب العملات عيوب شراء من خلالها كنيم التي لةيالوس هو الأجنبي الصرف الأسواق، سوق هذه

 ة ،والطلبيالوطن الأجنبي طلباً للعملة النقد عرض ينب التلاقي هيف تمي الذي السوق هو أنه أي، المختلفة

 الوطنية . للعملات عرضاً  الأجنبي النقد على
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 النتائج والتوصيات :

  : النتائجأولا 

رف عار الصر أساالمركزي في الحفاظ على استقر  ليبيا مصرفقام هذا البحث بدراسة )دور 

 دينار الليبيلصرف ا ن سعرطار النظري المفتض له ومن حيث البيانات المتوفرة عن حيث الإ( مالأجنبي

 . خلال سنوات الدراسة

صل عليها عن المتح لوماتل البيانات والمعستنتاجات التي توصل إليها الباحث من خلاهم الإوتتلخص أ

 ما يلي : في (2013من سنة ) بتداءً إجنبية الدينار الليبي مقابل العملات الأسعر صرف 

لسياسات ان أنوع وع مستخدام أي نا السنوات الأولى من الدراسة عن عجز مصرف ليبيا المركزي في -1

ي لكجسام غريبة أل أمام لمجاالدينار، وأفسح ا سن قيمةوالسبل المصرفية التي يمكن عن طريقها أن تحُ 

 .(السوق الموازي)تلاعب بقيمة الدينار دون أي رادع ت

لية عة العملة المحية وطبانقدم السلطة الاسنقائتمان الممنوح من قبل المصارف الليبية و زيادة حجم الإ -2

سوء لاس و ختوالإ ويرز وزيادة عرض النقود دون سحب الفئات السابقة للعملة وحالات السرقة والت

 زمة .مة من خلال عجزه عن تقليل حجم الأز إدارة مصرف ليبيا المركزي للأ

استقلاليته قانون و ا الوقف المصرف المركزي موقف المتفرج ولم يستخدم صلاحياته التي خوله إياه -3

 يبية .الل الداخلية والخارجية وتحييده عن الصراعات السياسية الموجودة في الساحة
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اسة هي التي ساعدت الدر  سنوات الأولى من7الـ الليبية طيلة الساحة ىسام التي طغت علنقالاحالة  -4

ر مالأ وهذا بي،اللي ارلديننهيار الكبير في قيمة االصرف والإ رتفاع الرهيب في سعرالا أو أدت إلى

 المواطن. ىالحالة المعيشية عل ىالذي أثر عل

 ،ها طرابلسمركز و ة ركزيمطرابلس ،بحكم أن ليبيا دولة  الحروب المتكررة التي تعرضت لها العاصمة -5

 هفاضنخاإلى  ل أدتبر أسعار الصرف ستقرالدائرة جعلت الظروف غير ملائمة لإإن الحروب احيث 

 وتذبذبه .

 ثانياا : التوصيات :

 ستنتاجات السابقة يمكن إقتاح التوصيات التالية :الإ بعد التوصل إلى

صفة بتصاد الليبي قا الإيمر به الخطر والمعاناة التيلية و ؤو ستشعار حجم المسإليبيا المركزي مصرف  ىعل -1

زمة التي من ير اللادابتخاذ التة، وعليه التحرك في أسرع وقت لإعامة والمواطن البسيط بصفة خاص

المركزي ا ليبيصرف موحيد يبي وخاصة بعد تالدينار الل قيمةالقيام بإصلاحات من أجل تحسين شأنها 

 .2020اية سنةفي نه

مة ستثمارية سليإفاقيات د إتوالتوجه لعق،الدينار الليبي  وأكهلت عاتق قدة الريعيه التي أتعبتفك عُ  -2

 اً معع الليبي مجتالمجتم ل منقتصادي والمعيشي داخل ليبيا وتجعضجة من شأنها أن تعيد التوازن الإونا

 .للدخلقتصادياً و لا يعتمد على مصدر واحد إ اً متنوع

 ثار سلبية علىآن لها  كامصرف ليبيا المركزي عن كافة الصراعات والتجادبات السياسية التي دإبتعا -3

 ذبات الأخرى.بالتجا لاقةعالمصرف المركزي كمؤسسة نقدية مهمتها الإدارة النقدية للدولة وليس له 
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 ىلمحافظة علن أجل اما بهن القيام ستخدام مصرف ليبيا المركزي لكافة صلاحياته التي خوله القانو ا -4

 .ت السياسيةن الفئام ئةلأي فأموال الدولة والوقوف أمام الجهات التي تحاول إهدار أموال الشعب 

م حج اولة تقليليبي ومحر اللستخدام كافة السياسات النقدية والمالية لكي تتحسن قيمة الدينااضرورة  -5

 .عارام للأسالع لمستويارتفاع ا لىإقتصاد الليبي الذي أدى التضخم النقدي الحاصل في الإ

 كفلي ،بما ةيقتصادوالإ ةيالمال من الأهتمام و المزايا قدر الخاص ستثماريالإ النشاط لقىي أن بيج -6

 من هايإل ضافي أن كنيم وما السائدة ماتيوالتعل والأنظمة ينالقوان ليتفع قيطر  عن به النهوض

 ستثمار.الإ مناخ تخدم ناتيتحس

اسبة جراءات المنتخاذ الإإكومة فيها للواردات من السلع والخدمات فعلى الحادة المبالغ يالتحكم في الز  -7

ة يجنبلع الأها بالسغراقإنتاج الوطني بدلًا من ع الإيستثمار في ليبيا وتشجن للإيستثمر لجذب الم

قرار ستاق يعيرف و اطات الصيإحت ؤدي إلى إستنزافيستيراد الذي ص من اللجوء إلى الإيوالتقل

 ة.ية للعملة الوطنيرجمة الخايالق
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