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OZET

Gunimuzde ekonomi, 6zelde dis iilkeler ile iliskilerin yani1 sira bolge ve
milletleraras1 sartlar nedeniyle sirekli dalgalanmalara sahne olmaktadir. Dis borg,
gecmisten bugiine ekonomisini  gelistirmek isteyen {llkelerin finans kaynagi
olusturmasi agisindan ilgi odagi olmustur. Dis borglarla biiylime ve enflasyon
arasindaki iliski uzun yillardir iizerinde calisilan bir konudur. I¢ tasarruflardaki
eksiklikler, ihracat gelirlerindeki yetersizlik, bilgi ve teknolojinin eksikligi, gerekli
yatirimlarin mevcut olmayist ve 6demeler dengesi agig1 gibi bir¢ok problemle karsi
karsiya kalan {lkeler iktisadi biliylimenin gerceklesebilmesi ve iiretimde artist
saglayabilmek i¢in dis borca ihtiyag duymaktadir. Dig borglar, 2.Petrol Krizinden
sonra diinyada varhigini iyice hissettirerek, gelismekte olan ve az gelismis iilkeler
acisindan ciddi problemler dogurmustur. Bor¢ kaynagini elde eden iilkede olusacak ilk
etki, nakit sermayede meydana gelecek artislardir. Saglanan dis borglar yatirima
donustirildiigii takdirde iilkede biiylime gergeklesecektir fakat bu kaynaklar
yatirimlara doniistiiriilmezse dis borglar biiylik sorun teskil edecektir. Dig borg
stoklarin yatirnma ayrilan pay1 fazla oldugu takdirde borclanan dlkenin milli
gelirinde bir artis olusacaktir. Incelenen dénemlerdeki farklilik iilkelerin gelismislik
seviyeleri, borg tutarlar1 ve disa aciklik gibi unsurlardaki ¢esitlilikler mevcut sonuglar
arasinda da farkliliklar dogurmustur. Ulkelerin blytk 6lglide dis bor¢ kaynaklari
saglamasi biiylimeyi azaltmaktadir. Ayrica bu artislar tilkeleri enflasyonist bir siirecin
icine siirliklemektedir. Bunun nedeni asir1 borglanmayla birlikte borclarin geri
O0denmesi lilke ekonomilerinde problemlere yol a¢maktadir. Elde edilen yuksek
borclanmalar kamu tarafindan saglanan makroekonomik dengenin olusmasini
zorlagtirarak, yatirim ve tasarruflardan elde edilen kaynaklarin bor¢ 6demelerine

gitmesine yol agmaktadir. Bu durumda biiylimeyi olumsuz etkileyecektir.

Bu calismada 40 Afrika Ulkesinin (Benin, Bostvana, Burkina Faso, Burindi,
Cabo Verde, Cezayir, Cad, Etiyopya, Fas, Fildisi Sahili, Gabon, Gambiya, Gana, Gine,
Gine Bisaau, Kenya, Kamerun, Komorlar, Kongo Cumhuriyeti, Lesotho, Madagaskar,
Malawi, Mali, Moritanya, Misir, Mauritius, Mozambik, Nijer, Nijerya, Orta Afrika
Cumhuriyeti, Ruanda, Senegal, Sierra Leone, Sudan, Swaziland, Tanzanya, Tunus,
Togo, Uganda, Zambiya) iizerinde makroekonomik gostergelerden dis borglanma

enflasyon ve ekonomik buytumenin (lkeyi ve birbirlerini ne olgiide etkiledigi panel



veri analiziyle test edilmistir. Bu kapsamda oOncelikle serilerin duraganligi
belirlenmistir. Calismada 40 Afrika iilkesi 6rneklem alindigindan dolay1 ve bu iilkeler
birbiriyle gelir, niifus ve yasam diizeyi olarak benzer yapida olmalarindan dolay1 panel
birim kok testlerinde birinci nesil panel birim kok testleri kullanilmistir. Bu nedenle
calismada Levin-Lin-Chu (LLC), Im, Pesaran-Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP,
Maddala ve Wu ile Choi panel nedensellik testleri kullanilmistir. Analiz uzun dénemde

ekonomik biiylimedeki artisin dis borg¢ ve enflasyon oranlarini azaltacagi yoniindedir.

Anahtar Kelimeler: Dis Borg, Ekonomik Buyume, Enflasyon, Panel Veri
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ABSTRACT

Today the economy is constantly fluctuating due to regional and international
conditions, as well as relations with foreign countries. Foreign dept has been the focus
of attention in terms of creating a financial resource for countries that want to develop
their economy from past to present. The relationship between external dept and
growth and inflation has been a subject that has been studied for many years. Countries
that face many problems such as deficiencies in domestic savings, inadequacy in
export revenues, lack of information and technology, lack of necessary investments
and balance of payments deficit need external debt in order to achieve economic
growth and increase production. Foreign debts made their presence felt in the world
after the 2 nd QOil Crisis, causing serious problems for developing and underdeveloped
countries. The first effect that will occur in the country acquiring the dept resource is
the increase in the cash capital. If the foreign debts provided are converted into
investments, growth will occur in the country, but if these resources are not converted
into investments, foreign debts will pose a major problem. If the resource provided by
the allocation of foreign debt stocks to investments is higher than the foreign debt
resources obtained, it will create an increase in the national income of the borrowing
country. The differences in the analyzed periods, the development levels of the
countries, the diversity in factors such as debt amounts and openness to foreign
countries have also led to differences in the current results. The fact that countries
provide external debt resources to a large extent reduces growth. In addition, these
increases drag countries into an inflationary process. The reason for this is that the
repayment of debts with excessive borrowing causes problems in the country’s
economies. The high borrowings obtained make it difficult to establish the
macroeconomic balance provided by the public, and cause the resources obtained from
investments and savings to go to debt payments. In this case, it will negatively affect
growth.

In this study, the extent to which external borrowing, inflation and economic
growth, which are macroeconomic indicators of more than 40 African countries
(Benin, Bostvana, Burkina Faso, Burindi, Cabo Verde, Cezayir, Cad, Etiyopya, Fas,
Fildisi Sahili, Gabon, Gambiya, Gana, Gine, Gine Bisaau, Kenya, Kamerun, Komorlar,

Kongo Cumbhuriyeti, Lesotho, Madagaskar, Malawi, Mali, Moritanya, Misir,

11



Mauritius, Mozambik, Nijer, Nijerya, Orta Afrika Cumhuriyeti, Ruanda, Senegal,
Sierra Leone, Sudan, Swaziland, Tanzanya, Tunus, Togo, Uganda, Zambiya), affect
the country and each other, was tested with panel data analysis. In this context, first of
all, stationarity of the series was determined. First generation panel unit root tests were
used in panel unit root tests, since 40 African countries were sampled in the study and
these countries were similar in terms of income, population and living level. For this
reason, Levin-Lin-Chu (LLC), Im, Pesaran-Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP,
Maddala ve Wu ile Choi panel causality tests were used in the study. The analysis is
that in long run, the increase in economic growth will decrease the external debt and

inflation rates.

Keywords: External Debt, Economic Growth, Inflation, Panel Data
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ARASTIRMANIN KONUSU
Bu c¢alismanin konusu dis borglanma, ekonomik biyime ve enflasyon

arasindaki iliskinin: Secilmis 40 Afrika iilkesi ile arastirilmasidir.

ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMI

Dis borglar, enflasyon ve ekonomik biyime iilke ekonomileri agisindan son
derece 6nemlidir. Ekonomik bilylime mal ve hizmet iiretim kapasitesinde gerceklesen
bir genisleme seklinde tanmimlanirken, dis borglar bir Glkenin veya ulke icerisindeki
kurumlarmn yabanci tilkelerden kaynak saglamasi seklinde tanimlamaktadir. Enflasyon
ise fiyatlar genel diizeyinin git gide artis gostermesi ve bundan dolay1 paranin siirekli
olarak deger kaybetmesidir. Calismanin amaci dis borg¢, ekonomik blylme ve

enflasyon arasindaki iliskileri ortaya koymaktir.

ARASTIRMANIN YONTEMI
Bu calismada segilmis Afrika Ulkeleri iizerinde dis borg, ekonomik biiyiime ve
enflasyon makroekonomik gostergelerinin etkisi ve birbirlerini nasil etkiledigi
incelenmis ve son olarak da ve bu gostergelerin Afrika Ulkeleri Uzerindeki etkileri

ekonometrik yontemle analiz edilerek sonuca ulasilmistir.

ARASTIRMA HIPOTEZLERIi

Ekonomik biiyiime gostergesinin dig borglar1 ve enflasyonu azaltacagi
varsayllmaktadir. Bu ¢alismada dis borglanma, ekonomik blyiime ve enflasyonun
birbirini nasil etkiledigi Afrika ilkeleri Ozelinde degerlendirilmeye c¢aligilmuistir.
Arastirma sonrasinda ortaya c¢ikan sonuglarin, hipotezleri dogrulayip dogrulamadig:
Levin-Lin-Chu (LLC), Im, Pesaran-Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP, Maddala ve

Wau ile Choi panel nedensellik testleri ile tglinc boliimde degerlendirilmistir.

ARASTIRMA EVREN VE ORNEKLEMIi
Arastirmanin evrenini 40 Afrika Ulkesinde 1996-2020 yillar1 arasinda dis

borclanma, ekonomik biyime ve enflasyon olusturmaktadir. Arastirmanin

orneklemini ise 40 Afrika Glkesi olusturmaktadir.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR/KARSILASILAN GI"JCLI"JKLER
Bu calismada, 40 Afrika ulkesinin 1996-2020 yillarindaki doneme ait yillik

veriler kullanilarak dig borglanma, ekonomik biiyiime ve enflasyonun birbirine olan

16



etkisi incelenmistir. Calismada kullanilan veriler World Bank dan alinmustir. Elde

veriler ekonometrik analiz ile degerlendirilmistir.

17



GIRIS

Glinlimiiz kosullarinda, diinya ekonomileri bir taraftan ivmeli bir degisim ve
gelisim  silireci  igerisindeyken, diger taraftan {ilkeler arasindaki ekonomik
etkilesimlerinin giderek yogunlastigi gorilmektedir. Kiiresellesme siirecinin 6nemli
sonuglarindan biri olarak dis bor¢clanmalarin iilkeler tizerindeki ekonomik etkileridir.
Dis borg, ulkelerin ekonomik unsurlarini etkileyen ve farkli makroekonomik
gostergelere yon veren bir faktordir. Tarihsel olarak incelendiginde, dis bor¢lanmaya
dair teorik fikir ve modellerdeki ilerlemelerle birlikte, dis borglarin bir finans kaynagi
bicimi seklinde kullanilmasinda da birgok farklilik meydana gelmistir. Gegmis
zamanlarda yalnizca olaganiistii durumlar altinda bagvurulmasina ihtiya¢ duyulan dis
bor¢lar zaman igerisinde iilkelerin gelisme gosterebilmesi i¢in ihtiya¢ duydugu bir

finans kaynagina donlismiistiir.

Dis ticaret sirasinda sirketlerin maruz kaldigi maliyet masraflarini azaltmak igin
yapilmas1 gereken hususlar vardir. Iktisadi biiyiimede, yatirim ve ihracat oranlarina hiz
kazandirmakta dis bor¢lanma Kilit bir rol Gstlenmektedir. Eksik yerli sermaye stoku,
gelismekte veya az gelismis {ilkeleri, diger iilkeler ile milletlerarasi kurulus ve
bankalardan dis borg bigiminde finansman kaynag1 arayisina siiriiklemektedir. iktisadi
biliylimenin devamliligr i¢in ihtiya¢ duyulan yatirim mallarini ithalat ile saglayan bu
ulkelerde, ithalattaki mevcut giderleri karsilayacak olan ihracat kaynaklarinin yiiksek
olmamasi ise llkeleri doviz sikintis1 gekmesine sebebiyet vermekte ve bu durumda dis

bor¢lanmaya olan ihtiya¢ giderek artmaktadir.

Iktisadi bilyiime ve yatirimlarin hizlandiric1 6zelligi dis borglanmalar “etkin”
bir bigimde kullanildig1 takdirde ortaya ¢ikmaktadir. Dig bor¢ kaynaklarinin tiretimi
verimli kilacak alanlarda kullanilmasimin yerine, biitce eksikliklerini ve cari
harcamalar1 gidermek i¢in kullanilmasi kaynak israfin1 dogurdugu gibi dis borg¢larin
geri 0denmesini de oldukca zorlastirmaktadir. Etkin halde kullanilmayan dig borcun
anapara veya faiz Odemeleri milli gelirdeki mevcut artistan daha yiiksek
seyredeceginden, borcun tekrar borgla 6denmesi sorunu olusturmaktadir. Boyle bir
durumda dlkenin refahta azalmalar goriiliirken dis borg yiikii artmaktadir. Ayrica dis
bor¢ ve enflasyon arasindaki iligskide, alinan kaynaklarin kullanim sekillerine ve iilke
ekonomilerinin yapilarina gore cesitlilik gostermektedir. Baska bir deyisle, dis borg

kaynagi elde eden iilkelerin gelismislik diizeyi veya kredileri kullanim big¢imleri, dis
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borglarin fiyatlar genel diizeyinde belirleyici bir 6zelligini olusturmaktadir. Yani dis

borc- enflasyon arasinda heterojen bir 6zellik barindirmaktadir.

Hazirlanmis olan bu tez c¢alismasinin birinci boliimiinde dis borg, ekonomik
biyime ve enflasyon iizerinde durulmustur. Bu kapsamda dis borg, ekonomik buyiume
ve enflasyon tanimlari,  blyUme teorileri anlatilmis ve bu makroekonomik
gostergelerin - Afrika Ulkeleri Uzerindeki etkisi ddnemsel olarak agiklanmaya
calisilmistir. Calismanin ikinci boliimiinde Afrika tilkelerinin ekonomik yapisina, yer
alti kaynaklarma ve makroekonomik gdostergelerin verileri donemsel olarak
degerlendirilmistir. Calismanin ti¢lincii boliimiinde ise dis borg, ekonomik blylme ve
enflasyon arasindaki iliski Afrika iilkeleri bazinda ekonometrik yontem ile analiz

edilmistir.
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BIRINCI BOLUM
IKTiSADI BUYUME
1.1.1. iktisadi Biiyiime: Tanmimi ve Kavramsal Bir Analiz

Ekonomik biiyiime, mal ve hizmet iiretim kapasitesinde gergeklesen bir
genisleme seklinde tanimlanabilir. Bagka bir ifadeyle ekonomik biiylime, ekonomide
var olan Uretim kapasitesindeki artisi, toplam milli hasiladaki genisleme veya kisi
basina diisen tirtinlerdeki artis olarak tanimlayabiliriz (Bayraktar ve Kazancigil, 2020,
s.10). Bu ekonomik blylme gercek bir artis olup, var olan duruma bir ilave s6z
konusudur. Bir baska deyisle, bir ekonomi igerisindeki Uretimin yillara gére hacminde
meydana gelen artis olarak da tanimlanabilmektedir. Ekonomik biyume, iki farkl
sekilde gerceklesmektedir. Bu gerceklesmenin ilki, tam istihdam sartlarinda mevcut
ekonomik kaynaklarin verimli sekilde kullanilmasi iken diger bir biiylime sekli ise
kullanilan kaynaklara yenilerinin eklenerek iktisadi genislemeye katki saglamasidir
(Parasiz, 2008, s.15). Kaynaklarda olusan genisleme ise dogrudan kisi basina diisen

tiriinlerde genislemeye yol agabilir.

Bir bolge veya ulkedeki ekonomik blylmenin artirilmasinda birgok faktor
etkili olabilir ancak dort ana unsurun diger faktorleri de belirler bir nitelige sahip
oldugu soylenebilir. Bu faktorler(Taban,2008, s.18):

. Sermaye

. Emek (Isgiicii)

. Dogal Kaynaklar

. Teknolojik Gelisme

Sermaye, ekonomik gelisme ve ilerlemenin gerceklesebilmesinde en dnemli
faktordlr. Ekonomik analizlerde sermaye kavraminin akillarda uyandirdigi degisken
fiziki sermaye yer alirken parasal sermaye bu kavramda ele alinmamaktadir. Biiyiime
belirleyicilerinde sermaye faktorii olarak iiretimin genislemesine yol agan ara¢ ve
gereglere oldugu gibi biiylimenin fiziki unsurlarina da dikkat ¢ekilmektedir. Bir bolge
veya iilkede mal ve hizmet iiretiminde genisleme ve artisin gerceklesebilmesi icin
emek ve sermaye faktOrlerinin iiretime kosullanmasi gerekir. Bu agidan sermaye
birikimini destekleyen ve fiziki sermaye yatirimlarinin yapilmasini kolaylastiran uygun

bir ortamin olmas1 gerekmektedir. Biiyiime modellerindeki sermaye faktorii, yukarida
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deginildigi gibi, cok zaman fiziki sermaye yatirimlari ya da bu yatirimcilar yoluyla
olusan sermaye stoku olarak goriilmektedir. Gegmiste sermaye tanimlamasinda sadece
fiziki sermaye yer alirken 1960’11 yillardan bu yana sermaye tanimina beseri sermaye
de dahil edilmis ve bu degisiklik ile modern biiyiime teorileri sekillenmeye baslamistir
(Uziimeu, 2015, s.11).  Ozellikle sermaye ile ilgili yapilan bu kapsamli tanim
incelendiginde sermaye faktoriiniin neredeyse biitiin biiyiime modellerinin ana faktori

oldugu kabul edilir.

Emek (Isgiicii), cogunlukla ekonomik biiyiime arastirmalarinda niifusun
artisina bagl olarak toplam isgiiciindeki artis olarak goriilmekte ve biiylimenin diger
onemli kaynagini olusturmaktadir. Bir iilke veya bolgedeki emek miktari, niifusun
niceligine ve gelisimine bagli olarak bi¢imlenebilir. Bu acidan ortaya ¢ikan emek
miktar1 ve yapisindaki farkliliklar, hem reel biiyiimeyi hem de niifusun niceligi ve bu
nicelige bagl demografik yapida etkiler olusturmaktadir. Ciinkii iilkenin demografik
yapisini olusturan insanlar, bir agidan iiretimde iiretici, tilketimde tiiketici ve boliisiim
dongiisiinde ise kaynak dagitimimi saglayan kisi seklinde etkin rol oynamakta ve
isgiicli ortaya ¢ikan bu gelismelerden etkilenmektedir (Taban,2008, s.18). Artan emek
miktari, arz bakimindan {iretim siirecinde istihdama ilave olabilecek yeni isgiicii olarak
degerlendirilirken talep bakimindan ise tliketime hazir hale gelmis bir kitle olarak
degerlendirilebilir. Ayrica artan emek miktari, yeni tiiketici kitlesini garanti altina
almis olsa bile artan niifusun istihdami {izerinde bir etki yaratmayabilir. Bu durumun
nedenleri; igveren kitlesinin gelecege yonelik beklentilerinin olumsuz olusu, iktisadi
konjonktiirde daralma, teknolojinin ilerlemesine bagli olarak emege duyulan ihtiyacin
azalmasi olabilir (Taban,2008, s.18). Diger bir taraftan niifustaki artis hiz1 az gelismis
tilkelerde, gelismis iilkelere nazaran daha fazladir. Bu sebeple emek faktorii disinda yer
alan diger liretim faktorlerinden en iist diizeyde yararlanilabilir. Bu agidan az gelismis
iilkelerin oOncelikle, sermaye yogunlugunu artiracak politikalar hedeflemesi, emek
basina diisen sermaye oranini ve var olan emegin niteligini ¢esitlendirmesi beklenebilir
(Uziimcii, 2018, s.10). Tiim bunlarin sonucunda emegin niteliginin artmasi ile

ekonomik biiylimeye olan egilim daha da artacaktir.

Giliniimiizde yapilan modern biiyiime aragtirmalarinda emek giliciiniin 6nemli
olmasmin yam sira niteliksel ve niceliksel anlamda yok sayilan bir {iretim unsuru

olarak da ele alindig1 goriilmektedir. Bu agidan biiyiime analizlerindeki klasik
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diisiinceye zit diistiigii sdylenebilir. Bu sebeple, klasik yaklagimin yerini hem toplam
emek artisina dikkat ¢eken hem de emek verimliligini artiran beseri sermaye
kavramiyla biitiinlesen bir yaklasim almaktadir. Mincer, Schults ve Becker gibi 6nemli
iktisat¢ilarin onciisii oldugu birtakim yeni yaklasimlarda emegin giicii, beseri sermaye
ve emegin sahip oldugu bilgi ve becerilerin toplami olarak goriilmektedir. Emek
gliciinlin niteligi egitim ve Ogretimle birlikte gelistikce beseri sermayedeki artis da
etkilenmektedir (Parasiz, 2008, s.20). Bahsedilen iktisat¢ilar, bu gelisen sermayenin
hem verimliligi artirdigini hem de teknolojik gelismelerin ana hatlarini olusturdugunu

vurgulamaktadirlar

Emek giicliniin yanm1 sira beseri sermaye yatirimlarinin da Oneminin son
zamanlarda arttig1 goriilmektedir. Ancak sermayedeki gelisme, ilerleme ya da biiylime
oncelikle Gretim faktOrlerini biitiinlestirecek ve buna uygun teknolojiyi kullanacak olan
insanlarin niteligine baglidir. Emek giicli ve beseri sermayeyi artirmay1 ve bundan
faydalanmay1 basarabilmis iilkeler gelismislik diizeyi yiiksek olan iilkelerdir (Parasiz,
2008, s.20). Bunun yani sira yoksul bolgelerin beseri sermaye bakimindan yoksul
olmalar1 sebebiyle adi gecen iktisat¢ilarin, bu bdlgelerin beseri sermayelerini
artirmalar1 dogrultusunda birtakim ugraslar vermeleri gerektigini ve az gelismis
tilkelerde niteligi zayif olan emegin parlak bir gelecekle karsilagsmasinin pek de

miimkiin olmayacagini vurgulamaktadirlar.

Dogal Kaynaklar faktori, yenilenebilen ve yenilenemeyen kaynaklar olarak
ikiye ayrilmakta ve bu kaynaklar ekonomik biiylime siirecinde Onemli unsurlar
arasinda yer almaktadir. Su, orman, hava, toprak yenilenebilen dogal kaynaklar
arasinda yer alirken rezervleri hizla tiikkenen petrol, dogal gaz gibi fosil kaynaklar ise
yenilenemeyen dogal kaynaklar arasinda yer almaktadir (Uzimc(i,2015, s.14). Fakat
ekonomik analizlere bakildiginda yenilenebilir kaynaklarin azaldigi veya bu
kaynaklarin kirlendigi goriilmektedir. Bu durum dikkate alindiginda ise dogal
kaynaklarin veri olarak goriildiigli ve bundan dolay1 da biiyiime siirecindeki etkilerinin

cok fazla dikkate alinmadig1 goriilmektedir.

Teknolojik Gelisme, ekonomik biiyiimenin kaynaklar1 igerisinde Onemi
giinden giline artarak ilerleyen bir diger faktordir. Teknoloji, ekonomik buyume
cercevesinde farkli sekillerde tanimlansa da ¢ogunlukla bir mal ya da hizmetin iiretimi

icin gerekli olan bilgi veya bu bilgiyi isleyecek organizasyon ya da iiretim
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yontemlerinin tlimii olarak tanimlanabilir. Teknolojik ilerleme ya da genisleme ise,
mevcut olan iiriin iiretiminde farkli tekniklerin gelistirilmesi, yeni iirlinler ortaya
konulmasi ve yonetim tekniklerinde meydana gelen gelismeler olarak agiklanmaktadir.
(Parasiz, 2008, s.21). Diisiinsel bilimde meydana gelen ilerlemeler teknolojik ilerleme
olarak kabul gorilmemektedir. Bu agidan bilimsel bilginin somut hale getirilip
uygulama bi¢imini almasi teknolojik gelismenin tanimini  olusturmaktadir.
Ekonomistler bu ilerlemenin 6nemini, sanayi inkilabiyla birlikte meydana gelen bircok
farkli bulusla teknolojik gelismelerin iktisadi hayattaki etkilerini incelemeye
baslamiglardir. Teknolojide meydana gelen yeni ve farkli buluslar, Schumpeter’in
biiyiime ve kalkinma teorileri icinde ¢ok ayri bir dneme sahip olmustur (Uzimci
,2015, s.14). Schumpeter ve Marx teknolojik ilerlemenin kapitalist sistemdeki énemini

vurgulayan isimler olmuslardir.

Teknolojik gelismelerin, iktisadi biliylimedeki hak ettigi yerini ancak 1980
sonrasindaki yillarda aldigi sdylenebilir. Bu doneme kadar teknolojik gelismeler gerek
geleneksel gerekse modern biiyiime teorilerinde, tipki dogal kaynaklar gibi veri olarak
kabul edilmis ya da neoklasik biiyiime modeli gibi digsal degisken olarak goriilmiistiir
(Parasiz, 2008, s.21). Fakat bahsedilen bu modelin giinimizdeki modern biyime
kuramlarinda digsal olma islevinden uzaklastigi ve gerceklerle uyumlu olan igsel

degisken isleviyle 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir

Endiistrilesmis {ilkeler, teknolojik faktor sayesinde refah seviyelerine ulagmak
ve rekabet¢i yapilarini siirdiirmek istediklerinden teknolojik gelismelere ayrica 6nem
vermektedirler. Cilinkii teknolojik faktorlerin hem emegin hem de sermayenin
verimlilik diizeyini artirdig1 bir gercektir. Ayrica giinlimiizde teknolojik ilerlemelerin
biiylimeye olan katkisinin beseri sermaye yatirimlarina oranla daha fazla oldugu ve
ekonomik biiyiimenin mevcut sinirlarin1 asmada bu faktoriin etkisinin biiyiik oldugu
sOylenebilir (Parasiz, 2008, s.21). Bilhassa diinyada ¢ok talep goren kaynaklarin sinirl
olmasindan dolay1 gevreye dost teknolojik ilerlemeler gerek emek gerekse sermayenin
degerini artirmakta, ayrica bireylerin yiiksek yasam kosullarini siirdiirebilmesine

yardimc1 olmaktadir.
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1.1.2. Geleneksel Buyume Teorileri
1.1.2.1.Klasik Blytme Teorileri
Iktisadi biiyiimenin ilerlemesi ve bicimlenmesi asamasinda, A.Smith
(1723/1790), T.Malthus (1766/1834), D.Ricardo (1772/1823) ve K.Marx (1818/1883)
gibi ekonomistler, bulunduklar1 boélgenin ekonomik gelismelerinde biiylik katki

saglamiglardir.

1.1.2.1.1.Adam Smith ve Bliyime Kurami

Ekonomik biylme ile iiretkenlik arasindaki iliskiye odaklanan klasikler is
bolima, teknolojik ilerleme ve fazla verimliligin uzun donemde daha fazla etki
uyandiracagint ozellikle vurgulamislardir. Bu acidan Adam Smith, 1776 yilinda
yaymladigs ““Uluslarin Zenginliginin Dogasi ve Nedenleri Uzerine Deneme’’ adli
calismasina uzmanlagma, is boliimii ve uzmanlagsmanin iilke refah diizeyi ile iligkilerini
giiniimiizde hala 6nemini koruyacak sekilde detaylandirmistir. A.Smith, ekonomik
blyume faktoriinl isbolimi ve sermaye birikimi olarak iki temele dayandirmaktadir.
Bilhassa is boliimiiniin iiretimi nasil artiracagina iliskin toplu igne atdlyesi Grnegini
sunmakta ve asagidaki ti¢ maddenin is boliimiinde {iretimi artiracagini ileri sirmektedir

(Taban, 2014, s.51):

e Iscinin yetenegi her isgiiciiniin tek bir is {izerine yogunlasmasiyla artar.
e Bir ig bolimii bir iste uzmanlagsmay1 ve bir isten baska bir ise gecerken
olusacak zaman kaybini dnler.

e s boliimii bir isginin kullandig1 alet veya makineleri gelistirerek verimliligi

artirir (Aydin, 2016, s.5).

A.Smith’e gore pazardaki genisleme ve yeterli diizeydeki sermaye birikimi is
bolumiinden azami diizeyde faydalanabilmeyi saglar. Ciinkii sadece sermaye birikimi
fazlalastirildig1 zaman is giiciiniin niteligi artmakta ve bu dogrultuda bir teknoloji elde
edilebilmektedir. Ayrica pazardaki blyime ve bu alandaki uzmanlasma, is boliimiine
olanak vererek Gretimin genislemesini saglar. Bundan dolay1r is bolimii ve
uzmanlagsmanin niteligi pazarin genisligi ile baglantilidir. Smith is boliimiiniin olusum
nedeni olarak sermaye birikimini ileri stirmektedir. Isgiiciindeki artan uzmanlasma ile
birlikte sermaye stokundaki genisleme arasinda dogru bir orant1 vardir ve bu orantinin
ekonomik verimliligi artirmadaki etkisi oldukg¢a biiyiiktiir. Bu verimlilik sonucunda

ulusal gelirde 6nemli bir artis s6z konusu olabilir (Taban, 2008, s.26). Ulusal gelirdeki
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artig ise toplumun onceki donemlerine nazaran daha fazla tiikketim oldugu icin tlkenin

refah1 da artmaktadir.

Smith, bir bolgedeki istihdamin dengeli bir dagilim sergilemesini, verimlilik ve
biyimede olumlu etki yaratan bir faktor olarak gormektedir ve bu gorisiiyle de
Malthus ve Ricardo adli iktisatgilardan ayrilmaktadir. Smith’e gore, gelirin nasil
kullanildig1 da 6nemli bir husustur. Smith’e gore gelirin, tiketimde mi yoksa tasarruf
da m1 kullanilacag1 olgusu kisinin kar etme istegi ile ¢oziimlenecektir. Iktisadi biiyiime
ve ilerleme silrecinde sermaye stokunda artis yasanacagindan kar haddi ¢ogunlukla
azalacaktir. Bunun olusmasinda sermaye sahipleri arasindaki rekabet {icret haddinde
bir artisa neden olmakta ve bunun sonucunda sermaye fazlalig licretleri artirarak kar
haddini azaltmaktadir. Bunun yani1 sira kar haddini etkileyen bir baska unsurun da
kurumsal yapidaki farklilasma oldugu soylenebilir. Smith, ekonomik liberalizmi
benimsemekte ve liberal alanda bireysel ¢ikarlarimi artirmaya ¢alisan insanlarin
toplumsal ¢ikarlar1 da artirdiklarini  savunmaktadir. Bir piyasa mekanizmasinin
(goriinmez el) ilerlemesi icin serbest piyasayr ongormektedir. Yani hiikiimetlerin
piyasaya olan miicadelesine karsi ¢ikmaktadir. Bu agidan Smith’e gore hikimetin
gorevi goriinmez elin isleyisinin aksamamasi i¢in alt yapt ve kurumsal yapinin
stirekliligini saglamak ve uluslararasi is boliimii ile uzmanlagmanin biiyiime yoniindeki
olumlu artis icin serbest dis ticaret politikalarini iyilestirmektir (Taban, 2008, s.28).
Dolayistyla A.Smith’e gore ekonomik biiylime sermaye fazlaligi, is bolimii ve
uzmanlasma, milletleraras: ticaret, artan niifus ve piyasa mekanizmalarindaki
diistincenin  bir {iriini olup bu tamimlarin ve iliskilerin niteligi tarafindan

belirlenmektedir.

Klasik iktisat¢ilar gibi A.Smith de ekonomik blytimenin siirekli olmayacagini,
biiyimenin belli bir siire gerceklesecegini sonrasinda durgunluga gececegini
belirtmektedir (Altintag, 2019, s. 15). Bunun yam sira durgunlugu diger iktisatgilar
gibi olumsuz bir durum olarak ele almamakta, bu yoniiyle diger klasiklerden ayrilarak

iyimser klasik olarak adlandirilmaktadir.
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1.1.2.1.2.Malthus Biyume Teorisi

Thomas R. Malthus, biyime modelini sistemlestiren ilk iktisatgilardandir.
1978°de ‘‘Niifusun Prensipleri Uzerine Bir Deneme *° adli galismasimi yaymlamis ve
bu calismasinda niifus ve iktisadi biiyiimeyi iliskilendirerek agiklamaya caligsmigtir
(Bayraktar, 2009, s. 22). Niifusun artis oranlarinin iktisadi biiyiime ile ters orantili
oldugunu savunmaktadir. Malthus calismasinda, istikrarli niifus artisinin ilerleyen
zamanlarda gida yetersizliklerine yol acacagini ve bu durumun devam etmesi halinde
bireylerin refahini tehlikeye atacagini ileri sirmektedir (Taban,2014, s.57). Bundan
dolay1 niifus artis hizin1 kontrol altina almanin 6nemini vurgulamaktadir. Sayet niifus
artis hiz1 kontrol altina alinmazsa, niifus geometrik sekilde artacak (2-4-6-8), gida
diizeyi ise aritmetik sekilde (1-2-3-4) azalacaktir. BOylelikle aradaki fark zamanla
artacaktir (Birinci, 2015, s.16). Bu diizensizligin sonucunda ise, kisi basina diisen gida
zamanla azalmakta ve gida yetersizlikleri olusmaktadir. Bu durum ise blyumeyi

olumsuz etkileyecektir.

Malthus modeli iki 6nemli unsura dayanmaktadir. Bu unsurlardan birincisi,
{iretim unsurlarinda dnemi ¢ok fazla olan topragin arzinin degismemesidir (Uzimecil,
2015, s.119). Buna bagli olarak tarim sektoriinde azalan verimler yasasi gegerlidir.
Zamanla gelisen niifusu besleyecek diizeyde yeterli gida ve {iretimin olmasi
zorlagacaktir. Digeri bir unsur ise yasam kosullarinin nifus artis oraninda olumlu bir
etkisinin olmasidir (Yildirim, 2018, s.13). Baska bir ifadeyle yasam kosullarinin

tyilesmesi durumunda niifus artiglarinin meydana gelecegi durumudur.

R. Malthus, kuramini en ¢ok insanlarin refahini artirmak ve diger kuramlarin
eksikligini gostermek maksadiyla olusturmustur. Malthus sosyal cevrenin yoksullara
ve ahlaki agidan meydana gelecek bozulmalara yol a¢tigini kabul etmemistir. CUnku
R.Malthus fakirligin nedeni olarak, niifus artisin1 gérmektedir. Ve bu niifus artigini
Onlemenin o6nleyici faktor ve pozitif faktérle miimkiin olacagini savunur. Malthus
kuraminda (Altintas, 2019, s.19) ;

¢ Dogum oranlarin1 azaltan faktorler, niifusun artis hizin1 azaltan birtakim
etkilere sahip olabilir. R. Malthus, bir ¢ocuga bakamayacak diizeyde gelire
sahip olan bireylerin evlenmelerini onaylamamaktadir. Evlilik 6ncesi iligkileri
ise, dini agidan ilahi giiclin isine karigsilmasi olarak gérmekte ve bu duruma da

kars1 ¢ikmaktadir.
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% Oliimleri artiran unsurlar ise, niifus artisini engelleyecegi i¢in pozitif (hastalik,
kithik, savas vs) unsur olarak gérmektedir. R. Malthus pozitif unsurlar1 giinah

isleyen bireylere verilmis olan bir ceza olarak gormektedir.

R. Malthus’un bu teorisinde bu faktorlerin yani sira saglik konusuna da
deginmistir. Sagliktaki gelismeler yagam kosullarini iyilestirecegi ya da gelistirecegi
i¢in 6liim oranlarmda azalmaya yol agacaktir. Oliim oranlarinin azalmasi kisi basina
diisecek gelir miktarinin azalmasina ve bir¢ok insanin kotii yasam sartlarina maruz
kalmasi anlamima gelmektedir (Taban, 2014, s.61). Bu sebeple bu sartlar
dogrultusunda tlkenin saglik sartlarinin  gelistirilmesinin  ya da ilaglarin

¢ogaltilmasinin bir 6neminin olmadigini savunmaktadir.

1.1.2.1.3. Ricardo’nun Gelir Dagilimi Ve Biiyiime Kurami

D. Ricardo, teknolojideki gelismelere ve ekonomik alanindaki verimlilige
“Ekonomi Politigin ve Vergilendirmenin Ilkeleri’’ adli eserinde yer verdigi ‘Unlii
Makine bolimiinde deginmistir. Analizleri, Sanayi Inkilabiyla tekstil
endustrisindeki mekanizasyon sebebiyle istihdamda olusan kaybin neden oldugu
karamsarliklar1 da fazlaca yansitmistir. Klasik biiyiime modelinde, klasik iktisatgilarin
diistincelerine fazlaca yer vermesi ve kurama olan katkilarinin fazla olmasindan dolayz,
bu modele Ricardo Modeli de denilebilir (Erdogan ve Canbay, 2016, s.32). Ricardo
modelinin temelini 19.yiizyildaki ingiltere’ nin ekonomik kosullar1 olusturmaktadir.
Ingiltere’de Sanayi Devrimiyle birlikte tasarruflarda ve sermaye stoklarinda hizla bir
artis gorlilmekte ve sanayi kolunda teknik gelismeler siirekli bir sekilde iiretime dahil
edilmekteydi. Tarim sektoriinde ise verim oldukca disiikti, ticretler gegim duzeyinin
minimum duzeyinde kararlastiritlmis ve ekonomide eksik olmayan istihdam sartlari
mevcuttu. Bu cerceveden hareket eden D.Ricardo, tahil taleplerinde ve tarimsal
faaliyetlerde bir ilerleme olacagini ileri siirmiistiir. Boylelikle, ilk olarak tarim
yontemlerinde yogunluk yasanir, ardindan kotii niteliklere sahip olan topraklara olan
egilim artar. Bu artigla birlikte tarim Urtinlerinin elde edinimi zorlasir ve maliyeti artar
(Taban, 2008, s.31). Bunun sonucunda da gida maddelerinin fiyatlarinda bir artig
gozlemlenir ve rant artislariyla birlikte tarim ve endistride kérlar diiser.Karlarin
diiserek sermaye stokunu azaltmasi ise net yatirimlara engel oldugu gibi sistemde de

durgunluklar meydana gelir.
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D.Ricardo, emek unsuruna ayrilan kaynaklarin artirtlip emekgilerin yasam

kosullar1 1iyilestikce, evlenmelerde ve emek arzinda artislara yol actigimi

belirtmektedir. Bu artigla birlikte halkin fiili iicret diizeyinde bir azalma yasanir ve

halk gecim diizeyinde olumsuzluklarla karsilasir. Bu anlamda devletin emek

unsurunun yasam kosullarin1 gelistirici politikalar1 etkisiz olacaktir. Model (Altintas,

2019, s.16) ;

Kar motifleri, sermaye birikimini uyarmaktadir. ilk basta karlarin yiksek
olmasindan dolayi tasarruf ve sermaye stoku oldukc¢a hizlidir.

Endiistri kisminda teknik gelisme oldukg¢a hizlidir ve endiistri sektoriinde emek
icin artan verimler kanunu mevcuttur.

Tarim sektoriinde teknik ilerleme ¢ok diisiik olup toprak miktar1 veri kabul
edildigi i¢in azalan verimler mevcuttur.

Endiistri kesimindeki teknik agidan ilerleme ile artan verimler, tarim alanindaki
azalan verim durumunu asamadigindan ekonominin tamami i¢in azalan
verimler yasasi gecerlidir.

Veri olarak iiretim fonksiyonu gegerlidir. Malthus’un niifus kurami geregince
mutlak diizeydeki ticretler kisa donemde emekteki arz ve talebe bagli olarak
degisiklik gosterse bile uzun donemde bu durum iicret diizeyinde
belirlenecektir.

Iktisatta siirekli eksik olmayan istihdam ve eksik olmayan rekabet kosullari

mevcuttur.

Ricardo iktisadi faaliyete dahil olan emekgilerin hasiladan elde ettigi pay1

ucret, sermayesi ile ortak olanlarin elde ettigi pay1 kar ve toprak sahiplerinin payini

ise rant olarak gruplandirmigtir. Emekgiler isgiicliniin karsiligin1 ticret olarak
almaktadir (Taban, 2014, s. 65).

Bu Ucret teorisi, emek unsurundaki fiyatlanmalar1 dogal fiyat ve piyasa fiyati
olmak iizere iki farkli temele dayandirmaktadir. Piyasa fiyati, is¢iye fiilen
O0denerek emegin arz ve talebi tarafindan belirlenmektedir. Niifusun yiikselisine
neden olmadan emegin varligimmi siirdiirmesine olanak saglayan asgari lcret
diizeyine ise, dogal fiyat denmektedir. Bu iicretin diizeyini ise, siire¢, yasanilan

bolge ve bu bolgenin adetlerine gore gerekli ihtiya¢ unsurlariin fiyatlar
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belirlemektedir. Piyasadaki iicret diizeyi, dogal {icret diizeyine yakindir. Soyle
ki, piyasa fiyat1 dogal fiyattan yiiksek olursa oliimler azalir, evlenme oranlari
ve emek unsuru artar. Girisimci bireylerin emek unsuru i¢in kdseye koyduklari
ticret fonu uzun donem disinda farklilasmayacagi icin emek arzi arttikga
emekteki piyasa fiyat1 dogal fiyata dogru bir diisiise gegecektir (Altintas, 2019,
s.17). Dogal licret diizeyi, piyasa iicret diizeyinden yiiksek olursa bu kez de
nifusta azalma meydana gelir.

e Girisimciler ya da sermayedarlar, tasarruf yapmakta ve sermaye stoku
olugturmaktadirlar. Birikimleri ve yatinmlar1 tetikleyen sermayedar/
girisimcinin Kar fazlaligidir. Ricardo, iktisatta tasarruf yapan sinifin sadece
girisimci/sermayedar sinif oldugunu savunmaktadir. Girisimci siifin yani sira
toprak sahibi olan smif gibi is¢i simifi da, gelirlerin tamamini tiiketime
harcamaktadir.

e Rant ise topragin yedek olmayan ve yok edilemez 6zelliginden dolay1 toprak
sahibine kazandirdigi gelirdir. Rantin olusmasindaki neden azalan verimler
yasasinin varligidir. Ricardo, rant gelirinin doganin cémert olmasindan degil de
cimriliginden dolay1r meydana geldigini savunarak, hakkiyla kazanilmamis bir

gelir oldugunu ileri stirmektedir.

Ricardo modelinde, yatirimlar biiyiimede bir itici gii¢ olarak goriilmektedir.
Yatirimlar hem emegin verimliligini hem de topraktaki verimliligi fazlalagtirarak
tiretimde bir artisa yol agmaktadir. Yatirimlar1 artiran bir etken ise Kar oranidir.
Yatirimlar ile Kar orani dogru orantilidir. Ricardo kar tanimini toplam iretim
gelirlerinden ticret ve rant giderleri c¢ikarildiktan sonra kalan miktar olarak
yapmaktadir. Bu ac¢idan Ricardo gelir dagilimi modelini hem marjinal verimler hem de
artan degerler ilkesiyle olusturmaktadir. Ricardo’nun 6ne siirdiigli bu model, niifustaki
artis, toplam hasiladaki iicret ve rantin paymi dogru orantili sekilde artirirken karin
paymnda ise tam tersi etki yaratmaktadir. Bu durum yatirnmlarin azalmasina ve
ekonomik c¢arkin durgunluk siirecine girmesine yol agmaktadir. Bu modele gore, var
olan ekonomide sabit sermayedeki artislar, teknolojik gelismeler olsa bile bu
durgunluk siirecini degistirmeyecektir (Uziimcii, 2015, s,123). Bunun sonucunda
teknolojik gelisme ya da ilerlemeler, ekonominin durgunluk asamasina gelmesini

geciktirir ancak btiintyle 6nleyemez.
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Emek ve sermaye ikilisine dayanan bu modelde, sermaye stokuna daha fazla
Onem verilmis, biiylimedeki rant gelirlerinin tersine girisimci bireylerin sermaye
stokunun artmasina odaklanilmistir. Ricardo modeli, uzun donemde girisimcilerin
sermaye stoklarini, rantlardaki bir artigla olusturamayacagini ve kar oranlarinda bir
azalis goOsterecegini agiklayan bir modeldir. Ayrica ekonomide azalan verimler
yasasinin sanayideki gelismelerle bir denge olusturamayacagi diisiincesi, buyumede
olusacak karamsarliklarin bir sebebi sayilabilir. Emegin azalan verimler yasasi
icerisinde sayilmasi, niifus artisinin negatif etkisiyle birlestirildiginde azalan verime
doniisebilir. Buna ek olarak ekonomik ilerleme asamasinda sanayinin tarima gore daha

fazla 6nem arz ettigi goriilebilir.

Tarim sektoriinde toprak eksikliginden kaynaklanan emek ve sermaye stokunda
azalmalar gorulebilir ancak bu stoklar tamamen ortadan kaldirilamaz. Ricardo’nun
varsayimlari diginda teknik gelismenin meydana gelmesi de tarim sektoriinde teknoloji
ve sermaye kullanimini artirmistir. Tarim sektoriindeki bu artis, verimlilik oraninda da
birtakim olumlu degisimler saglamistir (Taban, 2008, s.34-35). Tiim bunlarin yaninda
teknolojik gelismelerinse azalan verimler yasasinin olusmasinda kisitlayici bir 6zellik

olarak goriildiigi soylenebilir.

1.1.2.2. Sosyalist Buyume Teorileri

Sosyalist buyume teorileri hem kapitalizme hem de klasik iktisada bir tepki
olarak dogmustur. Bu biiyiime kuraminda iiretim sistemi fabrika sistemine dogru
yonelmis ve iicret alan kesim hizla artarak sehirlesmelerde artis yasanmistir. Sosyalist
Biiyiime Kuramimin inlii iktisatgilar1 arasinda K.Rodbertus (1805/1875), F.Lassale
(1825/1864), K.H.Marx (1815/1883) ve F.Engels(1820/1895) oncdlleri olarak
sayilabilir (Taban, 2014, s.71). Bu modelin en taninmis onciisti kurami ve goriisleriyle

on plana ¢ikmis olan Karl Marx’dur.

1.1.2.2.1. Karl Marx Biiyiime Kuram
Sosyalist Buyumenin oncusti Karl Marx, savundugu biiyiime kuramina ait
goriislerini ti¢ ciltten olusan “Das Capital” adl eserinde dile getirmektedir. Eserin ilk
kism1 1867°de Karl Marx tarafindan yaymlanmis olup diger kisimlar ise Marx’in
vefatindan sonra arkadasi F.Engels tarafindan yaymnlanmistir (Altintas, 2019, s.20).
Marx’in goriisleri, Emek-Deger, Arti-Deger ve Kar Deger teorileri olmak uzere ug

kolda siniflandirilabilir.
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1.1.2.2.1.1. Emek Deger Teorisi

Marx emek deger kuraminda bir malin degerinin emek glclyle meydana
gelecegini ileri siirmistiir. Marx bu diisiincesiyle D.Ricardo’nun diisiincelerinden
etkilendigini ve bir mal iiretilirken kullanilan emegin, o malin degerini olusturdugunu
soylemektedir. Bu baglamda Ricardo’nun da emek-deger kuramini benimsedigini
sOyleyebiliriz. Marx’in kuraminin temelini olusturdugu emek giicii ise kisinin sahip
oldugu tiim zihinsel ve fiziksel yetenekler olarak tanimlanabilir Fakat degerin gerek
kaynagi gerekse Olclisii emekle olustugu i¢in emegin neye gore bicimlenecegi
problemi olusabilir. Marx bu probleme ¢oziim olarak bir mal Gretmek icin 6lglim
asamasinda normal emek miktarinin kullanilabilecegini ifade etmektedir. Bu agidan bir
toplumda ¢ok farkli iiretim teknikleri mevcut ancak malin {iretimi zorunlu ise, o malin
degeri kullanilan teknige gore sekillenebilir (Uziimcil, 132, 5.132). Ornek olarak, bir
kiyafet hem elle hem de makine ile iiretiliyorsa, kiyafet liretimine ayrilan emegin
miktart bu iki Oretimde farkli olacaktir. Sayet toplumdaki kiyafet iiretiminde esas
teknik makineyse kiyafetin degerinin makineli tiretimle belirlenmesi dogru olacak ve
fiyatlarda buna gore sekillenecektir. Uretime karsi savunulan farkli bakis agilarindan
dolay1 Marx ve Ricardo kuramlari birbirinden ayrilmaktadir. Ricardo, kuraminda bir

unsurun maliyetinin o donem kosullar1 tarafindan belirlenecegini 6ne stirmiistiir.
1.1.2.2.1.2.Fazla(Atik) Deger Kurami

Bir girisimci {iretim asamasinda emeginin karsiligini bir ticretle elde edebilir.
Klasik varsayimda bu iicret, is¢inin {iretebilmesi i¢in gerekli ve yeterli olan, yani temel
gereksinimlerini karsilamasina yetecek bir iicret diizeyidir. Girigsimci olan kapitalist
Icin gecimini saglayacak iicret diizeyi, istihdam alaninda kérli bir lcret olabilir. Fakat
girisimci olan kapitalist bu Ucretle, cok daha fazla is¢i ¢alistirabilir. Yani is¢i bu
Ucretle yapabileceginden daha fazla emek sarf etmektedir. Bunun nedeni gegimini
saglayabilecek ticretin diginda arti bir (cret isteyememesidir. Meydana gelen is
kapasitesi fazlaligini1 dolduran ise yedek sanayi/issiz ordusudur. Bu issiz ordusu is¢inin
calismadigr durumda olusacak boslugu giderebilecek durumdadir. Fazla calisilan
saatler, iscinin olusturdugu artik (fazla) degerdir ve bu artik deger dogrudan girisimci
kapitalistin sermaye stokunda ek bir kaynak olusturabilir (Taban, 2008, s.37). Marx
olusan bu fazla degeri kapitalist siirecin bir eksikligi olarak gormektedir. Uretim

siirecinde girisimci faaliyet sergileyen kapitalistler, artik degeri fazlalastirmak icin ya
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mesai saatlerinde uzatmaya ya da aymi Ozellikteki emegin verimliligini artirmaya
yonelirler. Sayet emek verimliligini artirmaya giderlerse, girisimci faaliyet gosteren
kapitalist Uretimde sermaye yogun iiretim teknigi kullanarak sermayenin payina diiseni
artirmayr hedefleyebilir. Bu hedef sonucunda ise kapitalist girisimei, sOmUrQ

asamasinda bir kontrol mekanizmasi saglayabilir.

1.1.2.2.1.3. Kar Deger Kurami

Kar-Deger Kuramini sabit sermaye ve degisken sermaye olusturmaktadir. Sabit
sermayeyi hammadde, bina ve makineler tanimlarken, degisken sermayeyi ise
belirlenmis bir siirede iscilerin emeklerine karsilik 6denen {icret tanimlayabilir.
Bundan dolay1 toplam sermaye degisken ve sabit sermayenin toplamina esittir (Taban,
2014, s.72-73). Kar orami ise fazla olan degerin toplam sermayesi olarak
tanimlanabilir (Bilgin, 2012, s.11). Marx, kapitalist sistemin olusma siirecini teknolojik
gelismelerle olusabilecek yeni Urlinlere ve iiretim asamalarina baglar (Bayraktutan ve
Kiithedaglu, 2017, s.680). Kapitalist sistemde is¢i grup, isveren grup ve kiigiik isletme
gruplar1 olmak iizere ii¢ farkli siif mevcuttur. Isveren olarak tanimlanan kapitalist
siif, ekonomik ¢ikarlar i¢in ig¢ilerden faydalanacak, is¢i sinifi ise kendi ¢ikarlarini
elde etmek icin daha fazla ise maruz kalacaklardir. Bundan dolay1 kapitalist sinifin
onemi fazlalaginca ve yararlandiklar1 sermayenin miktar1 artikga, sabit sermayenin
miktar1 degisken sermayeye oranla daha fazla olacaktir. Sonuc¢ olarak, Kkar
oranlarindaki bir azalma yatirimlarda bir durgunluga yol agacak ve bu durgunluk da
bliylimeyi yavaglatacaktir (Guma, 2015, s.22). Marx kapitalist sistemin olumsuz
taraflarina 6rnek olarak, ¢atismalarin fazlalagmasini ve Kar oranlarindaki disiisleri
gostermistir (Fikirli, 2016, s.65). Catismalarin fazlalagsmasi ve kar oranlarinin diigmesi

ekonomide olumsuzluklar olusturarak biiylimeyi durgunluk siirecine itecektir.

1.1.2.2.2.Schumpeter Blytme Analizi

Schumpeter, iktisadi ilerlemelerin temel kaynaklarindan biri olan teknolojik
gelismelere dikkat ¢ekmistir. Ve 1980°den sonra canlanmaya baslayan iktisat
literatiriinde oOnemli kaynaklardan biri haline donismistir. “Ekonomik Calisma
Kuram:” isimli ¢alismasiyla yeniliklerle iktisadi gelismenin miimkiin olabilecegini ve
yeni sirketlerin kurulmasiyla olusacak yaratici dinamigin, iktisadi biiyiimeye neden
olabilecegini agiklamaktadir (Fikirli, 2016, s.91). Bu agidan Schumpeter’in biyiume

kuraminda yer verdigi iki ana kaynagin ilki yenilik, digeri ise girisimciliktir.
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1.1.2.2.2.1.Yenilikler

Schumpeter ekonomik sistemin sirekli devinim icerisinde bulundugunu ileri
strmektedir. Schumpeter ekonomik sistemde meydana gelen teknik yeniliklerin,
dinamik yapinin ve denge noktasinin uzun donemde farklilagmasiyla olusacagini 6ne
strmektedir. Meydana gelen teknik farkliliklar bir ekonomide su siire¢ dogrultusunda
gelisebilir. Teknik farkliliklar ilk olarak bir canlilik, sonra duraganlik ve pesinden
bunalim seklinde, yani konjontiirel bir dalgalanma olusturabilir (Taban,2008, s.42).
Schumpeter bu agidan eskisinin yok olup yeniligin olusmasi igin yaratici bir yikim
slirecinin olusacagini ileri siirmektedir. Bu yikim siirecini gergeklestiren unsurun ise

teknik yenilikler sayesinde olacagini dile getirmektedir.

Schumpeter de Marx’in goriisiinii destekler nitelikte kapitalist sistemin yapisi
geregi degisken bir siire¢ oldugunu, yani kapitalizmin evrimsellestigini savunmaktadir.
Schumpeter bunun yani sira kapitalizmi surekli hareketlendiren, bir degisim dongiisii
olusturan ve boylelikle basarili bir degisim gerceklestiren seyin yenilikler oldugunu
sOylemektedir. Kapitalizmin siirekli degisimi bir girisimcinin ekonomik veya
psikolojik gudileri araciligiyla bir yeniligi, ekonomik hayata dahil etmesi ile
baslayabilir. Yeniligi benimseyen girisimci ise, yenilige dahil olan malin iretiminde
monopol duruma gelerek kér elde edebilir. Ancak kapitalist sistemde bu kérin
devamliligi miimkiin degildir. Clnkd bu kéri goren farkli girisimdeki bireyler ayni
uretime benzer gudilerle girmek isteyebilirler. Ayrica bu alanlarda farkli bir yenilik
olusturarak sektdrde yeni tekel giicline sahip sirketler olusturabilirler. Bundan dolay:
bu sistemde, yenilikler ile birlikte mallarda ve endiistrilerde stirekli bir degisim s6z
konusu meydana gelebilir. Yikimlar beraberinde yenilikleri getirdigi icin Schumpeter
bu duruma yaratici yikim adim vermektedir (Uziimcii, 2015, s.142). Kapitalist bir
sistemde kalabilmenin unsurlari, yaratici yikimi olusturan etkilerden dolayi teknik
yeniliklere ve teknolojik ilerlemelere uyum saglamak, sirket diizeyinde var olmak,

iflas diizeyine gelmemek olarak siniflandirilabilir.

Schumpeter’e gore teknolojik gelismeler farkli sekillerde ortaya ¢ikabilir.
Farkli pazarlarin agilmasi, maddeleri isleme tarzlarindaki degisiklikler gibi ekonomik
farkliliklara gidilmesi teknolojik gelismelere 6rnek olabilir. Ve Schumpeter’e gore
bunlarin hepsi yenilik olarak adlandirilmaktadir. Schumpeter’e gore icat yenilikten

farkli bir seydir. Icat, yeni olusturulmus iiriin, iiretim siireci, sistemler hakkinda bir
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fikir veya modeldir. Schumpeter yeniligi bes olasilik {iizerine temellendirir
(Taban,2008: 43):

e Piyasaya yeni bir mal, var olan bir mal yerine yeni bir ¢esit veya farkli bir
kalitenin sunulmasi

e Uretimde farkli bir teknigin kullanilmasi diger bir olasiliktir. Bu asamada
teknigin o anda kesfi dnemli degildir. Ik defa uygulanmas1 Snemlidir.

e Bir sanayi dalinin heniiz kesfedilememis oldugu farkli bir piyasanin iiretimine
sunulmasi

e Farkli bir hammadde kaynaginin elde edilmesi

e Endustrinin yeniden organizasyonu bakimindan tekel ve trdstlerin olusmasi

veya bir tekelin yok olmasi

Schumpeter, girisimci bir bireyin sanayi kolunda teknolojik yeniligi
uygulamaya koyarak basari elde etmesi, diger girisimcilerin bu yeniligi taklit
etmelerine neden olabilir. Boyle bir durumda diger girisimciler dncii girisimeiyi takip
ederek o sektére ya da sanayiye yatirim yapmaya baslayabilirler. Bu zincirleme
durumun olusmasi gayet normaldir. Ciinkii yukarida deginildigi iizere bir girisimci
yenilik olusturabilir ve yenilige bagli olarak tekel karmi fazlalagtirabilir. Bunun
sonucunda Kkar olanaklarindan baska yatirnmcilar da faydalanmak isteyecek ve bu
sanayi kolunda yatinm yapmak isteyeceklerdir. Schumpeter ilk girisimcinin
olusturacagr yeniligin diger firmalar tarafindan taklidi yapilsa bile bagka yenilikler
meydana gelecegini savunmaktadir (Taban, 200, s. 43) Bunun sonucunda ise

yeniliklerdeki artiglarla birlikte yenilik i¢erisinde siniflanmalar olusmaktadir.
1.1.2.2.2.2.Girisimcilik

Schumpeter biiyiimenin diger bir faktori olarak girisimcilik unsurunu
aciklamaktadir.  Girisimei, yenilikleri  faaliyete gegiren, kapitalist sistemin
stirekliliginin saglayan ve dinamigini hizlandiran kisiler olarak tanimlanabilir. Bu
baglamda girisimcilerin ¢ok farkli bir 6neme sahip oldugunu vurgulamak mimkin
olabilir. Schumpeter sermayedari/kapitalisti tiretim veya yenilik asamasinda sermaye
saglayan kisi olarak tanimlamaktadir. Girisimcinin ayrica bir sermayeye sahip
olmasina gerek yoktur. Ciinkii girisimci yatinma gerekli olan kaynagi kendi

tasarruflariyla ve kredilerle saglayabilir. Idareciler ise, bir firmanin ydnetim
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asamasinda ve giinliikk tretim faaliyetlerinin ilerletilmesinde ihtiyag duyulan
bireylerdir. Girisimci bireyler bu iki siniftan ayri1 olarak yenilikleri faaliyete gegiren,
bu yenilikler icin gerekli yatirimlar1 yapan ve yatirim risklerini {izerine alan kisidir. Bu
acidan Schumpeter tipki A.Smith gibi girisimcileri, kendi ¢ikarlar1 yaninda toplumun
cikarlarma da katki saglayan ¢ok onemli bireyler oldugu savunmaktadir (Mankiw,
2010, s. 272) . Bu bakimdan Schumpeter girisimci bireylerin kendi ¢ikarlari i¢in

yaptiklari her bir girisimin toplum i¢in 6nemli oldugunu vurgulamaktadir.

1.2.2.2.3.Keynes Buyume Analizi

1929 yilinda yasanan ekonomik bunalimla birlikte gelisme gosteren iilkeler
talep eksikliginden dolay1 bir ekonomik durgunluk ve genis capli bir igsizlik siirecine
girmiglerdir. Klasik iktisat kuramlar1 blyume problemlerini ¢6zmede yeterli
olamamustir. Johnard M.Keynes, bu problemlerden etkilenerek 1936°da ‘‘Istihdam,
Faiz ve Paranmin Genel Teorisi ’’ isimli ¢alismasinda issizlik ve durgunluk konulari
tizerinde yogunlasmis ve biylmenin nedenlerini arastirmistir (Bori, 2012, s.7). Bu

arastirmayi yaparken de 6zellikle yatirimlar {izerinde durmustur.

Keynes, ekonomik gelismeden ziyade durgunluk yasayan bir {ilkenin
ekonomik biiylimede meydana gelen olumsuzluklari ortadan kaldirmak igin neler
yapilmasi gerektigini vurgulamistir. Bundan dolay: iilke ekonomilerindeki olumsuz
kosullar iyilestirmek i¢in etken unsurun talep genislemesi oldugunu savunmustur
(Bilen, 2012, s.12). Keynes, talebin fazlalasmasi sebebiyle stoklarin azalacagini ve
bunun sonucunda gereksinimlerin karsilanmasi igin yatirnmlara O6nem verilmesi
gerektigini savunmustur (Taban, 2014, s.83). Yatirimlarin artmasi da, ekonomik
genislemeyi hizlandiracak ve bundan dolay1 ekonomi eksik istthdam konumundan tam

istihdam konumuna dogru yonelecektir.

1.1.3. Modern Buyume Teorileri

Bu teoriler, R.Harrod ve E.Domar’un analizleriyle baslamistir. Birbirinden
farkli iki ¢alisma olmasina ragmen ¢ok fazla benzerlik barindirmalarindan dolay1 bu
model Harrod —Domar Modeli olarak adlandirilabilir (Evcim, 2017, s.30). Harrod ve
Domar bu modelde Keynes’in kuraminda yer vermedigi yatirim konusuna deginmisler
ve Keynesyen statik modelini biliylime kuramiyla dinamiklestirmeye c¢aligsmislardir

(Bilen, 2010, s.16). Baska bir ifadeyle yatirimin biiyiime igin gerekli oldugunu
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savunarak yatirrmin fazla oldugu durumda ekonomik biiyiimenin de fazla olacagini

belirtmislerdir.

Ekonomi literatiiriinde modern kuramlar, i¢sel ve dissal olmak tizere iki farkli
smifta incelenmistir. Teknolojik ilerlemeleri iiretim unsurlart diginda tutan Slow
Kurami, yani Neoklasik Biiyiime Kurami digsal modeli olusturmaktadir (Evcim, 2017,
s.30). Diger bir taraftan biiylime kuramlarina hiikiimet politikalarin1 ve beseri
sermayeyi dahil eden R.Barro, AR-GE sektorlinl, aksak rekabet konularmi ve
fiziksel/beseri sermaye konularini igsellestirmistir. Ayrica P.Romer, R.Lucas, S.
Rebelo, P.Aghion, P.Howitt, M.Grossman gibi ekonomistler AR-GE’yi beseri
sermayeye dahil ederek icsel blyumeye 6rnek olusturmuslardir (Bilen, 2010, s.17).
Dolayisiyla biiyiimenin  AR-GE ve beseri sermayeyle miimkiin olacagini

savunmuglardir.

1.1.3.1.Harrod-Domar Buytme Analizi

Ray Harrod (1939) ve Evsey Domar (1946) tarafindan ele alinan teori tamamen
bagimsiz olarak yapilan iki farkli analize dayanmaktadir. Bu ¢alismalarda benzerlikler
farkliliklardan daha ¢ok oldugu i¢in iki iktisat¢inin ismi de bu modele verilmistir
(Ozel, 2012, 5.65). Harrod-Domar Kuramu, teoride biiyiimeyi sistemlestiren bir model
durumundadir. Biiylime teorisinde, disa kapali bir ekonomi s6z konusudur. Ulusal
boyuttaki tasarruflar aracilifiyla yatirnmlar ve dolayisiyla da sermaye stoku
gerceklesebilir (Gllmez ve Akpolat, 2014, s.4). Tiikketim ve yatirim sektorii igin sadece
onemli bir mal Uretilmekte olup iktisatta fiyat degiskeni modelin diginda tutulmalidur.
Hikimet ekonomiye higbir sekilde miidahalede bulunmamali ve ekonomik kararlar
Ozel sektor tarafindan alimmalidir (Evcim, 2017, s.30). Harrod-Domar’a gore,
biiylimenin kaynaklar1 sermaye stoku, tasarruf ve yatirimdir. Ayrica yatirimlarin hem
talep artiran yoniine dikkat gekilmeli hem de iiretimdeki kapasite fazlaligina énem
verilmelidir (Gulmez ve Akpolat, 2014, s.3). Harrod-Domar biyume modelini
Keynesyen modelden ayiran 6zellik, Keynes modelinin uzun dénemde meydana gelen
sirecleri tam anlamiyla ifade edememesidir. Keynes’in tizerinde durmadigi yatirimlar
konusu ve yatirimlarin geniglemeyi artirict 6zelligi modelle biitiinlestirilmelidir.
Bundan dolay1 yatirnmlara eklenen her bir pay dengeyi olusturan geliri ve iiretimdeki
kapasiteyi genisletir (Songur, 2012, s.18-19). Genisleyen iiretim hacmi de ilerleyen

zamanlarda biiylik yatirimlar1 beraberinde getirebilir.
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1.1.4. Neoklasik Buyime Teorisi

Kurama en biiylik katki R.Solow ve T.Swon tarafindan yapilmistir. Model
Solow’un katkilarindan dolay1r “Solow Biylme Modeli” adiyla da bilinmektedir.
Ayrica R.Solow 1956°da yayinladig1 “FEkonomik Biiyiime Teorisine Bir Katki” isimli
eseriyle Nobel Odiiliinii kazanmistir (Coban, 2010, s.9) . Bu ¢alismasiyla Neoklasik

blylme modeline ¢ok fazla katki saglamistir.

1.1.4.1.Solow Buyume Analizi
Robert Solow’un biiyiime modeli Neoklasik buyimeye ¢ok fazla katki saglayan
bir modeldir. Solow bu analiziyle birlikte tlke ekonomisindeki mevcut sermaye
birikimini artirmay1, emegin 6zelliklerini genisletmeyi, teknolojide ilerlemeyi ve bditin
bunlarin etkilesimlerinin nasil oldugunu ve iilke ekonomisinin gelismelerinin ne
dogrultuda etkilendigini agiklamayi hedeflemistir. Solow’un analizine gére (Taban,
2014, 5.109).

e Bir ekonomide sadece tek sektorlu urun Uretilmekte ve tiiketilmektedir.

e Tam rekabet ve istihdam kosullar1 gecerlidir (Bilgin, 2012, s.17-18).

e Kapal1 bir ekonomi ve birbiriyle rekabet halindeki piyasalar mevcuttur.

e Uretim faktorlerinde olgege gore azalan iiretim fonksiyonunda dlgege gore
sabit getiri Gretim teknolojisi mevcuttur (Kaya, 2017, s.3-4).

e Teknolojik ilerlemeler ve nifustaki artis modele dissal bigimde ilave
edilmektedir.

e Hiikiimetin ekonomiye miidahalesi ¢ok az olmaktadir.

e Tasarruf oranlarindaki artis, duragan bicimdeki ekonomik biylmeye etki
etmemektedir (Atamtirk, 2007, s.91).

e Bir tlkenin ekonomisi eksik olmayan istihdam sayesinde dengelenmektedir
(Coban, 2010, s.9).

e Kamu politikalar1 ve beseri sermayenin iiretim bakimindan hicbir etkisi yoktur

(Ince, 2006, 5.28).

Bagka bir ifadeyle Solow modeli, iiretim fonksiyonunda dlgege gore azalan
getiri konumundadir. Ayrica Solow modeli teknolojiyi igsel olarak kabul

etmemesinden dolay1 ekonomik blylme bir durgunluk asamasina girebilir (Geng ve
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Atasoy, 2010, s.27). Sadece teknoloji igsellestirildigi siirece ekonomik biiyiime

durgunluktan ¢ikacak ve olumlu etkilenecektir.

R.Solow, sermaye stoku ve isgiiciiniin disinda kalan iktisadi biiylimenin
aciklanamayan boliimiiniin teknolojiden kaynaklandigini vurgulamakta ve bu durum
iktisatta “‘Solow Artigi’’ olarak isimlendirilmektedir. Soyle ki, iktisadi biiylimenin
belirsiz olan kisminin agiklayicisi teknolojik gelisme ya da ilerlemelerdir (Erdogan Ve
Canbay, 2016, s.35). Solow biiyiime modeli iilkeler bakimindan fakir ve zengin
tammminin ne anlama geldigini ifade etmektedir. Ayrica teknoloji seviyesinin
degismedigini ve iilkeler arasinda esit oldugunu varsayar (Evcim, 2017, s.33).
Teknoloji seviyesi her iilkede ayni olmakla birlikte iilkelerin kullanim alanlari

farklilastig1 icin iilkelerin bu teknolojilerden aldig1 verim ¢esitlilik arz etmektedir.

1.1.5. igsel Biyiime Teorileri

1980’11 yillarin ortasindan sonra Paul Romer ile baslayan ve Arrow, Grossman,
Aghion, Rebelo, Howitt gibi oncii iktisatgilarin yer aldigi igsel teoride, AR-GE ve
yenilige dayali birgok yaklasim olusturmuslardir (Cetin ve Isik, 2014, s.77).
Teknolojik ilerlemelerin modelde incelenmemesi ve yakinsama isimli hipotezin
olusmamasi sebebiyle Neoklasik modele bir tepki olarak ortaya ¢ikmistir (Gilmez ve
Yardimcioglu, 2012, s.336). Bahsedilen iktisat¢ilar modelde teknolojiyi beseri sermaye
ve AR-GE ile igsellestirmeye calismislardir. Olgekte artan verimliligi kabul edip
teknolojinin digsal olusunu reddetmislerdir. Uretim asamasinda ekonomide meydana
gelen Glgege gore artan verimliligin genellikle iiretimde digsal tasarruftan olustugunu
ve duragan durumun biiylime {izerinde tekrar bir biiyliimenin olugmasiyla meydana
gelecegini ileri siirmiiglerdir (Geng ve Atasoy, 2010, s.28). Sermaye tanimini ise, bilgi
ve beseri sermayeyle biitiinlestirerek farkli bir boyuta tasimislardir (Koksal, 2016,
s.40). Bagka bir ifadeyle bilgi ve beseri sermayenin mevcut olmasi durumunda

sermaye unsurunun olugabilecegini ileri stirmiislerdir.

Bliyiime modelinde yaparak 6grenme yaklasimi ve Schumpeter’in yaklagimi
esas alinmistir. Birinci yaklasim, Arrow iiretim verimliliginde, bir artisin olmasi igin
yaparak-ogrenme yaklasimimin gerekli oldugu goriisiinii savunur. Bu goriise gore
is¢iler yaptiklar iste belli bir slire sonra uzmanlagsacak ve verimlilikleri artacaktir.
Bunun sonucu olarak dretimde bir artis yasanacaktir. Ikinci yaklasim ise iktisadi

bliylimeyi, teknolojik ilerleme ve yeniliklerle agiklayan Schumpeter’in yaklasimidir.
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Bu yaklasim tizerine Grosmann, Helpman ve Romer incelemelerini artirmistir (Koksal,
2016, s.40). Kisaca Grosman,Helpman ve Romer incelemelerinde teknolojik ilerleme

ve yenilikleri esas almislar ve Schumpeter’in diisiincelerine katki saglamiglardir.

Igsel modeli, iktisadi biiyiimenin kaynaklarmna ekledikleri farkli incelemelerle
(Onal, 2009, s.26):

AR-GE’ye dayal1
Bilgi stokuna dayali
Beseri sermayeye dayali

Kamu politikalarina dayali

AN N NN

Yaparak-ogrenmeye dayali olmak iizere siniflara ayirmislardir.

1.1.5.1.Rebelo Ak Modeli

Rebelo bir ilkenin iktisadi bliyime hizi ve biyume dizeylerindeki
farkliliklarin gesitli iktisat politikalarindan kaynaklandigini belirtir ve bunun Gzerine
bir takim calismalar yapar (Tasar, 2015, s.6). Rebelo, teorisinde beseri sermayenin
olusumuna dayali bir i¢sel buyime modeli kurmus ayrica vergi politikalarinin iktisadi
biiyiime ve teknolojideki etkisini vurgulamigtir. HUkimetin politikalarla beseri ve
fiziki sermaye stokunu tesvik edebilecegini varsaymaktadir (Bilen, 2010, s.27).
Rebelo, iktisatta iki gesit iiretim dali oldugunu vurgulamaktadir. Bu iiretim dallarinin
birincisi sermaye smifi olmakta ve bu smifta yatirim firiinleri iiretilmektedir. Ikinci
tretim dali ise tiikketim iirlinlerinin Uretildigi tiketim smifidir (Aydmn, 2016, s.29).
Rebelo teorisine gore, ekonomi tam rekabet diizeyinde sayilir ve iktisatta iki cesit
{iretim unsuru mevcuttur. Ik unsur, siirekli olarak yenilebilir ve ilerleyen zamanlarda
biriktirilebilir niteliktedir ve bu iiretim unsuruna beseri ve fiziki sermaye 6rnek olarak
verilebilir. Uretim unsurlarindan yenilenebilir beseri ve fiziki sermaye, Rebelo
modeliyle biitiinlesmistir. Diger unsur ise, Uretilemeyen, miktar1 ¢ok fazla degismedigi
gibi kendini de yenileyemeyen ve iktisatta sermaye stokunu meydana getiren Uretim

unsurudur (Tasar, 2015, s.18). Bu unsura da emek ve toprak érneklerini verebiliriz.
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1.1.5.2.Arrow Yaparak-Ogrenme Modeli

Unlii iktisatg1 Arrow, igsel teorilerin gelismesine yardimci olmus, iiretimde
artan verimlilikle ilgili ¢alismalarda bulunmustur. Analizlerinde sirket ya da firmalar
uretimi surekli hale getirdikge iscilerin pratiklestigini, iiretim maliyetlerinde bir
diisiisiin meydana geldigini ve tretimin verimliliginde ve Kalitesinde bir artisin
oldugunu savunmustur. Bundan dolay1 bilgi birikimiyle tiretimde ve kalitede bir artisin
olacagini bunun ise, “yaparak-6grenme modeli” ile miimkiin olacagini agiklamaktadir
(Birinci, 2015, s.26). Arrow, 1962°de “The Economic Implications of Learning by
Doing” adli ¢alismasinda, yaparak-0grenme teorisiyle iktisadi bliylime kuramina
katkida bulunmustur (Kantarci, 2017, s.43). Arrow, teknolojik gelismelerin ¢ogunun
firmada meydana geldigini sOyler ve is¢i statiisiindeki bireylerin isi ¢ok daha iyi
kaptigin1 ve zamanla maliyette bir diistise yol acacagini belirtir (Taban, 2014, s.148).
Yani yaparak 6grenme deneyiminin {iriinii olarak 6grenme i¢giidiisii olusur ve deneyim
fazlalagir. Fazlalasan deneyim iriinlerdeki yeniligi ve verimliligi artirir. Bununla
birlikte firmalardaki artan verimlilik, yaparak-6grenme teorisi kapsamindaki toplam

Uretim seviyesinde bir artis1 beraberinde getirir.

1.1.5.3.Romer Bilgi Stoku Modeli

P.Romer 1986’da Arrow’un yaparak-6grenme teorisinden esinlenerek “Artan
Verimlilik ve Uzun Dénemli Biiyiime” adli ¢alismasini yaymlamistir. Calismasinda
teknolojideki ilerlemeyi, bilgi birikimindeki artis sayesinde etkili ve verimli tretimin
saglanacagini ifade etmistir (Unsal, 2007, s.244). P.Romer, Arrow tarafindan
olusturulan yaparak-6grenme modelini gelistirmis, iretim ve yatirim siirecindeki
teknik bilgi gibi bir yan iiriin olusacagini varsaymistir. Bu Urtin, farkli drinlerin
iretim agamasinda tcretsiz girdi bigiminde kullanilarak yeni Uretilecek Urtinlerin
diisiik maliyetle ve yiiksek kalitede olmasini saglar. Bundan dolay: iretim ile yatirimin
bir Grind olan teknik bilgi devamli artarak bilginin fazlalagsmasina ve baska firmalarin
tiretiminde de kullanilarak olumlu dissalliga olanak saglar (Birinci, 2015, 5.29-30).
Dolayistyla olusan bilgiler bireyi, firmalari ve ekonomik buyimeyi olumlu

etkilemektedir.

1.1.5.4.Lucas’in Beseri Sermaye Modeli
Robert Lucas 1988°de yaymladig1 “Iktisadi Kalkinma Mekanizmalar: Uzerine”

isimli c¢aligmasinda, beseri sermaye ve ekonomik biiyiime iliskisini ag¢iklamaya
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calismistir. Lucas iktisadi bliylimenin kaynagi olarak beseri sermayeyi gostermis
ayrica fiziksel sermaye stokunu ve teknolojik ilerlemeleri modele dahil etmistir
(Erdogan ve Canbay, 2016, s.36) . Lucas beseri sermayeyi emek ve egitimle
biitiinlestirmekte beseri sermaye yatirimlarini ise uzmanlasmis kisilerin diizenli egitim
vermelerine ve bu egitim yerlerine yapilan yatirimlar olarak agiklamaktadir (Aydin,
2010, s.30). Lucas bu teorisinde, ilave iiretim unsurunu beseri Sermaye olarak
gostermistir. Ayrica diger girdi verimliliklerinde ve kalitelerinde artisa yol agtigini
ongormiistiir. Lucas’in varsayimina gore iyi bir sekilde yetistirilmis, deneyimli ve bilgi
sahibi bir isgiiciiniin yUksek teknolojili alet ve makineleri daha kaliteli ve verimli

kullanacagini aciklamaktadir. Teorinin varsayimlari (Rouygari, 2013, s.18):

» Kapali bir ekonomi ve tam rekabet piyasasi vardir.
» Fiyatlar hakkinda rasyonel beklentiler, ekonomik karar mekanizmasini
olusturmaktadir.

> Iktisadin teknolojisi, 8lcege gore sabit getiridir.

A\

Modele niifus dahil edilmemektedir.
» Miibadele aracit igine para dahil edilmeyip, finansal piyasalara vurgu
yapilmamaktadir.

» Dogum ve beseri sermaye oranindaki artig getiriyi de artiracaktir.

Lucas, Ulkelerdeki gelir ve iktisadi biliylime seviyesinin farkli diizeylerde
olmasmin nedenleri olarak o Ulkedeki beseri sermaye stokuna veya donanimin
barmdirdig1 gesitliligi gosterir. iktisadi biiyiimeye katki saglayan en énemli unsurun
ise, beseri sermaye stokuna nazaran fiziki sermaye stoku oldugunu ileri stirmektedir
(Aydin, 2016, s.30). Dolayisiyla fiziki sermaye beseri sermayeyi de kapsayarak

ekonomik biiylime lizerinde daha fazla etki yaratmaktadir.

1.1.5.5.Barro Kamu Harcamalar: Teorisi
Robert Barro, 1990’da yayimladigi “Government Spending in a Simple Model
of Endogenous Growth” (Basit Bir I¢sel Biiyiime Modelinde Kamu Harcamasi) adh
caligmasinda iktisadi biiyiime {izerindeki kamu sektoriiniin etkilerini anlatmistir
(Aydin, 2016, s.31). Robert Barro’nun igsel biiyiimede kamu harcamalarinin 6nemini
vurgulamasinin nedeni, 6zel sektoriin belirledigi biiyiime ve tasarruf oranlarinin vergi
ve kamu harcamalar1 gibi iktisadi blylimede 6nem arz eden faktdrlerden dolay:

optimal seviyeden uzaklagsmasidir (Tasar, 2015, s.15). Barro, optimal seviyeye
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ulagsmanin ve serbest ticaretin sadece devletin miidahalesi ile miimkiin olacagini
savunmaktadir (Secilmis, 2012, s.44). Kisaca 6zel sektoriin birgok 6zelliginden dolay1
ekonomik biiyiimeden uzaklastiric1 bir yonii oldugunu ve devlet miidahalelerinin

ekonomik biiylime i¢in vazge¢ilmez oldugunu savunmaktadir.

Kamu harcamalarindan kastedilen altyapiya olan yatirimlar, tamamlayici
nitelikteki mal ve hizmetin Uretilmesi, 6zel miilkiyet haklarinin korunmasi gibi
durumlardir (Taban, 2014, s.161). Bu modelde Barro olgege goére sabit verim ve
rekabetci piyasa sartlarinin bir lilkenin ekonomisinde, teknolojik gelismede ve iktisadi
blylmedeki kamu harcamalariyla olan iliskisini arastirmistir. Kamu harcamalarinin
vergiler sayesinde elde edildigini ve bu harcamalarin kisi basi biiylime diizeyinde
etkileri oldugunu savunmaktadir. Bu harcamalar iktisatta {iretim girdisi olarak
incelenebilir. R. Barro, kamu harcamalarini igsellestirerek verimli kisimlara yapilan
uygulamalarin ilkelerin iktisadi biiylimesi iizerine olumlu etkileri olacagin
belirtmektedir (Yardimci, 2006, s.53). Dolayisiyla kamu harcamalar1 teknolojik

gelismeler lizerinde verimli kullanildig: takdirde ekonomik biiylime gerceklesecektir.

Devlet, gelismekte olan iilkelere, bilhassa tesvik politikalarinin gelisme
gosterecek sektorlere yonelik yapilmasini 6ne siirmektedir. Bu sektdrlerde biiylime ve
gelisme potansiyeli fazla oldugundan AR-GE, egitim ve saglik sektoriine yonelik
kamu harcamalar1 politikalariyla gelismekte olan tiilkelerde iktisadi biiyiime
saglanabilir (Bilen, 2010, s.28). Aksi takdirde tesvik politikalar1 gelisme gdsteremeyen

sektorlere yapilirsa ekonomik biiyiime bu durumdan olumsuz etkilenecektir.

1.1.5.6. AR-GE Tabanh Buyiume Modelleri

Kaynagi Ar-Ge olan biiyiime teorilerinde, iktisadi biiylimenin devamlilig: i¢in
zorunlu olan asil 6nemli unsurun AR-GE sektoriiyle iliskili oldugu goriilmektedir. AR-
GE ile biiyiiyen ve gelisim gosteren egitim ve teknoloji gibi sektorlerin destek
gormesinin gerekliligini vurgulamaktadir. AR-GE hakkinda c¢ok fazla calisma
mevcuttur fakat AR-GE ¢alismalarinda {i¢ ana teori 6n plandadir. Bu teoriler, 1989-
Romer, 1991-Grossman ve Helpman, 1992-Aghion ve Howitt tarafindan ortaya
atilmistir (Goger, 2013, s.218). Biiyiime modellerinin gelismesine ¢ok fazla katkida

bulunan bu ekonomistler, farkli teknolojilerin gelistirilmesi ve ilerletilmesi igin bir
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takim uygulamalar yapmislardir. Bu teorinin savunucusu olan ekonomistler AR-GE
calismalari i¢in yapilan harcamalarin devamliligi halinde iktisadi buyimede meydana
gelecek artiglarin devamli olacagini belirtmektedirler (Gocger, 2013, s.218). AR-GE’ ye
verilen destekler ve kaynaklar ne derecede fazla ise iktisadi bilyime de o oranda fazla

olacaktir.

1.1.5.6.1.Romer’in Yatay Yenilige Dayali AR-GE Teorisi

Romer, 1990°da kaleme aldig1 “Endogenous Technological Change” (I¢sel
Teknolojik Degisim) adli ¢alismasinda teknolojinin dnemine vurgu yapmis ve bu
modeli AR-GE’ ye bagh bir sekilde agiklamaya c¢alismistir.  AR-GE’ yi igsel
biiytimeye ilk defa dahil etmesi sebebiyle Romer’in bu teorisi buyik bir 6neme sahiptir
(Adak, 2007, s.7). Romer, tekelci rekabet ortamini sunmakta ve teknolojik
ilerlemelerle yenilikleri kendi teorisine katarak igsellestirmektedir. P.Romer iktisadi
biiyiime modelinde, karlarin1 fazlalastirmak isteyen firmalarin uygulayacagi {ig¢
asamanin bulundugunu ileri stirmiistiir. Birinci asgama AR-GE’ ye harcama yapmalari,
ikinci agsama firmalar i¢in yenilik olusturacak bilgilere ulasmalar1 ve sonuncu asama
ise elde edilen bilgilerin patentlerini alarak tekellesmeye gitmeleridir (Taban ve
Sengiir, 2014, s.357). Bundan dolay1 karlarin1 maksimum diizeye ¢ikaran firmalar,

iiretim miktarlarindaki artigla birlikte iktisadi biiyiimeye tesvik olusturmaktadir.

1.1.5.6.2.Uriin Farklihg Teorisi

1991°de Helpman ve Grossman ‘“Dinamik Karsilastirmal Ustiinliik” adl
calismada, uluslararas: ticaretin niteliginin zamanla AR-GE yo6nelimlerinin niceligiyle
ve farkl tirlinlerin icat edilme oranlarina bagl olarak farklilasacagini belirtmislerdir
(Tdrker, 2009, s. 89). Diger bir deyisle dis ticaret miktar1 zaman igerisinde AR-GE ve
icatlara bagl olarak sekillenecektir. Uriin farkliligi modelinde, Helpman ve Grossman
iktisadi bliylimenin kaynagi olarak aksak rekabet piyasasinin goriisleri baglamindaki
bilingli teknolojik ilerleme uygulamalari oldugunu ileri siirmiislerdir (Aydin,2016,
s.40). Bu teknolojik ilerlemeler, piyasaya yonelik tesviklere ve iktisadin tiretim
unsurlarina baghdir. Bu iktisatcilar, dikey tiriin gelistirme ile bliyiime modellerinde
igsellesmeye bagvurmuslardir. Yani, bu teori yeni iiriin olusturmanin eski Urlnleri
clriitecegi anlamini tasimaktadir. Uriin farklilig: teorisinde, AR-GE harcamalarmin (i¢
farkli bi¢cimde verimliligi artirabilecegi sdylenebilir. Bunlarin ilki bu AR-GE

harcamalarinin, eldeki kaynaklar1 daha verimli bir sekilde kullanarak farkli iirtinlerin
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Uretimini artirmaktadir. Ikincisi de yine bu harcamalarin baska iilkelerin teknolojik
ilerlemelere ayak uydurmalarini ve bu kaynaklardan yararlanmalarin1 hizlandirmaktir.
Sonuncusu ise, AR-GE faaliyetleriyle elde edilen yeni bilgilerle gelistirilmesi istenen
yeni teknolojik bilgilerin 6grenilmesidir (Altintas ve Mercan, 2015, s.352). Bu
teknolojiyle olusturulan {iriinlerin ithalatiyla birlikte yurtiginde meydana gelen

blylmede bir artisin yasanmasidir.

1.1.5.6.3.Yaratic1 Yikim Modeli

P.Aghion ve P.Howitt, 1992°de yayimladiklart “Yaratici Yikim Yoluyla Bir
Biiyiime Modeli” (A Model of Growth Through Creative Destruction) adli ¢alismada,
teknolojideki  yeniliklerin iktisadi  biliyimede nasil bir etki olusturacagin
incelemislerdir (Taban, 2014, s.160). Bu modelin en goze ¢arpan unsuru, iretilmis
iriinlerin niteliginde devamli ilerleme saglayan teknolojik bir yeniligin olmasi ve bu
yeniliklerin dogmasinda patent rekabetinin etkili olmasidir (Bilen,2010, s. 30).
Philippe Aghion ve Peter Howitt, AR-GE bditinli modellerin analizini yaparken, AR-
GE kapsaminda ¢alisan miihendislerin ya da bilim insanlarinin miktarin1 modele dahil
etmek yerine, AR-GE’nin Gayri Safi Yurtici Hasila igerisindeki miktarinin
kullanilmas1 gerektigine dikkat ¢ekmistir (Ozer ve Ciftci, 2009, s.40). Bu agidan
P.Aghion ve P.Howitt miihendis veya bilim insanlarimin olusturdugu iirlinlerin
niceligini geri planda tutarak GSYIH oranlarim ne olgiide etkiledigine onem

vermiglerdir.

1.2.DIS BORC

1.2.1. Kavramsal Cercevede Borclanma Ve Onemi

D1s bor¢lanma kavrami, bir {ilkenin veya iilke icerisindeki kurumlarin yabanci
ilkelerden kaynak saglamasidir. Diger bir ifadeyle dis borg, ililkedeki kurum veya
kuruluglarin iilke disindaki birey, kurum veya kuruluslardan yabanci para cinsinden
kredi saglamasidir (Kutlu ve Yurttagiiler, 2016, s.231). Bor¢ konusunda iki 6nemli
unsur yer almaktadir. Birinci unsur 6diing alinmis bir seyin olmasi, ikinci unsur ise bir
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesidir. Bor¢lanma kavrami ise, para gibi miibadele
aracinin belli bir zaman sonrasinda geri 6denmesi sartiyla alinmasidir. Borg¢lanma
kavrami, yapist ve niteligiyle istisnai finans kaynagini olusturmaktadir. Bu agidan

bakildiginda bor¢ kavrami yalnizca az gelismis ya da gelismemis bolgeler degil,
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gelismis tilkelerin de basvurdugu bir finans kaynagidir. Bu sebeple olaganiistii bir
nitelikte oldugu sOylenebilir. Bor¢ kavrami zamanla bahsettigimiz 6zelliklerini yitirmis
ve surekli finans kaynaklar1 arasina yerlesmistir (Cogiircii, 2011, s.5). Hukimetin
islevlerindeki artig, milletlerarasi mali fonksiyonlardaki ilerleme ve arzulanilan iktisadi
hedefe ulasma istegi bor¢lanmay1 olaganiistii bir finansman kalibindan daima

basvurulabilecek bir finans kaynagi haline getirmektedir.

Hiikiimet borglarini literatiir alaninda inceleyen ilk ekonomist David Hume’dir.
Daha sonra ise klasikgilerden A.Smith, T.Malthus, J.S. Mill ve D.Ricardo gibi
iktisatgilar da bu konu hakkindaki fikirlerini sunmuslardir. A.Smith ve D.Ricardo
bor¢lanmanin negatif taraflarna da dikkat ¢ekmislerdir (Ulusoy, 2003, s.14). Bu
iktisatcilar, zorlanmadan bagvurulan bor¢ unsurlarinin bilingsizce harcanildig: siirece
iktisadi  dengelerde  bozulmalara ve istikrarda sakincalara yol actigini

savunmaktadirlar.

Dis borglanma, Uretken yatirimlar iizerindeki finanse hedefi ve ulusal ¢ikti
seviyesindeki pozitifliginden geri 6deme esnasinda fonlarda karsilikli olmayan bir
akisa sebebiyet verdigi i¢in tersine bir etki dogurmaktadir. Zamani1 gelince ddenmeyen
borclar ekonomiye yukli bir kilfet katmakta, bunun sonucunda ise borg Krizleri
olusmaktadir (Uysal vd. 2009, s.62). Bunun beraberinde meydana gelen sorunlar,
iktisadi dengeleri dis soklara kars1 daha hassas bir noktaya tasimaktadir. Borg yiikleri
ve bor¢lanma smirmin olusturulmasi zorunlulugu ginimizde halen 6nemini

korumaktadir.

1.2.2.D1s Bor¢lanma

Dis borglanma tanimi, bir hiikimet veya hikimetin bir kurulusunun igerde
mevcut olmayan kaynaklardan mali ya da reel finansman elde etmesi olarak ifade
edilebilir. Bagka bir ifadeyle, Ulkede yasayan kisi ile kuruluslarin tilke disindaki
bireyler veya kuruluglardan dis kredi elde etmesidir. Hikiimet islevlerinin
fazlalagmasi, milletlerarasindaki etkilesimleri artirmakta ve arzulanan sosyoekonomik
amaglara ulagsma istegi, hiikiimetlerin paraya olan gereksinimlerini artirmaktadir.
Boylelikle hikimetlerin sabit gelirleri eksik kalmakta ve bu eksikligi tamamlamak
isteyen hukimet dis borglanmaya basvurmaktadir (Cogiircii, 2011, s.8). Biytyen ve
cesitlilik arz eden ekonomik olgular, borglanma ivmesini olaganiisti finans

kaynaklarindan daima basvurulabilecek bir finans kaynagina dontistiirmektedir.
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Dis kredi, fon stoku ¢ok olan iktisadi birimlerden fon talebini gerceklestiren
iktisadi birimlere yonelmis olan fonlardir. Bu iktisadi birimleri devletler, sirketler,
milletleraras1 kurum ve kuruluslar, kalkinma ve ticari bankalar ile yatirim bankalar
olusturmaktadir (Yal¢in, 2005, s.22). Fon talebi yiksek olan iktisadi birimlerden fon
talebi diisiik olan iktisadi birimlere yapilan bu finansal kaynaklar vadesi bitiminde
yuksek faiz oranlariyla biiyiik giicliiklere yol agsa da verimli kullanildig1 takdirde

finans eksikliklerinin yerini doldurmaktadir.

2. Diinya savasiyla birlikte uluslararasi etkilesim daha da artmis ve diinyadaki
Dogu-Bati1 bloklagsmalar1 6n plana ¢ikmistir. Sonrasinda ise gelisme gostermek isteyen
ilkelerin ¢abalar1 uluslararasi etkilesimi artirmada 6nemli olmustur. Mevcut siyasette,
gelismis bir bolge, gelismemis bolgeleri iktisadi miidahale ve c¢esitli niifus araclar ile
kendi taraflarina ¢ekmeye zorlamiglardir. Gelisme gostermis bolgeler, iktisadi yardim
ve kalkinma finansmanlari disinda, savunma yardimiyla birlikte gelismekte olan
bolgeleri taraflarina ¢ekmektedirler ve boylelikle ekonomik veya politik ¢ikarlar
saglamaktadirlar. Az gelismis tlkeler ise iktisadi kalkinmada zorunlu olan yatirimlari
saglayacak yurtici kaynaklarin eksikliginden dolay1 yabanci kaynaklara ihtiyag
duymaktadir. Bu ihtiyaglari ise, dis bor¢ ya da dis yardimlar ile desteklemektedirler.
Dis borg ve dis yardim kavramini iki ayr1 kavram g¢ergevesinde tanimlamak oldukca
glctdr. Her iki kavramda da farkli nedenlerden dolayi iilkeye disaridan kaynak gelisi
mevcuttur. Boylelikle gerek dis borgta gerekse dis yardimda alinan kaynagin geri
O0demesinin yapilmasi1 miimkiin olabilmektedir. Bu ac¢idan elde edilmis kaynaga
karsilik 6denecek tutar faizse, faiz oran1 ve geri 6deme siiresi gibi sartlar bir s6zlesme
ile kararlastirilmaktadir. Bu sézlesmedeki sartlar cesitlilik gostermektedir (ince, 2001,
s.135). Faiz orani kimi zaman yiiksek, kimi zaman diisilk kimi zamansa hi¢ yoktur.

Ancak dis yardim, dis bor¢ kavramini ¢evreleyen daha derin bir tanimi kapsamaktadir.

1.2.3. Kamu ve Ozel Bor¢ Arasindaki Farkhliklar

Kamu harcamalarinda siirekli {izerinde durulan konularin basinda kamu ve 6zel
borglanmalarin benzer yonlerini agiklamadaki yetersizlik gelmektedir. Bu konu
tizerinde yapilan bir varsayima gore, kamu borg¢lar1 ve 6zel borglar birbirinden farkl
olmalidir. Diger varsayima gore ise, bu iki bor¢lanma turiniin arasindaki

benzerliklerin olmasidir. Borglanma, normal bi¢imde finansman saglamanin bir
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yoludur. Kamu harcamalarini 6zel harcamalardan ayiran Ozellikler asagidaki

maddelerle agiklanmistir ( C6giircii,2011, s.8):

= Ozel borglanmada borcun ddenmesi sarttir. Kamu borglanma tiiriinde ise yetki
ve otoriteye bagli olarak siire uzatilabilir ya da geri 6demesi olmayabilir.

= Kamu harcamalarinda hiikiimet bazi durumlarin garantisini saglarken borglarin
6denmemesi durumunda ise alacakli tarafin bu baglamda hiikiimetten garanti
isteme olanag1 yoktur.

= Ozel bor¢lanmalar, 6zel kurumlar tarafindan ¢ogunlukla 6zel yarar gozetilerek
verilmektedir. Mesleki faaliyetlerin ilerletilmesi ve blydtilmesi icin verilen
ozel borclar buna o6rnek verilebilir. Ozel borglanmalarda kar amaci 6n
plandadir. Kamu bor¢lanma tiiriinde ise, kamu yarar1 gozetilmektedir. Ve bu
bor¢clanmada kamusal faaliyetlerin yurutilmesinin hedeflendigi soylenebilir.
Kamu borclanma tiriinde maliyet ve kar oranlari gibi unsurlara dikkat
edilmemekte ve bu bakimdan 6zel bor¢lanma tiiriinden ayrilmaktadir.

» Kamu borglanma oranlar1 genellikle daha kapsamli olurken, 6zel borglanmalar
daha kii¢iik miktarda olmaktadir.

= Ozel borglanmalar ¢ogunlukla 1 yil ierisinde gerceklesirken, kamu borcu ¢ok
uzun siireyi kapsamaktadir. Hatta kamu borglarinin bazen ytizlerce yil strdiigii
de soylenebilir.

» (Ozel borglar, baz1 o6zel durumlar disinda genellikle yurticinden elde
edilmektedir. Kamu borglar ise, gogunlukla dis hiikiimetlerden saglanmaktadir.

» Kamu borglarin1 kimi zaman istege bagli olabilirken kimi zamansa cebir ile

elde edilebilmektedir. Fakat 6zel bor¢clanmada zorlama unsuru yoktur.
Kamu ve 6zel borglanma arasindaki benzerlikler ise (Erdem, 2006, s.7) ;

= Her iki borglanma tlrtiniin hedefi, mevcut ihtiyaglarin ortadan kaldirilmasidir.
= Borglarda bir vade s6z konusudur.
= Her iki borclanmada da, islemin tamamlanmasi i¢in borcu verecek tarafin,

belirlenmis vadenin bitiminde 6demenin gergeklesecegine inanmasi sarttir.

1.2.4.D1s Bor¢ Nedenleri
Dis borg, gerekli zamanlarda bir Glkenin kaynagini artiran bir unsurdur. Ancak

bu bor¢ gereginden fazla gergeklestirilen ihracatlar sonucunda olugmaktadir. Bu tiir
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borglanma, smirli dovizi olan ve iktisadi kalkinma i¢in yatirim mallarinin ithalatina
gereksinim duyan gelismekte olan iilkeler i¢in olduk¢a faydalidir. Eger sermaye
mallart iktisadi biiylime ivmesini artiriyorsa, stoktaki yiikselis anapara veya faizin

6demesini mimkin hale getirecektir.

D1s borglanmaya sinir koyan iki unsur vardir. Bu unsurlarin ilki, dis borg
saglama kapasitesi, diger unsur ise, anapara ve faiz O0demelerinde geri doniislim
olmamasindan kaynakli meydana gelen sorumluluktur. Istisnai dénemler haricinde
gelismis ekonomiler ¢ogu zaman kaynaklari finanse etmek i¢in dis borg¢lanmaya
gitmezler (Cogiircii,2011, s.12). Gelismiste olan bir ekonomi ise, iktisadi kalkinmada
ihtiya¢ duyulan teknik bilginin, ara mal ve yatirim mallarinin ithal olabilmesi i¢in
gerekli dovizi dis borglarla elde edebilmektedir. Gelisme siirecindeki bir ekonomi,
iktisadi kalkinmay1 olusturacak sermaye stokunu i¢ tasarruflarla saglayamadiklari i¢in
yabanci dis borglara gereksinim duymaktadir. Hikkiimetin dis bor¢lanmaya gitmesinin
iki nedeni mevcuttur. ilki, var olan kaynaklara ilave kaynak saglamak, digeri ise déviz
cinsinden cesitli ddeme olanaklar1 saglamaktir. ilave kaynak olusturmak, yatirim
projelerini arzulayan fakat i¢ tasarrufun eksikliginden dolay1 yetersiz olan iilkeler
bakimindan 6nem arz etmektedir. Jan Tinbergen ise, bor¢lanmaya yol agan unsurlarin

cogunluklu olarak ekonomik oldugunu savunmaktadir. Bunlari su sekilde 6zetlemek

mimkunddr (Evgin, 2000, s.3):

e Milli gelirde artig saglamak

e Istihdamin siirekliligini ve biiyiikliigiinii artirmak
e (Odemeler dengesindeki istikrar1 gerceklestirmek
e Fiyat dengesini strdirmek

e Gelir dagilimini tekrar ele almak

e Dengeli olarak bolgesel biiylimeyi saglamak gibi bir¢gok amaci vardir.

Goriildiigi tizere, borglanma nedenlerinin biiyiik bir kismin1 ekonomik unsurlar
olusturmaktadir. Ekonomik unsurlar da beraberinde toplumun ekonomik alaninda

sosyal nedenlerin olugmasina yol agmaktadir.

Gelisme gosteren bir ekonomide, ¢ok farkli nedenlerden dolay1 dis borca olan

gereksinim  fazlalagmaktadir. Bu borglanma birgok unsura gore degisiklik
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gostermektedir. Hiikiimetlerin dis bor¢lanmaya ihtiyag duymasinin nedenleri séyledir
(Adiyaman, 2006, s. 22-23; Ulusoy, 2001 s.33);

= Kaynaklar ve tasarruflardaki eksiklik

= Odemeler dengesindeki eksiklik

» Dis ticaretteki yetersizlik

= Bultcede olusan acigin giderilmesi

= Her yil artan ve siirekli hale gelen biitge agiklari

= Artan savunma harcamalarinda finansman ag¢iginin olusmasi

» Jktisadi kalkinma asamasinin baslamas1 ve istikrarlilik kazanmasinda onemli
olan genis gapli yatirim kaynaklarina gereksinimin artmasi

= [ktisatta dengeyi kuran ve saglayan degiskenleri artirmak

» Hammadde ya da yatirim mallarinin ithalatinda bulunmasi gereken doévizin
saglanmast

» Kaynaklarin kullanim1 ve dagiliminda 6nemli etkiler yaratmasi

» Politik agidan glcli ve gelismis ekonomilerin az gelismis veya gelismekte olan
ekonomileri kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda bor¢landirmalari

» Tasarruflardaki ¢esitlilige yardim etme

* Vadesi dolmus borg¢larin kapatilmasina yardim etme

= Savas, dogal afet gibi olaganiistii durumlarda olusan giderlerin btge
imkanlariyla tamamlanmamasi durumunda

» Hikiimetin milli para de§erini korumasi i¢in farkli rezerv gereksinimine

ulagma istegi dogrultusunda dis bor¢lanma kaginilmazdir.

Bu sebepler ¢ogunlukla az gelismis ya da gelismekte olan ekonomilerde
bor¢clanmay1 zorunlu kilmaktadir. Gelismis ekonomilerin dis bor¢glanmasi genellikle
yapisal problemlere kiyasla donemsel problemlere ve istikrar problemlerine

dayanmaktadir.

1.2.5.Gelismis Ekonomilerde Dis Borg¢
1.2.5.1.Askeri ve Siyasi Nedenler
Dis borglar, yabanci devletlerle dostluklarini devamli kilmak, destek c¢ikan
ulkenin itibar derecesini artirmak, tilkesindeki bireylere fayda saglamak gibi amaglarla
saglanmaktadir. Ayrica benimsedikleri politikalar1 uygulamakta teredddt eden uluslar,

etkilesim kurmak i¢in biitiiniiyle ya da kismen birgok farkli politik tesvik unsuruna
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basvurabilmektedir (Cogiircti, 2011, sl4). Dolayisiyla gerek kismen gerekse de
biitlinliyle bagvurulan politik tesvik unsurlar1 dis borglar yoluyla gergeklestirildiginde

birey ve devlete cok fazla yarar saglamaktadir.

Bor¢lanmalarin askeri amacla kullanimi ise, 1. ve 2. Diinya savaglarina denk
gelmektedir. Ingiltere ya da Fransa gibi gelismis Ulke ekonomileri, 1. Diinya savasina
kadar dis borca yanasmamisken, savas doneminde ABD’den savas devamliligi
karsiliginda borca girmislerdir. Savaslar siiresince iilkelerin savasta bulunmasi
ABD’den alinan borglar ile miimkiin olmustur (Isik vd, 2005 s.4). Askeri ve siyasi
sebeplerin yol agtig1 dis borglar, dis politikada genis bir 6nem arz etmektedir. Siyasi
sebepler dis politikada, daha ¢ok bor¢ kaynagi olusturan iilkeler sayesinde 6n plana
¢cikmaktadir.

2. Diinya Savasindan sonra diinyanin bloklara boliinmesiyle gelismis
ekonomilerden az gelismis ekonomilerin problemlerine dogru bir egilim olmustur.
Ideolojik sorunlar ve emperyalist hedeflerin savaslarla bir sonug elde edilmeyisi
bloklar arasindaki iligkileri bozmus ve soguk savaslarin meydana gelmesine sebep
olmustur. Gelismis ekonomiler, farkli politik ¢ikarlar dogrultusunda, gelismekte olan
ekonomilere siyasi amagli borglar gondermislerdir. Bu acidan gelismis bir ekonomi,
iktisadi ve mali yonden yetersiz kalan Ulkeleri kendine ¢ekmek ve yanlarinda
kalmalarin1 saglamak maksadiyla onlara dis borg¢ vermislerdir (Erdem, 2006, s.51-52).
Boylelikle savas esnasinda, gelismis ekonomiler stratejileri dogrultusunda az gelismis
ekonomileri kendine ¢ekerek savasa dahil olmalarini istemislerdir. Ayrica bu gelismis

ekonomiler politik agidan kontrol saglamak igin farkli politik hedefler gelistirmislerdir.

1.2.5.2.Ekonomik Nedenler
Gelismis bir bolgeden gelismekte olan bir bolgeye yapilan borglanmalarin
ekonomik anlamda birgok sebebi vardir. Kisa vadede ihracat kaynaklarinda ve yardim
eden iilkenin sagladig1 iriinlerin talebinde fazlaliklara yol agma gibi amaclar bu
sebepler arasinda sayilabilir. Uzun vadede ise, yardim kapasitesi olan Ulkelerin baska
tilkelerin iktisadi gelisme arzularina erismeleri s6z konusudur (Erdem, 2006, s.54).
Bundan dolayi Ulkeler hem uzun vadede hem de kisa vadede dis borglanmalar1 birgok

ekonomik amac1 yerine getirmek tizere almaktadirlar.
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Gelismis bolge ya da iilke bakimindan ekonomik alanda meydana gelebilecek
onemli problemlerden biri, iktisadi dengenin olusturulmasi ve siirekliligidir. Gelismis
ekonomi bir taraftan 0rettikleri endUstri mallarini1 satacagi pazar bulma cabasina
girecek, diger taraftan da gereksinimlerini olusturan hammadde finansmanini
saglamaya calisacaktir. Bu agidan gelisen bir tilke az gelismis bir {ilkeyi ara¢ olarak
kullanir ve bu Ulkeyi pazar olarak gosterip mallarini elden cikarir (Ince, 2001, s.142).
Dolayisiyla gelismis iilkelerin, az gelismis {ilkeleri kendi ¢ikarlari dogrultusunda bir

borglanmaya suriklerler.

1.2.5.3.Kulttrel/Tarihi Nedenler

Zaman igerisinde bazi nedenlerden 6tiirii ekonomik alanda oldugu gibi din ve
egitim alanlarinda da birtakim kiiltiirel ya da tarihi kaynakli unsurlar olusmustur.
1950’nin sonlarina dogru somiirgeciligin bitmis olmasina ragmen, ingiltere gibi
somirgeci olan Ulkeler, eski sOmiirgelerine destekte bulunmus ve c¢ikar iliskisine
dayanan bu etkilesimi yillarca siirdiirmiislerdir. Dis borg¢lanma, birey Uzerinde
dogrudan bir baski kurmamaktadir. Bu bor¢lanma tiiriinde kisi ile hiikiimet dogrudan
kars1 karsiya degillerdir (Cogiircii,2011, s.15). Hiikiimet tipki vergi gibi, bir bireyin
kazancma direkt ortak degildir. Bundan dolay1 bor¢lanma, devletlerin oy endiseleri

sonucunda kolayca bagvurulan finansman kaynagi olarak algilanmaktadir.

1.2.5.4.Ahlaki/Insani Nedenler

Teknik ilerleme ve kiiresellesme, insani ve ahlaki amaglar dogrultusundaki
yardimlar1 daha etkili hale getirmistir. Bu kapsamdaki yardimlarin hedefi, uluslarin
timilnii  esit diizeye getirmek degil, tim insanlarin asgari gereksinimlerini
destekleyecek seviyeye ulagsmalarini saglamaktir. Ulusal sinirlart agsmadan sosyal
hizmet kabulii ve olusan felaketleri gormezden gelmek insan davraniglarinin
Otesindedir. Bir iilkede olusan gelir farkliliklarinin biiyiimesi sosyal felaketleri
dogururken, bu durumun kiiresellesmesi de ayni sonuglar1 beraberinde getirecektir
(Cogiircii, 2011, s.16). Dinyadaki nufusun biyuk bir kismi aglik ve yoksullukla
mucadele icerisindedir. Boyle bir durum diinyadaki baris1 saglamak agisindan 6nem
arz ettigi gibi gelismis ekonomilerde de insanlarin rahatini kagirmaktadir. Bundan
dolayr gelismis iilkeler ve yardim kurumlar1 yoksul bdolgelere destek olmak

istemektedirler. Bu dogrultuda Birlesmis Milletler 6rgiitiine ait kuruluslar az gelismis
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bir bolgedeki insanlarin  hayat seviyesini belirli bir noktaya tasimayi

amagclamaktadirlar.

1.2.6.D1s Borg¢larin Siniflandirilmasi
1.2.6.1. Vadeleri Bakimindan Dis Borclar
Vadeleri bakimindan dis borglar kisa vadeli ve orta-uzun vadeli olmak Uzere

ikiye ayrilmaktadir.

Kisa Vadeli Borg¢lar; Bu borglanma tiirli, gogunlukla para piyasalari iizerinden
yapilarak iilkelerin milletleraras1 likidite eksikligini tamamlamaktadir. Kisa vadeli
bor¢lanmalarin siiresi 1 yila kadar olup c¢ogunlukla ulusal ticarette Odeme
problemlerinin yok edilmesi hedefiyle yapilmaktadir (Adiyaman, 2004, s.24). Baska
bir ifadeyle kisa vadeli borglarda 6deme problemlerinin fazla olmast sorun teskil

etmektedir.

Orta-Uzun Vadeli Borglar; Bu dis borg tiiriiniin vadesi 1-5 y1l arasinda olan
borglara orta; 5 yili asan borglara ise uzun vadeli bor¢ adi verilmektedir. Ancak bu
sirelerde belirli bir siire kisitlamas1 yoktur. Ornegin, on yila kadar vadeli hiikiimet
borglar1 da orta vade bor¢lanmalari arasinda sayilabilmektedir. Uzun siireli bor¢lanma,
sliresi olmayan bor¢ kapsamindaki faaliyetlere dahil edildigi takdirde 75-100 y1l gibi
cok uzun vadeli bor¢lanmalarin olusumuna sebep olmaktadir (Akar,2013, s.40). Suresi
olmayan borg faaliyetinde, borcu alacak kisi veya kurum sadece vermis oldugu borg

getirisinden faydalanmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarda faiz oldukcga yiiksektir. Fakat likidite darlig1 gibi
sorunlar ile karsilasildiginda kisa vadedeki bor¢ faizlerinin uzun vade faizlerini astigi
gorilmektedir. Uzun vade borglanmalarini gelisme siirecinde alan ekonomiler,

cogunlukla kalkinma finansmaninda kaynak olarak kullanmaktadir.

1.2.6.2. Finansman Cesidine Bagh Olusan Dis Borg¢lar
1.2.6.2.1.Kalkinma Finanslari(Kredileri)
Kalkinma kredi tiirlerinin hedefi, kalkinma finansmani ihtiyacini1 karsilamaktir.
Cogunlukla kalkinma planlarinda yer edinmis kalkinma kredileri ekonomik
programlarda veya proje finansmanlari saglanirken kullanilmaktadir. Genellikle

sermaye mal1 6zelliginde olan kalkinma kredileri;
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e Proje/Program Kredileri
e Bagli ve Serbest Krediler
e Satic1 Kredileri

e Borg Ertelemeleri Kredileri ve Refinansman seklinde karsimiza ¢ikmaktadir.

Proje/Program Kredileri: Bir proje kredisi yalnizca yatirimlar {izerinde
kullanildigindan, hammadde ya da tiiketim mallarin1 satin almada kullanilmamaktadir.
Bu kredi tiirleri ¢ogunlukla bagli kredilerdir. Bazi sartlarda, ornek olarak yedek
parcgalar, yillik ithal programlar arasinda sayilacak maddelerde alinabilir. Cogunlukla
proje kredileri, bagli krediler sinifina dahil edilip, milletleraras: kurumlarca olusturulan
kredilerde serbest krediye doniisebilmektedir (Coglircli, 2011, s.19). Yatirimlar s6z
konusu oldugu takdirde serbest krediye doniisim o6zelliginden dolayr bu kredilere

basvurulmaktadir.

Yardim eden ekonomiler ¢cogunlukla politik sebeplerle veya kullanim denetimi
nedeniyle bu proje tiirlinden faydalanirlar. Az gelisen bir ekonomi, kalkinma
asamasindaki serbestlikten dolay1 program kredileri almay1 hedeflerler. Milletlerarasi

kurumlarin yapmis oldugu desteklerin bircogu proje kredisiyle olusmaktadir.

Proje kredileri ise, yillik yatirim programlari veya kalkinma planlari hazirlayan
farkli kamu kesimi projelerinde dis finansman kaynagini olusturmak i¢in alinirlar. Bu
projeler, kimi zaman projenin dis kaynagini olustururken kimi zaman da ulusal finans
kaynakli harcamalarin eksikligini tamamlamak i¢in kullanilirlar. Az gelisen bir
ekonomi, mevcut tasarruflartyla acigr kapatamayacak kadar biiyiik projelerin
kaynaginda bu finanstan destek alabilmektedir (Seyidoglu, 2009 s.643). Fakat ac¢ik
finansman beraberinde enflasyonu da artirmaktadir. Milletlerarasi finansman
kurulusundan saglanan veya baska bir devletten elde edilen ve amaci bir proje {lizerinde
olmayan krediler program kredileri olarak adlandirilmaktadir. Program kredileri
kalkinma programlarinda baska bir ifadeyle iilke ithalat kaynaklarinda yararlanilan, dis
O6demelerdeki eksikleri tamamlamada kullanilan dis desteklerdir. Bu kredilerin bir
proje lizerine amaglanmamasi, krediyi almig lilke acisindan kolaylik saglamaktadir
(Seyidoglu, 2009 s.643). Bu kredi tiirlerinin iktisadi faydasi kaynaklarin baglilik
diizeyi, yapis1 ve genisligi ile orantilidir. Ulke ve mala bagli program kaynaklarindan

faydalanan iilke, bu kaynaklar1 kendi ihracati ve iiretimini artiran bir ara¢ olarak
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gormektedir. Dahasi bu krediler yillik baz olarak ele alindig1 i¢in konjonktirel yapiya
gore duzenlenebilmektedir (Ulusoy, 2001, s.70). Baska bir ifadeyle Ulke ihracat ve
ithalatina 6nemli katki saglayan ve bir proje disinda kullanilan program kredileri yillik

baz dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bagli/Serbest Krediler: Kredi kullanim sartlarina gore bagli krediler ve serbest
krediler olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Borg¢lanmalarda, iilke tarafindan alinan
kredinin nasil kullanilacagi konusunda bir siirlama koyulmamigsa buna serbest kredi
denmektedir. Fakat saglanilan kredinin nasil ve ne tiir nitelikteki mallar igin
kullanilacag1 bakimindan bir kisitlama var ise buna bagli kredi denmektedir. Bagh
kredi kapsaminda finansmani saglayacak hiikiimet ya da milletlerarasi kurum, krediden
nasil faydalanacagi hususunu satin alacak iilke ya da tilkeler grubuyla veya hali hazirda
satilan mal grubu ile smirlandirabilir. Bazi1 kosullarda bu iki sart birlikte de
bulunmaktadir. Boyle bir durumda az geligmis {iilke, verdigi krediyle belli bagli mal ya
da mallar toplulugunu krediyi saglayan iilke ya da tilkelerden alma mecburiyetindedir.
Dolayisiyla alinan mal veya mallar toplulugu iilkeyi tekrar bor¢lanmaya siiriikleyecek

ve bu durum zincirleme olarak devam edecektir.

Serbest krediler ise, uzun vadeli ve diisiik faiz oranlarina sahip kredilerdir. En
fazla secilen borg tirli olmasina ragmen gergekte serbest kredilere cok fazla
rastlanilmamaktadir (Cogiircii,2011, s.20). Clnki serbest kredilerin uzun doénemli
olmas1 krediyi alan iilke i¢in olumlu olacaktir fakat krediyi veren lilke i¢in kaynagin
geri donisiiniin ge¢ olmasi ekonomide sorun teskil edeceginden serbest krediler geri

planda tutulmaktadir.

Satict (Ihracat) Kaynaklar: (Kredileri): Satici kredileri bir projede dis kaynak
thtiyacinin karsilanmasi i¢in saglanan kredilerdir. Satici kredileri ¢ogunlukla kisa
vadeli olup faiz orani ise diger kaynaklara gore olduk¢a yuksektir. Bu kredi tirlinde,
maliyetlerin yaninda sigorta giderleri gibi direkt olarak satici lizerinde kalan tehlikeler
de fiyata dahil edilmektedir. Krediden yararlanan kuruluslar ¢ok yiiksek maliyetlere
g6z yummaktadirlar. Bu tiir krediler cogunlukla sanayi tesislerinin kurulmasinda
gerekli olan ara¢c ve gereglerin elde edilmesinde kullanilmaktadir. Kredilerden
faydalanmak veya iyi kosullarda tedarik edilmesi halinde sermaye kaynagindan
beklenen fayday1 saglamaktadir. Bu tur kredilerin kotii kullanilmalart veya zor

kosullarda tedarik edilmesi durumunda ise, 6demeler dengesi agisindan blyUk sorunlar
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dogurmaktadir. Bu kredilerin 6nemli bir 6zelligi ise, krediyi devletlerin degil de 6zel
firmalarin tercih etmesidir (Cogiircii, 2011, s.22). Devlet satict kredilerini gerek faiz
oranlarinin yiiksek olusu gerekse de 6demeler dengesinde biiyiik sorunlar olusturdugu

icin daha az tercih etmektedir.

Refinansman Ve Bor¢ Erteleme Kredileri: Bu iki kredi tiirii arasinda ¢ok kii¢iik
bir fark vardir. Refinansman kaynaklari, siiresi gelmis olmasina ragmen 6denmemis
borglarin karsilanmasi ve ertelenmesi amaciyla olusturulan kredilerdir. Vadesi dolmus
bir borcun 6denmek istenmesi ya da ayni miktarda ki kaynagin tekrardan agilmasi, ilk
kredinin faizine oranla daha diisiik bir faiz oraniyla sonraki yillara ertelenmektedir. iki
kredi tiirii arasindaki fark; bor¢ erteleme kredileri tlrinde bor¢c 6denmeyip
ertelenmektedir. Refinansman kredilerinde ise, vadesi dolmus borg alacakli tarafindan
olusturulan bir 6deme planiyla tekrar olusturulmaktadir (Akar, 2013, s.48). Boylelikle
zor durumda kalan bor¢lu olusturulan refinansman planina gore tekrar

sekillenmektedir.

1.2.6.2.2.Teknik Yardimlar

Teknik  yardimlarin  yapilmasinin  amaci, gelisimini tamamlamayan
ekonomilerin teknik ve bilgi diizeylerini artirmaktir (Cogiircii, 2011, s.22). Gelisme
veya biiyime yalnizca sermaye stoku ve projelerin uygulamaya gecirilmesiyle
olmamaktadir. Sermaye stokundan yararlanilacak bilgi ve proje uygulamalart icin

gerekli teknik bilgilerin elde edilmesi gerekmektedir.

1.2.6.2.3.Askeri Yardimlar

Savunma maksadiyla uygulanan ve gizli sozlesmelerle yapilan yardimlar,
cogunlukla miktar1 ile kosullar1 aciklanmayan desteklerdir. Bu yardimlarin énemi ve
etkiledigi alanlar azzimsanmayacak kadar biiytiktiir. Kimi zaman bagis olarak, kimi
zaman da dis bor¢ olarak verilmektedir. Bu acgidan, savas i¢in gerekli malzemeler
gelismekte olan ekonomilerce saglanmaktadir. Diinya veya bolge olaylarina giic
merkezlerinin etkilesimi ¢cok fazladir. Bu merkezler, olay veya olgular1 kendi dogrulari
ve politikalarinca, jeopolitik konumu giiclii olan ekonomilerle etkilesimlerini canli
tutmaya ¢alismaktadirlar (Cogiircii, 2011, s.24). Aralarinda devamli bir rekabet vardir.

Fakat gii¢ merkezleriyle iligkilerini canli tutmak i¢in bir ¢ikar s6z konusudur.
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1.2.6.2.4.Bagislar
Bagislar, gelismis ekonomilerin gelismekte olan ekonomilere, karsilik
beklemeden verdikleri 6demeleri olugturmaktadir. Ve bu yardim tiiriinde faizin varhigi

da s6z konusu degildir.

1.2.6.3.Alindig1 Kaynaga Gore Olusan Borglar

1.2.6.3.1.Devletlerarasi Dis Borclanma

Hukdmetler arasi dis bor¢glanma gegmisten giiniimiize énemini korumaktadir.
Bu bor¢lanma hiikiimetler arasinda yardim destekleri gercevesinde gergeklesmektedir.
Bu borg tiirii, hiikiimetler arasi olabilecegi gibi, milletleraras1 bir kurulustan hiikiimete
dogru kaynak stokunun akisiyla da olabilmektedir. Hiikiimetler arasi kredi alis verisi
cift tarafli destekleri olusturmaktadir. Cift tarafli desteklerde bir siyasi baski sz
konusu oldugu i¢in bu yardimlar biraz geri planda tutulmaktadir. Yardim yapan
ekonomi, yardimlarmi politik amaclar dogrultusunda yapmalarinin yaninda ithal
trlinlerini kendilerinden temin etmeleri konusunda bir kosul One siirerek pazar
sorunlarint ¢ozmeyi hedeflemektedirler. Bu bor¢lanma tirl, uzun siireli, distk faizli
veya O0demesiz olmasindan dolayi, ¢ogunlukla bagis ve biiyiime desteklidir (Ulusoy,
2001, s.64). Ayrica uzun sireli ve geri 6demenin olmayisi bu borglanma tiiriiniin

Onemini artirmaktadir.

1.2.6.3.2. Milletleraras1 Kuruluslardan Saglanan Dis Borg¢lar

Kiiresellesme ile birlikte diinya ilkelerinde iktisadi, sosyal ve mali
etkilesimlerde bUylk bir artis olmustur. Bu artiglarin niceligi, meydana gelen
krizlerden dolay1 biiylimektedir. Bilhassa, 2. Diinya Savasi’yla bloklagsmalarin
olugmasi, milletleraras1 etkilesimleri hizlandirmis ve mali kuruluslarin olusmasina yol
acmistir. Boylelikle geligsme siirecine giren ekonomiler kalkinma kaynaklarina ulagsmak
icin destek kosullar1 elde etmislerdir (Erdem, 2006, s.67). Gelisme siirecindeki
ekonomiler milletleraras1 kuruluslardan destek saglarlar. Bu kuruluslara 6rnek olarak;
IMF (Uluslararas1 Para Fonu), IDB (Islam Kalkinma Bankasi) verilebilir (Ulusoy,
2001, s.65). Milletleraras1 sermaye stoklari akiglarindaki gelisme, yasanmis petrol
krizleri, ekonomilerdeki problemler veya dis 6demedeki agiklar gelisme siirecindeki

ekonomilerde borglanmalar1 beraberinde getirmektedir.
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1.2.6.3.3.Ticari Banka Kaynaklar:1 (Krediler)

1970’lerden sonra kullanimi sikga artan kamu disindaki bir bankadan, ihtiyaci
olan iilke veya kuruluslara gonderilen kredilere ticaret krediler ad1 verilmektedir. Baz1
kosullarda bor¢lanma istikrarin1 devam ettirmek ya da basarisini ilerletmek amaciyla
bor¢ almak icin devlet bu borglanma tiiriine teminat saglayabilmektedir. Bazi
kosullarda risk unsurunun dagitilmasi i¢in bir¢ok iilkenin mali kuruluslar1 bir araya
getirilerek bor¢ konsarsiyumu kurup kredi agigi olusturulmaktadir (Cogiircii,2011,
s.2016) . Bu bor¢ konsarsiyumu ile olusturulan kredi agiklari risk unsurunun

dagitilmasinda ciddi 6nem arz etmektedir.

1.2.6.3.4. Ozel Yabanc1 Sermaye Yatirimlari

Bir ekonomiye yeterli diizeyde sermaye stoku saglamak, iktisadi biiyiimede ve
genel iktisadi denge olusumunda olumlu etkiler yaratmaktadir. Sermaye yatirimlari,
doviz, yabanci sermaye stoklari ve yatirim ithal ikamesinden kaynakli dvizlerde artisa
yol agmaktadir. Bununla birlikte, ekonomideki tiretimde gerekli sermaye akislari ve
ara mal ithalatinda kullanilacak ddvizin lisans iicretlerinin disariya yansimasi gibi
negatif etkiler de dogurmaktadir (Ulusoy, 2001, s.67). Kuramsal cercevede,
milletlerarasi sermaye hareketleri toplam {iretimde artiglara neden olmaktadir. Sermaye
hareketlerinin, sermaye karlilik oranlarmin fazla oldugu bolgelere dogru hareket
etmesi gerek bu ekonomilerde gerekse diinya ekonomilerinde artisa yol agmaktadir. Bu
oranin gelismis ekonomilerde seyrinin diigiikten yiiksege dogru olmasi bir yandan az
gelisen ekonomilerin, diger yandan sermaye ihracatinda bulunan ekonomilerin refahini

yukseltmektedir.

Ozel yabanci sermaye yatirimlari, yapilan bolgede cesitli etkilere sebep
olmaktadir. Ayrica tiretim, 6demeler dengesi ve gelir gibi degiskenler iizerinde birgok
pozitif ve negatif etki olusturmaktadir. Bu degiskenler iizerinde ki etki kimi zaman
hemen ortaya ¢ikarken, kimi zamansa etkisini kusaklar aras1 gostermektedir (Demir,
2007, s.156). Bu yatirimlar kimi zamansa istikrarsizlik ve kriz gibi olumsuzluklara yol
acabilmektedirler. Tiim bunlara ragmen bazi ekonomistler ise hicbir etkisi olmadigini

ileri stirmektedirler.
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1.2.7. D1s Bor¢lanma Hakkindaki Goriisler
1.2.7.1.Klasik model

Klasik goriis kaynak dagitimmin etkin ve verimli olabilmesi icin serbest
piyasanin énemini vurgulamakta ve hiikiimet miidahalelerini geri planda tutmaktadir.
Hiklmet, iktisadi ve sosyal hedefli miidahalelerden kaginarak harcamalar1 kisitli tutup
bltceyi dengelemekle yiukumludur. Klasik modeli savunanlara gore, devletin temel
islevleri sadece egitim ya da saglik gibi temel fonksiyonlarla kisitlandirilmalidir. Bu
diisiiniirler savas gibi olaganiistii bir durum s6z konusu oldugunda bor¢lanmaya
gidilecegini ve bu bor¢clanmanin da c¢ok genis bir boyutta olmayacagin
savunmaktadirlar. Olaganiistii durumun bitmesi halinde borglarin derhal 6denmesi
goriisiindedirler (Cogiircti, 2011, s.51). Fakat hikimetlerin, gerek Uretken sermaye
faaliyetlerinde gerekse sermaye yatirimlarinda borg¢lanmaya gitmemelerinin énemini

de vurgulamiglardir.

Merkantalist goriisiinii  savunanlar ise, kamu bor¢lanmalarina pozitif
bakmaktadirlar. Bu bor¢lanmalarin servetin bir parcast oldugunu savunmaktadirlar.
Hlkimet borglanmalarina 6denen faizleri de yalnizca vergi baglanacak kisilerden,
bor¢ veren tarafa kaynak akisi Ozelligi gosterdigini disiinmektedirler. Bu
bor¢lanmalarin, ekonomi iizerinde bir etki yaratmadigini savunmaktadirlar. Hiiklimet
borglarini gizlilik esasi igerisinde gergeklestirmekte ve bu borglarin diger hiikimetlerin
fakirligini ya da zenginligini fazla etkilemeyecegini vurgulamaktadirlar (Akar, 2013,
s.57). Aksi takdirde bu durumdan devletler ciddi olglide etkilenmekte ve devletler

tekrar borg alacaklar1 zaman biiyiik sikintilar yasamaktadirlar.

D.Hume ise, merkantalistlerin bu g0riisiine ¢ok tepki gostermistir. Hume’a
gore, hiikiimet borglarinin olumsuz birkag etkisi bulunmaktadir. Hume artan hiukimet
borglarinin bir ekonomide enflasyona yol agacagini diisiinmektedir. D.Hume hukimet
borglarinin faiz geri 6demeleri icin vergilerde artisa gidilmesi gerektigini savunmustur.
Boylelikle rantiye kesimine transfer ddemelerinde artis olacagina ve sonug olarak
rantiye kesiminin biiyiiyecegini ileri siirmiistiir. Biiyiiyen rantiye kesiminin, tiretken
kesimi daraltacagin1 sdylemektedir. D1 akistan saglanan bu borglar iilkeyi bagimh
duruma getirecektir. Hume bdyle bir durumda, yani bor¢lanmanin fazla oldugu bir
hiikiimette ekonominin istikrarli olmayacagini ve yikilacagini sdéylemistir. D.Hume

borglanmanin getirdigi sakincalar1 5 maddede toplamistir. Bunlar (Akar,2013, s.57);
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e Halk yatirnm yapmasi gerekirken hikimete bor¢ vermektedir ve bdylelikle
istihdam ve yatirnmlarda bir azalis meydana gelebilmektedir.

e Kamu bor¢lanma yontemlerinin miibadele araci olarak kullanilmasi altin ve
glimiis gibi degerli madenlerin, deger kaybetmesine yol agmaktadir.

e Borglar 6demek icin vergi oranlarinda artisa gidilmesi, gelir dagiliminda daha
da adaletsizlige yol agmaktadir.

e Bor¢ akislarinin yabancilara gegmesi ve bundan dolay1r yabancilarin hiikmi
altinda olmak ekonomiyi torpiilemektedir.

e Rantiye kesiminin olusup biiylimesiyle, iiretken kesimin kiigilmesi diger

sakincalar1 olusturmaktadir.

Klasik diisiiniirlerden A.Smith’in bor¢lanma hakkindaki goriisleri ise su

sekildedir (Cogiircii,2011, s.52);

-Kamu giderlerini borc¢lanarak temin etmek halk Gzerindeki vergi yuklnde

azalmalara yol agmaktadir. Ancak boyle bir durumda borg kusaklara gececektir.

-Bir devletin vergi yerine bor¢lanmaya gitmesi savaslarin daha da uzamasina

yol acacaktir.

-Borg¢lar, geri 6demede vergileri artiracagindan ve vergiler iktisadi bakimindan

etkin olmadigindan ekonomi olumsuz etkilenerek daralma yasanacaktir.

-Faiz O0demelerinin degeri toplanan vergilere denk olmasa bile, kamu

harcamalar1 ekonomiye ylik olmaktadir.

-Kuglk ekonomilerin bor¢lanmalar1  bagimsizliklar1 agisindan  sakinca

dogurmaktadir.

-Kamu  bor¢lanmalarinda  geri  6demelerin  garanti  olusturmadigini
savunmaktadir. Belirli diizeydeki hiikiimet bor¢larinin iflas etmek ya da baska yollara
basvurmak amaciyla geri 6demelerin olmayacagini 6ne siirmektedir. Boylelikle kamu
kesiminin vergi toplamadaki giiclinlin engellendigine ve farkli 6zel kuruluslar gibi

bor¢lanma krizlerinin dogabilecegini ileri stirmiistiir.

59



-Kamusal borglar, yiiksek vergilenme diizeyine ulastigi zaman, hitkiimetler bu
dizeyi azaltmak icin harcamalar1 kisma yoluna gider. Boylelikle savunma giderlerinde

bir kesinti yapilamayacagindan dolay1 ithalat harcamalar1 kesintiye ugrar.

1.2.7.2.Keynesyen Model

Keynesyen modeline gore smirli hiikiimet disiincesi yerini mudahaleci
hiikiimet diisiincesine birakmistir. Bu teoride borcun niteligi 6n planda degildir. Sayet
borglar eksik istthdami tamamlamak i¢in aliniyorsa, ¢ogaltilabilir ya da azaltilabilir.
Ayrica kamu giderlerinin bor¢ akisiyla tamamlanacagini savunmaktadirlar (Akar,
2013, s.62). Bu goriis, gelisme siirecindeki bir bolgenin iktisadi yapi ve biiyiime
asamasinda aksayan yonlerini tamamlamak igin dis borca gereksinim duydugunu
aciklamaktadir. Dis bor¢lanma ve iktisadi biliylime arasinda 6nemli bir bag oldugunu
savunmaktadirlar. Bu teorinin politikalarini uygulamak i¢in devletin bor¢lanmasina ve
biitge agiklarindaki etkisi tizerinde durulmamistir. Bu bakimdan borglanmalarin
nesiller arasindaki etkilesimine de Onem verilmemistir. Yapilan borg, ilerleyen
zamanlardaki vergi mikellefleri Uzerinde negatif bir sonu¢ yaratmaz. Mali
yikiimliliigiin yerine getirilmesi icin ahlaki sinirlar asmmmaya baslamis ve bu
asinmanin yerine koyabilecek bir sey bulamamislardir (Cogiircii,2011, s.54). Devlet de
buna ¢6zum olarak harcamalarin1 borg¢lanmayla gidermeyi vergi koymaya tercih

etmislerdir.

Keynesyen goriis, hiikiimetin ekonomiye miidahalesini ve bu miidahalenin
maksimum diizeyde olmasi gerektigini savunmaktadir. Bor¢lanma faktoriini de finans
kaynaklar1 arasinda saymaktadir. Ayrica ekonominin daralma gosterdigi asamada
talebi artirmak i¢in kamu borglanmalarina dair politikalarin izlenmesi gerektigini de
sOylemektedir. Fakat devamli alinan borglarla kapatilan biitce agiklarinin, borg¢larin
faizleriyle birlikte siirekli artacagini diisiinen goriisler de mevcuttur. Bu durum devlet
Uzerinde daha da fazla yiik olusturmakta ve devlet bu yuku hafifletmek icin
vergilendirme gibi bir ¢6zime yonelmektedir (Cogiircii,2011, s.54). Ancak bu
borglanmalar verimli bir sekilde kullanilirsa milli gelire olumlu olarak yansir. Yani
faiz maliyeti ortadan kalkar ve bdoylelikle meydana gelebilecek olumsuzluklar

engellenmis olur.
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1.2.7.3.Neo-Klasik Model

Neo-klasik goriisiin amaci, diisiik seviye ve uzun donem faiz oranlariyla
sermaye stokunu artirmaktir. Biiylimenin ger¢eklesmesinde yatirim giderlerinin
tilketim giderleri kadar artirilmasi gerektigini vurgular. Bunun olabilmesi de diisiik faiz
politikalar1 ile mimkiindiir. Biitgedeki fazlaliklar, genisletici para politikalariyla
olusturulan fazla likiditeyi elde etmek i¢in kullanilabilir. Biitge fazlas1 kamudaki borg
yikiinlii azaltacak ve bundan dolay1 faiz O6demeleri de diisecektir. Azalan faiz
O0demeleriyle birlikte vergilerde olusacak indirimler, tasarruflar1 beraberinde getirir
(Cogiircii, 2011, s.55). Bu modelde insanlar, tiiketim diizeyini uzun vadede ve yasam
boyu planlarlar. Vergiler, biit¢e agiklar1 sonraki kusaklara aktarildigi zaman gelecek
kusak iizerinde tiikketim ve yatirimlarda olumlu bir artis yasanmasi s6z konusudur
(Akar, 2013, s.57) .Bununla birlikte, kamu tasarruflarindaki azaliglarin 6zel tasarruflar
araciligiyla karsilanamamasi ulusal boyuttaki tasarruflarda da bir azalma meydana
getirebilir. Bu durum kapali ekonomide, reel faizlerde artisa ve yatirimlarda azalisa yol
acmaktadir. A¢ik bir ekonomide ise, sermaye akislari ile doviz kuru uyarilmakta ve
cari islemlerde dengesizlikler olusturmaktadir. Yurtigindeki sermaye stoklarindaki

azalis veya dig bor¢lanma kusaklarin yasamlarini olumsuz etkileyecektir.

1.2.7.4.Post-Keynesyen Model

Post-Keynesyen modele gore, gelecekteki belirsizlikten dolayr ekonomi eksik
istihdamda kalir. Tam istihdam diizeyine ulasma da devlet miidahalelerini zorunlu
kilmaktadir. 1970-1980°1i yillarda devlet bor¢lanmalart ilk defa kamu ihtiyaglarini
gidermede kullanilmistir. Buchanan’a gore, bireyler veya kamu kesimi gelirlerini
harcamay1p tasarrufa giderlerse, sermaye stoku saglanabilir. Sayet bireyler veya kamu
kesimi gelirlerden daha fazla harcama vyaparlarsa sermaye stokunda azalmalar
meydana gelecektir. Cari harcamalari fazlalastirmak i¢in borglanmaya gidilmesi, gerek
kisilerde gerekse devletlerde gelecek gelirlerini kullanmaya tesvik edecektir (Cogiircii,
2011, s.57). O yiizden tasarruf yapmak kisi ve hiikiimetleri cari gelirlerine yonlendirir
ve gelecekteki tliketimlerin artmasini saglar. Sayet, bor¢lanma yalnizca net sermaye
yatirimlar1 {izerinde finanse 6zelligi gosteriyorsa, meydana gelecek 6zel veya kamu
etkileri donemsel agidan tarafsizlik gosterir. BOyle bir durumda, beklenilen gelirlerin

simdiki degerinde bir farklilagsma s6z konusu olmaz.
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1.2.8.D1s Borg¢larin isleyisi

Bor¢ mekanizmasi bilhassa Sendikasyon gibi bazi kredilerde farklilik
gostermektedir. Fakat genellikle dis kredinin temin edildigi siireden geri 6demenin
tamamlanacagi siireye kadar gecen asamalar asagida yer verilen sekilde

anlatilmaktadir:

Vade

Geri Odemesiz Dénem

| |
a lt j: d] €

Kullamim Dénemi Geni Odemel Dénem

Sekildeki a noktasi sozlesmenin yapildigi tarihtir. Cogunlukla sdzlesmenin
yapildigi tarih ile fiili kullanim tarihi ayni olmamaktadir. Bu durum kimi zaman kredi
sozlesmelerinde yazilirken kimi zamansa s6zlesme taraflarinin ulusal kanunu buna
zemin hazirlamaktadir. Bu agidan kredi sozlesmelerinde zamansal bakimdan bir
hiikiim olmasa da s6zlesme tarihiyle ilk kullanim tarihinde farkliliklar olabilmektedir.
Krediler ¢ogunlukla parca parca kullanilir, tek seferde kullanilmaz. En son kullanim

tarihini takip eden donem b ve d noktalariyla sembollestirilmistir.

Kredi sozlesmelerinin geri ddemesi de cogunlukla tek seferde yapilmamaktadir.
Bu zaman ise, d ve e noktalariyla gosterilmeye calisilmistir. Kredi vadesi a
noktasindan e noktasina kadar stirmektedir. Kredinin ilk kullanildig: tarih bilhassa
proje kredilerinde onemli bir yere sahiptir. Kredinin ilk faiz 6demesi veya faiz
sorumlulugu ilk kullanimdan itibaren ve niceligi dikkate alinarak hesaplanmaktadir

(Cogiircii, 2011, 5.57).

1.3.ENFLASYON

Ekonomideki mevcut mal ve hizmetlere konulan fiyatlar, o malin arz ve talebi
hakkinda bilgi sunmaktadir. Fiyatlar, gerek firma gerekse bireylerin yapacaklari
tasarruf, yatirnm ya da tliketim kararlarinda etkin bir rol oynamaktadir. Bu mevcut

mallarin fiyatlar1 ise zamana bagl olarak ya da birgok unsurun etkisiyle degisiklik
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gostermektedir. Hayat pahaliligi olarak da nitelendirilen enflasyon, bireylerin devamli
olarak satin aldig1 mal ve hizmet fiyatlarinda artisin yasanmasidir. Enflasyondan
dolay1 fiyatlarda artisin olmast beraberinde bir belirsizlige de neden olmaktadir
(Tonus, 2013, s.152). Bundan dolay1 firma ya da bireylerin orta ve uzun sureli kararlar
almalar kolay olmayacaktir. Piyasa mekanizmasinin saglikli bir sekilde isleyebilmesi

i¢in fiyat istikrarinin olugmasi biiylik 6nem arz etmektedir.

1.3.1.Enflasyon Tanim

Enflasyon, Latince bir kokene sahip olup “’flare’’ kelimesine “’in’’ eklenerek
olusturulmustur. Olusan “’inflare’” sozciigli sisirmek-sismek anlami tagimaktadir. Ve
giiniimiizde bu kavram enflasyon olarak adlandirilmaktadir. Baska bir ifadeyle, fiyatlar
genel diizeyinin git gide artis géstermesi ve bundan dolay1 paranin siirekli olarak deger

kaybetmesidir. Bu tanimda vurgulanmak istenen iki husus vardir (Kombak, 2019, s.3).

1. Enflasyon, tekil hizmet ve mal fiyatindaki artis1 degil, mal ve hizmet
yararlarindan, ¢ogunluklu olarak hesaplanmig fiyat genel diizeyinde ki artisi
ifade etmektedir.

2. Olusan enflasyon, fiyat genel diizeyinde olusan kisa siireli veya ani artislar

degildir.

Fiyatlar genel diizeyinde olusan artislarin sebepleri, bolgeden bdlgeye veya

ulkeden Ulkeye farklilik arz etmektedir. Enflasyon ¢ogunlukla (Kombak, 2019, s.3);

e Para arzinin fuzuli yere yiikseltilmesinden,

e Kamusal kuruluslarin zarar gérmesinden,

e Devletin bilingli olarak yapmadig1 develiiasyondan,

e Faizlerin diisiik seyretmesinden,

e Toplam talep ve toplam arz arasinda ki farkin yiliksek olmasindan (Talebin
fazla olmasi)

e Yiiksek tabanli fiyat uygulamalarindan kaynaklanmaktadir.

Bir ekonomi de bazi mallarin fiyatlarinda artis goriiliirken, bazilarinda diisiis
goriilmektedir. Burada asil 6nemli faktor, ortalama fiyatlarin nasil seyrettigidir. Bu
fiyatlarin seyri ise, fiyat endeksleriyle hesaplanmaktadir. Bir endeksin var olabilmesi

icin Uretici ya da tiiketici (ilgi gosterilen piyasa) ve bu piyasa temsilcilerinden mal ve
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hizmet sepeti olusturulup, se¢ilmis modellerin fiyatlari donem doénem izlenmektedir.

Fiyat endeksleri (Karluk, 2007, s.389);

» Gayri Safi Yurti¢i Hasila Zimni Deflatorii
> Uretici ve Tiketici Fiyat Endeksleridir

Gayri Safi Yurti¢i Hasila Zimni Deflatoriiniin  hesaplanmasinda Paasche
Endeksi kullanirken, Tiketici (TUFE) ve Uretici (UFE) Fiyat Endekslerinde Laspeyres
Endeksi kullanilmaktadir. Laspeyres Fiyat Endeksinde temel olarak, bir yil segilerek, o
belirlenen yilin mal sepeti, 6l¢iimde temel alinacaktir. Paasche Endeksinde ise, cari
yilin(i¢inde bulunulan yil) “mal sepeti” 6l¢limiinde kullanilmaktadir. Deflatorde tiim
hizmet ve mallar 6lglime dahil edilirken, Tiiketici Fiyat Endeksi’nde tiiketim mallar
dahil edilmektedir (Kombak, 2019, s.4). Tlketici Fiyat Endeksi ithal mallarda ki fiyat

farklilasmasini1 dahil ederken, deflatdrde dahil edilmemektedir.

1.3.2.Enflasyona Dair Teoriler
Yapisalci, Parasalci (Moneter), Keynes¢i ve Klasik¢i olmak iizere dort teori

bulunmaktadir.

1.3.2.1.Klasik Kuram
Klasikgilere gore fiyat genel diizeylerinde olusan artislarin olusma sebebi, para
arzinin yiikselmesidir. Eksik istthdam diizeyinde olmayan ekonomi talep ve arz
dengesini kurmustur. Bu yiizden eksik istthdamda olmayan (tam istthdam) ekonomide,
arz veya talep fazlasi olusmayacaktir. Bir dengesizligin olusma durumunda bile fiyat
ve licretlerin esnekliginden dolayi, talep ve arz kendini dengeye getirecektir. Bu
diisiinceler dogrultusunda Fisher, enflasyonun olusumunu para arzinda meydana gelen

artislarla oldugunu savunmus ve bunu matematiksek bir denklemle agiklamistir.
“MxV=PxT”

Bu denklemde V; paranin dolasim hizini, M; para arzini, T; para islem hacmini,
P ise; fiyatlar genel diizeyinin sembollesmis halini yansitmaktadir (Kombak, 2019,
s.5). Klasikgilere gore T (Islem Hacmi) ve V (Dolasim Hizi1) degismektedir. Ciinkii V
(paranin dolasim hiz1), niifus yogunluguna, ticari faaliyetlere ve ekonomik kurum veya
kuruluglarin iglemlerini canli tutan unsurlara goére olugsmaktadir. Kurumsal unsurlar ve

teknolojik farklilagmalar kisa bir silirede degisim goOstermeyeceginden dolay1 para
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dolasim hizinda da farklilasma olmamaktadir. Para arzinda meydana gelen kisa
donemde ki yiizdelik artis, fiyatlar genel diizeyinde ayni1 dogrultuda ve oranda artisin
olusmasina neden olmaktadir. Bundan dolayi, parasal farklilagmalar reel
biydkliklerde bir etki dogurmaktadir. Bu etki ° Klasik Dikatomi’’ olarak
adlandirilmaktadir (Erdogan ve Sekmen, 2017 s.18). Fisher teorisinde, bireyler sadece
harcama faaliyetleri esnasinda para talebinde bulunup, elindeki mevcut parayi
harcamaktadirlar. Ancak bireylerin sadece islem i¢in para talebinde bulunmadigini ve
mevcut paranin birazinin da nakit seklinde tutulmasini vurgulayan Marshall ve Piqou,
Cambridge adli nakit balanslar kuramini gelistirmislerdir. Bdylelikle Fisher’in

Teorisini tekrar olusturmuslardir.
M=k xPxT

k ile paranin elde tutulma oranin1 sembollestirmislerdir ve bu oran sabittir
(Konur, 2016 s.298). Bu orami etkileyen unsurlar, finans kurumlarinin gelisme
diizeyleri, ekonomide var olan diisey uyum seviyesi, ¢cogunluklu olarak aligverislerin
kredi ile yapilmasi, gelirlerin tahsil etme sikligt ve o©Odeme mekanizmasi

olusturmaktadir.

1.3.2.2.Keynesyen Kuram

Keynes’e gore, ekonomi eksik istihdam noktasinda oldugu zaman, klasikgilerle
ayn1 sonuglart elde etmektedir. Keynes, enflasyonla ilgili goriislerini enflasyonist acik
kavramiyla biitlinlestirmeye calismistir. Bu kavram, tam istthdam seviyesinin {istiinde,
efektif talep seviyesinin toplam arz seviyesini asan boliimiidiir. Ancak Keynes bu
aciktan dolay1 fiyat genel seviyesinde bir yiikselme meydana gelecegini agiklamaktadir
(Erdogan ve Sekmen, 2017, s.19). Bundan dolay1 Keynesci enflasyon, talep enflasyonu

olarak da algilanmaktadir
1.3.2.3. Moneter (Parasalc1) Kuram

Bu teori miktar kuramiyla baglantilidir. Parasalci teoride, paranin niceligi ve
fiyat diizeyi arasinda ¢ok siki ve dogrudan bir etkilesim s6z konusudur. Sistemin
isleyis mekanizmasinda, paranin degeri ve miktar1 arasinda ters orantt mevcuttur
(Kombak, 2019, s.6). Soyle ki, bir ekonominin tedaviiliindeki para miktar1 yiikseldigi

takdirde paranin degerinde, yani satin alma giiclinde diisiisler yasanacaktir.
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Moneter teorisine gore, enflasyonun olusma nedeni para arzinin, iiretilmis mal
miktarindan bilingsiz ve fuzuli olarak artmasidir. Bundan dolay1 enflasyon, parasal bir
olgudur. Parasalc1 ve Keynesyen varsayim arasinda enflasyon arasinda ki fark, esitlik
olusturan faktorlerin ¢esitli yonlere sahip olmasidir. Parasalct Kuramda, M x V’ den P
x T’ ye dogru nedensellik s6z konusu iken, Keynes¢i Kuram’da fiyat yiikselisleriyle
birlikte para arzinda da artislar yasanmaktadir. Yani, P x T> den M x V’ ye dogru bir
nedensellik oldugu savunulmaktadir (Erdogan ve Orhan, 2008, s.277). Baska bir

ifadeyle fiyatlar ve para arzinda dogru bir orant1 oldugunu savunmaktadirlar.

1.3.2.4.Yapisalc:1 Kuram

Yapisalct Kuram, Parasalct Kurama tepki olarak dogmustur. Bu teoriye gore,
enflasyonun meydana gelis sebepleri ve ¢ozlimleri hakkinda gelismis ekonomilerin
yasadiklar1 durumlara bakilarak one siiriilen modeller, gelisme siirecindeki ekonomiler
icin gegerli olmamaktadir. Ciinkii gelismis olan bir ekonominin nicelik ve sorunlari,
gelismis  ekonomilere kiyasla farklilik gostermektedir. Gelisme siirecindeki
ekonomilerde enflasyonun olusma nedenleri, dar bogazlar ile yapisal problemlerdir.
Bu problemler ¢ozllmedigi siirece enflasyonda bir ¢dziime kavusmayacaktir. Bu
yaklasima gore, biiyiime ve kamu faaliyetleri fonksiyonlarina onciiliik edilmeli ve bu
konu hakkinda farkli iglevler tistlenilmelidir (Akkilig, 2010, s.6). Cunki bu durum,
milletleraras1 is boliimii kapsaminda gelismis ekonomi ile gelisme siirecinde ki
ekonomiler arasinda olusan mevcut farkin siirdiiriilmesinden kaynaklidir. Bu durumun
gerceklesmesi, gelisme siirecinde ki ekonomilerin biliylimesini  kisitlar nitelikte

olacaktir.

1.3.3.Enflasyon Cesitleri
1.3.3.1.Nedenlerine Gore Enflasyon Cesitleri
Nedenlerine gore enflasyon 3’e ayrilmaktadir. Bunlar, yapisal, talep ve arz

(maliyet) enflasyonlaridir.

1.3.3.1.1.Talep Enflasyonu
Ekonomi de kullanilabilir emek faktoriiniin tamami kullanilirsa ve o ekonomi
icerisinde devam eden karsilanmayan talep mevcut ise, bu ekonomi de asir1 istihdam
s0z konusu demektir. Diger bir ifadeyle, iiretim sektoriinde de bir talep baskisi s6z
konusudur. Bu baski ise fiyat genel diizeyinde goriilen artis ile kendini belli

etmektedir. Bu kapsamda bu enflasyon tiirii, eksik olmayan istihdam kosullarinda
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toplam arza kiyasla toplam talebin yliksek diizeyde seyretmesidir. Yani ekonomide,
talep baskisiyla olusan arz boslugu, fiyat artislariyla kapatilmaktadir. Dis borg ve i¢
bor¢larda artisin olmasi, dis ticarette ki agiklik ile paraya olan ihtiyaci daha da
artirmakta ve bundan dolay1 para basimi, miktar1 dolayisiyla da arzi artirilmaktadir
(Yerli, 2008, s.7). Piyasa da ki mevcut paranin miktarindaki artiglar ise paranin deger
kaybina neden olacaktir. Boylelikle ayn1 parayla daha az mal satin alinacaktir. Mal
degerinde bir artis olmasa bile, paranin alim giiciinde diisiisler yasanacagi i¢in mal
daha da degerlenecek ve ayni mal daha fazla parayla alinir duruma gelecektir. Bu

durumda talep enflasyonun dogmasina neden olacaktir.

Iktisadi okullarmn varsayimina gore talep enflasyonunun temel sebebi, talepteki
artiglardir. Fakat bu artiglara neyin sebep oldugu konusunda fikir ayriliklar:
bulunmaktadir (Kombak, 2019, s.8). Klasik ve Monetaristlere gére bunun sebebi para
arzindaki yiikseligler iken, Keynesyen goriis bunun sebebini, kamu harcamalari,

yatirim ve tiikketimde ki artiglar oldugunu savunmaktadir.

1.3.3.1.2.Arz(Maliyet) Enflasyonu

Arz enflasyonu, Uretim unsurlarinin fiyatlarindaki bir artisin, fiyatlar genel
seviyesinde de artisa yol agcmasiyla olugmaktadir. Bu tiiriin diger adi maliyet
enflasyonudur. Arz enflasyonunun sebepleri, iicretlerdeki artislar, isletmelerin yiiksek
oranda kar isteginden dolay1 fiyat artislarima gitmek, ithal hammadde fiyatlarinda
meydana gelen yiikselis, vergilerdeki artis ve isletme maliyetlerinde artisa gitmek
gosterilebilir (Aykiri, 2008, s.48). Arz enflasyonu, yabanci ve yerli girdi fiyatlarinin
yukselmesiyle kendini belli etmektedir. Mal ve hizmet fiyatlandirilmasinda, emek,
sermaye, dogal kaynak ve girisimciden olusan bir yapida, s6zii gecen unsurlarin
tiretime dahil olmasiyla emek sahibi faiz, girisimci kar, dogal kaynak sahibi ise, rant
saglamaktadir. Bu degiskenler ayni zamanda hizmet ya da dirlinlerinde fiyatini
belirlemektedir. Bu maliyet unsurlarindan rant, licret ve faizler, anlagmaya bagl olarak
uzun vadede degismektedir. Kisa vadede degisen tek unsur, kardir (Turan, 2010: 15).
Ancak digsal bir sokla, ornek olarak ham petrolde yasanan fiyat artislartyla rant
bedelleri de yiikselecektir. Boylelikle girisimcei kar1 diisecektir. Karin diistiiglinti goren
girisimci, tiretimde azalmaya gidecek ve boyle bir durum iktisattaki arz egrisini sola
dogru kaydiracaktir. Sonug olarak milli gelir seviyesinde gerileme ve fiyatlar genel

diizeyinde artis goriilecektir.
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1.3.3.1.3.Yapisal Enflasyon

Bu enflasyon tiirlinde iktisadi yapilasmadan kaynaklanan o6zellikli eleman,
birkagc hammadde veya enerji eksikligi, talep ve iretim yapisinin birbirine uyum
saglayamamasi sebebiyle olusan fiyat artiglart neden olmaktadir. Bu enflasyonun
nedenleri, az gelisen ekonomilerin temelinin tarima dayanmasi, tarimsal {iriin
arzlarinda yeterli diizeyde esnekligin olmamasi, talep ve iiretim yapisinin uyum
icerisinde olmamasi, iiretim unsurlarinda ki dengesizlik, sanayi, tarim ve hizmet
sektorlerinin verimlilik agisindan gesitlilik gostermesi, hizla artan niifus, koyden-kente
goclerin artmasi, kurum yapisindaki bozukluklar, sermaye piyasalarinin eksikligi,
yatirim ve tasarrufun yeterli diizeyde olmamasi, piyasanin basarili olmamasi ve tekelci
egilimlerin artmasi, ithal siirecinin esnek olmamasi ve dis ticaret dengesinde siirekli
acik verilmesi sayilabilir (Cift¢i, 2015, s.67). Gelismekte olan ekonomide ise, hayat
sartlarinda goriilen iyilesme, kentlesme ve artan niifusa dayali olarak tarim sektdriinde,
urtin taleplerinde ¢esitlenme ve artiglarin olmasi, bu sektor tirtinlerinde fiyat artiglarina

neden olacaktir

1.3.3.2.Gelisme Siireclerine Bagh Enflasyon Cesitleri
Gelisme siirecine bagli enflasyon ¢esitleri, ithal, gizli ve acik enflasyon olmak

lizere tice ayrilmaktadir.

1.3.3.2.1.A¢ik Enflasyon
Bu enflasyon tiirii, fiyat artiglar1 sonucunda meydana gelen kaynak
yetersizliginin ¢ok olmasi, otoritenin fiyat artislarinda baski olusturmamasi1 ya da
kontrol mekanizmasi saglayamamasindan dolay1r olusmaktadir. Agik enflasyonun
sebebi, talep fazlasinin ¢ok olmasi veya maliyet artislarinin olmasi gosterilebilir. Bu
tiiriin gergeklesmesiyle birlikte fiyatlar toplu olarak artmakta, bundan dolay1 enflasyon
yayilma gostermektedir (Kiing, 2011, s.13). Ve bu durumda halk fiyatlarin devaml

olarak artacagi endisesine diismektedir.

Acik enflasyonda, iilkenin para degeri kontrolsiiz olarak diigmektedir. Bununla
birlikte olusan ac¢ik baski da, fiyatlarin artmasina neden olacaktir. Fiyatlardaki artig
beklentisinin devamlilik kazanmasiyla, tiikketici konumunda ki bireylerin mal ve
hizmetlere olan talebi yiikselmektedir. Bu durumun farkinda olan isletmeler ise,
mallarini ellerinden ¢ikarmak yerine stok yapmayi tercih etmektedirler (Kombak,

2019, s.10). Arz stokunda yasanan diistisler ile mal dolasimindaki artiglar beraberinde
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paranin deger kaybinin hizim1 artirmaktadir. Bundan dolay1r enflasyonda hiz

kazanmaktadir.

1.3.3.2.2. Gizli Enflasyon
Gizli enflasyon tiirline baskilanmis ya da baski altinda tutulan enflasyonda
denilmektedir. Bu enflasyon tiirii 2.Diinya savasindan sonra kendini belli etmistir.
Gizli enflasyonda fiyatlarda ciddi bir dengesizlik veya artiglar s6z konusu degildir.
Ancak talep fazlas1 olusmaktadir. Bu talep fazlasi, alacak ve likit varliklar seklinde
birikim sinifi olusturacaktir. Devlet bu olusan talep fazlasini (Ceylan ve Dikmen, 2012,
5.446);

e Kambiyo Kontrolleri
e Karneleme
¢ Fiyatlarin Doldurulmasi

e Biitce Fazlasi

gibi yontemlerle baskilamaya ¢alismaktadir. Burada sorunun olugsmasi geciktirilmekte
fakat tam anlamiyla g¢oziilmemektedir. Kontrol bitip normal siirece gelindiginde

enflasyon siireci derhal baglamaktadir.

1.3.3.2.3. ithal Enflasyon
Olusan enflasyon tiirleri, i¢ ekonomik durumlardan olusabilecegi gibi dis
faktorlerden de kaynakli olabilmektedir. Bu ithal enflasyon, yurt disinda gerceklesen
dogrudan ya da dolayl fiyat artiglarinin ithalat ve ihracat ile yurti¢ine aktarilmasiyla
olusmaktadir (Baoua, 2016, s.9). ithal enflasyonun boyutunu iilke igerisinde yasanan

develiiasyonun diizeyi olusturmaktadir.

1.3.3.3.Hizina Gore Enflasyon Cesitleri
Bu enflasyon g¢esitleri, hiperenflasyon, kronik yiiksek enflasyon ve 1limh

enflasyon olarak 3’e ayrilmaktadir.

1.3.3.3.1. Ihmh Enflasyon
Ilimh enflasyon, emekleyen, diisiik, siirinen ve rahvan enflasyon olarak da
adlandirilmaktadir. Ilimli enflasyonda, fiyat artislart azdir Gelismis ekonomilerde

tlimli enflasyonun yillik artis oranlart %1-3 arasinda iken, gelismekte olan
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ekonomilerde bu oran %3 ile 6 arasindadir (Kombak, 2019, s.11). Girisimci bireylerin
tiretim isteklerini artiran 1limli enflasyon, diisiik diizeyde de olsa ireticilerin karlarini
artirmakta, tasarruf ve yatirnmlara olumlu yansimaktadir. Ve gelecek hakkindaki

tahminler daha anlasilir olmaktadir.

1.3.3.3.2. Kronik Yiksek Enflasyon

Kronik yiiksek enflasyon veya dortnala enflasyonun, yillik enflasyon oran1 %10
ile 1000 arasinda oldugu siirece olugsmaktadir. Fiyat artisinin yillar igerisinde 2 veya 3
haneli oldugu enflasyon tiirli, toplumun refah artiginda ki siirekliligi ve iktisadi
blyumeyi onemli Olglide kisitlamaktadir. Belirsizligin hakim oldugu doértnala
enflasyonda bircok denge bozulmaktadir (piyasa mekanizmasi, 6demeler dengesi, gelir
dagilimi. vb). Zorunlu tedbirlere gerek kalmayacak kadar enflasyon yiiksek
olmadigindan, hiperenflasyona gore daha fazla yikici oOzellik gostermektedir.
Hiperenflasyonda, enflasyon ¢ok uzun siirmedigi i¢cin hemen tedbirlere bagvurulmakta
ve diisiis saglanmaktadir (Ulas, 2010, s.4). Bu disiisler halkin moralini yerine
getirerek, enflasyona dair beklentileri diigiirecektir. Dortnala enflasyonda ise halk,
stirekli olarak enflasyonu diistinmekte ve bundan dolay1 enflasyon beklentileri yiiksek
olmaktadir. Bu yiizden halk enflasyonun diisecegine inanci olmadigindan dolay1

planlarini buna gore ayarlamaktadirlar.

1.3.3.3.3. Hiperenflasyon
Hiperenflasyon tlrinde, giinliik fiyat artiglar1 %1000’in {izerine ¢ikmaktadir ve
aylik oran %50’yi agmaktadir. Bir¢ok ayin ortalamasi alindigi zaman bu oran, fiyat
bazinda ¢ok biiyiik artislari beraberinde getirmektedir. Aylik %50 oranindaki bir
enflasyon, bir yilda fiyatlar genel diizeyinde iki yiiz kat, ti¢ yilda iki milyon kat1 gegen
bir artisi beraberinde getirmektedir (Mankiw, 2010, s.113). Bu olusan maliyetler,
paranin deger saklama, degisim araci, hesap birimi araci olma gibi bir¢ok 6zelliginin

kaybetmesine neden olmaktadir.
IKINCI BOLUM
2.1. Afrika Ulkeleri Genel Degerlendirme
Ge¢mis zamanlarda, diinya ticaret merkezi konumundaki bolge Afrika

kitasiydi. Fakat emperyalizmin yol a¢tig1 yagmalama operasyonlar1 sonucunda Afrika

kitas1 zor sartlara maruz kalmistir. Giinlimiiz kosullarinda Afrika denildigi zaman akla
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ilk olarak “savas, yoksulluk ve hastalik” gibi olumsuz faktorler gelmektedir (Baoua,
2016, s.153). Bu faktorler arastirmacilar, hikimetle bagi olmayan kuruluslar ve

batidaki medyalar araciligiyla insanlarin algilarinda farkliliklar yaratmistir.

Afrika’nin toprak, elmas, petrol, kobalt, bakir, demir, giimiis gibi birgok dnemli
kaynagi mevcuttur. Buna ek olarak Afrika, agag¢ ve tropikal meyveleriyle cografyasini
cesitlendirmektedir. Fakat alt yapidaki eksiklikten dolay1r bir¢ok kaynak heniiz
kesfedilememistir. Biitiin bu kaynaklara ragmen Afrika iilkeleri, diinyanin en
gelismemis llkeleri arasinda sayilmaktadir (Baoua, 2016, s.153).Gelismemis iilke
olarak gorilmemelerinin sebebi ise problemlerin sadece o zamana bagl olarak

coziimlenmesi yani gelecege yonelik ¢ozlimlerin bulunmamasidir.

Mevcut kapitalist sistemden dolay1 problemlerin yasanmasi gerektigini savunan
kapitalist diislinceye sahip bircok insan vardir. 2008 yilindan bu yana kapitalist
diisiinceye sahip insanlar ve medyalar farkina varmasalar da Afrika iilkelerinin
problemlerinde azalmalar goriildiigii istatiki olarak aciklanmaktadir. Bilhassa sanayi ve
teknolojinin gelismesiyle birlikte Afrika tlkeleri, ekonomik biitiinlesme siirecini
olusturmaya adapte olmuslardir. Bu acidan ECOWAS (Bati Afrika Devletleri
Ekonomik Toplulugu) gibi bir¢ok politik, bolgesel ve iktisadi birlikler olusturulmustur.
Fakat bat1 medyasi, Afrika’nin mevcut problemleriyle yasamalarini istiyorlarmis gibi
bu kitaya yonelik olumsuz tanitimlarda bulunurlar. Genellikle bu tanitimlar, Afrika’ya
yardim etmek i¢in giden fakat yillardir problemler karsisinda ¢6ziim bulamayan sivil
toplum kuruluslari tizerine yapilir (Baoua, 2016, s.154). Yapilan bu yanlis tanitimlar,

Afrika’ya yapilacak yatirimlari engellemektedir.

1.3.  Afrika Kitas1 Jeopolitigi ve Dogal Kaynaklar:

Giliniimlizde Afrika bolgesinin 1.3 milyonu askin niifusu ve hidrokarbon
rezervleri ile dnemli bir emtia piyasasi ve kaynagi olarak kabul edilmektedir. Afrika’ya
yonelik stratejiler, devletler i¢in firsat veya riskler olusturmaktadir. Boylece Afrika’nin
diinya siyasetindeki gelecegi merak uyandirmaktadir. Bu anlamda kitanin jeopolitik
analizi, umutla ya da kaygiyla beklenen Afrika’nin gelecegine dair bir bakis agisi
iiretecek ve kitanin jeopolitik gegmisi gelecege 1sik tutabilecektir. Afrika kitasina
jeopolitik agidan bakildiginda, kitanin Avrupa’nin cografi kesif hareketleriyle

uluslararasi siyasette deger kazanmaya bagladig1 goriilmektedir. Bu kesif hareketleriyle
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Afrika’nin jeopolitik 6neminin farkli deg§isim siireclerinden gectigini gérmekteyiz.

Bunlar (Yiksel,2016, 5.1393):

e Kiyi1 kolonilerinin ve limanlarin 6nem tasidig1 birinci siireg

e Kontrol edilen topraklarin ve madenlerin 6nem tagidigi, sémiirgeciligin
kitaya yayildig ikinci siireg

e Soguk Savas zamaninda ideolojik catisma ve uzlagsma alani olarak
goriildiigli donem Ttgiincli evre

e Enerji kaynaklarinin 6neminin fark edildigi, ABD ve Cin arasindaki

rekabette 6nemli bir konumda oldugu dordiincii evre

Afrika jeopoligindeki bu siire¢ farkliliklari, dogal olarak kiiresel siyasette soz
sahibi olan faktorlerin kitaya yonelik algisinda farlilik gostermesine neden olmustur.
Ikinci Diinya Savasindan sonra, Amerika Birlesik Devletleri’nin kendisini diinyanin
super glcti olarak kabul ettiren kitaya yonelik politikasi, kita jeopolitiginin
gelismesiyle birlikte farlilik gostermistir. Afrika’da jeopolitik konumdaki farkliliklar
ilk iki siirecte ABD dis politikas: iizerinde etki yaratmamistir. Ugiincii siiregte smirli
bir etki olustururken, son siiregte ise dis politikanin belirlenmesinde 6nemli bir rol
oynamaktadir ( Yiiksel,2016, s.1393). Bu siire¢lerin olusumu Afrika kitasina olumlu

yansimasinin yaninda kaynaklarin verimli kullanilmalarini zaman zaman engellemistir.
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2.3. Afrika Ulke Ekonomileri Genel Degerlendirme

Sekil 1: Afrika Ulkelerinde Kisi Bas1 Milli Gelir

Tunus
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Veri Yok 4
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Kaynak: Veriler World Bank’dan alinarak tarafimca olusturulmustur.

54 iilkeyi i¢inde barindiran Afrika kitasi yaklagik 1,3 milyarlik niifusuyla
diinyanin en kalabalik ikinci kitasi durumundadir. Afrika dinyadaki hammadde
kaynaklarinin 6nemli bir kismini i¢inde bulundurur. Fakat kisi basi milli gelirdeki
seviyenin diisiik olmasi diinya siralamasinda bu kitay1r geriye siirliklemektedir. Bu
acidan Afrika kitasinin geri kalmasinin sebebi olarak Afrika’da yillarca siiren
somiirgecilik faaliyetlerinin 70’li yillardan itibaren sona ermesi ve bununla birlikte i¢
savaglarin olusmasi gosterilebilir. Bu donemlerde tlke ekonomileri gelismemis ve
ekonomik biiylime olumsuz etkilenmistir. 90’1 yillarin sonrasinda savaslarin
sonlanmasiyla birlikte Afrika {ilkelerinin ekonomisinde bir canlanma goriilmiis ve

ekonomik aktiviteler istikrarli bir hale biiriinmeye baslamistir (Demir, 2013). Afrika
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ulkelerinde ekonomik faaliyetlerin dengeli bir hal almasinin ardindan 6zellikle son 10
yila bakildig1 zaman kitaya yatirimci ilgisinin fazla oldugu ve boylelikle Afrika
kitasinin kiiresel boyutta daha fazla glindeme gelmesini saglamistir. Ayrica devam
eden mevcut yapisal problemlerin Afrika kitasinin gelisimini engelleyen bir unsur
oldugunu ve bu baglamda s6z konusu problemlerin ¢éziimiine dair yapilan faaliyetlerin
kita ekonomisine yansimasinin uzun vadede olacagi goriilmektedir (Demir, 2013).
Afrika ekonomilerinde ki gelisime agik yapi, gelecekte kitaya yatirimer ilgisini daha da

fazla olacagina igaret etmektedir.

Afrika’nin olumsuz ekonomik biiyiimesine ¢ok sayida faktor etkili olmaktadir.
Uluslararasi ticaretin yetersizligi ve finansal gelisme eksikligi bu olumsuz buylme
modelinin nedenlerine 6rnek verilebilir. Fakat somiirgeci yapinin azalmasi ve savas
gibi engellerin ortadan kalkmas1 Afrika tilkelerinin ekonomisinde iyilesme saglamistir.
Ancak bu iyilesmeler {ilkelerin gelisimi i¢in yeterli olmamistir. Kiresellesen
teknolojinin Afrika {ilkelerine ulasmamasi ve bundan dolayr finansal sistemde
eksikliklerin meydana gelmesi yoksul iilkelerin gelisimini engelleyebilir. Buna bagh
olarak gelisimi engellenen iilkelerin iiretim siirinda daralma ve biiyiime hizinda
gerilemeler gorulebilir (Menyah vd. 2014, s.386). Ayrica finansal sistemde ki
eksiklikler zayif ekonomik performansi beraberinde getirebilir. Buna karsilik daha iyi
gelismis bir finansal sistem yapisina sahip llkeler daha hizli biiylime egilimi
gosterirler. Bu nedenle finansal yapi hem biiyiime hem de finansal kaynaklarin

genislemesini saglayabilir.

Afrika’nin yoksullugunu inceleyen bir¢cok ekonomist biiylime iizerinde finansal
gelismenin 6nemli bir faktdr oldugunu vurgularlar. Finansal blytimenin uzun vadeli
ekonomik biiyiimeyi olusturacagi goriigiine sahip ekonomistler ayn1 zamanda kaynak
ve sermaye birikiminin verimli zamanlar arasinda tahsisini saglamanin da biiyiime
iizerinde birgok etkisi oldugunu savunmuslardir. Ustelik Afrika Glkelerinde hem
finansal hem de uluslararas: ticaretin serbestlestirilmesinin ekonomik buyumeyi
artiracagini diistiniirler (Menyah vd. 2014, s.387) Ancak burada bir belirsizlik soz
konusudur. Bu belirsizlik finansal gelisme ve ticaretin serbestlestirilmesi
potansiyelinden Afrika Ulkelerinin nasil yararlanacagi diistincesidir. Bununla birlikte
Afrika ilkelerinin mevcut potansiyelden yararlanmasi sonucunda ekonomik

biiylimenin negatif etkilerle karsilagacagi goriisiinde bulunan bir¢ok diisiliniir vardir.
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Afrika kitasinda mevcut kosullar goz oniinde bulunduruldugu zaman, tarim
alanlarinda ulasimi kolaylastiran yollardan sadece %Z21’inin kullantyor olmasi
urnlerin pazara, mevcut teknolojilerinde ciftcilere ulasmasi bakimindan biiyiik bir
engel olusturur. 1980’11 yillarda kirsal kesimlerde gelismenin saglanabilmesi igin
aliman tasarruf tedbirleri ve bu tedbirlerin arazi miilkiyet sisteminde ekonomik
olmayan pargalar olusturmasi tarimda biiylik bir problem yaratmistir. Fakat tim bu
problemlere ragmen Afrika kitasinin ekonomik faaliyet kollar1 arasinda tarim ¢ok
blyiik bir yere sahiptir. Tarim alanlarinda yapilan yenilikler yavas ilerlemektedir fakat
kiiresellesen teknoloji ve uluslararasi ticaretle bu yavashigin giderek hizlanacagi
varsayilmaktadir. Ayrica kitanin GSYH’nin % 40’1 tarimdan elde edilir. Fakat daha da
Onemlisi Afrika’daki isgilicli oranlarmin yaklasik % 70’inin tarimla ugrastigi
gorulmektedir. Aslinda, Afrika’daki birgok tilkede, isgiicliniin % 85’1 tarim sektoriinde
faaliyet gosterir. Ayrica Afrika’daki geng niifusun % 38’1 tarim sektoriinde aktiftir. Bu
rakamlara ragmen, Afrika tarimsal bakimdan da ¢ok iyi bir konumda degildir. Afrika
kitast hala gida ihtiyaclarmin biiyiik bir kismini ithal etmektedir. Avrupa’dan
Afrika’ya yerlesen insanlar tarim tekniklerinde yenilikler saglamis ve olumsuz
ekonomi kosullarini iyilestirmeye c¢alismuslardir (DEIK, 2021). Afrika kitasindaki
ekonomi kosullari, petrol ve diger firiin fiyatlarindaki diisiis, terérizm gibi ic
karigikliklarin turizm gibi gelir saglayan sektorler lizerindeki olumsuz etkisi, kuraklik
gibi felaketler, Amerika Birlesik Devletleri’nin para politikasini sikilagtirmasi gibi
sebeplerle yavaslamis ve Afrika kitasinin yasam kosullar1 daha da zorlasmistir.
Gegmisten bugiine kadar gayri safi yurtici hasila bakimindan Afrika kitasindaki
iilkeler, diinyanin en geri kalmis ekonomisine sahiptirler. 19.ylizyilda Fransizlarin
Napoleon Bonaparte onderliginde Misir’a yonelmesi bolge agisindan giliniimiize kadar
stirecek gelismelerin ilk adimlarini tegkil etse de bu gelismeler ekonominin canlanmasi
i¢in ¢ok fazla yeterli olmamistir (DEIK, 2021). Ayrica savaslarin meydana gelmesi ve

kaynaklarin verimli kullanilmamas1 da Afrika iilkelerini geri plana atmastir.

Afrika kitasinda bulunan asagidaki iilkelerin ekonomileri 1990’lardan sonra
savaglarin sona ermesiyle bir gelisme gOstermistir. Bunun yani sira, s6z konusu
ulkelerin gogunda kiiresel krizin etkisinin fazla hissedilmesi sonucu yillik biiyiime % 3
oraninda gerilemis, izleyen donemlerde ise Afrika (lke ekonomileri tekrar toparlanma
egilimi gostererek 2010°da %5, 2011 yilinda % 3,2, 2012 yilinda %6,1 biliylimistiir.

Fakat bu bliylimeye ragmen diinyanin ikinci kalabalik kitas1 konumundaki Afrika gayri
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safi yurtici hasila 2012 itibariyle diinya GSYH igerisindeki pay1 yalnizca 2,8’dir.
Bunun nedeni olarak ise, kita genelinde alt yapinin ve yatirimlarin yetersiz olusu
gosterilebilir. Ornegin, hane halkinin temel ihtiyaglarindan biri olan elektrige, Sahra
alt1 Afrika olarak adlandirilan ve Komarlar ve Moritanya Glkesini icine alan bolgede
yasayan kesimin %10’u, Afrika kitasinin tamaminda ise niifusun sadece %25’inin
ulasimi s6z konusudur. Diinya Bankasi’nin tahminleri dogrultusunda Afrika’daki
mevcut altyap1 sorunlarinin giderilmesi i¢in yillik 93 Milyar USD tutarinda yeni
yatirimlarin olmasi gerekmektedir. Bu tutar kitadaki toplam GSYH’nin yaklagik
%35’1n1 olusturmaktadir. Diger bir taraftan toplam diinya niifusundaki orani yaklasik %
15 olan Afrika’nin niifus artis hizi %2,5’a yakindir ve bu oranla %1°lik diinya
ortalamasinin ¢ok iizerinde seyrettigi goriliir (World Bank, 2020). Bu durum ise
altyapidaki mevcut agiklar ile birlikte degerlendirildigi zaman artan niifusa is imkanlari

yaratilmamasi sorununu da olusturur.

Afrika, 2020'de COVID-19 salgin1 nedeniyle 50 yildan fazla bir siirenin en
k6t durgunlugunu yasamis ve GSYIH’sinda %2,1 oraminda bir kiigtilme meydana
gelmistir. Fakat COVID-19’un Afrika iilkeleri iizerinde beklenilen etkiden daha diisiik
bir etki gostermesi nedeniyle 2020 yilindaki durgunluk, diinyanin diger iilkelerine gore
siddetli olmamistir. Bu kiiresel salginin {ilkeler arasindaki ekonomik etkisi farklilik
gostermistir. Turizme bagimli {lkelerin reel bazda milli gelirleri 2020 yilinda ki
%11,5’lik diisiisten 2021°de %6,2’ye; petrol ihra¢ eden ekonomilerin GSYH oranlar
i1se %1,5’lik bir diisiisten %3,1°lik biiytimeye, diger kaynaklara bagimli tilkelerin milli
gelirleri ise %4,7’lik diisiisten sonra %3,1’lik bir biiyiimeye ge¢mistir (DEIK,2021).
Sahra alt1 Afrika bolgesinde bulunan iilkeler ¢ogunlukla elmas, komiir, petrol gibi
dogal kaynaklarla One c¢ikmaktadir. Ayrica Nijerya ve Angola petrol ihracati
bakimindan Afrika kitasmmin en onemli iki iilkesidir. Bostwana, elmas uretiminde
onemli bir konuma sahipken Giliney Afrika iilkeleri ise demir, altin, platin ve
tagkomiiriinde 6ne ¢ikmaktadir. Sanayilesmenin yeterli olmadig1 Sahra alt1 iilkelerinde
madencilikle birlikte kakao, kahve, pamuk, seker gibi tarimsal iriinlerinde iiretime
katkis1 oldukga fazladir. Kuzey Afrika bolgesindeki iilkelerde ise dogalgaz gibi yer alti
kaynaklar1 ekonominin 6nemli bir parcast olmustur. Libya iilkesinin ham petrol
kaynaklar1 ihracati canlandirirken Cezayir ekonomisini petrol ve dogalgaz gibi
kaynaklar canlandirmaktadir. Misir’da ise ekonomiye katkisinin ¢ok olmasi nedeniyle

petrol ve altin liretimi olduk¢a yogundur ve bu ekonominin sanayilesme diizeyi diger
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ekonomilere gore oldukca yiiksektir. Diger yandan, Fas ve Tunus gibi tilkeler
hammaddeleri yonunden fakir Ulkelerdir ve ekonomilerinde imalat sanayisi
yogunluktadir (DEIK,2020).

2020 yilinda Afrika’nin toplam GSYH igerisindeki biiytikligi 2,3 trilyon ABD
dolarina ulasmistir. Afrika kitasinin en ¢ok niifusuna sahip olmasiyla birlikte diinyanin
ilk 10 petrol ihracatcisi arasinda bulunmasi nedeniyle 429 milyar USD GSYH
biiyiikliigii ile Nijerya ilk siradadir (DEIK, 2021). GSYH biiyiikliigii agisindan bu
tilkeyi Misir, Giliney Afrika, Cezayir ve Fas takip eder. Bu bahsedilen Ulkeler
ekonomik biiylime siralamasma dahil edilmedigi takdirde Afrika’nin dogu iilkeleri

biiytikliik bakimindan 6ne ¢ikar.

2.4.Secilmis Afrika Ulkelerinde Dis Bor¢, Ekonomik Biiyiime ve Enflasyon
Ulke ekonomileri igin birgok énemli makro ekonomik gosterge olmakla birlikte
bunlar igerisinde dis borg, ekonomik biiylime ve enflasyonun iilke ekonomisini

dogrudan etkileyen bir¢ok yonii vardir.

Azgelismis iilke ekonomilerinde i¢ tasarruflarin yeterli olmamasinin yaninda,
tasarruflar1 yatirima donistiirecek sistemin olmayisi veya etkinsizligi, sermaye
eksikliginin dis borglarla saglanmasini beraberinde getirmektedir. Olusan dis borglar
gerek ekonomik blylme gerekse enflasyon Uzerinde olumlu veya olumsuz birgok
etkisi soz konusudur. Giliniimiiz ekonomileri arasinda yogun bir etkilesim ve
biitiinlesme egilimi s6z konusudur. Etkilesim icerisinde olan ekonomide, bunalimin
sebebini sadece o llkenin ekonomisine bakarak agiklamak dogru olmayacaktir. Ayrica
bu bunalimdan ¢ikmak isteyen lilke finansman kaynaklarina ihtiya¢ duyacak ve dis
borca gidecektir. Petrol krizi, hem gelismis ekonomileri kriz i¢ine siiriiklemis hem de
az gelismis ekonomilerin ciddi problemlerle karsilasmasina yol agmistir. Bu olusan
problemlere milletlerarasinda c¢oziimler aranmistir. Ve milletlerarast ¢oziimlerin
arasinda olan dis borglanma, finans elde edilerek {ilkelerin kriz siirecini asmada énem
arz etmistir. Fakat krizi asmada dis borca ihtiya¢ duyan lilkeler dis bor¢ kaynaklarin
saglamakla (lke ekonomisinin biylmesine ve enflasyonuna birgok etki

olusturmaktadir.
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Tablo 1: Benin, Bostwana , Burkina Faso, Burundi ,Cabo Verde Ulkelerinin Makroekonomik Gaostergeleri

Yillar

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

GSYH 43 57 39 59 58 53 46 34 44 17 39 59 48 23 21 29 48 71 63 17 33 56 66 6.8 3.8
Biiyiime (%)
Benin

Dis Borg 626 574 532 510 452 40 49 514 515 460 364 425 448 1.6 1.8 23 25 23 25 22 21 1.7 1.7 15 15
Milyar(Dolar) 0 1
-Bostwana

Enflasyon (%) 10. 8.7 6.6 7.7 86 65 80 9.1 69 8.6 11. 7.0 12. 80 69 84 75 58 44 36 28 33 32 27 1.8
—Bostwana 0 5 7

GSYH 11. 6.3 7.3 7.3 1.8 6.6 4.3 7.8 4.4 8.6 6.2 4.1 5.8 29 84 66 6.4 5.7 4.3 3.9 5.9 6.2 6.6 5.6 1.9
Biiyiime (%) 0
Burkina Faso
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Dis Borg 1 10 11 11 11 10 12 13 13 12 12 14 13 607 62 60 667 683 69 625 60 606 58 59 625

Milyar(Dolar) 0 4 0 2 4 3
-Burundi

Enflasyon (%) 26. 31. 12. 3.3 24. 9.2 - 10. 8.1 13. 2.7 8.4 24, 10. 6.4 95 18. 79 44 55 55 16 - - 7.3
—Burundi 6 1 5 4 13 6 2 4 5 1 0 28 0.6

GSYH 11. 11. 12. 11. 14. 22 52 41 10. 6.9 7.9 15. 66 -12 14 39 1.0 0.8 0.6 1.0 4.7 3.7 45 56 -
Biiyiime (%) 3 1 5 2 2 1 1 14.7
Cabo Verde 8

Kaynak: Veriler Word Bank’dan alinarak tarafimca olusturulmustur.



Benin, az gelismis bir ekonomiye sahip olup ekonominin kaynagi tarim ve
bolgesel ticarete dayanmaktadir. Tarimsal iirtinlerde pamuk 6n plana ¢ikmakta ve
ihracatin % 80’ini pamuk olusturmaktadir (Disisleri Bakanhgi, 2020). Ulkenin
ekonomik blylmesi 1997 yilinda 5.7 oraninda bir biiyiime sergilemis olup ihracat
oranlarindaki daralma biiyiimeyi olumsuz etkilemis ve GSYIH oran1 1998 yilinda 1.7
oraninda kii¢iilme gostererek yiizde 3.9’a gerilemistir. Ulkenin geneline yayilmis ve
ekonomiyi olumsuz etkileyen yolsuzlukta 2004’ten sonra biiylime oranlari iizerinde
etkisini iyice belli etmistir. 2008 Krizi sonrasinda Benin’de 2011-2015 yillar1 arasinda
GSYIH biiyiime oran1 ortalama % 3.6 oraninda seyretmistir. Benin’in dis borg
stoklarina baktigimiz zaman, 1996-2005 yillar1 arasinda en yiliksek dis borglanma
stoku 1.6 milyar dolarken, en diisiik dis bor¢ stoku 1996 yilinda 1.3 milyar dolardir.
2006-2008 yillar1 arasinda 1 milyara ulagsmayan dis bor¢ stoku krizin etkisiyle
2009’dan sonra siirekli artmistir.1996-2020 yillar1 arasinda ise en yiiksek dis borg
stoku 2020 yilinda 5.2 milyar dolar tutarinda olup Covid salgimninin ekonomisinde
meydana gelen durgunluklart azaltmak igin almmustir. Benin {ilkesi tarimsal
urinlerden pamuk tiretimi ve ihracati yaparak ekonomik kalkinmasini saglamaktadir.
Thracatinin % 80’ini pamuktan saglamaktadir. Benin iilkesinin enflasyon oranlarinin
1998 yilinda %S5.7 diizeyine ylikselmesinin nedeni olarak pamuk fiyatlarindaki
dalgalanmalar gosterilir. 1999 yilinda % 0.3 oranina ani bir diisiis yasayan enflasyon
2000 yilinda tekrar % 4.1 diizeyine ylikselmistir. 2000-2004 yillar1 arasinda bir diisiis
gostermis, 2005 yilindan sonra tarima dayali ekonomide, geciken yagislar ve pamuk
tiretimindeki azalis enflasyon oranlarin1 6nemli dl¢ilide etkilemistir. 2005 yilinda % 5.3
oranina yiikselen enflasyon oranlar1 2008 krizin etkisiyle 1996-2000 yillar1 arasinda en
yiiksek orana ulagsmistir. 2009-2011 yillar1 arasinda enflasyon oranlari tekrar diisiise
gecmis, 2012 yilinda 6.7 oranina ylikselmistir. Sonraki yillarda enflasyon oranlarinda

cok fazla dalgalanma goriilmemistir.
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Bostwana, bagimsizligini kazandigir yillarda diinyanin en fakir iilkeleri
arasindayken kesfedilen elmas yataklariyla hizli bir sekilde fiziksel ve kuramsal alt
yapisini iyilestirmis ve kisa zaman zarfinda ekonomisini gelistirerek Afrika kitasinin
Ust-orta gelir diizeyindeki iilkeleri arasina yiikselmistir. Bostwana, Sahra’nin
glineyindeki Afrika {ilkeleri arasinda ekonomisi olduk¢a hizli biiyliyen bir iilkedir
(Dasisleri Bakanlig1,2020). Fakat 2008 yil1 bitimine yakin olusan ekonomik krizden
dolay1 elmas ve elmas iiriinlerine talebin azalmasi bu iilke ekonomisinin biiytimesini
2009-2012 yillar1 arasinda duraklatmigtir. 2008 yilinda 6.2 oraninda bir artig gdsteren
Bostwana ekonomisinin 2009 yilinda %-7.6’ya gerilemesinin sebebi olarak 2008 krizi
gosterilir. Bostwana’da sosyo-politik ve ekonomik kurumlarda yapisal degisimin s6z
konusu olmamasi bu iilke ekonomisini zaman zaman geri plana atmistir. Bostwana
tilkesinin dis borg stoklart 1996 ve 2008 yillarinda ortalama 5 milyon dolardir. Fakat
2008 yilindan sonra krizin patlak vermesi beraberinde elmas ve elmas iiriinlerine talebi
azaltmistir. Talebin azalmasiyla ekonomi durgun doéneme girmistir ve durgunlasan
donemi canlandirmak isteyen Bostwana dis borg¢ stoklarinda artiga gitmistir. 2009
yilindan sonra 1996-2020 yillarinin en yiiksek dis bor¢ stokuna ulagmistir. Elmas
iiriinlerinde talebi fazlalastirmak ve ekonomisine katki saglamak i¢in 2014 yilinda 2.5
milyar dolarlik dis borg stoku yapmistir. Bostwana enflasyon oranlari ise 1996 yilinda
%10 oraninda olup 1998 yilinda % 6.6’ya diismiis 2002 yilinda tekrar % 8’e
yukselmistir. Bu dalgalanmanin nedeni olarak elmas ihracatindaki farklilagsmalar
gosterilir. 2008 yilinda krizin etkisiyle elmas talebindeki farklilasma da enflasyonda
yiiksek dalgalanmalara sebebiyet vermistir. 1996-2020 yillar1 arasinda en yliksek
seviyeye 2008 yilinda ulagsmistir. Bu yildan sonra elmasa olan talebin azalmasi1 2014
yilinda enflasyon oranlarint % 4.4’ e diisiirmiis 2019 yilinda ise 2.7 oranina iyice

gerilemesine neden olmustur.

Burkina Faso istihdamin ¢ogunu tarim sektdriinden saglamakta olup tarimin
Burkina Faso ekonomisinde énemli bir rolii vardir. Ulkeye gelir saglayan iki énemli
trinden ilki pamuk, digeri ise altindir. Bundan dolay1r s6z konusu {iriinlerin
uluslararas1 piyasadaki fiyatlarinda olusan dalgalanmalar {ilke ekonomisini derinden
etkilemektedir. Burkina Faso’da meydana gelen siyasi ¢alkantilar ve istikrarsizlik iilke
ekonomisini olumsuz etkilemektedir. 2014 yilinda iilkede halk ayaklanmis ve bu
ayaklanmanin ardindan {tilke bir yila yakin gegici bir yonetim tarafindan yonetilmistir.

Ve 2015 yilinda bir askeri darbe girisimi olmustur. Bu siirecte gittikce durgunlasan
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ekonomiyi tamamen felce ugratan bu darbe girisimi onemli Slgiide maddi kayip
yaratmistir. Darbe siiresi boyunca hava ve kara ulagimi durmus, gida, akaryakit gibi
onemli Grtnlere ulasim nerdeyse imkansiz hale gelmistir (Disisleri Bakanligi, 2020).
Bu durum biiyiimeyi olumsuz etkilemis ve iilkeyi geri plana atmustir. GSYIH biiyiime
orani 2019 yilinda % 5.6 oraninda seyrederken 2020 yilinda yasanan Covid-19 salginm
sonucunda bu oran 1.9 dizeyine gerilemistir. Burkina Faso, dis bor¢ stoklar1 1996
yilinda toplam 1.3 milyar dolar iken 1999 yilinda 1.6 milyar dolar, 2003 yilinda 1.7
milyar dolara kadar yiikselmistir. 2014 yilinda halk ayaklanmalariyla birlikte gegici bir
hikUmetin tlkeyi yonetmesi dis borg stoklarini artirmistir. 2014 yilinda dis borg stoku
toplam 2.6 milyar dolara yiikselmistir. 2015 yilinda biiyiik durgunlagsmaya yol agan
askeri darbenin yarattig1 problemlerini ¢6zmek i¢in dis bor¢ stoklarinda tekrar bir
artisa gidilmistir. 2015 yilinda 2.67 milyar dolar olan dis bor¢ stoku 2016 yilinda
darbenin gida ve akaryakit erisimini imkansiz hale getirmesi sonucu stok 2.8 milyar
dolara ulasmistir. Sonraki yillarda ise olusan bu dis bor¢ stoklar1 daha fazla
borglanmay1 beraberinde getirmistir. Burkina Faso enflasyon oranlarinin 1996 yilinda
% 6’ya yiikselip 1999 yilinda % -1’¢ diismesi ve 2001 yilinda %5’e yiikselip 2004
yilinda tekrar -0.4’ e diismesi altin ve pamuk iriinlerindeki talep farklilagmalarina
bagli olarak siirekli bir degisim gostermistir. 2008 krizinden sonra talebin azalmasi
enflasyon oranlarinin da azalmasina neden olmustur. 2018 sonrast % 1.9 oraninda olan

enflasyon 2019 yilinda % -3.2’e diismiis 2020 yilinda ise tekrar % 1.8’e yiikselmistir.

Burundi ekonomisinde ekilebilir arazi kit olmasina ragmen isgiiciiniin %90’ 1nin
istihdam edildigi tarim sektdriine dayalidir. Imalat sanayinin gelismemis oldugu
Burundi’de neredeyse hi¢ endiistriyel faaliyet yoktur ve yetersiz ulasim ag1 ekonomik
bliylimeyi siirlandirmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). Bu baglamda ekonomik
biiylimesi genel anlamda yavastir. Endiistriyel faaliyetlerin eksikligi 1999-2000 yilinda
ekonomik blytmeyi ortalama % -0.9 noktasina geriletmistir ve ayni sekilde 2015-
2016 yillar1 arasindaki ulasimdaki yetersizlik ekonomik biiylimede bir daralma
meydana getirmistir. Imalat sanayisinin gelismemis olmasi ve yetersiz ulasim agi
Burundi ekonomisini geri plana atmaktadir. Ulasim agindaki yetersizlikleri gidermek
ve ekonomisini canlandirmak isteyen Burundi, 1996-2008 yillar1 arasinda 1 milyar
dolar diizeyinde dis borg¢ stoku olusturmustur. 2008 yilinda yasanan krizden sonra bir
nevi 6nlem alarak diga bagimlilig1 biraz olsun hafifleten Burundi, 2009 yilinda dis borg

stokunu 607 milyona diisiirmiistiir. 2010, 2012, 2014, 2016 yillarinda sirastyla 620,
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667, 690 ve 602 olan dis bor¢clanma 2019 yilinda 593 milyona diismiis, Covid
salgmimin verdigi ekonomik sorunlar1 ¢6zmek i¢in bu stok tekrar 625 milyona
yiikselmistir. Burundi ekonomisinin enflasyon oranlart ise, 1996 yilinda %26’ya
yukselip 1998 yilinda % 12’ye diismiis ve 2000 yilinda tekrar % 24.4 oranina
yiikselmistir. 2002 yilinda % -1.3’e gerileyen enflasyon orani 2005 yilinda %13.2
oranina ylikselmistir. 2008 krizi enflasyon oranin1 % 24.4 yiikselterek 2008 yilindan

sonra ciddi dalgalanmalara yol agmustir.

Cabo Verde niifusunun %70’1 kirsal bolgelerde yasamaktadir. Fakat ekilebilir
alanlarin kit olmasindan dolay: tarimsal gida iiretimi yiiksek degildir. Ulkedeki bu
durum disa bagimliligi artirmaktadir (Disigleri Bakanligi, 2020). Cabo Verde
ekonomisinde 2001-2004 yillar1 arasinda biliyiimenin yavas olmasi tarimdaki
yetersizlikten kaynaklanmaktadir. 2008’den sonra kiiresel krizin etkisiyle GSYIH
biiylime orant % -1 oranina gerilemistir. 2020 yili Covid Salgin1 da bu llkenin 1996-
2020 yillart arasinda ekonomik biiyiimede en durgun oldugu dénemi % -14 oraniyla
yansitmaktadir. Cabo Verde iilkesinde ekilebilir alanlarin ve tarimsal gida iiretiminin
kit olmasi iilkenin dis bor¢ konusunda diga bagliligini tetikler niteliktedir. 1996 yilinda
202 milyon olan dis borcun, 2000 yilinda 319 milyona veya 2003 yilinda 441 milyona
yiikselmesi disa bagimlilig1 gostermektedir. 2008 kiiresel krizinden sonra ekonomide
yasanan daralma dis borg stoklarini artirmistir. 2008 yilinda 629 milyon dolar olan dis
bor¢ 2011 yilinda 1 milyar dolara ulasmistir. Dig bor¢ 2011-2020 yillar1 arasinda 1
milyar diizeyinde dalgalanmalar yasasa da 2020 yilinda 2 milyar dolara ulagmistir.
Cabo Verde’nin % 50’sinden fazlasi istthdamini tarimdan saglamasi sebebiyle tarim
gida tretimindeki eksiklikler, talebi ve enflasyon oranlarini etkileyen unsurlardir.
1997 yilinda % 8.5’e yiikselen enflasyon oranlarinin 2000 yilinda % -2.4’e gerilemesi
tarimsal Uriin oranlarindaki farklilasmaya baghdir. 2002-2003 yillar1 arasinda
enflasyon oranlarinda c¢ok fazla dalgalanma goriilmemis olup ortalama 1.8 oraninda
Ol¢iilmiistiir. 2004 yilinda % -1 oranina diisen enflasyon oranlari 2006 yilinda % 5.3
oranina yiikselmistir.2008 yil1 krizinden sonra enflasyon oranlar1 diismeye baslamistir.
2016 yilinda -1.4 olan enflasyon oran1 2020 yilinda Covid-19’un etkisiyle 0.6 oranina

gerilemistir.
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Tablo 2:Cezayir, Cad, Etiyopya, Fas, Fildisi Ulkelerinin Makroekonomik Géstergeleri

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Yillar

GSYH 41 11 51 32 38 3 56 72 43 59 17 34 24 16 36 29 34 28 38 37 32 13 11 1 -5.1
Biiylime (%)
Cezayir

Dis Borg 946 956 10 11 1.0 1.0 1.2 1.5 16 16 1.7 1.8 1.8 18 21 23 23 29 37 28 28 31 32 33 36
Milyar(Dolar
)-Cad

Enflasyon  11. 55 42 -80 38 12. 51 -1.7 -53 78 80 -89 10. 99 -20 20 75 02 16 43 -07 -15 42 -09 44
(%) -Cad 3 4 2

GSYH 12. 33 34 51 60 83 15 -221 13, 11. 10. 11. 10. 88 12. 11. 86 10. 10. 10. 94 95 68 83 6.0
Biiyiime (%) 4 5 8 8 4 7 5 1 5 2 3
Etiyopya




Dis Borg 24. 23. 23. 23 20 18 18. 18. 17 16. 17. 20. 21 24. 27. 29. 33. 39. 43. 44. 44. 51 50 55 65.
Milyar(Dolar 2 5 6 1 3 3 9 7 7 2 9 8 b 1 3 6 6
)-Fas

Enflasyon 2.9 1.0 2.7 0.6 1.8 0.6 2.7 1.1 1.4 0.9 3.2 2.0 3.7 0.9 0.9 0.9 1.2 1.8 0.4 1.5 1.6 0.7 1.8 0.3 0.7
(%) -Fas

GSYH 7.7 9.6 4.2 1.1 - 21 27 47 3.1 0.9 2.8 1.1 4.7 3.6 68 -53 76 10. 9.3 7.1 7.1 7.3 6.8 6,2 1,9
Biiylime (%) 0.2 7
Fildisi

Kaynak: Veriler Word Bank’dan alinarak tarafimca olusturulmustur.



Cezayir, Afrika kitasinin en genis topraklarna, onemli dogalgaz ve petrol
kaynaklarina sahiptir ve bu bolgenin dordiincii biiylik ekonomisidir. Cezayir ekonomisi
enerji sektoriine bagimhidir ve bu bagimlilik, petrol fiyatlarinin dalgalanmalarindan
onemli Olgilide etkilenen bir ekonomik yapilanmaya sebebiyet vermektedir (Disisleri
Bakanligi, 2020). Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar sonucu 1997 yilinda biiyiime
orani % 1 ve 2006 yilinda ise % 1.7 oranina gerilemistir. Ve kiiresel kriz de ayn1 etkiyi
yaratarak 2009 yilinda biiylime oranimm1 % 1.6 oranma geriletmistir. 2020 yilinda
salginin etkisi bu iilkenin ekonomisini de olumsuz etkilenmistir. Ekonomik istikrarini
saglamak isteyen Cezayir 1996 yilinda 33 milyar dolar dis bor¢ yapmistir. Petrol ve
dogalgaz rezervlerini verimli bir sekilde kullanilmasi sonucu 2000 yilinda 2.5 milyar
dolar olan dis borg stoklar1 2007 yilinda 6.13 milyar dolara gerilemistir. Fakat 2008
kriziyle birlikte petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ekonomide daralmalara yol agmig
bununla birlikte Cezayir 2009 ve 2010 yillarinda dis bor¢lanmaya daha fazla ihtiyag
duyarak dis bor¢ stokunu ortalama 7.3 milyar dolara ¢ikarmistir. 2011-2020 yillar
arasinda dis bor¢lanma stoklarinda ¢ok fazla dalgalanma goriilmemistir. Cezayir’in
onemli dogalgaz ve petrol rezervlerine sahip olmasi nedeniyle dogalgaz ve petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar talebi ve ihracat oranlarini olumsuz etkileyerek enflasyon
oranlarinda dalgalanmalara yol agmistir. 1996 yilinda % 18.6 oraninda olan enflasyon
oraninin 2000 yilinda % 0.3 oranina gerilemesi ve 2003 yilinda % 4.2 oranina
yukselmesi fiyat dalgalanmalar1 kaynakli olusmustur. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar 2009 yilinda enflasyon oranlarin1 % 5.7 yiikseltmistir. 2009, 2010, 2011
yillar1 arasinda sirastyla 5.7, 3.9 ve 4.5 oraninda hesaplanan enflasyon oranlar1 2018,

2019 ve 2020 yillarinda 4.2, 1.9 ve 2.4’e gerilemistir.

Cad dlkesinin verilerine gore salgindan dolayr diinyanin ekonomik
buyumesindeki gerileme Ulke ekonomisini olumsuz etkiledigini gdstermektedir.
Ulkede 2003’ten bu yana énemli miktarda petrol iiretimi olmus ve petrol fiyatlarindaki
dalgalanmadan ciddi 6lctde etkilenmistir (Disisleri Bakanligi, 2020). 2014 yili ikinci
yarisinda petrol fiyatlarinda yasanan ciddi bir diislisle ekonomik biiylime oranlarinda
dalgalanmalar s6z konusu olmustur. 1999-2000 yillar1 arasinda petrol iiretiminin az
olusu ve yoksullugun fazla olmasi sebebiyle biiylime % 0.6 ve % -0.8 oraninda
gerceklesmistir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin ekonomide olusturacag zarar1 en
azami diizeye indirebilmek i¢inse dis bor¢lanmadaki finanslara ihtiya¢ duymaktadir.

1996 yilinda 946 milyon dis borca sahip olan Cad, 2008 yilina kadar dis bor¢ stokunu
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1.8 milyar dolara yiikseltmistir. 2008 kiiresel kriz ve 2014 yilinda petrol fiyatlarinda ki
dalgalanmalar dis borg stoklarinda siirekli dalgalanmalara neden olmustur. 2008-2014
yillart arasinda 3.7 milyar dolara ulasan dis bor¢ finanslar1 2014’ten sonra 2015, 2016
yillarinda bir diisiis sergilemis ardindan tekrar 3 milyar diizeyine yiikselmistir. Ulke
ekonomisini petrol ile kalkindiran Cad iilkesinde petrol fiyatlarindaki dalgalanma
enflasyon oranlarinda ciddi dalgalanmalar1 beraberinde getirmistir. 1996 yilinda 11.3
olan enflasyon oranlarinin 1999 yilinda %-8 oranina diismesi ve 2001 yilinda %12.4’e
tekrar yiikselip 2004 yilinda %-5.3’e gerilemesi petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
enflasyon oranlarinda meydana getirdigi dalgalanmalar1 Ornekler niteliktedir. 2007
yilinda %-8 oraninda goriilen enflasyon orani 2008 kriziyle birlikte talepte
farklilagmalar yaratmis ve enflasyon oranlarmmin ylikselmesine sebebiyet vermistir.
2009 yilinda %9.9 oraninda seyreden enflasyon oranlart 2014 yilinda %1.6 oranina

diistip 2019 yilinda siirekli gerilme gostererek %-0.9 oranina gerilemistir.

Etiyopya tlilkesi bulundugu konum, barindirdigr isgiicii ve biiyiik bir pazar
konumunda olmasi nedeniyle Afrika bolgesinin en dinamik ve dogrudan yabanci
yatirim ¢eken {ilkeleri icerisinde sayilir. Son 14 yilda ortalama olarak % 11 oraninda
blylme sergileyen Etiyopya, diinyada en fazla biiyiiyen ekonomileri arasindadir.
2010-2015 yillar arasinda “Birinci Kalkinma ve Doniigiim Planini” uyguladiklarindan
biiylime hiz1 artmistir (Disisleri Bakanligi, 2020). 2010 yili 6ncesinde gerek isgiiciinii
gerekse kaynaklarin verimli kullanilmamasindan ekonomik biiyiimede dalgalanmalar
meydana gelmistir. Etiyopya barindirdigi iggiicliniin istihdami ve pazar konumundaki
ozelligini verimli kullanabilmesi i¢in finans kaynaklarina gereksinim duymaktadir.
1996-1998 yillarinda ortalama 10 milyar dolara olan dis bor¢ stoku pazar konumunu
iyl degerlendirmesi ve kaynaklarmn verimli kullanilmasi sonucunda bu bor¢lanma
finansmanlariin diizeyr 1999-2001 yillar1 arasinda 5 milyar dolar diizeyine
yukselmigtir. 2002-2005 yillar1 arasinda dis bor¢ toplam stoklarinda tekrar bir artis
goriiliirken 2006 yilinda 2.2 milyar dolara diisiis sergilemistir. 2008 y1l1 krizin etkisiyle
yiikselmeye baslayan bu bor¢ stoku 2008’den 2015 yilina kadar 20 milyar dolara
ulagsmustir. 2015°ten sonra ise pazar konumundaki koétiilesme dis borg stoklarinin daha
da fazlalagsmasina yol agmistir. Biiyiik bir pazar konumunda olan ve dogrudan yabanci
yatirim ¢eken Etiyopya iilkesini Pazar kosullar1 ve dogrudan yabanci yatirimlar iilke
ekonomisini dogrudan etkilemesi nedeniyle enflasyon oranlarin1 da 6nemli Olctde

etkilemektedir. 1996 yilinda %-8.4 olan Etiyopya enflasyon oranlarinin 1999 yilinda %
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7.9’a yiikselmesi, 2003 yilinda 17.7 oranin ise 2008 yilinda % 44.3 oranina yiikselmesi
pazar konumundaki sartlarin degismesine bagli olarak farklilik gostermektedir. Bu
pazar konumundaki olumsuzluklar 2008 yilindan sonra siirekli devam etmis ve
enflasyon oranlarinda siirekli dalgalanmalar goriilmistiir. 2011 yilinda % 32 olan
enflasyon oraninin 2016 yilinda % 6’ya gerilemesi pazar konumuna bagli olarak

degisiklik gostermektedir.

Fas diinyanin en fazla fosfat yataklarina sahiptir ve istikrarli biiytimesini yillar
icerisinde siirdiirmeye caligmistir. Ayrica Fas’in ekonomisi disarida ¢alisan Faslilarin
dovizleriyle canlanmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). Bu dovizdeki azalis iilke
ekonomisinin biiylimesini olumsuz etkilemistir. 1997 yilinda % -1’lik biiyiime
dovizlerdeki azalist Ornekler niteliktedir. Fakat fosfat kaynaklarimin verimli
kullanilmamasi1 ekonomide durgunluk olusturmus ve Fas iilkesinin dig bor¢lanma
yasamasina sebebiyet vermistir. Bu baglamda 1996 yilinda 24 milyar dis borg stokuna
ulagmistir. 1997-2005 yillart arasinda disarida ¢alisan Faslilarin dovizleriyle ekonomi
olumlu etkilenmis ve dis bor¢ finanslarinda diisiisler goriilmiistiir. Krizin patlak
vermesiyle iyice artan dis bor¢ stoklart 2013 yili sonunda 40 milyara ulagmistir.
2013’ten sonra ekonomi kendini toplayamamis ve bor¢ stoklar1 daha fazla olmustur.
Gerek fosfat iiretimindeki kiiciik 6lgekli degisimler gerekse de iilkeye gelen dovizlerin
yillar itibariyle ¢ok bilyiik miktarda degismemesi enflasyonda da biiyiik dalgalanmalar
olmasini engellemistir. 1996, 1997 ve 1998 yilinda sirasi ile 2.9, 1 ve 2.7 oranlarinda
seyreden enflasyon oranlari, fosfat iirlinlerine talebin azalmasi sonucu 2009, 2010 ve
2011 yillar1 arasinda ortalama % 0.9 oranina diismiistiir. 2015 ve 2016 yillarinda ise

tekrar % 1.5 ve 1.6 oranlarina yiikselmistir.

Fildisi Sahili, Sahra-alt1 Afrika’da “En Az Gelismis Ulke” statiisiine sahip
olmayan nadir iilkelerden biridir. Dogal kaynaklar1 ve yabanci yatirimlart géz oniinde
bulunduruldugunda, Bat1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi (UEMOA)’nin % 40’1
olusturmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). 1999°da askeri darbe ile baslayan ve
2011°de sona eren siyasi kriz ekonominin biiyiimesine ciddi zararlar vermistir. 12 yila
yakin siiren siddet olaylar1 ve fiili bolunmeler ekonomide hasarlara yol ag¢sa da 2012-

2016 yillar1 arasinda Fildisi Sahili her gegen yil ortalama % 9 oraninda biiylimiistiir.
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Kakao fiyatlarinda meydana gelen gerileme sebebiyle 2013 yilinda % 10.7 olan biiylime oran1 2017 yilinda % 7.1 oranina diismiistiir.
Dogal kaynaklar1 ve yabanc1 yatirimlari ile dikkat ¢eken Fildisi Sahilinde, askeri darbe ve siyasi kriz dogal kaynaklarin kullanimini ve yabanci
yatirimlar1 engelleyerek ekonomide biiyiik sorunlara yol agmistir. Bu sorunlarin giderilmesi i¢in Fildisi Sahili dis bor¢lanma yoluyla finans
elde etmek istemistir. 1996 yilindan itibaren diismeye baslayan dis bor¢ stoku askeri darbe ve krizin etkisiyle 2012 yilina kadar siirekli yiiksek
diizeyde seyretmistir.2011, 2012 ve 2013 yilinda 9 milyar diizeyinde seyreden dis borg¢ stoklarnin giinlimiize dogru gittikce arttigini
gOrmekteyiz. Fildisi Sahili enflasyon oranlarinin ise, 1997 yilinda % 4 oraninda olup 1999 yilinda % 0.7 diizeyine gerilemesi askeri darbenin
bir sonucudur. 2005 yilinda % 3.8 oranindaki enflasyonun 2007 yilinda % 1.8’e gerilemesi ve 2008 yilinda % 6.3’e tekrar yiikselmesi kakao
uretimindeki farklilasmaya baglidir. 2008’den sonra 2009 ve 2010 yillar1 arasinda ortalama %1 olan enflasyon oranlar1 2011 yilinda % 4’e

ylikselmis 2019 yilinda ise % -1’e gerilemistir.

Tablo 3: Gabon, Gambiya, Gana, Gine, Gine Bissau Ulkelerinin Makroekonomik Géstergeleri

© ~ 0 o o - I a0} < o) © ™~ 0 o o — o~ ™ < o) © ~ 0 o o
ymaar 8§ & & 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 3 © © © © o © o © B ©
— — - - ISV I3V I3V I3V I3V I3V I3V ISV ISV ISV ISV ISV ISV I3V I3V I3V I3V I3V I3V ISV ISV
Dis Borg 43 42 44 40 39 34 35 38 41 39 43 51 25 27 29 31 32 48 46 51 53 64 68 71 76
Milyar
(Dolar)-
Gabon
GSYH 3.6 5.7 3.4 - -1.8 21 -02 2.2 0.6 26 -28 60 -33 0.1 7.0 7.0 5.2 5.6 4.3 3.8 2.0 0.4 0.8 39 -1.8
Blyume (%) 8.9
Gabon
Enflasyon 0.6 3.9 1.4 - 0.5 2.1 0.0 2.2 0.4 3.7 -14 5.0 5.2 1.8 1.4 1.2 2.6 0.5 46 -03 21 2.6 4.7 2.4 1.1
(%) Gabon 9 1.9 3 3
Dis Borg 451 424 459 47 490 494 583 643 681 667 717 700 401 528 548 506 541 551 524 534 527 660 687 712 775
Milyar(Dolar 1
)-Gambiya
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Enflasyon 10 27 11 38 08 44 86 17. 14 48 20 53 44 45 50 47 42 56 59 68 72 80 65 71 59
(%) - 0 2
Gambiya

GSYH 46 41 47 44 37 4 45 52 56 59 64 43 91 48 79 14. 92 73 28 21 33 81 62 65 04
Blyume (%) 0
Gana

Dis Borg 32 34 35 32 30 29 31 31 32 30 31 33 31 32 32 32 1.3 1.6 1.8 20 22 23 2.5 3 4.1
Milyar(Dolar
)-Gine

Enflasyon - - - - - - - - - 31.  34. 18. 23. 4.6 15. 21. 15. 11. 7.0 10. 81 89 98 94 10
(%) -Gine 3 6 1 0 4 3 2 8 8 6
GSYH 11. 6.5 - 1.0 54 21 -09 05 27 42 23 32 32 33 46 80 -17 02 09 61 62 59 12 45 -24
Blyume (%) 6 28.
Gine Bissau 1

Kaynak: Veriler Word Bank’dan alinarak tarafimca olusturulmustur.
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Gabon iilkesinin kisi bas1 gelir diizeyi bir¢ok Afrika iilkesinden fazla olmasina
ragmen gelir dagilimda meydana gelen esitsizlik sebebiyle Ulkenin bir béluminde
yasam kosullar1 yoksulluk sinirinin altindadir. 1970’lerden sonra petroliin kesfiyle
birlikte biiyiime oranlart artmistir (Disisleri Bakanligi, 2020). Petrol ihracatiyla
ekonomisini canli tutan Gabon 1998 ve 2006 gibi baz1 yillarda petrol fiyatlarindaki
diislis sonucunda biiyiime oranlar1 % -8.9 ve % -2.8 diizeylerine gerilemistir. Gabon
tilkesinde 2002 yilinda petrol ihracatinin fazla olmasi 1998 yilinda 4.4 milyar dolar
olan dig bor¢ finansmanlart 3.5 milyar dolara gerilemistir. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan 6nemli Ol¢iide etkilenen Gabon, 2008, 2009 ve 2010 yillarinda
sasirtict bir sekilde dis borg stoklarinda azalma goriilmiis ve sirasiyla 2.5, 2.7 ve 2.9
milyar dis bor¢ stoklart olusturmustur. Petrol fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar 1997 yilinda % 3.9 olan enflasyon oraninin 1999 yilinda % -1.9°a
gerilemesine ve 2005 yilinda % 3.7°e yiikselmesine neden olmustur. 2008 yilindan
sonra krizin etkisiyle daha fazla dalgalanma goriilmistiir. 2012 yilinda % 2.6 olan
enflasyon oraninin 2015 yilinda % -0.3’e gerilemesi ve 2018 yilinda % 4.7’ye

yiikselmesi petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin sonucudur.

Gambiya’da devlet piyasaya miidahale etmemektedir ve bu lilkenin ekonomisi
tarim, turizm ve dis yardimlarla canlilik kazanmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020).
Turizm sektoriindeki olumsuzluklar 2002 yilindaki biiylime oranint % -3.2°e, tarim
sektoriinde yeterli verimin saglanamamasi 2005 yilindaki blyume oranim % -2.3’e,
2006 yilinda ise % -0.5 oranina diismesine sebebiyet vermistir. 2014 ve 2016 yillarinda
da Gambiya ekonomisinin biliylime oranlarinin olumsuz etkilendigi goriilmektedir.
Bunun nedenleri olarak, Bati Afrika’da goriilen Ebola Salgininin Gambiya’da
goriilmemesine ragmen turizm sektoriiniin bu durumdan koéti etkilenmesi, ikinci neden
ise yagislarin gecikmesi veya beklenilen diizeyde olmamasindan dolayr iiretim
miktarinda meydana gelen azalmalar gosterilir. Tarimdan istenilen verimin alinmamasi
1996-2007 yillar1 arasinda dis borg stoklarinin siirekli olarak artmasina yol agmustir.
Gambiya ulkesinde krizin etkisiyle dis borca ¢ok fazla yanasmamis 2008 sonrast 700
milyon dolar olan dis borg stokunu 2011 yilinda 506 milyon dolara diistirmistiir. 2014
ve 2016 yillar1 arasinda Ebola salgininin patlak vermesi ile Gambiya dis bor¢lanmaya
daha fazla ihtiya¢ duymustur. 2014 yilinda 524 milyon dolar olan dis bor¢lanma 2017
yilinda 660 milyon dolara ulagsmistir. 2020 yilinda Covid salgimi tipki Ebolo salgini

gibi etki yaratmis ve dis bor¢lanmayr zorunlu kilmistir. Gambiya ulkesinde turizm
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sektoriinde gelirin yiiksek olmamasindan dolay1 enflasyon oranlarinda 2002, 2003 ve
2004 yillarinda bir artig goriilmiistiir ve bu oranlar sirasiyla 8.6, 17,0 ve 14.2 oranina
yiikselmigtir. Tarimda yagislarin gecikmesi ve flretimde azalmalarin goriilmesi
enflasyon oranlarimi 2005 yilindan sonra diisiislere neden olsa da 2005-2020 yillari

arasinda ¢ok biiyiik dalgalanmalar gériilmemistir.

Gana ekonomisi son donemlerde 6nemli 6l¢lide blyiime yakalamis ve bilhassa
2000’1li yillardan sonra milletleraras1 iliskilerine agirlik vermistir. Bati  Afrika
bolgesinin en biiyiik altin rezervine sahip olup diinyanin Fildisi Sahili’nden sonra
2.biiylik kakao tireticisi konumundadir. Bu durum ekonomiye olumlu yansimakta ve
biliylimenin istikrarli olmasini saglamaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). 2020 yilinda
yasanan Covid-19 ile birlikte bliylime olumsuz etkilenmistir. Gana’nin 1996 ve 2005
yillar1 arasinda elde ettikleri dis bor¢ stoklari ortalama 6 milyar dolardir. Altin ve
kakao iiretiminin fazla olmasi 2006-2008 yillar1 arasinda dis bor¢ stokunda bir
azalmaya neden olmustur. Sonrasinda 2008 Kriziyle birlikte 2009 yilinda 6.61 milyar
dolar olan dis borg¢ stoku 2013 yilinda 16.1 milyar dolara ulagmistir. Giiniimiize dogru
gerek altin rezervlerindeki farklilagsma gerekse Covid salgint nedeniyle dis borg 2020
yilinda 31.2 milyar dolara ilerlemistir. Gana iilkesindeki altin rezervlerinde artig veya
azaliglar enflasyon oranlarinda ciddi bir sekilde dalgalanmalara sebep olmustur. 1996
yilinda % 46’a yiikselen enflasyon oranlarinin altin {iretimine bagl olarak yiikseldigi
goriilmektedir. 1998 yilinda % 14’e diisen enflasyon oranlarinin 2000 ve 2001
yillarinda artmasi ise kakao {iiriinline talebin artmasma bagli olarak enflasyonu
artirmistir. 2002 yilindan sonra enflasyon oranlarinda siirekli dalgalanma goriilen Gana
ekonomisinin 2009 yilinda % 10.2 oranma yiikselip 2018 yilinda %7.8 oranina

diismesi bu dalgalanmalar1 6rnekler niteliktedir.

Gine, Bati Afrika tilkeleri arasinda olup ekonomisini tarim, maden ve su
kaynaklartyla canlandirmaktadir. Fakat biitiin bu zenginliklere ragmen diinyanin en az
gelismis tlilkeler arasinda yer almaktadir. Bunun nedeni ise enerji altyapisindaki
eksikliklerdir (Disisleri Bakanligi, 2020). Sanayi iiretiminde gerekli olan elektrigin
maliyetinin yiksek olmasi 2006 yilinda ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemis ve
bliytime orani yillik % 1.1 oraninda kalmistir. 2009 yilinda yasanan krizle biiyiime
oran1 % -1.1’e gerilemistir. Sonraki yillarda ise altyapr eksikliklerin giderilmesiyle

birlikte Gine ekonomisi istikrarli bir sekilde biiyiimeye baslamistir. Sanayi tretiminde
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gerekli olan elektrigin maliyetinin yiiksek olmasi Gine iilkesini dis borca itmektedir.
1996-2011 yillarinda ¢ok fazla dalgalanma gostermeyen dis borg stoklarinda sanayi
uretiminin bir miktar yikselmesi dis borg stoklarmin 1 milyar dolara diigmesine neden
olmustur. 2014 yilina kadar 1 milyar dolar diizeyinde olan dis bor¢ stoklar1 altyap:
eksikliklerinden dolayi ilerleyen zamanlarda tekrar artmaya baslamistir. Ayrica sanayi
uretiminde gerekli olan elektrigin maliyetinin yiiksek olmasi enflasyon oranlarini da
olumsuz etkilemistir. 2005 yilinda % 31.3 ve 2006 yilinda % 34.6 oraninda seyreden
enflasyon oranlarinin 2014 yilinda % 7‘ye 2018 yilinda ise % 9.8 ’e yiikselmesi

elektrik maliyetindeki dalgalanmalara bagl olarak degisiklik gostermektedir.

Gine-Bissau ithalat ve ihracat oranlariyla ekonomik canliligini korumakta ve
deniz iriinleriye tilkesini kalkindirmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). 1998 yilinda
Gine Bissau’da ¢ikan i¢ savas biiyiime oranin1 % -28’e diislirmiistiir. Sonraki yillarda
kendini toparlamaya galigsa da iilkenin dig ticaret agiginin fazlaligi sebebiyle 2002
yilinda biiylime oram1 % -0.9 oraninda tekrar gerileme yasamistir. 2010 ve 2011
yillarinin biiyiime oranlaria bakildigi zaman 2009 krizinden ¢ok fazla etkilenmedigi
goriilse de bu etki 2012 yilinda kendini gostermistir. Gine-Bisaau 1996 yilinda 938
milyon dolar dis bor¢ stokuna sahiptir. 1998 yilinda bu iilkede meydana gelen i¢ savas
dis bor¢ stoklarinin diismesine yol agmistir. Daha sonra i¢ savasin verdigi olumsuz
etkiden kurtulmak isteyen Gine-Bissau’nin dig bor¢ finansmani toplam 1 milyar dolara
ulagmigtir. 2003-2010 yillar1 arasinda 1 milyar dolar diizeyinde devam eden dis borg
finanslar1 2010 sonrasinda dis ticaret agiginin fazla olmasi ve krizin etkisiyle ani bir
diislis yasayarak 279 milyon dolara gerilemistir. 2012 sonras1 ekonomik daralmay1
canlandirmak istemis ve dis bor¢ stoklarinda yine bir artisa gitmistir. Gine-Bisaau
ekonomisinde dis ticaretinde meydana gelen degismeler enflasyon oranlarinda
dalgalanmalar1 beraberinde getirmektedir. Ayrica 1996 yilinin sonunda patlak veren i¢
savas trlinlerin miktarinda degisimlere yol acarak enflasyonun % 49 diizeyinde
seyretmesine neden olmustur. Sonrasinda i¢ savasin etkisinden kurtulmak i¢in girisilen
ekonomik cabalar enflasyon oranlarinda ani bir diisiis meydana getirmis ve 1999
yilinda %-2’ye gerilemesine neden olmustur. 2003 yilinda % -3.5’e iyice gerileme
gosteren enflasyon oranlar1 2008 yilinda % 10.4°e yiikselmistir. 2015-2020 yillari
arasinda enflasyon oranlarinda cok fazla dalgalanma goriilmemis ve ortalama % 1.5

oraninda seyretmistir.
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Tablo 4: Kenya, Kamerun, Komarlar, Kongo Cumhuriyeti, Lesotho Ulkelerinin Makroekonomik Gostergeleri

Yillar

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

GSYH 41 04 32 23 06 37 05 29 51 59 64 68 02 33 80 51 45 37 50 49 42 38 56 49 -03

Buylme (%)
Kenya

Dis Borg 11. 10. 11. 10. 10. 9.7 10. 11. 10. 77 34 30 28 32 31 30 38 51 57 73 78 10. 10. 12. 13.
Milyar(Dolar 0 7 3 7 5 2 4 8 0 9 8 8
)-Kamerun

Enflasyon 39 47 31 1.8 1.2 44 28 06 02 20 51 09 53 30 12 29 27 20 1.8 26 08 0.6 1.0 24 24
(%) -
Kamerun

GSYH 1.2 40 12 19 100 23 23 21 19 28 26 08 4 32 38 41 32 45 21 11 33 38 36 17 -01
Blyume (%) 8
Komarlar




Dis Borg 52 50 51 50 46 48 50 55 68 62 66 52 53 50 28 32 36 42 48 49 48 55 52 53 52
Milyar(Dolar
) Kongo
Cum.

Enflasyon - - - 41 -08 00 43 -06 24 30 65 26 49 44 03 17 50 46 09 31 31 04 11 22 11
(%) Kongo 5
Cum.

GSYH 5.5 3.7 1.5 0.4 3.8 3.5 0.7 4.5 1.6 3.4 4.2 4.1 55 -12 5.2 4.6 6.3 1.7 1.7 3.1 35 -31 -12 -03 -96
Buylme (%)
Lesotho

Kaynak: Veriler World Bank’dan derlenerek tarafimca olusturulmustur.



Kenya ulkesi Sahra-alti Afrika’sinin gesitlilik bakimindan en zengin iilkeleri
arasindadir. Kenya’da ekonomik yapiy1 dort bilesen olusturmaktadir. Bunlar tarim,
gayrimenkul, hizmet ve imalat sektorleridir. Kenya’nin ihra¢ mallarini ise kakao ve
cay olusturmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). 1997 yilinda oldugu gibi ihrag
mallarma egilimin az olmasi biiyiimeyi olumsuz etkilemistir. Biiyiime oranlarinin 2000
yilinda % 0.6 ve 2008 yilinda % 0.2 oranina diismesinin nedenleri olarak ithal
mallarma talebin az olmasi, yer alti zenginliklerinin sOmiiriilmesi ve kuraklik
gosterilir. Yine diger Afrika {ilkeleri gibi Kenya’da 2020 yilinda Covid-19’dan
olumsuz etkilenmis ve GSYIH biilyiime oram1 % -0.4 oraninda seyretmistir. Kenya,
Sahra-alt1 bolgesinin ¢esitlilik yoniinden en zengin ekonomisidir. Kenya Glkesi 1996
ve 2006 yilarinda bu gesitliligi artirmak istemis 6 milyar diizeyinde dis bor¢ yapmustir.
2006 sonrast ihra¢ mallarina egilimin ekonomik diizeyde yeterli olmamasi dis
borglanmay1 beraberinde getirmistir. 2008 krizinden de oldukca fazla etkilenen bu (lke
2010 yilinda 8 milyar dolar dis bor¢ stoku, 2015 yilinda ise 19 milyar dolar dis borg
stoku olusturmustur. Degisen ekonomik kosullar 2018, 2019 ve 2020 yilinda dig borg
stoklarini sirasiyla 31.4, 34.9 ve 38.1 milyar dolara yiikselmesine sebebiyet vermistir.
Ayrica Kenya iilkesi kakao ve cay iirlinlerinin ihracatiyla iilkesinin ekonomisine katki
saglamaktadir. Bu iirlinlerin fiyatlarindaki farklilagma enflasyon oranlarinda ciddi
dalgalanmalara neden olmaktadir. 1997 yilinda % 11.3 oranima yiikselen enflasyon
oraniin 2002 yilinda % 1’e diismesi veya 2008 yilinda % 26.4’e yiikselen enflasyon
oraninin 2018 yilinda % 4.6’ya gerilemesi ¢ay ve kakao {riinlerinin iiretim miktarina

bagli olarak degisiklik gostermistir.

Kamerun yaklasik 30 milyar dolarlik GSYIH ile Orta Afrika’min en biyik
ekonomilerinden biridir. Kamerun petrol, dogalgaz, madencilik, orman {iriinleri ve
tarim {riinleri gibi kaynaklar bakimindan 6nemli bir potansiyele sahiptir. Fakat
Kamerun, Afrika iilkelerinin karsilastigi idari ve sosyal sorunlarin bir¢ogunu
yasamaktadir. Bu sorunlar kotii yonetim, yolsuzluk, az gelismis finans sektorii, yliksek
vergiler ve ticaret kisitlamalar1 olusturmaktadir. Ote yandan Kamerun’un kuzey sinir
bolgelerindeki terdr hareketleri iilkenin GSYIH biiyiime oranlarini  olumsuz
etkilemektedir (Disisleri Bakanligi, 2020). Biitiin Bu sorunlara ragmen Kamerun’un en
diisiik GSYIH biiyiime oran1 2020 yilinda Covid salgini ile % -0.1 oraninda
gerceklesmistir. 1996-2004 yillar1 arasinda kotii yonetim ve finans sektoriiniin

eksiklikleri ve kuzeyinde meydana gelen teror olaylart Kamerun ekonomisini dis borca
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siiriklemis ve bu dis bor¢ stoku ortalama 10 milyar dolar diizeyinde seyretmistir.
Sonrasinda terdr olaylarinin biraz olsun hafiflemesi ve finans sektoriine dis borg
kaynaklartyla destek olunmasi dig bor¢ stoklarinin diismesine neden olmustur. 2017
yilinda {ilkenin ekonomik durumunun kétiilesmesi tekrar dis borg stoklarinda artiga
neden olarak 10 milyar dolar diizeyine ¢ikmasina neden olmustur. Aym sekilde 2020
yilinda Covid-19 salgmimin etkisiyle bu diizey 13.8 milyar dolara yiikselmistir.
Enflasyon oranlar1 ise 1997, 1998 ve 1999 yillar1 arasinda sirasi ile 4.7, 3.1 ve 1.8
oraninda seyretmistir. 2005 yilinda % 2 olan enflasyon oraninin 2008 yilinda %5.3
oranina yiikselmesi ve 2010 yilinda tekrar % 1.2’ye gerilemesi iilkede meydana gelen
sosyal sorunlar ve kaynak fiyatlarindaki farklilasmalara bagl olarak siirekli degisiklik
gostermistir. Ve iilkede goriilen teror hareketleri de enflasyonda dalgalanmalar

meydana getirmektedir.

Komorlar, Birlesmis Milletler tarafindan olusturulan siniflandirmaya gore “En
Az Gelismis Ulkeler” arasindadir. Komar adasmin yasam standartlar1 son derece
diisiiktiir ve niifusun nerdeyse yarist yoksulluk smirinin altinda yasamaktadir. Kisi
basma diisen yillik gelirde oldukca diisiiktiir. Ulkenin mevcut adalari ulasim
imkanlarinin ~ yeterli olmayis1 mevcut dogal kaynaklarin  bir  kisminin
doniistiiriilmesinde ve tahsisinde sorun yaratmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020).
Fakat 2010-2019 yillar1 arasinda bu sorunlarin biraz olsun ¢oziilmesi ekonomik
biliylime oranim1 % 2.7’ lik bir artig yagamasina neden olmustur ve bu durum iilke i¢in
olumlu bir gostergedir. Komarlar’da yasam kosullar1 kotii olmakla birlikte niifusun
yaklasik % 50’si yoksulluk siirinin altindadir. Ayrica tilkenin mevcut adalar1 arasinda
ulasim son derece gligtiir ve bu durumda {iriinlerin tahsisinde biiyiik sorun teskil
etmektedir (Disisleri Bakanligi, 2020). 1996 ve 2012 yillar1 arasinda yolsuzluk oranlari
ve kotli yasam kosullart se¢ilmis diger Afrika iilkelerine gore yiiksek olmayan fakat
ekonomisi igin gerekli olan dis bor¢lanma diizeyinin yiiksek olmasina neden olmustur.
1996-2012 yillart arasinda en yiiksek dis bor¢ stoklar1 304 milyon dolarken, en diisiik
dis bor¢ stoku 220 milyon dolardir. 2013-2017 yillar1 arasinda 100 milyon dolar
diizeyinde seyreden dis bor¢ stoklart 2017’den sonra ivmeli bir artis yasamistir.
Komarlar iilkesinin mevcut adalara ulagimin zor olmasi sonucunda kaynaklari
doniistiirmede bliytlik sikintilar olusmus ve 2001 yilinda %5.5 olan enflasyon oraninin

2008 yilinda %1.7°ye diismesi ve 2013 yilinda % -4.2’ye iyice gerilemesi yeterli
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Olclide kaynak doniistiirememesinden kaynakli olup enflasyonda yiiksek dalgalanmalar

gorulmektedir.

Kongo Cumbhuriyeti’nin ana gelir kaynag1 petroldiir. Ulkenin 1.6 milyar varil
petrol rezervine sahiptir. Kongo Cumhuriyeti petrol gelirlerinin 6nemli bir bolimainu
altyaptya yatirim yapmak ve bilhassa otoyollar ve havaalanlari olmak {izere ulagim
altyapisim1 gelistirmek i¢in kullanmuslardir (Disisleri Bakanligi, 2020). Fakat 2014
yilinda petrol fiyatlarindaki keskin diisiis devlet gelirlerinde bir azalisa neden
olmustur. Bu petrol fiyatlarindaki diisiisler ve 6denmesi gereken borglarin artmasi
ekonomiyi daraltarak biiylime oranlarinin kiigiilmesine sebep olmustur. 1997 yilinda %
-0.6, 1999 yilinda % -2.5, 2007 yilinda % -6.6 ve 2015-2020 yillar1 arasinda ki
biiylime oranlar1 petroliin Kongo Cumhuriyeti’nin ekonomisi i¢in ne kadar fazla 6nem
arz ettigini gostermektedir. Ayrica petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarda Kongo
Cumbhuriyeti’nin dis borglarinin artmasinda énemli bir unsurdur. Petrol fiyatlarindaki
azalma devlet gelirlerini smirlandirarak dis bor¢lanmayr zorunlu kilmistir. Bu
baglamda, 1996-1999 yillar1 arasinda dis bor¢ stoklarinda yiiksek farkliliklar olmayip
ortalama 5 milyar dolar diizeyindedir. Petrol fiyatlarindaki artis 2000 ve 2001 yillari
arasinda devlet gelirlerini artirmis ve bu durumda dis borglanma 4.6 milyar ile 4.8
milyar dolar diizeyine gerilemistir. 2008 kriziyle birlikte dis bor¢lanma stoklarinda
2010 yilinda tekrar diisiis goriilmiis sonrasinda ekonominin dis bor¢lanma stoklari
istikrarli bir sekilde biliylimeye devam etmistir. Petrol fiyatlarindaki degisimler
enflasyon oranlarinda bliyiikk dalgalanmalara yol agmaktadir. 1999 yilinda % 4.1
oranindaki enflasyonun, 2003 yilinda % -0.6’ya diismesi ve 2006 yilinda % 6.5’e
yukselmesi petrol kaynaklariyla dogrudan alakalidir. 2017 ve 2020 yillar1 arasinda
enflasyon oranlarimin ¢ok fazla dalgalanma yasadigi goriilmemektedir. Bu yillar
arasinda en yiiksek enflasyon orant % 2.2 iken en diisiik enflasyon orani % 0.45

oraninda seyretmistir.

Lesotho diinyanin en fakir tilkelerinden biridir ve ekonomi biiyiik 6lgiide tarim
ve hayvanciliga dayanmaktadir. Lesotho, elmas madeni bakimindan zengin bir
konumda olmasina ragmen elmas madenciliginin {ilke ekonomisine ve Lesotho halkina
onemli katkilar1 goriilmemistir. En yiiksek ihracat gelirlerinin pirlantadan olmasi ve
buna ragmen gelisme gosterememesi mevcut potansiyel kosullarin akillica

kullanilmadigin1 géstermektedir. Ekonomik dneme sahip ulasim altyapisi ve hizmetleri
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acisindan Lesotho’nun ¢ok kotii kosullara sahip oldugu sodylenebilir. Su anda
Lesoto’nun ulusal bir havayolu sirketi yoktur ve uluslar aras1 hava tasimaciligir Giiney
Afrika Cumhuriyeti’nin ulusal hava yollar1 tarafindan saglanmaktadir. Bunun yan sira
demir yolu yoktur ve karayolu hizmetleri de yetersizdir (Disisleri Bakanligi, 2020).
Biitiin bu nedenler iilkenin GSYIH oranlarin1 énemli dlciide etkilemektedir. 2008
yilindaki kriz 2009 yilinin biiylime oranlarini % -1.2 oraninda kii¢iiltmiis ve gilinlimiize
dogru altyapidaki mevcut eksikliklerden dolayr ekonomik biiyiimede dalgalanmalar
goriilmiistiir. 2017 yilinda % -3.1 olan GSYIH biiyiime oranlarinin 2019 yilinda % -0.3
oranina yiikselmesi dalgalanmaya Ornek gosterilir. Lesotho’nun diinyanin en fakir
tilkeleri arasinda olmasi ve mevcut kaynaklarini iyi kullanmamasi sebebiyle ekonomisi
olumsuz etkilenmistir. Ayrica ulusal hava yolu sirketinin olmamasi Lesotho’nun
Giliney Afrika Cumhuriyeti’ne baghiligi artirmaktadir. Bu yetersizlikleri gidermeye
calisan Lesotho dis bor¢ kaynaklarini ekonomik agidan elde etmek istemektedir. 1996
ve 2012 yillar1 arasinda en yiiksek dis borg stoku 877 milyon dolar olup en diisiik dis
borg stoku 684 milyon dolardir. Kaynaklarindaki yetersizlik 2015-2017 yillar1 arasinda
ortalama 925 milyon dolar olmasini saglamis, 2020 yilinda yasanan Covid-19 salgini
nedeniyle fakir {iilkenin ekonomisi daha fazla fakirlesmis ve yetersiz kaynak
saglayamadiklar1 igin dis borg stoklart 1 milyar dolara ulagsmustir. EImas Uretiminde
maliyetin artmasi 2002 yilinda Lesotho iilkesinin enflasyonunu %33’ yiikseltirken
2005 yilinda bu maliyetin diismesi %34’e geriletmistir. Giiney Afrika Cumhuriyeti’nin
ekonomisinde buyik olglide etkilenen Lesotho’nun 2008 yilindan sonra enflasyon

oranlarinda dalgalanmalar goriilmiistiir.
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Tablo 5: Madagaskar, Malawi, Mali, Moritanya, Misir Ulkelerinin Makroekonomik Gostergeleri

Yillar

© ~ [ee] (o] o
(o] [o2] (o] (o] o
[o)] (o] (o] [o)] o
— — — — N

2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

GSYH Bliyime (%) 21 36 39 46 44 59 - 97 52 47 53 57 67 -39 06 15 30 23 33 31 39 39 31 44 -
Madagaskar 12.4 7.1

Dis Borg 2.3 2.2 2.4 2.7 2.7 2.5 2.9 3.1 3.4 3.1 870 868 994 4.1 1.0 1.2 1.3 1.5 1.6 1.7 1.8 2.1 2.2 2.4 2.9
Milyar(Dolar)Malawi

Enflasyon (%) 37.6 9.1 29.7 448 295 227 14.7 9.5 11.4 154 139 7.9 8.7 8.4 7.4 7.6 21.2 27.2 23.7 218 21.7 115 124 9.3 6.6
Malawi

GSYH Biyime (%) 7.0 4.8 7.5 5.7 - 153 3.1 9.1 1.5 6.5 4.6 3.1 4.7 4.8 53 3.2 -08 22 7.0 6.1 5.8 5.3 4.7 4.7 -
Mali 0.06 1.2
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Dis Borg 24 24 2.3 2.5 2.3 2.2 2.2 2.3 2.3 2.2 15 2.5 2.8 3.1 35 3.7 4.2 45 45 49 5 5.2 5.2 53 57
Milyar(Dolar)
Moritanya

Enflasyon 4.6 4.6 8.0 4.0 3.2 4.7 3.8 51 103 121 6.2 7.2 7.3 2.2 6.2 5.6 4.9 4.1 3.5 3.2 1.4 2.2 3.0 2.3 2.3
(%)Moritanya

GSYH Blyume (%) 4.9 5.4 5.5 6.0 6.3 3.5 2.3 3.1 4.0 4.4 6.8 7.0 7.1 4.6 5.1 1.7 2.2 2.1 2.9 4.3 4.3 4.1 5.3 55 3.5
Misir

Kaynak: Veriler World Bank’dan derlenerek tarafimca olusturulmustur.
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Madagaskar tarim, ormancilik ve balik¢iliktan elde edilen gelirler Ulke igin
onemli bir istthdam kaynagidir. Ote yandan Madagaskar elmas, degerli tas ve petrol
dahil olmak fiizere bircok yer alti zenginligine sahiptir. 2001 yilinda ABD’nin
Madagaskar’t “Afrika Biiyiime ve Firsat Anlagsmasi (AGOA)’ nin disinda birakmastyla
birlikte ihracat iirlinlerini iireten tesisler kapatilmak zorunda kalinmis ve bu durum
GSYIH oranlarmin kiiciilmesine neden olmustur (Disisleri Bakanligi, 2020) . 2002
yilinda GSYIH biiyiime orani yiizde -12.4, petrol krizi sonucunda ise GSYIH biiyiime
orani yiizde -3.9 oranma kiigilmiistiir. 2020 salgin1 sonucunda ise bu oran % -7.1 ile
bir diislis sergilemistir. Bu baglamda dis bor¢ stoklarinda da dalgalanmalar
goriilmiistiir. 2010 yilinda 4.7 milyar dolar stokunda olan dis borg, 2001 yilinda 4.1
milyar dolara gerilemistir. 2003 yilinda ise 1996-2020 yillar1 arasindaki en yiiksek
bor¢lanmay1 yapmis ve bu stok 4.9 milyar dolara yiikselmistir. 2003 yilindan sonra
tarim, ormancilik ve balik¢ilik gibi sektorlerin devlet gelirlerini artirmasi sonucunda
dis borglarda bir azalma goriilmiistiir. 2006 yilinda dis bor¢lanmanin 1.5 milyar dolara
gerilemesi bu durumu agiklar niteliktedir. 2007-2018 yillar1 arasinda dis borg ortalama
2,5-3 milyar dolarda kalmistir. 2019 ve 2020 yillarinda ise gerek dis finans
kaynaklarma ihtiya¢ duymasi gerekse Covid-19 salgmin patlak vermesiyle dis
finanslarinda tekrar artis goriilmiistiir. Gerek tarimda meydana gelen olumsuzluklar
gerekse de elmas fiyatlarinda ve maliyetindeki inis ¢ikiglar enflasyon oranlarinda da
dalgalanmalara sebebiyet vermistir. 1996 yilinda %19.7 olan enflasyon oranlarinin
1997 yilinda ani bir diisiisle % 4.4’e gerilemesi 1999 yilinda % 9.9 a yiikselen oranin
2001 yilinda tekrar %7.9’a gerilemesi yillar arasindaki dalgalanmay1 gostermektedir.
Ayrica Amerika Birlesik Devleti’nin 2001 yilinda Madagaskar’1 “Afrika Biiyiime ve
Firsat Antlagsmas1” nin disinda birakmasi sonucunda ihracat tirtinlerini iireten tesislerin
kapatilmasiyla birlikte enflasyon oranlari bundan 6nemli dl¢lide etkilenmistir. Yeterli
olmayan ihrag iriinlerine talebin az olmasi 2003 yilinda enflasyon oranlarinit %-1’e
diisiirmiis sonrasinda ani bir artigla 2004 yilinda % 13.9’a yiikselmistir. 2011 yilina
kadar yiiksek seyreden enflasyon orani 2011 ‘den sonra ortalama %7 oraninda devam

etmistir.

Malawi karayla gevrili olup diinyanin en kalabalik ve en az gelismis iilkelerden
biridir. Ekonomi temelde tarima dayanmaktadir. Tarim, kirsal alanlarda yasayan {ilke
niifusunun %80°ne istthdam saglamaktadir. 2006’dan bu yana giibre destegi saglanan

tarim sektorii, GSYIH’nin (cte birini ve ihracat gelirlerinin % 90’11 olusturur
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(Disigleri Bakanligi, 2020). Cok kalabalik bir iilke olmasi ve gelismesini
tamamlayamamasindan GSYIH biiyiime oranlar1 yillar arasinda siirekli dalgalanma
yasamistir. Karayla g¢evrili olmasinin yani sira en kalabalik ve az gelismis iilke
statlistinde olan Malawi 1996-2001 yillar1 arasinda ortalama 2 milyar dolar dis
bor¢lanma olusturmustur. Tarim sektoriinii gelistirme ¢abalar1 Malawi hiikiimetini dis
borca siiriikleyerek 2002 yilinda 3.1 milyar dolara 2004 yilinda ise 3.4 milyar dolara
ulasmasina neden olmustur. Tarim sektoriindeki verimlilik dig borg stoklarini ivmeli
bir sekilde diislise gecirmistir. 2006, 2007 ve 2008 yillar1 arasinda sirastyla 870, 868 ve
994 milyona gerilemistir. 2008 krizinden sonra 4.1 milyara tekrar yilikselmistir. 2010
ve 2020 yillar1 arasinda ise ivmeli dalgalanmalar kisitlanmis ve dis borg stoklarinin 1
ve 2 milyar dolar diizeyinde olmasina neden olmustur. Tarim sektoriiyle ekonomisini
canlandiran Malawi’nin enflasyon oranlari, tarim sektoriindeki liretime ve yagislara
bagl olarak degisiklik gostermistir. 1996 yilinda % 37.6 diizeyinde goriilen enflasyon
1997 yilinda %09.1’e gerilemis, 1998 yilinda 29,7’ye yiikselmis 1999 yilinda ise %44°8
bulmustur. 2000-2020 yillar1 arasinda ise hem krizin etkisi hem de tarim sektdrindeki

tiretime bagli olarak enflasyon oranlar siirekli dalgalanma goriilmiistiir.

Mali’'nin okyanusa kiyis1 bulunmamakla birlikte Afrika’nin en uzun tgilincii
nehri olan Nijer’de tath su balik¢iligi oldukca yaygindir. Bu tilkede boksit, altin, fosfat,
lityum, tuz gibi bir¢ok yer alt1 kaynagi mevcuttur. Fakat giiniimiize kadar sadece tuz,
demir, altin ve kirecgtas1 gibi kaynaklar iiretilmistir. Bu ylizden farkli bir¢ok kaynagi
iretememek iilkenin ekonomik biliylimesini olumsuz etkilemektedir. Mali’nin
kuzeyinde Timbukti gibi UNESCO Diinya Miras1 sayilan bolgede turizm sektorii
gecmis donemlerde onemli 6lgiide getiri ve yatirimlar saglamistir. Fakat bu iilkenin
kuzeyinde patlak veren Tuareng Kriziyle birlikte ortaya ¢ikan giivenlik sorunlar1 bu
sektorii yeteri kadar gelismesini 6nlemistir (Disisleri Bakanligi, 2020). 2011 yilinda
yasanan kuraklik ve Mali’nin kuzey bolgelerinin radikal silahli gruplar tarafindan ele
gecirilmesi 2012 yilinda Mali ekonomisini yaklagik yiizde 3 daralmasina sebep
olmustur. Fakat 2011-2012 yillar1 arasindaki ekonomik daralma ve gilivenlik sorunlari
sonrast 2014 yilinda Mali’nin ekonomik biiylimesi yillik % 7°lik bir artis performansi
sergilemistir. 2019 yilina kadar istikrarl bir sekilde biiyliyen Mali ekonomik biiytimesi
2020 yilinda Covid-19 nedeniyle % -1.2° lik bir biiyiime gdstermistir. Mali iilkesinde
kisith  kaynaklarin mevcut olmas: iilke ekonomisini ve dis bor¢ diizeyini

etkilemektedir. 1996-2005 yilina kadar bu kaynaklarin eksikligini gidermeye ¢alisan
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Mali tilkesinin dis borg stoku ortalama 3 milyar dolar diizeyinde kalmistir. 2006-2007
yillar1 arasinda bazi turizm bolgelerinin yliksek gelir saglamasi dig borg stoklarini 1.5
ve 1.8 milyar dolara gerilemesine neden olmustur. 2011 yilinda kurakligin iyice
kendini hissettirmesi ve Tuareng kriziyle ekonomi bir bunalima girmistir. Ve bu
bunalimdan ¢ikmak isteyen Mali iilkesi dis finans saglamak istemistir ve 2011-2020
arasinda dis bor¢ stoku siirekli artmustir. Ekonomideki tim bu olumsuzluklar ise
enflasyonu dogrudan etkilenmektedir. 1997 yilinda % -0.3 oranindaki enflasyonun
1998 yilinda % 4.0’e yiikselip, 1999 yilinda %-1.2"ye gerilemesi iilke ekonomisinin
eksik kaynaklardan dolayi siirekli ivmeli dalgalanmalara sebep olmaktadir. 2001-2002
yillarinda ortalama %35 oraninda seyreden enflasyon oranlari, 2004 yilinda %-3’e
gerilemis 2008 yilinda %9.1 yiikselmistir. Krizin etkisiyle kaynak yetersizligi daha da
artmis ve liretim azalmistir. Bunun sonucunda enflasyon oranlarinda diisiisler meydana
gelmistir. 2013 yilinda %-0.6’ya gerileyen enflasyon oranlar1 2016 yilinda %-1.8’e,

2019 yilinda ise %-1.6"ya iyice gerileme goriilmiistiir.

Moritanya ekonomisinin en biiylik sikintist ¢esitli sektorlerin yetersizligidir. Bu
yetersizligin yani sira kayit disiligin fazla olmasi ve yasal altyapi eksikliklerininde lke
rekabetini engelledigi goriilmektedir (Disisleri Bakanligi, 2020). Bitiin bu engeller
Moritanya ekonomisinin 1997 yilinda biiyiime oranimm1 % -4’e kiigiilmesine sebep
olmustur. Siyasal istikrarsizliklardan dolay1 2000 yilinda biiyiime orani yilik % -3.9
iken, 2001 yilinda siyasi krizden de etkilenerek biiyiime orani %-0.9 oraninda
seyretmistir. Moritanya ekonomisi siyasi istikrar ve uygulanan reformlar sayesinde
2009-2014 yillar1 arasinda ortalama %35-6 bir biiyiime yakalamasina ragmen
ekonominin kirilgan yapisinda degisiklik s6z konusu olmamistir. Milletlerarasi: emtia
fiyatlarindaki diislise bagli olarak biiylime oran1 % 5.3 olan Moritanya ekonomisinin
biiyiime oram 2016 yilinda %1.2 diizeyinde kalmistir. 2017 yilinda GSYIH biiyiime
orant %5.7 iken 2020 yilinda salgin sebebiyle bu oran tekrar diisiis sergilemistir.
Moritanya ekonomisinde ¢esitli sektorlerin mevcut olmayisit tilkeyi dis borca
stiriklemektedir. Bu yetersiz sektorlerin yani sira kayit disiligin fazla olmasi, altyapi
eksiklikleri ve siyasal istikrarsizlikta dis borg¢lanma iizerinde etkilidir. 1996-2005
yillar1 arasinda biitiin bu nedenler {ilke rekabetini kisitlamis ve dis bor¢lanmanin
ortalama 2 ile 2.5 milyar dolar arasinda olmasina neden olmustur. 2006 yilinda
Moritanya iilkesi dis borglanmadan biraz uzaklasmis sonrasinda 2008 krizinin de

patlak vermesi dig bor¢lanma stoklarini ivmeli bir sekilde artmistir. 2020 yilinda
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Covid-19 salginiyla birlikte en yiiksek diizeye ulasmustir. Sektorlerdeki mevcut
yetersizlik kit olan kaynaklara talebi artirarak 2004 yilinda enflasyon oranimin
%10.3’e, 2005 yilinda ise % 12.1 yiikselmesine neden olmustur. 1996-2020 yillar1 en
yuksek oran 2004-2005 yillar1 arasinda olmus ve takip eden yillarda dalgalanmalar

yasamistir.

Misir Kuzey Afrika’nin en biiylik Afrika’nin ise ti¢lincii biiytik tilkesidir ve
sanayilesme siirecine girmis olmasmna ragmen tarim sektorii hala GSYIH icerisinde
onemli bir paya sahiptir. Dogalgaz ve petrol lretimiyle birlikte sanayi sektorii
tiretimleri {ilkenin O6nemli ihracat girdilerini olusturmaktadir (Disisleri Bakanligi,
2020). Petrol fiyatlarinda dalgalanmalarin olmasi Misir ekonomisinin GSYIH biiyiime
oraninin %2.3 diizeyinde kalmasia yol agmistir. 2011 yili basinda yasanan siyasi
kargasa nedeniyle Misir ekonomisi olumsuz etkilenmis turizm sektorii ciddi boyutta
gelir kaybina neden olmustur. Bundan dolay1 da biiylime orant % 1.7 oraninda
kalmistir. Sonraki yillarda ise biiylime oranlar1 istikrarli bir sekilde genislemistir.
Kuzey Afrika’nin en biiyiik iilkesi Misir, sanayilesme siirecine hizli gegisiyle birlikte
dis borg stoklar1 artmistir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar dis borg¢ stoklarinda da
dalgalanmalara yol agmistir. 1996-2000 yillar1 arasinda en yiiksek dis bor¢lanma stoku
2010 yilinda 36.7 milyar dolar diizeyinde seyretmistir. 2011 yilinda yasanan siyasi
kargasadan sonra iilkede dis bor¢ finanslarina ihtiya¢ daha da artmistir. 2012 yilinda
dis borg stoklar1 40 milyar dolardan 2016’da 69 milyar dolara yiikselmis 2020 yilinda
ise bu stok 131 milyar dolara yiikselmistir. Kuzey Afrika’nin en biiytik tlkesi olan
Misir’in  enflasyon oranlart 1998-2020 yillarn arasinda ¢ok fazla dalgalanma
sergilememistir. 2004 yilinda petrol fiyatlarindaki dalgalanmaya bagli olarak enflasyon
oran1 %11.2’ye yiikselmis sonrasinda 2005 yilinda %4.8’e diismiistiir.2007 yilinda
%9.3’e tekrar yiikselen enflasyon orani krizin etkisiyle talepte farklilasma olmus ve
enflasyon oranlar1 9%18.3 yiikselmistir. 2009-2020 yillar1 arasinda ise petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar 2017 yilinda enflasyon oranin1 %29.5’e ylikseltmistir.
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Tablo 6: Mauritius, Mozambik, Nijer, Nijerya, Orta Afrika Cumhuriyeti Ulkelerinin Makroekonomik Gaostergeleri

Yillar

1996
1997
1998
1999
2000
2004
2005
2008
2009

2001
2002
2003
2006
2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

GSYH Blyume (%) 55 56 60 26 82 33 16 59 43 17 48 57 53 33 43 40 34 33 37 33 38 38 37 30 -
Mauritius 14.

8

Dis Borg 76 76 83 73 66 45 51 55 60 59 48 52 55 60 59 62 71 12. 13. 14. 14. 15. 18. 20. 20.
Milyar(Dolar)Moza 7 2 1 2 8 6 1 9
mbik

Enflasyon (%) - - - - - - - - - 6.4 13. 84 14. 37 12. 11. 26 42 25 35 17. 15 39 27 31
Mozambik 2 5 4 1 6 6 1 4

GSYH Biyume (%) 0.1 15 9.9 - - 72 49 21 03 73 59 31 77 19 85 23 100 53 66 43 57 50 72 59 35
Nijer 0.2 1.2 5

106



Dis Borg 31, 28 30. 29. 33. 33. 35 41. 44. 29. 12. 15. 16. 19. 18. 21. 21. 24. 28 32. 35 45 54, 60. 70.
Milyar(Dolar) 4 4 3 0 5 7 9 1 5 0 9 4 4 2 8 0 4 4 6 4 7 7 2 0 5
Nijerya

Enflasyon 29 85 99 6.6 6.9 18 12 14 14 17 82 53 11 12 13 10 12 8 8 9 15 16 12 11 -
(%)Nijerya

GSYH Blyume (%) -4 53 47 36 - 44 3.6 - 59 09 47 46 20 85 46 41 50 - 00 43 47 45 3.7 3 0.8
Orta Afrika Cum. 2.4 5.3 36. 8 5

Kaynak: Veriler World Bank’dan derlenerek tarafimca olusturulmustur.
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Mauritius ekonomisi Afrika’da 6rnek gosterilecek nadir ekonomilerden biridir.
Ticaretin gelismesi i¢in hukukun istiinliigiine bagli demokratik diizen, etnik hosgorii,
makroekonomik alanda istikrar, dnemli sektorlere 6zel tesviklerde bulunma gibi
yapilan c¢aligmalar Mauritius ekonomisinin basarisin1 etkileyen faktorlerdir. Mauritius
ekonomisi dis ticarete ayrica Oonem vermektedir. Bu nedenle diger iilkelerdeki
ekonomik, siyasi nedenler ve kriz gibi olumsuzluklardan etkilenmektedir (Disisleri
Bakanligi, 2020). 1999 yilinda % 2.6, 2002 yilinda %1.6 ve 2005 yilinda %1.7’lik
biiyiime bu durumu agiklar niteliktedir. Ayrica 2020 yilinda yasanan salgindan en fazla
etkilenen tilkeler arasindadir ve biliylime oran1 % 14.89 oranina dismiistiir. Afrika
iilkeleri arasindaki Mauritius dis ticarette kendini gdsteren bir ekonomidir. Ihracat ve
ithalat oranlartyla ekonomisini canlandiran Mauritius bu dis ticaret oranlarinin diismesi
sonucunda ekonomide meydana gelen olumsuzluklari en aza indirmek igin dis borg
kaynaklarina ihtiya¢ duyar. Ihracat-ithalat oranlarindaki dalgalanma bu iilkenin dig
bor¢lanmalarinda da dalgalanma olmasina yol agmistir. 2001 yilinda 867 milyon olan
dis bor¢ miktarlarinin 2007 yilinda 5.6 milyara yiikselmesinin sebebi dis ticaretteki
istikrarsizliktir. 2008 Krizinden sonra ivmeli bir sekilde artan dis borg¢ stoklar1 2020
yilt itibariyle 18.5 milyar dolara ulasmistir. Dis ticaret oranlariyla dikkat g¢eken
Mauritius’un enflasyon oranlart ise 1996-1999 yillarinda ortalama %6 oraninda
seyrederken ihracat oranlarinin azalmasi gelirleri azaltmig ve 2000 yilinda %4.1°¢
diismesine neden olmustur. 2001 ve 2002 yillarinda %5.3 ve 6.4 oranina yiikselen
enflasyon oranlar1 2003 ve 2004 yillarinda diisiise gegse de 2005 yilindan sonra
yiikselmeye baslamistir. Krizin etkisi 2009°dan sonra Mauritius’un iirettigi iirlinlere

talep azalmis ve enflasyon oranlar1 diigmeye baslamistir.

Mozambik diinyanin diisiik gelirli iilkelerinden biridir ve dogal kaynak
acisindan c¢ok zengindir. 1990 yilinda yapilan anayasa degisikligi ile Mozambik,
piyasa ekonomisini benimsemis, yatirim ortamini ve ekonomik altyapisini yeniden insa
etmeye calismistir (Disisleri Bakanligi, 2020). Gilinlimiize yaklastikca dogal
kaynaklarin verimli kullanilmamasindan bilylime oranlarinda her gegen yil bir dnceki
yila gore gerileme goriilmiistiir. 2016 yilinda % 3.8 olan yillik GSYIH biiyiime orani
2019 yilinda %2.3’e gerilemistir. Mozambik, 1990 yilinda anayasa degisikligine
giderek yatirim ortamini ve ekonomik altyapisinda yeniliklere gitme karar1 almigtir.
Altyapisindaki eksiklikler dis bor¢ finanslarina gereksinimi artirmistir. 1996-2000

yillart arasinda yatirim ortamini iyilestirmek i¢in dis bor¢lanmaya gidilmis ve ortalama
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7 milyar dolar diizeyinde kaynak elde etmislerdir. 2001-2011 yillar1 arasinda dis
kaynaklara ihtiya¢ azalmistir. Bu 10 yillik siirecte en yiiksek dis bor¢lanma 6.2 milyar
dolar diizeyine ¢ikarken en diisiik dis bor¢clanma 4.5 milyar dolarda seyretmistir. 2011
yilindan sonra altyapidaki eksiklikleri gidermek isteyen Mozambik dis bor¢lanma
kaynaklarina daha fazla basvurmus ve dis bor¢ stoklarimi siirekli artirmigtir. 2020
yilinda ise kiiresel salginin etkisiyle ekonomik daralmaya giden ve bu daralmadan dis
bor¢ kaynaklartyla kurtulmak isteyen Mozambik rekor dis borg stokuna sahip olmus ve
20.9 diizeyine yiikselmistir. D1g yardimlarin fazlalagmasi devlet gelirlerini artirmigtir.
Devlet gelirlerinin artmasiyla birlikte talep ve enflasyon oranlarinda da artiglar
goriilmiistiir. 2005 yilinda %6.4 oraninda olan enflasyonun 2008 yilinda %14.5’e
yiikselmesi, 2012 yilinda %2.6’ya diismesi ve tekrar 2016 yilinda %]17.6’ya

yiikselmesi talepte olusan dalgalanmalara baglhdir.

Nijer’in ise denize kiyis1 yoktur ve ekonomisi ¢ogunlukla tarim, hayvancilik ve
madencilige dayalidir. Finansman kaynaklarindaki eksiklik tilkedeki yatirimi ve ticari
iligkileri 6nemli Olgiide etkilemistir. Devlet biitcesinin %50’ye yakinini donér iilkeler
saglamaktadir (Disisleri Bakanligi, 2020). Kaynaklarin yetersiz olusu ve siyasi krizin
etkisiyle 200-2001 yillar1 arasinda GSYIH biiyiime oran1 ortalama % -1 diizeyindedir.
2009’da petrol krizinden de onemli 6l¢iide etkilenen Nijer’in bilylime orani bu yilda
%1.9 oraninda seyretmistir. Finansman kaynaklarindaki eksikligi dis borglarla
tamamlamaya calisan Nijer’in, 1996 ve 2002 yillar1 arasinda ortalama dis borg stoku
1.5 milyar dolardir. Tarim ve hayvancilik sektorlerinin devlet gelirlerini fazlalastirdig:
2006 yilinda, dis borg stoku 760 milyona gerilemistir. Sonraki yillarda ticari iliskilerini
gelistirmek ve yatirimlart artirmak isteyen Nijer’in giinlimiize dogru dis borg
stoklarinda siirekli artis yasadigi goriilmektedir. Dis yardimlar taleplerde artisa yol
acacagindan enflasyonu kagmilmaz kilar. 1999 yilinda %-2.3 seviyesinde gorulen
enflasyon oraninin 2001 yilinda %4’e yiikselmesi ya da 2003 yilinda %-1.6 oraninda
seyreden enflasyonun 2005 yilinda %7.7°ye ylikselmesi talepteki farkliliklarin
sonucudur. 2006, 2007 yillarinda ortalama %0.6 oraninda seyreden enflasyon oranlari
2008 yilinda %11.3’e yiikselmistir. 2008’den sonra krizin etkisiyle enflasyon oranlari

%2 ve %-0 diizeyinde siirekli dalgalanma yasamuistir.

Nijerya petrol zengini bir lkedir ancak uzun yillar siiren askeri rejimler

esnasinda tiilkenin kaynaklar1 kotiiye kullanilmis ve ekonomi kargasaya girmistir
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(Disisleri Bakanlig1, 2020). Bu kargasadan 1999 yilinda GSYIH biiyiime orani1 yiizde
0.5’e gerilemistir. 2001 krizi ekonomisini ¢ok fazla etkilememis ve 2002 yilinda %
15.3’ liik biiyiime gostermistir. GSYIH biiyiime oraniyla 1996-2020 yillar1 arasinda en
yiiksek biiyiime oranini1 sergilemistir. Daha sonra gerek petrol fiyatlarindaki
istikrarsizlik gerekse salgin ekonominin biiylime oranin1 2015-2020 yillar arasinda %2
ile %-1 oranlarinda kalmasina sebep olmustur. Nijerya’da dis borg stoku ise toplamda
1997 yilinda 28.4 diizeyine diigmiis, 1998 yilinda 30.3’e yiikselerek, 1999 yilinda
tekrar 2.9 milyar dolara gerilemistir. Sonraki yillarda petrol fiyatlarindaki dalgalanma
2005 yilindaki dis bor¢ stokunu 29 milyara diigtirmiistiir. 2011 yilindan sonra gerek
ulke icerisindeki kargasalar gerekse diinya genelindeki kriz sebebiyle dis borg stoklari
stirekli artmis 2019 yilinda 60 milyar dolara ulasmistir. 2020 yilinda ise en iist diizeye
ulasarak 70 milyar dolar bor¢lanma olusturmustur. Ulkesindeki mevcut petrol
rezervleriyle dikkat ¢eken Nijerya’da olusan petrol fiyatlarindaki farkliliklar ve askeri
rejimler enflasyon oranlarin1 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. 1996, 1997 ve 1998 yilinda
strastyla % 29.2, 8.5 ve 9.9°da seyretmistir. 2003, 2004 yilinda ortalama 14 diizeyinde
olan enflasyon oraninda 2008 yilindan sonra ¢ok u¢ dalgalanmalar gériilmemis olup en

yiiksek enflasyon oran1 2017 yilinda 16.5 oraninda seyrederken en diisiik oran %8’dir.

Orta Afrika Cumhuriyeti’nde catisma ortami ve i¢ istikrarsizlik gibi sebepler
2013 yilindan bu yana iilkede birgok sikintrya neden olmus ve ekonomik kalkinmay1
da olumsuz etkilemistir. Altyapisi i¢ savastan Once zaten zayif olan Orta Afrika
Cumhuriyeti’nin i¢ savasla birlikte altyapisi biiyiik dl¢iide zarar gormiistiir (Disisleri
Bakanligi, 2020). 1996 ve 2012 yillar1 arasinda mevcut altyapinin zayif olmasindan
GSYIH biiyiime oranlar1 en yiiksek %8 en diisiik ise % -5 oraninda seyretmistir. 2013
yilinda i¢ savasin patlak vermesiyle GSYIH biiyiime oram -36.3’a gerilemistir. Bu
diisiik biliyiime oranindan sonra iilke ekonomisi kendini ¢ok fazla toplayamamustir.
Orta Afrika Cumhuriyeti alt yapisindaki yetersizliklerden dolayr gelisememis bir
tilkedir. Altyapr eksikliklerini gidermek isteyen Orta Afrika Cumhuriyeti’nin 2002-
2007 yillar1 arasinda 1 milyar dolar dis borg sagladigi goriilmektedir. I¢ istikrarsizlik,
catisma ortami ve diinya petrol krizi dis bor¢glanma diizeylerinde bir diisiis meydana
getirmistir. 2008 yilinda 998 milyon dolar olan dis bor¢clanma stoku 2012 yilinda 577
milyon dolara, 2018 yilinda ise 824 milyon dolara dismesinin nedeni olarak kriz ve

catisma ortami gosterilebilir.
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2020 yilinda diger Afrika tilkelerinde oldugu gibi salgin Orta Afrika Cumhuriyeti’nde dis borg stoklarint 935 milyon dolara yiikseltmistir. Alt
yapisindaki eksiklikler ekonomi ve enflasyonu olumsuz etkilemektedir. 1998, 1999 yillarinda ortalama %-1 oraninda olan enflasyon 2000 ve
2001 yillarinda ortalama %3.5’e ylikselmis ve 2004 yilinda %-2’ye gerilemistir. 2008 krizinin etkisiyle %9.2’ye yiikselen enflasyon orani en
yiiksek seviyeye 2014 yilinda ulagmistir.2014 yilindan sonra en yiiksek seviye %4.9 oraninda seyrederken en diisiik seviye %]1.4 oraninda

seyretmistir.

Tablo 7:Ruanda, Senegal, Sierra Leone, Sudan, Swaziland Ulkelerinin Makroekonomik Gostergeleri

Yillar

1996
1997
1998
1999
2000
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Dig Borg 1.0 11 12 13 12 12 14 15 16 15 433 619 928 11 12 14 18 23 29 34 43 50 56 65 8.1

Milyar(Dola

r) Ruanda

GSYH 12.7 13. 8.8 4.3 8.3 8.4 13. 2.2 7.4 9.3 9.2 7.6 11. 6.2 7.3 7.9 8.6 4.7 6.1 8.8 5.9 3.9 8.5 9.4 -3.3
Blyume (%) 8 1 1

Ruanda

Enflasyon 7.4 2. 62 -24 39 33 19 74 12. 90 88 90 15. 12. -02 30 10. 59 23 25 71 82 -03 33 9.8
(%) Ruanda 0 2 4 9 2

Dis Borg 3.7 3.8 4.0 4.0 3.6 3.7 4.1 4.3 3.9 3.8 2.1 3.2 3.6 4.7 4.9 53 5.9 6.3 6.6 7.5 9.8 12. 15. 17. -
Milyar(Dola 6 1 2

r) Senegal

GSYH 2.0 3.0 5.8 6.2 3.8 4.3 0.0 5.5 4.6 4.3 2.3 2.8 3.7 2.7 3.3 1.3 4.0 2.4 6.2 6.3 6.3 7.4 6.2 4.4 1.5
Blyume (%) 6

Senegal

Enflasyon 2.7 1.7 1.1 0.8 0.7 2.9 2.3 - 0.5 1.7 2.1 5.8 7.3 22 1.2 3.4 1.4 0.7 -10 01 0.8 13 0.4 1.7 2.5
(%) Senegal 0.0

Dis Borg 1.2 1.2 13 13 1.2 1.2 1.4 1.5 1.6 1.8 15 551 633 856 931 1.0 1.3 1.4 1.4 1.5 1.6 1.7 1.7 1.8 2.1
Milyar(Dola
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GSYH 17 58 17 -19 66 -63 26 93 65 45 42 80 53 31 53 63 15 20. 45 - 60 41 34 52 -19
Blylime 4 1 7 20.

(%) Sierra 5

Leone

Dis Borg 16.9 16. 16. 16. 16. 15. 16. 17. 18. 17. 18. 19. 20. 21. 22. 21. 21. 22. 21. 21. 21. 21. 21. 22. 22.9
Milyar(Dola 3 8 2 0 0 1 3 3 5 4 7 3 1 3 1 8 5 7 4 0 7 5 2
r) Sudan

Enflasyon 132. 47. 24, 17. 71 19 22. 64 96 85 71 14, 14, 11. 12. 18. 35 36. 36. 16. 17. 32. 63. 50. 150.
(%)Sudan 8 1 6 1 2 7 2 2 9 0 5 5 9 9 7 3 2 9 3

GSYH 3.8 31 26 29 1.7 10 43 38 36 59 59 44 08 15 37 22 53 38 09 22 10 20 23 26 -18

Blyume (%)
Swaziland

Kaynak: Veriler World Bank’dan derlenerek tarafimca olusturulmustur.
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Ruanda 1994 soykirimindan sonra bir kalkinma ¢abasina girmis ve son yillar da
ortalama % 6,5-7’lik bir ekonomik biiytiime kaydederek yatirim ortamini iyilestirmeye
ve yiiksek teknolojiye yapilan yatirimlart artirmaya calismistir (Disisleri Bakanligi,
2020). Yatirim ortamini iyilestiren yillarda ekonomideki olumsuzluklar buyume
oranlarinda bir gerilemeye neden olmustur. 2003 yilinda GSYIH biiyiime oraninin %
2.2’lik olmast yatinm ortamlarinin kotii oldugunun bir gostergesidir. 1994
soykirimindan sonra kalkinmasi hizlanan Ruanda iilkesinin, 1996-2005 yillar1 arasinda
dis bor¢ stoklarinda ortalama 1 milyar dolar diizeyindedir. Alinan kaynaklarin
kalkinmada verimli kullanilmas1 sonucunda 2006, 2007 ve 2008 yillarinda dis borg
stoklar1 siras1 ile 433, 619 ve 928 milyon dolara diismiistiir. Krizin patlak vermesi
ekonomide kargasa olugmasina ve dis borglarin siirekli artmasina neden olmustur.
Ruanda’da enflasyon oranlar1 ise 1997 yilinda %12’ye, 1999 yilinda ise %-2’ye
gerilemigtir. 2008 yilindan sonra krizin etkisiyle %15.4’¢ ylkselen enflasyon 2010
yilinda %-0.2’ye gerilemistir. 2010’dan sonra fiyat dalgalanmalar1 enflasyon oranlarini
da dalgalandirmigtir. 2012 yilinda %10.2” ye yiikselen enflasyon oranlarinin 2015
yilinda %2.5’e gerilemesi ve 2018 yilinda %-0.3’c iyice gerilemesi dalgalanmalar

sonucunda olusmustur.

Senegal miitevazi dogal kaynaklara sahip bir iilkedir. Ayrica agirlikli olarak
yart kurak bir iklimde yer alan Senegal’in tarim ekonomisi, iklim kosullarina ve
uluslararas1 piyasalardaki fiyat dalgalanmalarina karsi oldukc¢a hassastir. Senegal’in
bolgesel kosullarda iyi isleyen bir demokrasiye ve siyasi istikrara sahip olmasi
ekonomik kalkinmayr olumlu etkilemektedir (Disisleri Bakanligi, 2020). 2001
yilindaki siyasi kriz fiyat dalgalanmalaria sebep olmus ve bu durumda GSYIH
biiylime oranin1 % 0.06 ‘ya geriletmistir. Ayrica petrol krizinin etkisiyle 2009 yilinda
GSYIH oram 6ncelikle 2010 yilinda yiizde 3.3’e yiikselmis 2011 yilinda ise ani bir
diistisle 1.3’e gerilemistir. Sonraki yillarda istikrarli bliylime sergilemistir. Fakat 2020
yili salgimindan iilke ekonomisi olumsuz etkilenmistir. Yar1 kurak iklim bdlgesinde
bulunan Senegal, tarim sektdrii ile ekonomisine canlilik katmaktadir. Iklim
kosullarindan ve uluslararast fiyat dalgalanmalarindan etkilenen Senagal’in dis
bor¢lanmalarinda dalgalanmalar goriilmektedir. 1996 yilinda 3.7 milyar dolar olan dis
borg stoklarinin 1998 yilinda 4 milyara yiikselmesi veya 2002 yilinda 4.1 milyar dolar
olan dis borg stoklarmin 2006 yilinda 2.1 milyara diismesi tarim sektdriine bagli olarak

degisiklik gostermistir. 2008 krizi sonrast dis borg¢ stoklarinda stirekli bir artig
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goriilmiistiir. Bunlara bagli olarak enflasyon oranlarin da 1996, 2000 ve 2003
yillarinda sirasiyla %2.7, 0.8 ve -0.05’e gerilemesi tarim sektoriindeki {iriinlerin
miktarina bagli olarak siirekli dalgalanma olusturmustur. 2008 kriziyle 1996-2020
yillar1 arasinda en yiliksek diizeye ulasarak 9%7.3 oraninda seyretmistir. Sonrasinda
2009 yilinda ani bir diisiis meydana gelmis ve bu oran %-2.2’ye gerilemistir. 2011

yilindan sonra enflasyon oranlari ortalama %1.7 diizeyinde seyretmistir.

Sierra Leone diinyanin en fakir iilkelerinden biridir ve ekonomisi 6nemli dlctde
yer alt1 kaynaklarina baglidir. Bu kaynaklarin basinda elmas, demir cevheri, altin ve
rutil gelmektedir. 2010 yilindan sonra demir cevheri ihracatindaki artis ile birlikte
ekonomi ciddi boyutta genislemistir (Disisleri Bakanligi, 2020). Bununla birlikte 2013
yilinda %21°lik rekor bir biliylime orani elde edilmistir. Fakat 2014 yilinda
milletlerarasi demir cevheri fiyatlarindaki keskin diisiis ve Ebola salgiminin bas
gostermesi 2015 yilinda ekonomiyi % 20.6 oraninda daraltmistir. Ekonomisi son
yillarda toparlanma egilimi sergilemesine ragmen 2020 Covid salgini ekonomiyi tekrar
% -1.9 oraninda daraltmistir. Diinyanin fakir iilkeleri arasinda sayilan Sierra Leone’nin
1996-2006 yillar1 arasinda ortalama dis bor¢ stoku 1 milyar dolardir. Demir cevherine
talebin artmasi ve gelir saglamasi bu dis bor¢ stoklarinda kisa siireli bir diisiise neden
olsa da krizin etkisiyle ihra¢ oranlarindaki azalma dis bor¢lanmay1 tekrar artirmistir.
2011 yilinda 1 milyar dolar olan dis bor¢ stoklar1 2017 yilinda 1.7 milyar dolara
yiikselmesi krizin etkisidir. Demir cevherine olan talebin fazlalasmasiyla enflasyon
oranlarinda artis gériinen Sierra-Leone’de en diisiik enflasyon oran1 2014 yilinda %4.6
oraninda gorilmiistiir. En yiiksek seviye ise demir cevherine talebin en fazla oldugu

2017 yilinda %18.2 oraniyla goriilmiistiir.

Sudan’in ekonomisi esas olarak tarim ve hayvancilia dayanmaktadir fakat
sanayi sektorii de gelisim gostermektedir. Bilhassa 1999 yilinda ihra¢ konuma getirilen
petrol iilkenin lokomotifi haline gelmis fakat 2011 yilinda Giliney Sudan’in Sudan’dan
ayrilmasi sebebiyle petroliin %75’inden ve ihracat gelirlerinin %90’ indan mahrum
edilmistir (Disigleri Bakanligi, 2020). Bu mahrumiyet biiylime oranlarimi Onemli
ol¢iide etkileyerek 2011 yilinda % -3.2 olan biiyiime oranin1 2012 yilinda % -17 ‘ye
geriletmistir. Amerika Birlesik Devleti, Sudan’a 1997°den beri uyguladigi ekonomik
ve ticari yaptirimlart 2017 yilinda kaldirmaya karar vermistir. Diger yandan iilkenin

ABD’nin “Terére Destek Veren Ulkeler” arasinda bulunmasi sebebiyle Sudan,
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milletleraras1 bankacilik islemleri gibi bir¢ok islemde gelisme gosterememistir. Bu
nedenle 2017 ve 2019 yillarinda biiyiime oranlar1 ortalama % -1 diizeyinde bir biyume
goriilmiistiir (Disisleri Bakanligi, 2020). 1996-2000 yillar1 arasinda petrol kaynaklar
yiiksek miktarda gelir saglasada dig bor¢lanma yine de 16 milyar dolar diizeyinde
seyretmistir. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar 2001-2008 yillar1 arasinda farklilik
gostermis ve dis borgta bundan 6nemli dlgiide etkilenmistir. 2009-2020 yillar1 arasinda
ise ¢ok fazla dalgalanma olmamis ve dis borg¢ toplam stok ortalama 21 milyar dolar
seviyesine ulagmigtir. Petrol kaynaklarina talebin artmasi 1996 yilinda enflasyon
oranlarin1 % 132.8’e yiikseltse de takip eden yillarda ciddi diisiisler goriilmiis ve 2001
yilinda % 1.9’a gerilemesine neden olmustur. Secilmis Afrika Ulkeleri arasinda en
fazla dalgalanmalarin goriildiigii Sudan, 2002 yilinda %22.2’ye tekrar yiikselmis 2010
yilinda 11.2°ye digmiis ve 2014 yilinda tekrar %36.9’a yiikselmistir. 2018 yilinda
%63.2°ye ivmeli bir sekilde artan enflasyon oranlar1 2020 yilinda Covid Salgininin

etkisiyle %150 oranina artmustir.

Swaziland ekonomisi topraklarinin biiylik ¢ogunlugunu ¢evreleyen Glney
Afrika Cumhuriyeti’ne 6nemli 6l¢iide baglidir. Diistik-orta gelirli Glkeler grubuna dahil
olan Swaziland’da gelir esitsizligi olduk¢a yiiksek ve bir¢ok insan yoksulluk siniriin
altinda yasamaktadir. Giiglii ticari potansiyele sahip bir ililkede ekonomi politikalarinin
bagimsiz duruma gelmesi ve iiretimde ¢esitliligi artirmak c¢ok Onem tasimaktadir
(Disisleri Bakanligi, 2020). Swazilan’in 1996-2020 yillar1 arasinda GSYIH biiyiime
oranlarinda ciddi dalgalanmalar goziikmektedir. Giiney Afrika Cumhuriyeti’nin
ekonomisine bagliligindan dolay1 baz1 yillarda biiylime oranlarinda disiisler yasansa
da 1996-2020 yillari arasinda en fazla diisiisii 2020 yilinda salgin nedeniyle yagamistir
ve bu yilin GSYIH biiyiime oran1 % -1.8 oranmna diismiistiir. Swaziland iilkesinin
Guney Afrika Cumbhuriyetine bagliligi ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Bu
bagimliligini biraz olsun hafifletmek isteyen Swaziland’in dis bor¢ stokunda ¢ok fazla
dalgalanmalar gérilmemektedir. 2008 yilinda patlak veren petrol krizi ve 2020 yilinda
yasanan salgindan dolayr 2010 yilinda 721 milyon dolara yiikselen dis bor¢ 2020
yilinda 766 milyon dolara ulagmistir. 1996 ve 2020 yillar1 arasinda en yiiksek dis borg
stoklar1 2010 ve 2020 yillarindadir.
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Giiney Afrika Cumhuriyeti’ne bagimliligiyla bilinen Swaziland ulkesinin 1996-2020 yillar1 arasinda enflasyon oranlarinda ¢ok yiiksek
dalgalanmalar goriilmemistir. 1996-2020 yillart arasinda en yliksek enflasyon oran1 %12.2 iken en diisiik enflasyon oran1 2018 yilinda %2.5

oraninda seyretmistir.

Tablo 8: Tanzanya, Tunus, Togo, Uganda, Zambiya Ulkelerinin Makroekonomik Géstergeleri

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Yillar

Dig Borg 73 71 75 79 72 65 71 73 86 84 41 50 60 77 89 10. 12. 13. 16. 18. 19. 21. 22. 24. 25.

Milyar(Dola 1 0 9 2 1 4 4 3 1 5
r) Tanzanya
GSYH 45 35 37 48 45 60 70 66 75 74 65 67 56 52 63 76 45 67 67 61 68 67 54 58 19
Blyume (%)
Tanzanya

Enflasyon 20 16 12 78 59 51 53 53 47 50 72 7.0 10 12 6.2 12. 16 78 61 55 51 53 34 34 32
(%) 2 6

Tanzanya

Dis Borg 11. 11, 10. 11. 11. 12. 15.  18. 19. 18. 18 20. 21. 22. 22, 22. 25. 25. 26. 27. 28 33. 35 39. 41.
Milyar(Dola 3 2 8 9 3 9 4 1 6 0 8 6 5 9 6 8 4 7 9 4 8 5 0 3 0
r) Tunus

GSYH 71 54 47 60 47 37 13 47 62 34 52 67 42 30 35 -16 39 21 27 1 11 22 25 14 91
Blyume (%)
Tunus
Enflasyon 37 36 31 26 29 19 27 27 36 20 32 29 43 36 33 32 46 53 46 44 36 53 73 6.7 56
(%) Tunus
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GSYH -88 14. -23 24 -07 08 38 67 -09 -46 26 -11 40 55 60 63 65 61 59 57 55 43 49 54 17
Blyume 3
(%) Togo

Dis Borg 37 39 39 35 35 37 40 45 47 44 13 16 22 27 29 32 37 85 86 95 10. 11. 12. 13. 17.
Milyar 0 6 3 9 2
(Dolar)
Uganda

Enflasyon 71 81 00 57 33 18 -02 86 37 84 73 61 12. 13. 39 15. 12. 49 30 54 54 56 26 28 37
(%)Uganda 6 0 0 1 6

GSYH 6.2 3.8 -03 46 3.8 5.3 4.5 6.9 7.0 7.2 7.9 8.3 7.7 9.2 10. 5.5 7.5 5.0 4.6 2.9 3.7 3.5 4.0 1.4 -2.7
Blyume (%) 2
Zambiya

Kaynak: Veriler World Bank’dan derlenerek tarafimca olusturulmustur.
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Tanzanya Giiney Afrika ve Gana’dan sonra en biiyiik 3.altin {ireticisi olup basta
altin, elmas, uranyum olmak iizere 6nemli maden yataklarina sahiptir. Son zamanlarda
yiiksek miktarda dogalgaz rezervlerine sahip oldugunu da aciklamistir (Disisleri
Bakanligi, 2020). Tanzanya son 10 yilda yillik ortalama 6.9 biiylime oraniyla Sahra-
alti Afrika {ilkeleri arasinda en hizli biiyiiyen iilkedir.1995’ten sonra gerceklestirilen
basarili1 ekonomik reformlar sayesinde iilke, 2008 kiiresel krizine kadar yillik ortalama
%7 biiyiime hizina sahip olmustur. Kaynak taleplerindeki ve fiyatlarindaki
dalgalanmalar yillar arasinda dis borglanma diizeylerinin dalgalanmasina neden
olmustur. 2005 yilindaki dis borg stokunun 8.6 milyar dolar iken 2006 yilinda bu stok
4.1 milyar dolara diismesi bu dalgalanmalarin seyrini gostermektedir. Petrol krizinin
etkisiyle 2008’den sonra dis bor¢ hacmi siirekli artis yasamistir. Tanzanya ulkesinin
1996 yilinda %20.9 olan enflasyon oraninin 2000 yilinda %5.9’a diismesi ve 2004
yilinda %4.7 iyice gerileyen oranin 2009 yilinda krizin etkisiyle %12.1°e yiikselmesi
fiyat dalgalanmalarina bagli olan enflasyon oranlarina 6rnek olusturmaktadir. 2010
yilinda %6.2’ye gerileyen ve 2012 yilinda %16’ya yiikselen enflasyon oranlarinda

sonraki yillarda istikrarli diistisler gortilmiistiir.

Tunus ekonomisi diinya genelinde yasanan gesitli ekonomik belirsizliklere
ragmen nispeten olumlu bir goriiniim sergilemistir. Tunus hiikiimeti, sosyal istikrar,
ucretler ve istihdam Gzerindeki olumsuz etkileri en aza indirmek icin ekonomiye
miidahale etmis ve biiylik ¢aba gostermistir. Diinyanin geri kalanina kiyasla kiiresel
krizden en az etkilenen iilke konumundadir (Disisleri Bakanligi, 2020). Fakat Covid-
19 salgim sonucunda GSYIH biiyiime oranlar1 %-9.1 oraniyla ciddi bir diisiis
yasamistir. Tunus hiikiimetinin miidahaleleri ekonominin canlilik kazanmasinda ¢ok
onemlidir ve bu canlilikta dis bor¢larin etkisi biiyiik olmustur. Devlet miidahaleleriyle
dis bor¢lanma ¢ok fazla dalgalanma yasamamis, devletin gerekli gordiigli durumlarda
1996-2001 yillar1 arasinda oldugu gibi dis borg fazlalasmistir. Bu dis borg stoklarinin
ekonomiye olumlu yansimasi sonucunda 2008 sonrasi dis bor¢clanmada siirekli artisa
gidilmistir. Tunus Hiikiimetinin sagladig1 yardimlar talep oranlarinda farklilagmalara
yol agmistir.1996-1998 yilinda ortalama 3 oraninda seyreden enflasyon oranlar1 1999-
2003 yillar1 arasinda ortalama %2 diizeyinde seyretmistir. 2003 yilindan sonra diisiik
diizeyde dalgalanmalar goriilmiistiir. 2003 yilindan sonra en yliksek enflasyon orant

%7.3 oraninda seyrederken en diisiik enflasyon orani %2 oraninda hesaplanmistir.
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Togo siyasi diizeyde saglanan istikrar sayesinde, son yillarda siirdiirtilebilir
ekonomik biiylime egilimini yakalayabilmis ve ekonomik yapmin reformuna
odaklanmistir. Bu ¢er¢evede, Lome liman1 ve havalimanlar1 genisletilirken altyapiy1
yeniden baslatma stratejileri uygulanmistir (Disisleri Bakanligi, 2020). Buylme
egilimini yakalayana kadar 1996-2007 yillar1 arasinda biiylime oranlar1 dalgali bir
sekilde ilerlemistir. 2018 yilinda Togo’nun odak noktas1 devlet borglarini azaltmak ve
biitge agiklarini smirlandirmakti.Bu kapsamda alinan tedbirle bilylime olumsuz
etkilense de Togo’nun biiylime orani halen Bati Afrika ortalamasinin {izerinde
seyretmektedir. Togo biliylime oran1 %4.8 iken Bati Afrika biiylime oran1 %3.3’tiir.
Sagladig1 istikrarli biiylime sayesinde dikkat c¢eken Togo’nun 1996-2010 yillar
arasinda dis bor¢ stoklar1 ortalama 1 milyar dolar diizeyinde seyretmistir. Krizin
etkisiyle 2011, 2012 ve 2013 yilinda sirastyla 624, 749 ve 925 milyona diisen dis borg
stoklar1 2014-2018 yillarinda tekrar 1 milyona ulasmistir. Togo ekonomisinin
enflasyon oranlarinda ¢ok yliksek dalgalanmalar goriilmiistiir. 1997 yilinda %8.2
oraninda seyreden enflasyon oranlari, 1999 yilinda %-0.05 oranina gerilemistir. 2001-
2002 yillar arasinda ortalama %3 oraninda goriilen enflasyon oranlarinin 2003 yilinda
%-0.9’a gerileyerek 2008 yilinda %8.6’ya yiikseldigi goriilmektedir. Sonrasinda ise
diisiik miktarda dalgalanmalar goriilse de enflasyon oranlarinda istikrarli diistisler

meydana gelmistir.

Uganda Ozellikle altyapt ve enerji yatirimlarinin eksiklikleri nedeniyle
ekonomik biiyiimede sorunlar yasamis olup son dénemlerde kalkinmasi i¢in altyap1 ve
enerjiye bilyiikk 6nem vermistir. 1996-2020 yillar1 aras1 biiylime oranlarinda ¢ok biiytik
dalgalanmalarin sebebi olarak altyap1 yetersizlikleri gosterilir (Disisleri Bakanligi,
2020). Altyap1 ve enerji kaynaklarinin yetersizliginden dolay1 dis bor¢lanmayi gerekli
goren Uganda iilkesinin stoklar1 2006 yilinda ani bir diislis yasamis ve 1.3 milyar
dolara gerilemistir. 2008 kriziyle birlikte ekonomide meydana gelen kargasalar dis
bor¢lanmanin ivmeli bir sekilde artmasmma neden olmustur. Altyapt ve enerji
kaynaklarmin yetersizlikleriyle dikkat ¢ceken Uganda ekonomisinde 1997 yilinda %8.1
olan enflasyon oranlar1 2002 yilinda %-0.2’ye gerilemistir. 2003 yilinda tekrar %
8.6’ya yiikselen enflasyon orani, 2008 krizinin etkisiyle 2008-2009 yillarinda sirasi ile
% 12 ve 13’e yiikselmistir. 2010 yilinda % 3.9’a gerileyen enflasyon orani 2012
yilinda %15’e tekrar yiikselmistir. 2012-2020 yillar1 arasinda ise en yliksek enflasyon

orani %5.4 iken en diislik enflasyon orani %2.6 oraninda seyretmistir.
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Zambiya ise serbest ticarete dayal1 liberal bir ekonomik model uygulayan bir
tilkedir. Ana ihra¢ mallarinin basinda bakir gelmektedir. Bu ylizden diinya piyasasinda
bakir fiyatlarindaki bir dalgalanma Zambiya ekonomisini énemli 6lglde etkilemektedir
(Disisleri Bakanligi, 2020). 1998 yilinda bu durum ekonomik biiylime oranini %-0.3
oranina diisiirtirken, 2010 yilinda bakir ihracati ekonomik biiylimeye ivme kazandirmis
ve bu oran % 10.2’ye yiikselmistir. Bakir ihraclariyla ekonomisini canli tutan Zambiya
ise bakir ihra¢ oranlarinin azalmasi ile ekonominin olumsuz etkilendigini gérmekte ve
dis borg¢ stoklarini artirma yoluna giderek ekonomisini canlandirmaya calismaktadir.
Bakir ihra¢ stoklarina bagl olarak degisen dis borg stoklart 1996 yilinda 7.06 milyar
dolar iken 2006 yilinda 2.2 milyar dolara gerilemistir. 2008 Krizinin etkisiyle 3 milyar
dolar olan dig bor¢ 2018 yilinda 27 milyar dolara bir yiikselme goriilmiistiir. 2020
yilinda yasanan Covid-19 nedeniyle bu stok seviyesi 30 milyar dolara yiikselmistir.
Bakir ihra¢ ederek ekonomisini canlandiran Zambiya Ulkesi, ihraca olan talebin
azalmasiyla 1996 yilinda %43 oraninda seyreden enflasyon oraninin 1997-2003 yillar
arasinda ortalama % 23’e distiigli goriilmektedir.2006 yilinda %9’a gerileyen
enflasyon orant 1996-2020 yillar1 arasinda en diisiik diizeyi 2011 yilinda olmus ve bu
oran %6.4 diizeyinde seyretmistir. 2020 yilinda Covid-19 salginiyla tekrar yiikselmeye

baslamis ve %15.7 oranina bir yilikselme goriilmiistiir.
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2.5. Literatur

Akademik literatiirde dis borglarin ekonomik biiyiime lizerindeki etkisi oldukga
sik aragtirilan bir konudur. Bununla birlikte biiylime teorileri hakkindaki literatiir esas
olarak 1980’lerde Latin Amerika’daki bor¢ krizinden kaynaklanmaktadir. Bu nedenle
0 donem kosullarinda orta gelirli {ilkelerdeki borcun ekonomik biiyiime Uzerindeki
etkisi incelenmistir (Kamaci, 2016, s.167). Ancak teorik g¢erceve hala diisiik gelirli

ulkeler iginde gegerlidir.

Dis borcun ekonomik biiyiime ve enflasyon iizerindeki etkileri, 6zellikle az
gelismis ve gelismekte olan {lilkeler igin siklikla arastirilmaktadir. Genel teori, dis
borcun ekonomik biiylimeyi yavaslatacagi ve enflasyonu artiracagi yoniindedir.
Ampirik ¢aligmalarin bazilart dis borcun ekonomik biiyiime ve enflasyon {izerinde ki

etkisini dogrularken bazilar1 ise bu iligkiyi anlamsiz bulmuslardir.

Ulusoy ve Kigciikkale(1996) 1950-1992 doneminde Tiirkiye’de dis borglarin
iktisadi blyume ve enflasyon uzerindeki etkisini Granger Nedensellik Testi ile analiz
etmiglerdir.Yapilan analiz sonucunda dig bor¢larin enflasyonu artirici ve ekonomik
biiylime {izerinde kisa déonemde olumlu, uzun dénemde ise olumsuz yonde bir etki

yarattigini tespit etmislerdir.

Chowdhury (2001),1982-1999 yillarinda gelismekte olan iilkelerde dis borg ve
blylUmeyi panel veri analiziyle incelemeye ¢alismistir. 25 orta gelirli ve 35 asir1 borglu
ilkeyi ele aldig1 calismada dis borglarla ekonomik biyume arasinda negatif bir etki

oldugu sonucuna ulagilmistir.

Lin ve Sosin (2001), 1970-1992 yillarinda dis bor¢ ve ekonomik biiyiimeyi ele
almiglar ve 77 iilke iizerine Regresyon Analizi yapmislardir. Caligmalarina gore,
Afrika bolgelerinde dis bor¢ ve iktisadi biiyiime arasindaki iliski negatif ve istatiksel
bakimdan anlamli; sanayilesmis Latin Amerika’da ise, bu iliski negatif ve istatiksel
bakimdan anlamsiz; Asya ve diger bolgeler bakimindan pozitif fakat istatiksel olarak

anlamsiz bir iliski oldugu sonucuna ulagmislardir.

Pattillo ve dig. (2002), 1969-1998 donemleri arasinda 93 iilkede dis borg ve
ekonomik buyume arasindaki iligkiyi panel veri analizi kullanarak incelemislerdir.
Bulgularina gore ,ekonomik biiyiime ve dis bor¢ arasinda negatif bir iligki tespit

etmislerdir.
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Clements vd. (2003), 1970-1999 doéneminde 55 disik gelirli iilkenin
ekonomik biiylimesine dis borcun etkisini incelemislerdir. GMM yoéntemini
kullandiklar1 ¢alismada dis borcun iktisadi biiylime {izerinde dolayli olarak olumlu bir

etki olusturdugu sonucuna ulagsmislardir.

Alfredo ve Francisco (2004) gelismekte olan sanayilesmis lilkelerde borg ve
ekonomik biiyiime etkilesimini Latin Amerika {ilkelerini ele alarak incelemislerdir.
Panel veri analizinin sonucunda yiiksek biiyiime oranlarinin diisiik dis borg seviyeleri

ile miimkiin olacagina ulasmislardir.

Blavy (2006), 1980-2004 doneminde Jamaika ve 35 gelismekte olan
ekonomide kamu borcu, yatirrmi ve verimlilik arasindaki iligkiyi Panel veri analiziyle
incelemistir. Calismanin sonuglari, yiiksek kamu borglanmalarinin kamu yatirimlarini
baskiladiginin ve verimlilik artisin1 yavaslattigini gostermektedir. Yani verimlilik ve

dis bor¢lar arasinda negatif bir iliski bulmuslardar.

Ipek ve Yasar (2008), 1989-2007 déneminde Tiirkiye’nin dis borcu ile iktisadi
biliylimesi arasindaki iligkiyi inceledikleri arastirmada, Egbiitiinlesme ve nedensellik
analizlerini kullanmislardir. Yapilan analiz sonucunda dis bor¢ ve iktisadi buyume

arasinda olumsuz bir etki oldugunu tespit etmislerdir.

Paudel ve Perera (2009), 1950 -2016 donemleri arasinda SriLanka’nin iktisadi
blyume Uzerinde etki olusturan dig borg, ticaret agiklig1 ve emegi ¢alismalarina dahil
etmislerdir. Esbiitiinlesme ¢alismalar1 sonucunda, iktisadi biiylime ile dis borg, ticaret
aciklig1 ve emek arasinda iliski oldugunu ileri stirmiislerdir. Ayrica ulasilan bulgular,
uzun vadede isgiicli, ticari agiklik ve dig borcun iktisadi biiylime iizerinde olumlu bir

etki yarattigin1 gostermektedir.

Cicek vd (2010) , Tirkiye agisindan i¢ ve dis borglanmayla biiyiime arasindaki
etkilesimi regresyon analizi, birim kok testi ve yapisal kirilma testinden faydalanarak
1990-2009 doénemleri igin ¢eyrek donem verileri kullanilarak incelenmistir. Bulgular
GSYIH oranlarindaki artisin borg stokunda artisa yol acarak olumlu bir etki yarattig

sonucuna ulagmiglardir.

Cogiircii ve Coban (2011), 1980-2009 yillarinda Tirkiye’de dis bor¢ ve

ekonomik blytime arasindaki iligkiyi Johansen Es Biitiinlesme testi uygulanarak analiz
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edilmistir. Yapilan analiz sonucuna gore Tirkiye’deki dis borglar ve ekonomik

blylme arasinda olumsuz bir etki oldugunu tespit etmislerdir.

Baum vd. (2012), 1990 -2010 yillar1 arasinda Panel veri analiziyle yaptiklari
calismada, 12 Euro bolgesi iilkeleri i¢in dis borg ve iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Calismalart sonucunda bor¢ dovizinin kisa vadeli iktisadi biiylime

Uzerinde pozitif ve istatiksel bakimdan anlamli bir etkiye sahip oldugunu bulmuslardir.

Shah ve Pervin (2012), iktisadi biiylime ve dis bor¢ arasindaki iliskiyi
incelemek i¢in Granger nedensellik analizi ve Banglades’in 1974-2010 ddénemleri
arasindaki verileri kullanilmistir. Bulgulara gore dis borg ve iktisadi biiyiime arasinda

pozitif bir iliski oldugunu tespit etmislerdir.

Celik ve Direkci (2013), 1991- 2010 doneminde Tirkiye’de dis borg ve
ekonomik buytme arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik testinden yararlanarak
incelemislerdir. Yapilan analiz sonucunda dis borg¢lar ve ekonomik biyime arasinda

olumsuz bir etki oldugunu tespit etmislerdir.

Chudik vd. (2013), 1965-2010 doneminde 40 iilke icin dis borg, enflasyon ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi Panel veri analiziyle incelemistir. Caligmalarinda
dis borcun ve iktisadi buyume arasinda olumsuz, enflasyon ve dis borg arasinda da

uzun vadede olumsuz bir etki oldugunu tespit etmislerdir.

Cevik ve Cural (2013), dis borglanma ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
Turkiye 0Ozelinde 1989:01-2012:04 doénemleri igin ampirik olarak incelemislerdir.
VAR ve Toda-Yamamoto nedensellik testlerinin uygulandigi ¢alismada, dis borgtan

ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Veiga vd. (2014), 1950-2012 yillar1 arasinda 52 Afrika iilkesinde kamu borcu,
iktisadi biiyime ve enflasyon arasindaki iligkiyi Panel veri analiziyle incelemistir.
Arastirma sonuglarina gore, ekonomik biylmenin az oldugu durumda yiksek kamu
bor¢lanmalarinin yiiksek oldugunu ve bu durumda da enflasyonu artiran bir etki

sergiledigini gostermislerdir.

Akan ve Kanca (2015), yaptiklart c¢alismada Tiirkiye’de 1980-2012
doneminde dis borg, iktisadi biiyiime ve enflasyonun iliskisini incelemislerdir.

Calismalartyla birlikte, iktisadi biliyiimenin, dis bor¢lanma ve enflasyonu artirdigi
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sonucuna ulagsmigladir. Ayrica ele aldiklar1 varyanslar dikkate alindiginda dis borgtaki

degisimlerin enflasyonu dogrudan etkiledigini gérmislerdir.

Nguyen (2015) ,1990-2012 doéneminde kamu borglanmalar1 ve enflasyon
tizerindeki etkisini panel veri analiziyle incelemistir. Bulgular kamu bor¢lanmalari ve

enflasyon arasinda pozitif bir etki oldugunu gostermektedir.

Kamaci (2016) calismasinda 1995-2014 yillar1 arasinda Tirkiye ve 6 Orta
Asya Cumhuriyeti Ulkeleri icin yaptigi panel veri analizinde dis borg, ekonomik
blylme ve enflasyon arasindaki iliskiyi arastirmislar. Bulgularin sonucunda ekonomik
blyume ve dis borglar arasinda negatif bir iliski oldugunu tespit ederken, enflasyon ve

dis borg arasinda bir etkiye ulasamamugtir.

Siddique, Selvanathan, & Selvanathan (2016), ¢ok yoksul ve agir borglu
ulkeler igin 1970-2007 yillarin1 kapsayan yillik verilerle panel ARDL analizini
kullanarak dis bor¢ ve iktisadi biiyiime arasindaki kisa ve uzun siireli iligkiyi
incelemislerdir. Dahas1 bu iilkelerde meydana gelen sermaye olusumu, ticaret ve niifus
artisginin  iktisadi biliylime {izerindeki etkilerini de arastirmaya dahil etmislerdir.
Calismanin sonucu, dis borglanma ve iktisadi buyime arasinda negatif bir etkinin
oldugunu gostermektedir. Diger degiskenlerin ve iktisadi blyume arasinda pozitif bir

etki oldugu tespit edilmistir.

Yeboah vd. (2016), 6 iilkenin( Sili, Gana, Tayland, Kenya, Endonezya ve
Malezya ) yillik verilerini ve panel veri analizini kullanmiglardir. Yapilan analiz

sonucunda dis bor¢ ve enflasyon arasinda pozitif bir etki oldugunu tespit etmislerdir.

Mweni vd. (2016), 1972-2012 doneminde Kenya iizerinde dis bor¢ ve
enflasyonun etkilesimi arastirilmis ve en kiiglik kareler yontemi kullanmislardir.
Analiz sonucunda, dis bor¢lar ve enflasyon arasinda istatiksel acidan anlamli bir
iliskinin oldugunu ayrica ekonomideki mevcut enflasyonist baskilarin dis borg

stoklarindaki artigtan kaynaklandigini tespit etmislerdir.

Yenipazarh ve Demir (2019), Tirkiye ekonomisindeki dis bor¢lanmalar ve
enflasyon arasindaki iliskiyi Vektor Otoregresif yontemiyle, 2003:Q1-2017:Q4
doneminin {iger aylik verilerini kullanarak analiz yapmislar ve ulasilan bulgularda dis

borglar ve enflasyon arasindaki iliskinin kisa donemde ¢ok fazla olmadigini tespit
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etmiglerdir. Fakat uzun dénemde tersi bir sonug olusturarak enflasyonun fazla olmasi

dis borg stoklarimi artirdigini bulmuslardir.

Tskhadadze (2019), 2003-2017 donemlerinde Giircistan’daki mevcut
enflasyon oranlari ve dis bor¢ arasindaki iliski panel veri analiziyle incelenmistir.
Bulgular sonucunda enflasyon oranlar1 ve dis bor¢lanmalar arasinda olumlu bir iliski

oldugu tespit edilmistir.

UCUNCU BOLUM
3.VERI SETi, EKONOMETRIK YONTEM VE AMPIiRIK

BULGULAR
3. 1.VERI SETI VE MODEL
Bu calismada, 40 Afrika iilkesinde” 1996-2020 donemine ait yillik veriler
kullanilarak ekonomik biiyiime ve enflasyonun dis borclar {izerinde etkisi

incelenmistir. Calismada kullanilan veriler ve kaynagi Tablo 9°da verilmistir.

Tablo 9 : Modele iliskin Veriler

Degisken Adi Aciklama Alindig1 Kaynak

DEBT Dis borg stokunun GSMH igindeki % | https://databank.worldbank.org
pay1

GROW Ekonomik biiylime orani https://databank.worldbank.org

INFGDP GDP deflatoriindeki % degisme https://databank.worldbank.org

Calismada tahmin edilen modeller, Model (1) ve Model (2)’de gosterilmistir.
DEBTit = a0 + aiGROWi; + &it 1)
DEBTit = ao + a1INFGDPit: + &it (2)

Model (1)’de bagimsiz degisken ekonomik biiyiime orani iken; bagimli
degisken dis bor¢ stokunun GSMH i¢indeki % payidir. Model (2)’de ise bagimsiz
degisken, GDP deflatoriindeki % degisme iken; bagimli degisken, dis borg stokunun

“ Benin, Botswana, Burkina Faso, Burundi, Cape Verde, Cezayir, Cad, Etiyopya, Fas,
Fildisi Sahili, Gabon, Gambiya, Gana, Gine, Gine Bissau, Kamerun, Kenya, Komor,
Kongo Cumbhuriyeti, Lesotho, Madagaskar, Malavi, Mali, Mauritus, Misir, Moritanya,
Mozambik, Nijer, Nijerya, Orta Afrika Cumhuriyeti, Ruanda, Senegal, Sierra Leone,
Sudan, Swaziland, Tanzanya, Togo, Tunus, Uganda, Zambiya.
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GSMH i¢indeki % payidir. Bu kapsamda serilerin dncelikle duraganligi sianarak

birim kok icerip igermedigi tespit edilecek ve ilgili analizler yapilacaktir.

3.2. EKONOMETRIK YONTEM

Ekonomik arastirmalarda farkli veri setleri kullanilmaktadir. Bu veri setleri,
zaman serileri, yatay kesit verileri ve panel veriler olarak 3 grupta ele alinabilir. Panel
veriler, zaman boyutu igeren kesit veriler ya da kesite iliskin zaman serileri olarak
adlandirilmaktadir (Greene, 2003:612).

Panel veriler birim ve zamani da gostermektedir. Yit gibi bir seride i birimi, t
ise zaman1 gostermektedir. Diger bir deyisle, Yit Y degiskeninin i’inci biriminin t’inci
zamandaki degerini vermektedir (Stock ve Watson, 2011: 353).

Panel veri tekniginin diger yontemlere gore birgok avantaji vardir. Bunlar;
parametrelerin daha iyi bir sekilde tahmin edilmesi ve tahminlerinin gilivenilir
olmasidir. Bunun yaninda heterojenligi de kontrol edebilmektedir (Baltagi, 2011:305).
Ayrica arastirmacilara bireylerin davranis degisikliklerinin modellenmesinde esneklik
imkan1 sunmaktadir (Greene, 2003:284). Panel veriler zaman serisi ya da kesit
analizinin bagimsiz olarak ¢dzemedigi problemleri ¢ozse de kusursuz bir analiz
yontemi degildir ve bazi dezavantajlart barmdirmaktadir. Bunlar, verilerin
toplanmasinda karsilagilabilecek problemler, 6l¢lim hatalari, bazi sorularin acik
olmamasi ya da verilen cevaplarin seffaf olmamasi, sorulara kasti olarak yanls cevap
verilmesi, cevaplarin yanlis girilmesi ya da verilerle alakali diger problemlerdir
(Baltagi, 2005:7-8).

Panel veri analizi yapilmadan evvel seriler duraganlastirilmalidir. Seriler
duragan degilse sahte regresyon problemi ortaya ¢ikabilmektedir. Bu durum da,
yilksek bir R? istatistiksel olarak anlamli bir olasihik degeri, ancak parametre
tahmininin istatistiksel olarak anlamsiz olmasina yol acar ve gercekte olmayan bir

iliskiyi var gibi gosterebilmektedir (Granger ve Newbold, 1974).

3.2.1. Panel Birim Kok Testleri
Zaman serilerinde birim kokiin tespiti igin kullanilan Dickey-Fuller ve
Augmented Dickey-Fuller birim kok testleri panel veri analizine uyarlanarak panel
verilerde de birim kokiin varligini test etmektedir. Ancak panel veriler daha kompleks

ve heterojendir. Panelde ele alinan iilke ya da bireyler farkli 6zelliklere sahip olabilir.
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Bu durum da serilerin duraganliginda farklilik gosterebilir (Asteriou ve Hall, 2007:
366).

Panel veriler arasinda duraganligi 6lgmek icin birgok panel birim kok testi
gelistirilmistir. Bunlar; Levin, Lin ve Chu (1992,1993), Wu (1996), Im, Pesaran ve
Shin (2003), Harris ve Tzavalis (1999), Maddala ve Wu (1999), Choi (1999, 2001,
2002), Hadri (2000), Ploberger ve Phillips (2002), Moon ve Perron (2004), Bai ve Ng
(2004) ve Moon, Perron ve Phillips (2005) testleri olarak siralanabilir
(Baltagi,2001:235; Moon, Perron ve Phillips, 2005:2-3). Bu testlerden Levin, Lin ve
Chu (1992,1993), Wu (1996), Im, Pesaran ve Shin (2003), Harris ve Tzavalis (1999),
Maddala ve Wu (1999), Choi (1999, 2001), Hadri (2000) yatay kesit bagimliligini
ihmal eden birincil nesil panel birim kok testleri iken; Choi (2002), Moon ve Perron
(2004), Bai ve Ng (2004) ve Moon, Perron ve Phillips (2005) yatay kesit bagimliligina
dayal1 ikincil nesil panel birim kok testleridir.

Bu ¢alismada yatay kesit bagimliligi ihmal edilmis ve birinci nesil panel birim
kok testleri kullanilmigtir. Yatay kesit bagimliliginin ihmal edilme nedeni ise, 40
Afrika tlkesinin benzer yapilarda olmalarindan dolayidir. Bu nedenle caligmada
Levin-Lin ve Chu (LLC), Im, Pesaran ve Shin (IPS), Choi (2001), Maddala ve Wu ile
Fisher PP birim kok testleri kullanilmistir ve 6zellikleri verilerek hangi testlerde

serilerin birim kokten arindirildig: belirlenmistir.

3.2.1.1.Levin-Lin-Chu (LLC) Panel Birim Kok Testi
Levin-Lin-Chu (LLC) Panel Birim Kok Testi, panel verilerde duraganligin
tespiti i¢in kullanilan en yaygin testlerdendir ve heterojenlige izin vermektedir. Bu test

asagidaki denklem cergevesinde birim kokiin varligini test etmektedir.

AY =a +pY  + Z‘Paﬂ}: L TAL+O +E,
k=1

Bu modelde t zamant; i ise birimi gostermekte ve paneldeki her bir Ulke ya da
birey igin Yit’'lerde birim kokiin varligini paneldeki tiim bireylerin ya da iilkelerin

birinci dereceden kismi otokorelasyona sahip oldugu ancak hata siirecindeki diger
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parametrelerin  bireyler boyunca farklilagsmasina izin verildigi varsayimiyla ele
almaktadir (Levin vd., 2002:4).
Yukarida verilen bu modelde Levin, Lin ve Chu 3 alt model gelistirerek bir test

istatistigi elde etmislerdir. Bu modeller agagidaki gibi gosterilmektedir:

&}"u = Elhll"u-] + ':u
&}"u = dp; + ﬁ}rll-| + '-:u
g T o t+ ﬁ}"ll-] + :;u

Bu denklemlerde i=1,2,...,N i¢in -2 < 6 < 0’dir (Levin vd., 2002:4).

LLC panel birim kok testinin uygulanabilmesinin kosulu serilerin dengeli panel
olmasi gereklidir. Bu test, t testi temellidir. Asimptotik t istatistiginin ortalama ve
standart varyansi, modelin determinisik spesifikasyonuna baghdir. LLC testi, 10 ile
250 birim araligir (N:10-250) ve her bir birimde 25 ile 250 (T:25-250) gozlem oldugu
durum i¢in hazirlanmistir (Tatoglu, 2013:202).

LLC panel birim kok testine gore, N ve T belirlenen aralikta olmazsa bu testin
giicii yetersiz olacaktir. T ¢ok biiyiik olursa, her yatay kesite uygulanan bireysel birim
kok smnamasi yeterli giice sahiptir. Yapilmis olan Monte Carlo caligmalari test
istatistiginin ampirik dagilimmnin kiigiik 6rneklemlerde bile, normal dagilima uydugu
yoniindedir. Ayn1 zamanda panel birim kok sinamasi panel birim kok sinamasi her
yatay kesit i¢in ayr1 ayr1 uygulanan birim kok sinamalarina gore testin giiciinii oldukga

tyilestirmektedir (Baltagi, 2005:241).

3.2.1.2. Im, Pesaran-Shin (IPS) Panel Birim Kok Testi
Im, Pesaran-Shin (IPS) Panel Birim Kok Testi, Levin-Lin-Chu (LLC) Panel
Birim Kok Testinde verilen p1 = p2 = ... = pn = p yokluk hipotezini gevsetir. Bu testte
Levin ve Lin’deki modelde yer alan p ile pi yer degistirir. Modelde N sayida kesit
birim verisinin her biri i¢in ayr1 birim kok testi kullanilir. Im, Pesaran ve Shin’in
(2003) ifadesiyle IPS testi, LLC testinin bir genellemesidir. Ayrica Im, Pesaran-Shin
(IPS) Panel Birim Kok Testi, daha iyi kicuk ornek Ozelliklerine sahiptir ve sadece

dengeli panel verilere uygulanabilmektedir (Altunkaynak, 2007:24-25).

128



Im, Pesaran, Shin (2003) tarafindan literatiire kazandirilan bu test LLC panel
birim kok testine elestiri getirerek tiim boyunca otoregresif katsaymin homojen degil
de heterojen olmasina izin veren bir model yapisi onermislerdir. Yani test alternatif
hipotezinde heterojen panel yapisina izin vermektedir. Bagka bir ifade ile birimlerin
hepsinin degil de bazilarinin birim koklii oldugu vurgusu yapilmistir. Ayrica model
yapisinda zaman trendi bulunmamaktadir. IPS panel birim kok testi her bir birime ait
birim kok test istatistiklerinin ortalamasina dayanmaktadir (Konat, 2020:43).

IPS test istatistigi asagidaki gibi gosterilmektedir:

N (6, -N"'Y " Et,,)
(& EZ_. - ']:.-"v'w,n
J_."-.-"'Zm it ,)

W =

Temel veri iireten siirecte, seri korelasyon ve heterojeniteye izin verildiginde,
ADF regresyonu altinda biiyiik bir gecikme secili ise, t-bar testi sonlu 0Ornek
performanslari LL testinden genellikle daha iyi ve daha makul oldugu acikca

gorilmektedir (Im vd., 2003:73).

3.2.1.3. Fisher ADF ve Fisher PP Birim Kok Testi

Panel birim kok testleri icin Maddala ve Wu (1999) ile Choi (2001) Fisher tipi
birim kok testi onermislerdir. Fisher testlerinde once her bir kesit i¢cin duraganlik
belirlenmekte, sonrasinda da bulunan olasilik degerleri tiim testi iiretmek icin
kullanilmaktadir. Fisher ADF testi her bir kesit i¢in klasik ADF testini, Fisher PP Testi
de kesitler i¢in klasik PP testini uygulamaktadir (Tatoglu, 2013: 214).

Maddala ve Wu (1999), pi’nin ayni oldugu LLC testinin ‘ortak birim kok
siireci’ varsayimini genisleterek IPS ve Fisher testlerinin ‘bireysel birim kok siireci’
varsayimi altinda oldugunu savunmustur. Hem IPS hem de Fisher testleri, bireysel
birim kok testlerine dayali bilgileri birlestirir. Bununla birlikte, Fisher’ e dayali panel
birim kok testleri, dengeli bir panel gerektirmedigi i¢in, IPS testine gdre avantaji
vardir. Ayrica, tek tek ADF regresyonlarinda farkli gecikme uzunluklar1 kullanabilir ve

diger birim kok testlerine de uygulanabilir (Baltagi, 2005:245).

129



Maddala ve Wu (1999) testinde, her bir yatay kesit ADF regresyonunda
kullanilan gecikme sayis1 belirlenmeli iken Choi testinde ise oto korelasyonu diizeltme
yontemi olarak kernel hesaplamasi gerekmektedir. (Egeli ve Egeli, 2007:111).

Maddala ve Wu (1999) calismasinda, LLC ve IPS tesine alternatif bie Fisher
tipi yaklasim Onermistir. Daha sonra Monte Carlo deneyleri ile bu i¢ yontem
karsilastirilmis ve hatalarda korelasyona izin veren bootstrap sonuglart sunularak
Onerilen Fisher testinin, LL ve IPS testlerinde daha iyi bir test oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Choi (2001), Fisher yaklagimi ile panel veri igerisinde her bir gruba
uygulanan birim kok testinden elde edilen p degerlerini birlestiren yeni bir panel birim
kok testi gelistirmistir. Ayn1 zamanda bu c¢alisma Choi (2001)’in 6nerdigi kombine
birim kok testini ve Im vd. (IPS)’nin t-bar testinin sonlu 6rneklem performansini
gostermektedir. Sonuglar, kombinasyon testlerinin ¢ogunun sonlu 6rneklemlerde t-bar
testinden daha giiclii oldugunu ifade etmektedir. (Kizilkaya, 2019:43).

Maddala ve Wu (1999) ve Choi (2001), Fisher testinin sonuglarini kullanarak
yeni bir test onermisglerdir. Bu testte panel dengeli olmak zorunda degildir. Maddala-
Wu (1999), N tane yatay kesit birimin her biri i¢in ayr1 ayr1 DF testlerinden elde edilen
p degerlerine dayali alternatif bir test onermistir. pi, i yatay kesit birimi i¢in herhangi
bir bireysel birim kok testinden (ADF, PP) elde edilen p degerini gostermek iizere
Fisher’in test istatistigi asagidaki denklemdeki gibi gostermislerdir (Abdioglu ve

Uysal, 2013:137; Kangalli Uyar ve Yayla, 2015:47; Giiven ve Mert, 2016:140).

N

A= Zzln(pi] » Xin
i=l

| N
A 2In(p;) —2) = N(0.1
zﬁ;[ n(p)—2)— N(0,1)

Bu modellerde pi degeri yatay kesit i i¢in birim kok testinin olasilik degerini
gostermektedir (Yorulmus, 2016:32).
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3.3. ANALIiZ SONUCLARI

Bu calismada, 40 Afrika iilkesinde 1996-2020 donemine ait yillik veriler
kullanilarak ekonomik biiyiime ve enflasyonun dis borglar tizerindeki etkisi
incelenmistir.

Calismada analize gegcmeden once degiskenlere ait istatistiklere yer verilmistir

ve bu gostergeler Tablo 10°da verilmistir.

Tablo 10: Tanmlayici Istatistikler

DEBT GROW INFGDP

Ortalama 56.74295 4.116798 7.986012
Medyan 42.13758 4.341882 5.240800
Maksimum Deger 506.0367 33.62937 115.2778
Minimum Deger 2.551358 -36.39198 -24.40654
Standart Sapma 50.90107 4.429728 12.22468
Jarque-Bera 11672.41 8718.932 23517.54
Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000
Gozlem Degeri 1000 1000 1000

Tablo 10°da dis borg stoku, ekonomik biiyiime ve enflasyon igin tanimlayici
istatistikler gosterilmektedir. Buna gore dis bor¢ stokunun GSMH’ye oraninda
maksimum degeri 506.0367 (Gine Bissau-1998), minimum degeri ise 2.551358’dir
(Cezayir -2013). Ekonomik biyumede ise maksimum deger 33.62937 (Cad-2004),
minimum deger ise -36.39198°dir (Orta Afrika Cumhuriyeti-2013). Enflasyonda ise
maksimum deger 115.2778 (Sudan-2020), minimum deger ise -24.40654 diir (Fildisi
Sahili-2014). Calismada gozlem degeri 1000°dir. Standart sapma ise oynakligi
vermektedir. Maksimum deger ile minimum deger arasindaki farkin c¢oklugu da
standart sapmay1r ve oynaklig1 gostermektedir. Buna gore dis bor¢ stoku verisi
oynaktir. Caligmada Jarque-Bera testi, serilerin normal dagilima sahip olup olmadigini
belirlemek i¢in uygulanmistir. 3 degisken i¢in de Jarque-Bera testi, 0.05’den kiigiik
oldugu icin degiskenlerin normal dagilima sahip olmadigin1 géstermektedir.

Calismadaki degiskenlerin grafikleri Grafik 1,2 ve 3’de verilmistir. Grafik 1°de
dis borg stokunun GSMH i¢indeki % payin1 gosteren grafik gosterilmistir.
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Grafik 1: Di1s Bor¢ Stoku Grafigi
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Grafik 2: Ekonomik Biiyiime Grafigi
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Grafik 3: Enflasyon Grafigi
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Grafik 1,2 ve 3’de goriildiigi tizere seriler 0’dan baslamamaktadir. Bu durum

serilerin intercept (sabit terim) icerdigini gostermektedir. Serilerdeki oynakligin

diizeyini belirlemek i¢in serilerin duraganligina bakilmalidir. Bu nedenle Tablo 11°de
LLC, IPS, Fisher ADF ve Fisher PP birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 11: Panel Birim Kok Testi Sonuglari

LLC IPS ADF PP
Degisken | t- Olasilik | t- Olasilik | t- Olasilik | t- Olasilik
istatistigi | Degeri | istatistigi | Degeri | istatistigi | Degeri | istatistigi | Degeri
DEBT -3.42624 | 0.0003 | 0.26867 | 0.6059 | 70.5276 | 0.7665 | 87.6571 | 0.2613
GROW | -2.69799 | 0.0035 | -7.46443 | 0.0000 | 218.761 | 0.0000 | 360.167 | 0.0000
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INF -9.35189 | 0.0000 | -11.3849 | 0.0000 | 290.293 | 0.0000 | 531.713 | 0.0000

ADEBT | -6.62881 | 0.0000 | -8.50120 | 0.0000 | 222.814 | 0.0000 | 428.083 | 0.0000

Tablo 11°deki panel birim kok testi sonuglarina gore, 40 Afrika iilkesinde
ekonomik biiyiime ve enflasyon degiskeni LLC, IPS, Fisher ADF ve Fisher PP
testlerine gore seviyesinde duragandir. Dig borg stoku verisi ise LLC panel birim kok
testine gore seviyesinde duraganken; IPS, Fisher ADF ve Fisher PP testlerine gore
birim kok icermektedir ve 1.farki alindiginda duragan hale gelmektedir.

Di1s borg verisinin duraganlik derecesi tam olarak saptanamadigindan dolayz,
serilere ayn1 zamanda Maddala-Wu ve Choi panel birim kok testi de uygulanmistir ve

sonuglar1 Tablo 12 *de gosterilmistir.

Tablo 12: Maddala-Wu ve Choi Panel Birim Kok Testi

Maddala ve Wu Choi
Degisken | t-istatistigi Olasilik Degeri | t-istatistigi Olasilik Degeri
DEBT 22.9688 1.0000 7.78308 1.0000
GROW 192.947 0.0000 -6.11257 0.0000
INF 269.834 0.0000 -10.5537 0.0000
ADEBT | 238.606 0.0000 -8.75480 0.0000

Tablo 12°de gére hem Maddala ve Wu, hem de Choi panel birim kok testlerine
gore, ekonomik biiylime ve enflasyon verisi seviyesinde duraganken; dis borg verisi
birim kok icermektedir ve 1.farki alindiginda duragan hale gelmektedir. Degiskenler
farkli dereceden duragan oldugu i¢in esbiitiinlesme testine gec¢ilmemistir. Buna karsin
degiskenler arasindaki nedensel baglantiya bakilmistir. Nedensellik analizi i¢in
Dumitrescu ve Hurlin nedensellik testi secilmistir. Ciinkii bu test esbiitiinlesik iliskinin
oldugu ve olmadig1 durumlarda da kullanilmaktadir. Bu yiizden Dumitrescu ve Hurlin
nedensellik testi yapilmistir ve sonuglari tabloda verilmistir.

Tablo 13:Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Testi Sonuclari

Nedenselligin Yonii W ist. Zbarist. Olas.
GROW—DEBT 3.37574 2.79069 0.0053
DEBT—>GROW 3.78319 3.80076 0.0001
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INFGDP—DEBT 3.00636 1.87502 0.0608

DEBT—INFGDP 5.16607 7.22892 0.0000

Tablo 13’e gore, ekonomik biiylime ile dig bor¢ arasinda ¢ift yonli bir
nedensellik mevcuttur. Buna gore, ekonomik biiylime dis borcun nedeniyken; dis
borglar da ekonomik biiyltimenin bir nedenidir. Ayn1 zamanda enflasyonla dis borglar
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Ancak yapilan incelemenin,
ekonomik biiyiime ve enflasyon oraninin, dis borglar tzerindeki etkilerine yodnelik
olarak  gerceklestirilmesi nedeniyle yapilan analizler de bu dogrultuda
gerceklestirilmistir.

Degiskenler farkli derecede duragan oldugu i¢in degiskenler arast uzun
donemli iliski ARDL testi ile analiz edilecektir (Glilmez, 2015:145) ve Tablo 14 ’de

ARDL uzun ve kisa donem sonuglar1 verilmistir.

Tablo 14: ARDL Uzun ve Kisa Donem Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
Uzun Dénem

GROW -9.512731 0.679168 -14.00645 0.0000

INFGDP -2.222302 0.257139 -8.642411 0.0000
Kisa Donem

COINTEQO1 -0.132872 0.026452 -5.023179 0.0000

D(GROW) 0.215429 0.386086 0.557982 0.5771

D(INFGDP) -0.034397 0.117789 -0.292026 0.7704

C 12.41568 2.867083 4.330422 0.0000

Tablo 14’de yer alan katsayilar, uzun ve kisa donem katsayilarini
gostermektedir. Ayni1 zamanda sistemin kisa donemde dengeye geldigini
gostermektedir. Elde edilen bulgulara gore, uzun donem katsayilar1 anlamliyken, kisa
donem katsayilart anlamsizdir. Uzun dénemde ekonomik biiytimedeki 1 birimlik artis
dis borglar1 9,51 birim azaltirken; enflasyondaki 1 birimlik artis dis borglar1 2,22 birim
azaltmaktadir. Kisa donem katsayilarinda ise hata diizeltme modeli anlamliyken;
panelin geneli i¢in ekonomik biiyiime ve enflasyonla dis borglar arasinda bir iliski

bulunmamaktadir.
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Panelin geneli i¢in kisa donemli bir iliski bulunmamasi dolayisiyla {ilke
bazinda kisa donem katsayilarina bakilmistir. Kisa donem katsayilarinin anlamli
olabilmesi igin hata duzeltme modeli (COINTEQO1) negatif olmali ve olasilik degeri
0.05’den kiigiik olmalidir. Bdylece olusacak bir sokun etkisinin uzun donemde
kaybolacag1 goriilmektedir. Hata diizeltme modeli, kisa donemde sistemin dengeye
gelisini gostermektedir. Bu dogrultuda Tablo 15°de Benin icin kisa donem katsayilari

verilmisgtir.

Tablo 15: Kisa Donem Katsayilar: (Benin)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.044732 0.003560 -12.56643 0.0011
D(GROW) -0.631365 0.244628 -2.580918 0.0817
D(INFGDP) 0.014400 0.038455 0.374459 0.7330
C 3.957096 15.46750 0.255833 0.8146

Tablo 15°deki Benin i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
borglar1 0,63 birim azaltmaktadir. Enflasyon katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 16’da ise Botswana i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 16:Kisa Donem Katsayilar: (Botswana)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.036178 0.001195 -30.27133 0.0001
D(GROW) -0.285200 0.072941 -3.910003 0.0297
D(INFGDP) -0.010001 0.019559 -0.511334 0.6444
C 2.141951 5.706981 0.375321 0.7324

Tablo 16’daki Botswana igin kisa donem katsayilarma bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiytimedeki 1
birimlik artis dis borglar1 0,28 birim azaltmaktadir. Enflasyon katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 17 *de ise Burkina Faso i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.
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Tablo 17: Kisa Dénem Katsayilar: (Burkina Faso)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.129397 0.002592 -49.92216 0.0000
D(GROW) 0.426972 0.233021 1.832331 0.1643
D(INFGDP) 0.270723 0.036111 7.497025 0.0049
C 11.06332 17.99792 0.614700 0.5822

Tablo 17°deki Burkina Faso i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglart 0,27 birim arttirmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 18’de ise Burundi i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 18: Kisa Donem Katsayilar: (Burundi)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.035567 0.001488 -23.90885 0.0002
D(GROW) -0.085137 1.353663 -0.062894 0.9538
D(INFGDP) -1.111490 0.105728 -10.51269 0.0018
C -2.963508 31.09928 -0.095292 0.9301

Tablo 18’deki Burundi ic¢in kisa donem katsayilarmma bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artig
dis borglar1 1,1 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiylime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 19°da ise Cape Verde i¢in kisa donem katsayilart verilmistir.

Tablo 19: Kisa Donem Katsayilar: (Capo Verde)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.181056 0.002131 -84.95417 0.0000
D(GROW) -0.100587 0.159986 -0.628725 0.5741
D(INFGDP) -0.769950 0.082256 -9.360458 0.0026
C 22.56794 30.69581 0.735212 0.5155
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Tablo 19’daki Cape Verde i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglar1 0,76 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 20°de ise Cezayir igin kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 20: Kisa Donem Katsayilar: (Cezayir)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.175759 0.001278 -137.5382 0.0000
D(GROW) 2.379922 0.224298 10.61054 0.0018
D(INFGDP) 0.222058 0.010156 21.86407 0.0002
C 7.354111 2.875034 2.557922 0.0834

Tablo 20’deki Cezayir i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamhidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiylimedeki 1
birimlik artis dis bor¢lar1 2,37 birim; enflasyondaki 1 birimlik artis ise dis borglar1 0,22
birim arttirmaktadir.

Tablo 21°de ise Cad igin kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 21: Kisa Donem Katsayilar: (Cad)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.043865 0.000133 -329.2322 0.0000
D(GROW) -0.043065 0.015699 -2.743209 0.0711
D(INFGDP) -0.086712 0.004504 -19.25272 0.0003
C 3.319944 1.296461 2.560774 0.0832

Tablo 21’deki Cad igin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiytimedeki 1 birimlik artis dis
borglar1 0,04 birim; enflasyondaki 1 birimlik artis ise dig borglar1 0,08 birim (%10
anlamlilik diizeyinde) azaltmaktadir.

Tablo 22’de ise Etiyopya i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.
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Tablo 22: Kisa Donem Katsayilar: (Etiyopya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 0.040406 0.002314 17.46189 0.0004
D(GROW) -2.341909 0.183283 -12.77755 0.0010
D(INFGDP) -0.783773 0.016489 -47.53380 0.0000
C -7.600932 51.81340 -0.146698 0.8927

Tablo 22’deki Etiyopya igin kisa donem katsayilarmma bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir ancak pozitiftir. Modelin anlamlilig1 i¢in hata diizeltme
modeli negatif olmalidir. Bu ylizden katsayilar yorumlanmamustir.

Tablo 23’de ise Fas i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 23: Kisa Donem Katsayilar: (Fas)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.587524 0.009633 -60.99191 0.0000
D(GROW) 4677214 1.255145 3.726432 0.0337
D(INFGDP) 0.606898 0.134948 4.497262 0.0205
C 46.37503 69.96246 0.662856 0.5548

Tablo 23’deki Fas i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
borglart 4,67 birim; enflasyondaki 1 birimlik artis ise dig borglart 0,6 birim
arttirmaktadir.

Tablo 24°de ise Fildisi Sahili igin kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 24: Kisa Donem Katsayilar: (Fildisi Sahili)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 0.131000 0.014117 9.279748 0.0026
D(GROW) -1.372614 0.662790 -2.070965 0.1301
D(INFGDP) -0.839421 0.099844 -8.407309 0.0035
C -16.35601 130.6626 -0.125177 0.9083
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Tablo 24°deki Fildisi Sahili i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir ancak pozitiftir. Modelin anlamlilig1 i¢in hata diizeltme
modeli negatif olmalidir. Bu yilizden katsayilar yorumlanmamuistir.

Tablo 25°de ise Gabon i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 25: Kisa Donem Katsayilar1 (Gabon)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.259655 0.006792 -38.22770 0.0000
D(GROW) 2.571609 0.752042 3.419503 0.0419
D(INFGDP) 0.043390 0.054616 0.794464 0.4850
C 18.50390 39.99486 0.462657 0.6751

Tablo 25°deki Gabon i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
borg¢lar1 2,57 birim arttirmaktadir. Enflasyon katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 26°da ise Gambiya i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 26: Kisa Donem Katsayilar1 (Gambiya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.183754 0.004586 -40.07187 0.0000
D(GROW) 0.495664 0.760256 0.651970 0.5609
D(INFGDP) -0.390506 0.083252 -4.690648 0.0183
C 19.93713 57.40465 0.347309 0.7513

Tablo 26’daki Gambiya i¢in kisa donem katsayilarima bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis bor¢lart 0,39 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiylime katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 27°de ise Gana i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 27: Kisa Donem Katsayilar: (Gana)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.099302 0.008801 -11.28295 0.0015
D(GROW) -0.680579 2.092060 -0.325315 0.7663
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D(INFGDP) -0.170460 0.089673 -1.900922 0.1535

C 14.01362 257.4025 0.054442 0.9600

Tablo 27°de Gana igin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiyiime ve enflasyon ile dis borglar
arasinda anlaml bir iligki olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 28°de ise Gine i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 28: Kisa Donem Katsayilar: (Gine)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.085858 0.003162 -27.15017 0.0001
D(GROW) 0.209301 1.046259 0.200047 0.8542
D(INFGDP) -0.090453 0.032537 -2.780028 0.0690
C 10.74320 53.66031 0.200208 0.8541

Tablo 28°deki Gine i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis dis borglari

0,09 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 29°de ise Gine Bissau i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 29: Kisa Donem Katsayilar: (Gine Bissau)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.062088 0.005117 -12.13417 0.0012
D(GROW) -3.720186 4.702146 -0.791168 0.4866
D(INFGDP) -1.272188 0.286785 -4.436029 0.0213
C 1.388131 95.91174 0.014473 0.9894

Tablo 29’daki Gine Bissau i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artig
dis borglar1 1,27 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 30°da ise Kamerun icin kisa donem katsayilar1 verilmistir.
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Tablo 30: Kisa Donem Katsayilar1 (Kamerun)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.078637 0.000774 -101.6352 0.0000
D(GROW) 0.232564 0.482104 0.482393 0.6625
D(INFGDP) -0.447243 1.390914 -0.321546 0.7689
C 5.820406 6.334034 0.918910 0.4259

Tablo 30’da Kamerun i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiyime ve enflasyon ile dis
borg¢lar arasinda anlamli bir iliski olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 31°de ise Kenya i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 31: Kisa Donem Katsayilar: (Kenya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 0.024506 0.004332 5.656927 0.0109
D(GROW) -1.117495 0.310508 -3.598929 0.0368
D(INFGDP) -0.126782 0.022119 -5.731890 0.0105
C -2.351522 35.21918 -0.066768 0.9510

Tablo 31’deki Kenya i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamhidir ancak pozitiftir. Modelin anlamliligr icin hata diizeltme modeli
negatif olmalidir. Bu yiizden katsayilar yorumlanmamugtir.

Tablo 32’de ise Komor i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 32: Kisa Donem Katsayilar: (Komor)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.070630 0.001012 -69.78682 0.0000
D(GROW) 0.617883 0.258227 2.392794 0.0965
D(INFGDP) -0.669017 0.219667 -3.045599 0.0556
C 5.587643 5.828554 0.958667 0.4084

Tablo 32’deki Komor i¢in kisa déonem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme

modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
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borglar1 0,61 birim (%10 anlamlilik diizeyinde) arttirirken; enflasyondaki 1 birimlik
artis ise dis borglar1 0,66 birim azaltmaktadir.

Tablo 33’de ise Kongo Cumhuriyeti i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 33: Kisa Donem Katsayilar: (Kongo Cumhuriyeti)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.102510 0.001735 -59.10068 0.0000
D(GROW) 0.742629 0.870394 0.853210 0.4562
D(INFGDP) -0.671955 0.067460 -9.960788 0.0022
C 6.041289 37.91039 0.159357 0.8835

Tablo 33’deki Kongo Cumbhuriyeti igin kisa donem katsayilarina bakildiginda,
hata diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik
artis dis borglart 0,67 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiylime katsayis1 ise
anlamsizdir.

Tablo 34’de ise Lesotho i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 34: Kisa Donem Katsayilar: (Lesotho)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.193354 0.005116 -37.79606 0.0000
D(GROW) 1.680532 0.931497 1.804120 0.1690
D(INFGDP) 0.597482 0.052120 11.46367 0.0014
C 15.39805 39.25908 0.392216 0.7211

Tablo 34’deki Lesotho igin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglar1 1,68 birim arttirmaktadir. Ekonomik biiylime katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 35’°de ise Madagaskar icin kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 35: Kisa Donem Katsayilar1 (Madagaskar)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
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COINTEQO1 -0.119596 0.000832 -143.6736 0.0000
D(GROW) 0.095159 0.128706 0.739350 0.5133
D(INFGDP) -0.299414 0.121579 -2.462719 0.0906
C 7.398005 7.025226 1.053063 0.3696

Tablo 35’deki Madagaskar i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata

duzeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis

dis borglar1 0,29 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 36°da ise Malawi i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 36: Kisa Donem Katsayilar1 (Malavi)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.112822 0.000846 -133.3648 0.0000
D(GROW) -3.044142 0.962710 -3.162053 0.0508
D(INFGDP) -0.125441 0.015932 -7.873506 0.0043
C 7.215093 24.00585 0.300556 0.7834

Tablo 36’daki Malawi i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamhidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiylimedeki 1
birimlik artis dis borglart 3,04 birim (%10 anlamlilik diizeyinde); enflasyondaki 1
birimlik artis ise dis bor¢lar1 0,12 birim azaltmaktadir.

Tablo 37°de ise Mali igin kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 37: Kisa Donem Katsayilar: (Mali)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.088867 0.001035 -85.84309 0.0000
D(GROW) -0.150105 0.305646 -0.491108 0.6570
D(INFGDP) -0.282119 0.061322 -4.600650 0.0193
C 6.699055 8.868319 0.755392 0.5049

Tablo 37°deki Mali igin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis dis borglar

0,28 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiylime katsayisi ise anlamsizdir.
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Tablo 38’de ise Mauritus i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 38: Kisa Donem Katsayilar1 (Mauritus)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.061287 0.009036 -6.782790 0.0066
D(GROW) -1.948800 0.872583 -2.233370 0.1116
D(INFGDP) -0.843174 0.587782 -1.434499 0.2469
C 12.35025 114.8623 0.107522 0.9212

Tablo 38’de Mauritus i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiylime ve enflasyon ile dis borglar
arasinda anlamli bir iligki olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 39’da ise Misir igin kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 39: Kisa Donem Katsayilar: (Misir)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.189084 0.002161 -87.49346 0.0000
D(GROW) 0.581096 0.159511 3.642991 0.0357
D(INFGDP) 0.767169 0.021958 34.93854 0.0001
C 17.57519 16.44823 1.068516 0.3636

Tablo 39’daki Misir igin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
borglart 0,58 birim; enflasyondaki 1 birimlik artis ise dig borglar1 0,76 birim
arttirmaktadir.

Tablo 40°da ise Moritanya i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 40: Kisa Donem Katsayilar: (Moritanya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.214289 0.000786 -272.5463 0.0000
D(GROW) 0.218641 0.097479 2.242963 0.1107
D(INFGDP) 0.263306 0.013511 19.48847 0.0003
C 25.04407 13.82497 1.811510 0.1677
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Tablo 40’daki Moritanya i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglar1 0,26 birim arttirmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 41’de ise Mozambik i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 41: Kisa Donem Katsayilar1 (Mozambik)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.123743 0.005215 -23.72946 0.0002
D(GROW) -3.944708 1.442723 -2.734210 0.0717
D(INFGDP) 1.499143 0.365787 4.098410 0.0263
C 20.57695 119.9411 0.171559 0.8747

Tablo 41°deki Mozambik i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamhidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiylimedeki 1
birimlik artis dis borglart 3,94 birim (%10 anlamlilik diizeyinde) azaltirken;
enflasyondaki 1 birimlik artis ise dis borg¢lart 1,49 birim arttirmaktadir.

Tablo 42°de ise Nijer i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 42: Kisa Donem Katsayilar: (Nijer)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.158367 0.015255 -10.38135 0.0019
D(GROW) 0.220133 1.476232 0.149118 0.8909
D(INFGDP) 2.221084 0.418214 5.310874 0.0130
C 14.23828 112.4963 0.126567 0.9073

Tablo 42’deki Nijer i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis dig borglari
2,22 birim arttirmaktadir. Ekonomik biiylime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 43’de ise Nijerya igin kisa donem katsayilar1 verilmistir.
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Tablo 43: Kisa Donem Katsayilar: (Nijerya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.159636 0.000823 -193.9757 0.0000
D(GROW) 1.828846 0.129351 14.13863 0.0008
D(INFGDP) 0.062551 0.043045 1.453130 0.2421
C 13.03432 5.467002 2.384181 0.0973

Tablo 43’deki Nijerya icin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1
birimlik artis dis borglar1 1,82 birim arttirmaktadir. Enflasyon Kkatsayist ise
anlamsizdir.

Tablo 44’de ise Orta Afrika Cumhuriyeti i¢in kisa donem katsayilari

verilmigtir.

Tablo 44: Kisa Donem Katsayilar: (Orta Afrika Cumhuriyeti)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.043327 0.001229 -35.26761 0.0001
D(GROW) 0.004524 0.095671 0.047287 0.9653
D(INFGDP) -0.262831 0.160687 -1.635676 0.2004
C 1.317053 8.057493 0.163457 0.8805

Tablo 44’de Orta Afrika Cumhuriyeti igin kisa donem Kkatsayilarina
bakildiginda, hata diizeltme modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiylime ve
enflasyon ile dis borglar arasinda anlamli bir iligski olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 45°de ise Ruanda i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 45: Kisa Déonem Katsayilar1 (Ruanda)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.030136 0.004243 -7.101865 0.0057
D(GROW) -0.206289 0.531055 -0.388450 0.7236
D(INFGDP) -0.900578 0.202962 -4.437182 0.0213
C 4.576559 72.73657 0.062920 0.9538
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Tablo 45’deki Ruanda i¢in kisa donem Kkatsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglar1 0,9 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayis1 ise anlamsizdir.

Tablo 46’da ise Senegal icin kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 46 : Kisa Donem Katsayilar1 (Senegal)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.048371 0.002441 -19.81715 0.0003
D(GROW) 0.321617 0.269517 1.193311 0.3185
D(INFGDP) 1.874991 0.172956 10.84085 0.0017
C 5.118671 18.65922 0.274324 0.8016

Tablo 46’daki Senegal igin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglart 1,87 birim arttirmaktadir. Ekonomik biiyiime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 47°de ise Sierra Leone i¢in kisa donem katsayilari verilmistir.

Tablo 47: Kisa Donem Katsayilar (Sierra Leone)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.136549 0.001869 -73.04501 0.0000
D(GROW) 0.658526 0.315703 2.085903 0.1283
D(INFGDP) -0.545928 0.076727 -7.115186 0.0057
C 14.33994 47.35703 0.302805 0.7818

Tablo 47°deki Sierra Leone i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde enflasyondaki 1 birimlik artis
dis borglart 0,54 birim azaltmaktadir. Ekonomik biiylime katsayisi ise anlamsizdir.

Tablo 48°de ise Sudan i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 48: Kisa Dénem Katsayilar: (Sudan)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.063677 0.000914 -69.65910 0.0000
D(GROW) -0.563879 0.238854 -2.360771 0.0993
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D(INFGDP) 0.402397 0.019661 20.46684 0.0003

C 5.695877 14.87260 0.382978 0.7273

Tablo 48’deki Sudan i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
borg¢lar1 0,56 birim (%10 anlamlilik diizeyinde) azaltirken; enflasyondaki 1 birimlik
artis ise dis borglar1 0,4 birim arttirmaktadir.

Tablo 49’da ise Swaziland i¢in kisa donem katsayilart verilmistir.

Tablo 49: Kisa Donem Katsayilar: (Swaziland)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.077939 0.001488 -52.37364 0.0000
D(GROW) 0.306839 0.216313 1.418493 0.2511
D(INFGDP) -0.016862 0.025050 -0.673152 0.5491
C 4517370 5.857926 0.771155 0.4968

Tablo 49°da Swaziland i¢in kisa donem Kkatsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiylime ve enflasyon ile dig
borg¢lar arasinda anlaml bir iliski olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 50’de ise Tanzanya i¢in kisa donem katsayilart verilmistir.

Tablo 50: Kisa Donem Katsayilari (Tanzanya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.920349 0.021344 -43.11936 0.0000
D(GROW) 11.31252 3.393650 3.333437 0.0446
D(INFGDP) -0.142863 0.411082 -0.347530 0.7511
C 104.0991 283.1622 0.367631 0.7376

Tablo 50’deki Tanzanya icin kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata
diizeltme modeli anlamhidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiylimedeki 1
birimlik artis dis borglar1 11,31 birim arttirmaktadir. Enflasyon katsayisi ise
anlamsizdir.

Tablo 51°de ise Togo i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.
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Tablo 51: Kisa Donem Katsayilar: (Togo)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.183743 0.004429 -41.48310 0.0000
D(GROW) 0.540409 0.358660 1.506746 0.2290
D(INFGDP) 0.046408 0.027781 1.670498 0.1934
C 15.83869 46.60596 0.339842 0.7564

Tablo 51°de Togo i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiylime ve enflasyon ile dis borglar
arasinda anlamli bir iligki olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 52°de ise Tunus i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 52 : Kisa Donem Katsayilar: (Tunus)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.116100 0.005190 -22.37167 0.0002
D(GROW) 1.175808 0.396160 2.968015 0.0592
D(INFGDP) -0.394703 0.505401 -0.780971 0.4918
C 13.21839 54.81219 0.241158 0.8250

Tablo 52°deki Tunus i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamlidir. Buna gore, kisa donemde ekonomik biiyiimedeki 1 birimlik artis dis
borglar1 1,17 birim (%10 anlamlilik diizeyinde) arttirmaktadir. Enflasyon katsayisi ise
anlamsizdir.

Tablo 53’de ise Uganda i¢in kisa déonem katsayilari verilmistir.

Tablo 53 : Kisa Donem Katsayilar1 (Uganda)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.207898 0.005039 -41.25893 0.0000
D(GROW) 0.576342 1.076290 0.535490 0.6295
D(INFGDP) -0.009079 0.025288 -0.359037 0.7433
C 23.28248 68.56238 0.339581 0.7566
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Tablo 53’de Uganda i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata diizeltme
modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiyiime ve enflasyon ile dis borclar
arasinda anlamli bir iliski olmadig1 gorilmistiir.

Tablo 54°de ise Zambiya i¢in kisa donem katsayilar1 verilmistir.

Tablo 54: Kisa Donem Katsayilar: (Zambiya)

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik De.
COINTEQO1 -0.085136 0.006990 -12.17996 0.0012
D(GROW) -3.021537 7.071548 -0.427281 0.6980
D(INFGDP) 0.995049 1.557159 0.639016 0.5683
C 15.55106 228.1163 0.068172 0.9499

Tablo 54’de Zambiya i¢in kisa donem katsayilarina bakildiginda, hata dizeltme
modeli anlamli olmasina ragmen, ekonomik biiylime ve enflasyon ile dis borglar

arasinda anlamli bir iligki olmadig1 goriilmiistiir.

151




SONUC

Ulkelerin ekonomik yapilarinda &zellikle de ekonomik biiyiime ve enflasyon
oraninda meydana gelen gelismelerin o {ilkenin dis borg¢ yapis1 iizerindeki etkilerinin
incelenmesi ve elde edilen sonuclara gore ¢oziimler liretilmesi ekonomik istikrarin
saglanmasi agisindan son derece dnemlidir. Enflasyon oraninda meydana gelecek olan
artiglar, iilkelerin bor¢luluk oran1 ve dis borclar1 ilizerinde Onemli etkileri
olabilmektedir. Enflasyon nedeniyle satin alma giiciindeki azalislar, belli bir tiikketim
seviyesine ve tiiketim aligkanliklarina sahip olan bireylerin, 6zel kurumlarin ve kamu
kurumlarmin, ayni miktardaki mal ve hizmet satin alabilmek icin daha fazla miktarda
finansal kaynak kullanmalarina neden olmaktadir. Bu harcamalarin mevcut kaynaklar
ile karsilanamamasi durumunda ise bor¢lanma yoluna gidilmekte, iilkelerin borg¢luluk
oranlar1 artmaktadir. Benzer sekilde ekonomik biiylimenin de dis borglar {lizerinde
onemli etkileri olabilmektedir. Ulke y6netimlerinin ve ekonomiden sorumlu birimlerin
ulagmak istedigi nihai hedeflerden biri ve belki de en dnemlisi ekonomik biiytimenin
gerceklestirilmesidir. Ancak ekonomik biiyiime, reel yatirimlarla ve finansal kaynaklar
sayesinde miimkiin olabilmektedir. Ulkelerin bu finansal kaynaklara sahip olmamasi
durumunda ise borglanma ve Ozellikle de dis borg¢lanma kagmilmaz olarak
gerceklestirilebilmektedir. Ekonomik biliylime ve kalkinmayi gerceklestirmek icin
yatirrmlar yapmay1 planlayan ancak yeterli sermaye birikimi bulunmayan iilkeler
ihtiya¢ duyduklar1 finansal kaynaklari uluslararasi finans kuruluslarindan ve borg
alabilecekleri tilkelerden karsilama yoluna gidebilmektedir ki bu durum borg alan
tilkelerin dis bor¢ oraninin yiikselmesine neden olmaktadir.

Bu c¢alismada, 40 Afrika iilkesinde 1996-2020 donemine ait yillik veriler
kullanilarak ekonomik biiyiime ve enflasyonun dis borglar {izerindeki etkisi
incelenmigstir. Calismanin bagimsiz degiskenleri ekonomik biiylime oram1 ve GDP
deflatoriindeki % degisme iken; bagimli degisken dis bor¢ stokunun GSMH i¢indeki %
payidir. Modelde ekonomik biiyiime orant GROW ile GDP deflatoriindeki % degisme
ise INFGDP ile gosterilirken; dis bor¢ stokunun GSMH i¢indeki % payr DEBT ile
gosterilmektedir. Caligmadaki tiim degiskenler Diinya Bankasi’nin veri tabani olan
https://databank.worldbank.org” adresinden temin edilmistir. Calismada (1) ve (2)

no’lu model tahmin edilmistir.
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DEBTit = ao + a1GROWit + it (1)
DEBTit = ao + a1 INFGDPit + &it )

Bu kapsamda oOncelikle serilerin duraganligi belirlenmistir. Caligmada 40
Afrika {ilkesi O6rneklem alindigindan dolay1 ve bu iilkeler birbiriyle gelir, niifus ve
yasam diizeyi olarak benzer yapida olmalarindan dolay1 panel birim kok testlerinde
birinci nesil panel birim kok testleri kullanilmistir. Bu nedenle ¢alismada Levin-Lin-
Chu (LLC), Im, Pesaran-Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP, Maddala ve Wu ile Choi
panel nedensellik testleri kullanilmistir. Yapilan panel birim kok testlerine gore, dis
bor¢ degiskeni yapilan 6 panel birim kok testinde de birim kok icerdigi ve 1.farki
alinarak duragan hale geldigi gorilmistiir. . Ekonomik buytme ve enflasyon verisi ise
yapilan tiim birim kok testlerinde seviyesinde duragan ¢ikmigtir. Daha sonra seriler
icin Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik analizi yapilmistir ve ekonomik biiylime ile
dis bor¢ arasinda ve enflasyon ile dig bor¢ arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu
tespit edilmistir. Seriler farkli dereceden duragan oldugu i¢in degiskenler arasi kisa ve
uzun donemli iliski ARDL testi ile analiz edilmistir.

ARDL modeli sonuglarina goére, uzun donemde ekonomik biiylimedeki 1
birimlik artis dig borglart 9,51 birim azaltirken; enflasyondaki 1 birimlik artis dis
borglar1 2,22 birim azaltmaktadir. Kisa donemde ise degiskenler arasinda bir iliski
bulunmamaktadir. Panelin geneli i¢in kisa donemli bir iliski bulunmamasi dolayisiyla
ulke bazinda kisa donem katsayilarina bakilmistir. Kisa donem katsayilarinin anlamli
olabilmesi i¢in hata diizeltme modeli (COINTEQO1) negatif olmali ve olasilik degeri
0.05’den kiigiik olmalidir.

Ulke bazinda yapilan kisa doénem katsayilarinda iilkeden iilkeye farklilik
gorilmektedir. Benin ve Botswana’da ekonomik biiyiimedeki bir artis dis borglart
azaltmak iken; Gabon, Nijerya, Tanzanya ve Tunus ekonomik biiyiimedeki bir artis dis
borglar1 arttirmaktadir. Bu {ilkelerde enflasyon katsayisi ise anlamsiz ¢ikmaktadir.
Burundi, Cape Verde, Gambiya, Gine, Gine Bissau, Kongo Cumhuriyeti, Madagaskar,
Mali, Ruanda, Sierra Leone gibi iilkelerde ise enflasyondaki bir artis dis borglari
azaltmakta iken; Burkina Faso, Lesotho, Moritanya, Nijer, Senegal’de enflasyondaki
bir artis dis borglari arttirmaktadir. Bu Ulkelerde ise ekonomik biiyiime katsayisi ise
anlamsiz ¢ikmaktadir. Bazi iilkelerde ise kisa donemde degiskenler arasinda bir iliski

bulunmamaktadir (Etiyopya, Fildisi Sahili, Gana, Kamerun, Kenya, Mauritus, Orta
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Afrika Cumhuriyeti, Swaziland, Togo, Uganda ve Zambiya). Diger taraftan, Cezayir,
Fas ve Misir’da ekonomik biiyiime ve enflasyondaki artis dis borg¢lar1 arttirirken; Cad
ve Malawi’de ekonomik biiyiime ve enflasyondaki artis dis borglar1 azaltmaktadir.
Mozambik ve Sudan’da ise ekonomik biiyiimedeki bir artis dis borglar1 azaltirken;
enflasyondaki artis dis borglart arttirmaktadir. Son olarak Komor’da ekonomik
bliylimedeki bir artis dis borglar arttirirken; enflasyondaki artis dis borglari
azaltmaktadir.

Ulke bazinda yapilan kisa donem katsayilarda ise iilke yapilarindan
kaynaklanan farkliliklar nedeniyle ¢ok farkli sonuglar elde edilmistir. Afrika
tilkelerinin bazilarinda ekonomik biiyimedeki bir artis dis borglar1 azaltmakta iken,
baz1 Afrika llkelerinde ekonomik biiyiimedeki bir artis dis borglar1 artirmaktadir.
Benzer sekilde Afrika iilkelerinin bazilarinda, enflasyondaki bir artis dis borglari
azaltmakta iken; bazi Afrika iilkelerinde, enflasyondaki bir artis dis borglar
artirmaktadir. Baz1 Afrika iilkelerinde ise kisa donemde degiskenler arasinda bir iliski
bulunmamaktadir. Bu baglamda enflasyon ve ekonomik biiylimenin dis borglar
uzerindeki etkilerini tek tek iilke bazinda degerlendirmek daha saglikli sonuglar
vermektedir. Ancak unutulmamalidir ki; Afrika iilkelerinin geneli, yeterli sermaye
birikimine sahip olmadigindan dolayr bu iilkelerde ekonomik biiylimenin
gerceklestirilebilmesi i¢in mutlak surette dis borglanmaya ihtiya¢ duyulmaktadir. Bir
diger ifadeyle yeterli sermaye birikimine sahip olmayan Afrika ilkelerindeki reel
yatirimlarin artmasi ve bu lilkelerin kalkinmasi i¢in dis borg¢lar son derece énemli bir
rol oynamaktadir. Bu nedenlerden dolay1 da belirli bir orandaki ekonomik biiylimenin

gergeklesebilmesi i¢in yiiksek oranlarda dis bor¢lanmaya ihtiyag duyulmaktadir.
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