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0z

1990’1 yillarda Arap iilkelerinde gerceklesen finans krizler, tekrarlanmasindan
endise duyulan olgular olagelmistir. Bu endigenin baslica nedenleri, s6z konusu finans
krizlerinin ciddi boyutlara ulasan sonuglar1 ile piyasalara ve bankacilik sistemine
yonelik tehditleridir. Oyle ki bu finans krizleri iilkenin ekonomik ve siyasi istikrarmi
tehdit edecek boyutlara ulasmistir. Bu finans krizlerinin etkilerinin, iilke icerisinde tiim
sektorlere yayillmasi ve Diinya Ticaret Orgiitii'ne katilma siirecinde olan ve buna bagh
olarak kiiresel ekonomiye entegrasyon siirecindeki yer alan ve siirecin bir sonucu
olarak ekonomik ve finansal agidan savunmasiz hale gelen gelismekte olan tilkeler ile
bazi gelismis iilkelere de bulagsmasi bu finansal krizlerin en tehdit edici yonleri olarak

degerlendirilmektedir.

Bu calismada, 2008 kiiresel finans krizinin Irak ve Korfez Arap iilkeleri
bankalar1 lizerindeki etkileri ele alinmaktadir. Bu kapsamad, 2008 kiiresel finans krizi
stirecinde Irak ve Korfez Arap iilkelerindeki bankalar1 finansal performanslari iizerinde
etkili olan en Onemli faktorlerin tespit edilmesi amaglanmis ve bankalarn krizin
etkilerini bir 6l¢iide siirlandirmak icin gosterdigi ¢abalara deginilmistir. Bu baglamda
calismamizda, arastirmanin 6rneklemini olusturan Irak ve Korfez Arap iilkelerinde yer
alan bazi1 bankalarin 2006 — 2014 yillarindaki finansal nitelikleri ve performanslari

degerlendirilmektedir.

Bu calismada tizerinde durulan temel soru, 2008 kiiresel finans Kkrizinin
Ortadogu’da, Irak ve Korfez Arap Bankalar1 iizerindeki etkilerinin neler oldugudur. Bu
baglamda, kiiresel finans krizinin Ortadogu’da, Irak ve Korfez Arap iilkelerindeki yer
alan bankalarin finansal performanslari iizerindeki etkileri; sermaye yeterliligi endeksi,
karlilik endeksi, likidite endeksi ve yOnetim kalite endeksi gibi bazi gostergeler

kullanilarak 6l¢iilmiis ve degerlendirilmistir.

Bu cahgmanm sonucunda, kiiresel finans krizinin ydnetilmesinde Islami
Bankalarin, geleneksel bankalara goére daha basarili oldugu, krizden daha az
etkilendigi, bu baglamda ¢ok daha iyi performans gosterdigi ve kriz siiresince

istikrarlarm1 koruyabildikleri tespit edilmistir. Oyle ki, Irak Islami Yatirim ve



Kalkinma Bankasi’nin kriz Oncesi sermaye yeterliligi %53,75 iken, bu oran kriz
baslangicinda %36,64 seviyesine gerilemis ancak krizin sonunda istikrarini geri
kazanarak %64,48’¢ ulasmistir. Ancak, geleneksel bankacilik sistemi ¢ergevesinde
faaliyet gosteren Kuveyt Uluslararasit Bankasi i¢in bu oranlarm krizden 6nce %17,74,

krizin baglangicinda %15,22 ve krizin sonunda ise %17,18 oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresel Finans Krizi, Bankacilik, Islami Bankacilik, Geleneksel

Bankacilik, Bankalarin Finansal Performansi



ABSTRACT

The recurrence of financial crises in the Arab countries during the nineties was
an alarming and interesting phenomenon. The reasons for this are that their negative
effects were severe and dangerous, threatening the economic and political stability of
the countries concerned, in addition to the spread of these effects and the contagion of
financial crises to include other developing and developed countries as a result of the

economic and financial openness that Witnessing these countries.

This study deals with the effects of the global financial crisis of 2008 on Iraqi
and Gulf states' banks. In this study, we tried to limit the effects of the crisis on banks
in order to identify the most important factors affecting the financial performance of
Iragi and Gulf states banks in light of the 2008 financial crisis. The study sample
represented a group of Iragi and Gulf banks from 2006-2014.

The study is based on the following problem: What is the extent of the impact
that the global financial crisis of 2008 had on Iragi and Gulf states banks in the Middle
East? The impact of the global financial crisis on the financial performance of Iraqi
and Gulf states banks in the Middle East was measured by using some indicators,
including capital adequacy, profitability index, liquidity index and management quality

index.

At the end of this study, it was concluded that Islamic banks were much better
than conventional banks in managing the crisis, the least affected by the crisis, and
they succeeded to some extent in managing the crisis and were more stable than
traditional banks. For example, the capital adequacy of the Iragi Islamic Bank for
Investment and Development before the crisis was 53.75%, while at the beginning of
the crisis decreased to 36.64%, and at the end of the crisis, it increased to 64.48%. As

for the Kuwait International Bank, which represents traditional banks, it was 17.74%

10



before the crisis, while it was decreased to 15.22% at the beginning of the crisis, and

returned to 17.18% at the end of the crisis.

Keywords: Global Financial Crisis, Banking, Islamic Banks, Conventional Banks,
Financial Performance of Banks
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KISALTMALAR

Nominal doviz kurunun dolar karsisindaki ylizde degisimini temsil eder.

Merkez bankasmin net yabanci varliklarindaki parasal bazda yiizde

degisimi temsil eder.

Doviz kurundaki degisimin standart sapmasini temsil eder.
Merkez Bankasindaki net yabanci varliklar1 temsil eder.
Nakdi temsil eder.

Alt gosterge verilerinin gercek degerini temsil eder
Verinin minimum degerini temsil eder.

Standart sapma degerini temsil eder

Bir degiskenin standart degerini temsil eder.

Alt endekslerin her birini temsil eder.
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ARASTIRMANIN KONUSU

Arastirmanmn konusunu “Kiiresel Finansal Krizlerin Ortadogudaki Korfez

Ulkeleri Bankalar1 ve Irak Bankalar1 Uzerindeki Etkisi” olusturmaktadir.
ARASTIRMANIN AMACI ve ONEMI

- Bu ¢alismanin temel amagclar1 sunlardir:

- Kiiresel finansal krizleri tespit etmek, olusumlarmin tarihsel sirasini ele
almak, ortaya ¢ikma nedenlerini ve ¢esitli iilkeler iizerindeki etkilerini tespit etmek ve

ardindan bunlardan kagimmak i¢in en 6nemli politikalar1 sunmak,

- Kiiresel finansal krizi tanimlamaya calismak, tiirlerini ve ona yol acan en

onemli nedenleri bilmek ve sonra bu tiirler arasindaki iligkiyi bilmek,

-Cesitli gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin finansal krizlerle ve tedavi

yontemleriyle nasil basa ¢iktiklarini ayrintili olarak ortaya koymak,

-Kiiresel finansal krizin 1518inda Korfez ve Irak bankalarmin Ortadogu'daki
durumunu ortaya ¢ikarmak ve bu krizin Korfez ve Irak bankalari tizerinde bir etkisinin

olup olmayacagini segmek,

-Finansal krizin bankalarin finansal performans: iizerindeki etkilerini

belirlemektir.

Calismanin O6nemi, kiiresel finansal krizin, Korfez ve Irak bankalarinin
etkilerinin sermaye yeterliligi, karlilik, likidite ve yonetim kalitesi gOstergeleri ile
bilinmesinde agikca goriilmektedir. Bu gdstergeler, bankalarin finansal performansinin

giiclinli yansittig1 i¢in kullanilmistir.
ARASTIRMANIN YONTEMIi

Bu ¢alisma, tamamen teoriktir ve kiiresel krizlerin nedenleri ile Korfez ve Irak

bankalarini nasil etkiledigini literatiir taramasi lizerinden ortaya koymaktadir.
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ARASTIRMA HIPOTEZLERI / PROBLEM

Caligmanin hipotezi, kiiresel mali krizin Irak ve Orta Dogu'daki islami ve

geleneksel bankalar tizerindeki etkisinin bulundugudur.

KAPSAM VE SINIRLILIKLAR/KARSILASILAN GUCLUKLER

Aragtirma, kiiresel finansal krizin Orta Dogu'daki Korfez ve Irak bankalari
iizerindeki etkilerini bilmek i¢in Korfez ve Irak bankalarmin yillik raporlarindan ve

2006'dan 2014'e kadar veri toplamakla smirhdir.

16



GIRIS

1990’1 yillarda Arap iilkelerinde gerceklesen finans krizler, tekrarlanmasindan
endise duyulan olgular olagelmistir. Bu endigenin baslica nedenleri, s6z konusu finans
krizlerinin ciddi boyutlara ulasan sonuglari ile piyasalara ve bankacilik sistemine
yonelik tehditleridir. Oyle ki bu finans krizleri iilkenin ekonomik ve siyasi istikrarmi
tehdit edecek boyutlara ulagmistir. Bu finans krizlerinin etkilerinin, tilke i¢erisinde tiim
sektorlere yayillmasi ve Diinya Ticaret Orgiitii'ne katilma siirecinde olan ve buna bagh
olarak kiiresel ekonomiye entegrasyon siirecindeki yer alan ve siirecin bir sonucu
olarak ekonomik ve finansal agidan savunmasiz hale gelen gelismekte olan iilkeler ile
bazi gelismis iilkelere de bulagsmasi bu finansal krizlerin en tehdit edici yonleri olarak

degerlendirilmektedir.

Korfez Arap iilkeleri ve Irak’in karsi karsiya kaldigi finansal krizler ve bu
krizlerin kiiresel boyutta bulasici niteliklere sahip olmasi ve goriilme sikliklar1 oldukga
ciddi boyutlara erigmistir. Bu krizler, Dogu Asya iilkelerinin yan1 sira, Rusya Brezilya,
Arjantin, Meksika diger Latin Amerika iilkelerinde de hissedilmis ve kiiresel bir etki

gostermistir.

Finans krizlerinin siklig1 ve {ilkelerin ekonomileri ile toplumlar1 iizerindeki
etkilerinin siddeti nedeniyle bu krizler ekonominin en ¢ok tartigilan konular1 arasinda
yer almaktadir. Amerika Birlesik Devletleri’nde gayrimenkul kredisi (Mortgage)
sektoriinde baslayip diger sektorlere yayilan, Amerikan ekonomisini sarsan ve daha
sonra kiiresel bir boyut kazanan kiiresel finans krizini 2008 y1l1 boyunca kiiresel finans
sistemini etkisi altina almistir. Bu kriz, iktisatgilar tarafindan 1929 yilindaki Biiyiik
Buhran’dan sonra goriilen en siddetli ve en tehlikeli finans krizi olarak kabul
edilmektedir. 2008 kiiresel finans krizi Amerika Birlesik Devletleri gayrimenkul
sektoriinde patlak verdikten sonra ¢ok kisa bir siire icerisinde Diinya geneline yayilmis
ve ¢ok sayida iilkenin finans piyasalarini etkilemistir. Krizin yayildig: iilkelerde,
vatandaslar arasmda hakim olan panik havasi, bireyleri ve yatirimcilar1 bankada
bulunan mevduatlarin1 ¢ekmeye yonlendirmis ve boylece krizin ciddiyeti gittikge
artmistir. Bireylerin ve yatirimcilar kriz karsisindaki bu tutumu bankalarda kredi
aciklarina neden olmus ve finansal kurumlarin ¢okiisii kaginilmaz bir hal almistir. Bu
durum bankalar1 ve finans kurumlarini hayli zorlamistir. Bu durumda, ¢ok sayida

finansal kurum ve banka cesitli varliklarin1 diigiik fiyatlarla satma yoluna gitmis ve
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zarar etmislerdir. Buna bagl olarak piyasalara yonelik giiven olduk¢a azalmistir.
Islami bankalar ve Islami finans kurumlar1 da piyasadaki likidite kithgmndan,
Amerikali ve Avrupali sirketlere ve gayrimenkullere yonelik bazi yatirimlarindan
dolay1 krizden kismen de olsa etkilenmistir. Bu ¢alismada finans krizi kavrami, finans
krizi tiirleri, kiiresel finans krizindeki en 6nemli doniim noktalar1 ve kiiresel finans
krizi ile miicadele etmeye yonelik ¢abalar tanimlanmigtir. Biitiin bunlarin yaninda,
banka kavrami, banka tiirleri ve finansal krizin Islami ve geleneksel bankalarin

finansal performanslari tizerindeki etkilerine odaklanilmaktadir.

18



1. BIRINCi BOLUM
KURESEL FINANS KRIiZLERE iLiKiN TEORIiK BOYUT

1.1. Kiiresel Finans Kriz Kavram, Ozellikleri, Cesitleri ve Nedenleri,

Asamalan

1.1.1. Finansal Kriz Kavram

Asagida yer verilen tanimlar da dahil olmak iizere finansal krizin c¢esitli
tanimlamalar1 mevcuttur ancak iizerinde uzlastya varilmis tek bir tanimdan bahsetmek
miimkiin degildir. Bu baglamda finansal kriz, “ekonomik dengeleri etkileyen, agir
etkilere sahip olan ve beklenmedik bir anda gergeklesen, etkileri farkli sektorlerde
hissedilen ve finansal kurumlarda yapisal ve islevsel bozulmalara neden olan karigiklik

hali” olarak tanimlanmaktadir (Farid, 2009: 12).

Baska bir yaklagim ¢ercevesinde finansal kriz, parasal ve mali spekiilasyonlarin
goriildiigi, siirekli issizligin ortaya c¢ikmasi ve borsanin iflasi gibi istenmeyen
sonuglara yol agan bir olgu olarak da tanimlanmaktadir. Bu dogrultuda finansal kriz,
“finansal ve finansal olmayan ¢ok sayida kurumun islevsel ve yapisal faaliyetlerinin
basarisizlikla sonuglandigi finansal sistemin genis kapsamli bir sekilde ¢okiisiine yol
acan ve ardindan siddetli bir ekonomik durgunlugun takip ettigi bir olaydir (Cortel,
2009: 3). Finansal kriz, bir ya da daha fazla varlik tiiriiniin fiyatlarinda meydana gelen
ani diisiislerle karakterize edilmektedir. S6z konusu bu varliklar; liretim siirecinde
kullanilan makineler, ekipmanlar veya binalar gibi fiziksel varliklar olabilecegi gibi
hisse senetleri, tasarruf mevduat hesaplar1 gibi finansal varliklar ya da petrol ve
yabanci para birimlerini igeren finansal tiirevler ve vadeli islem sodzlesmeleri

olabilmektedir.

Bahsedilen bu varliklarin degerinde meydana gelen ani diisiisler, bu varliklara
sahip olan finansal kurumlarin iflasina yol acabilmektedir. Varlik fiyatlarimdaki ani
diistisler, bir fiyat balonunun patlamasina benzetilmektedir. Bu spekiilatif durum
finansal balon olarak adlandirilmaktadir. Bu durumda, bir ya da daha fazla tiirde
finansal ve fiziksel varligin normal ve gercek fiyatlarmm g¢ok iizerinde degerlerle

alinmasi s6z konusudur (Mahmoud Abdel-Hafeez, 2009: 23).
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Spekiilasyon, fiziksel ve finansal varliklarin tahsis ve teskil amaglar1 haricinde
edinimi veya getirilerinden ziyade fiyatlarindaki dalgalanmalardan yararlanmak
amaciyla kullanimi anlamina gelmektedir. Bu baglamda, kullanma amaci
gozetilmeksizin alinan bir evin yalnizca alip satma amaciyla edinimi veya herhangi bir
yatarim amac1 glidiilmeksizin doviz alim ve satim islemleri spekiilasyona 6rnek olarak

verilebilmektedir (Mahmoud Abdel-Hafeez 2009: 23).
1.1.2.Finansal Krizin Ozellikleri

Finansal kriz, asagida yer verilen bir dizi temel oOzellik ile karakterize

edilmektedir.
Krizin siddetli bir sekilde ve beklenmeyen bir anda ortaya ¢ikmasi,

Kriz faktorlerinin ve bu faktdrlerin ortaya ¢ikma nedenlerinin karmasik bir

yapida olmasi, birbiri ile gakigsmas1 ve Ortiismesi,
Krize dair yeterli bilginin olmamasi ve bir bilgi eksikliginin s6z konusu olmasi,
Krizin etkilerinden dolay1 korku ve panik halinin ortaya ¢ikmasi,

Panik Hali: Kriz bir sok durumuna ve baslangicinda ytliksek derecede gerginlige
ve kaygiya neden olmasindan dolay1 krize kars1 etkili ve hizli bir eylemler biitiiniiniin
sergilenmesine yonelik potansiyeli zayiflatmaktadir. Bununla birlikte, yetkili otoriteler

tarafindan yanlis ve sert tepkiler verilmesi de panik hali ile ilgilidir (Cortel, 2009: 3).
1.1.3.Finansal Kriz Cesitleri

Bankacihk Krizi: Bu tiir krizler, mudilerin bankada bulunan mevduatlarini
cekme talebinde ani bir artisin meydana gelmesi, bankanin likidite krizi ile karsi
karsiya kalmasi, krizin diger bankalar tarafindan da hissedildigi bir hal almasi,
bankalarin kredi taleplerini karsilayamamasi ya da mevduat rezervine sahip olduklar1
halde kredi taleplerini reddetmeleri gibi hallerde ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir krizler
bankacilik sektorii icerisinde sistematik bir kriz olarak etkilerini gdstermektedir.
Bankalarin mudilerin para c¢ekme taleplerini karsilayamamasi ve kredi vermeyi
reddetmeleri halinde bir kredi sikigiklig1 meydana gelmektedir. Kredi sikisikligi, kredi
talebinin asir1 artig1 bir ortamda kredi dagitiminda sorunlarin ortaya ¢ikmasi anlamina
gelmektedir. Bu durum, bankalarin kredi verme faaliyetlerinin azalmasi ile karakterize

edilmektedir (Sehata, 2009 :5-26).
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Para Piyasas1 Krizi: Finansal piyasalarda bu tiirdeki krizlerin ortaya ¢ikma
nedeni, balon fenomeni terimi ile tabir edilen durumdur. Balon terimi varliklarin
fiyatlarmin herhangi bir gerekceye dayali olmadan artmasi ve gercek degerlerini
fazlastyla agsmasi anlamina gelmektedir. Bu durumda, s6z konusu varliklarin satiginda
yasanan yogunluk, varliklarin fiyatlarinin diigmesine yol agar. Dolayisiyla piyasalarda
bir panik havasi hakim olur ve bu diislis bankacilik sektoriinde ve diger sektorlerde

diger varliklarmn fiyatlarina da yansir (Sehata, 2009 :5-26).

Doviz Krizi: Bu tiir krizler, ilgili para biriminin bir miibadele araci olarak
islevini yerine getirme kabiliyetini biiyiik Olciide etkileyen spekiilatif islemler ve
operasyonlar sonucunda para biriminin degerinin diisliriilmesi ile ortaya ¢ikmaktadir.
Ayrica, ilgili para birimi rezervlerinin %25 oraninda deger kaybetmesi ile makul
siirlara agilmakta ve bu kriz bir 6demeler dengesi krizi olarak karsimiza ¢ikmaktadir

(Sehata, 2009: 5-26).
1.1.4.Finansal Krizlerin Nedenleri

Bir finansal krizin ortaya ¢ikmasini etkileyen ¢ok sayida neden vardir. Bu

nedenlerden en 6nemlileri su sekilde 6zetlenebilmektedir:

1. Makroekonomik Istikrarsizhik: Déviz kurundaki dalgalanmalar, krizlerin
en Onemli harici etkeni olarak kabul edilmektedir. Ticaret degesindeki bozulma,
ithracat ve ithalat ile ilgili alanlarda faaliyet gosteren mudilerin 6demeler basta olmak
iizere cesitli yiikiimliiliiklerini yerine getirememelerine yol agmaktadir. Diinya Bankasi1
verilerine gore, finansal krizin yasandigi gelismekte olan {ilkelerin %75’inde kriz
olusmadan oOnce ticaret haddi degerlerinde %10 oraninda bir diisiis oldugu

goriilmektedir.

Gelismekte olan tilkelerde goriilen finansal krizlere yol agan harici etkenler
arasinda kiiresel faiz oranlarindaki dalgalanmalar1 da saymak miimkiindiir. Kiiresel
faiz oranlarindaki biiylik degisimler bagka bir ifade ile kiiresel faiz oranlarindaki
dalgalanmalar, gelismekte olan iilkeleri ve bu iilkelerden gelen sermaye akislarini
dogrudan etkilemektedir. Oyle ki kiiresel faiz oranlarindaki dalgalanmalar 1990l
yillarda yalnizca bor¢lanma maliyetlerini %50 - %67 araligindaki oranlarda
etkilemistir (Tony Nagy, 2004: 4). Bu harici etkenlerin tiglinciisiiniin de reel doviz
kurlarindaki dalgalanmalar oldugunu belirtmek miimkiindiir. Cesitli ¢alismalar ve

aragtirmalar, reel doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ¢ok sayida finansal krizin
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dogudan ya da dolayli nedeni oldugunu ortaya koymaktadir. Oyle ki, Giiney
Amerika’da yer alan 22 adet gelismekte olan iilkenin reel doviz kurlarindaki
dengesizliklerin bu lilkeleri ekonomik olarak olumsuz etkilendigi ¢esitli caligmalar ve
arastirmalar ile dogrulanmistir. Ayrica bu durum Giineydogu Asya iilkelerinde daha
yiikksek oranda hissedilmektedir. Yapilan caligsmalar, reel doviz kurlarindaki keskin
artisin finansal krizlere yol a¢tigin1 da ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, Giiney
Amerika iilkelerinde ve gelisgmekte olan diger Diinya iilkelerinde, finansal krizlere
neden olan dogrudan etkenler arasinda ekonomik resesyonlar da yer almaktadir.
Ekonomik resesyon, finansal krizlerin ortaya ¢ikmasinda 6nemli rol oynayan gayri safi
hasila artis1 diizeyleri iizerindeki olumsuz etkilerin yani sira fiyat seviyelerindeki

artiglardan kaynaklanmaktadir ( Tony Nagy, 2004: 4)

2. Finans Sektoriindeki Istikrarsizik: Bu duruma drnek olarak 1980°li ve
1990’11 yillarda Giineydogu Asya iilkelerinin finans sektoriinde yasadiklar1 kontrolsiiz
serbestlesmeyi ve genislemeyi gdstermek miimkiindiir. Oyle ki, 1980°li ve 1990’
yillarda Giliney Dogu Asya ililkeleri, ekonomik ve ticari seffaflik saglanmadan ve
gerekli onlemler alinmadan finansal bir liberallesme siirecine girmiglerdir. Uzun yillar
stiren ekonomik izolasyon durumu, baskilayict finansal politikalar, bor¢glanma baskis1
ve finans sektoriiniin ekonomideki zayif konumu bu {iilkelerde krize yol agan baslica
etkenler olmustur. Bu iilkelerde finans sektorli alanindaki liberallesme girisimlerine
yonelik yapilan hazirliklarin yetersizligi ve kurumsal, yasal ve diizenleyici ¢er¢evelerin
zayiflig1 llkeleri finansal problemlerle karsi karsiya birakmistir. Bu iilkelerde mali
krizlerin ortaya ¢ikisinda, kredi kullaniminin genisletilmesi, yurt disindan biiyiik
sermaye akislarinin saglanmasi ve menkul kiymetler alaninda bir ¢okiisiin yasanmasi
etkili olmustur. Giiney Kore’de goriilen finansal krizde oldugu gibi kriz, tiiketici
kredileri veya gayrimenkul kredileri gibi belirli bir kredi tiirline bagli olarak
gelisebilmektedir. Ayni durum, kamu sektorii veya herhangi bir 6zel sektore bagli
olarak da gelisebilmektedir. Ayrica Tayland’da goriilen finansal krizde oldugu gibi
kriz endiistri veya ticaret sektorleri ile de ilgili olabilmektedir. Bu durumda, gelismekte
olan tilkeler finansal krizlere maruz kaldikca, kredi kullandirma konusunda biiytik bir
genislemeyle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Bu durum yalnizca gelismekte olan iilkeler
icin gegerli degildir. Oyle ki, Finlandiya, Norveg, Isveg, Japonya ve Amerika Birlesik
Devletleri gibi sanayilesmis ve refah diizeyi yliksek iilkelerde de benzer etkenlerden

kaynaklanan finansal krizler goriilmiistiir. Gelismekte olan iilkelerde finansal krizlerin
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ortaya ¢ikmasindan Once borsalarda bir ¢okiisiin yasandigi goriilmektedir. Bu ¢okiis,
1980°li ve 1990’1 yillarda gelismekte olan iilkelerde, sanayilesmis iilkelere kiyasla
daha biiyiik ¢apli ve daha etkili bir sekilde gergeklesmistir. 1994 yilinda Mishkin
tarafindan yapilan bir ¢alismada, 1990’l1 yillarin baglarinda Venezuela’da yasanan
finansal krizde oldugu gibi, borsadaki ¢okiisiin siklikla bir finansal krizin ortaya
¢tkmasindan 6nce goriildiigii ve bu durumun finansal krizlerin giiglii ve 6nemli bir

belirtisi oldugu ifade edilmektedir (Al-Azzawy ve Hamis, 2009: 83)

-Bankalarin Varhklan ve Yiikiimliiliikleri Arasindaki Uyumsuzluk (Aktif
ve Pasif Kalemlerdeki Uyumsuzluklar): Bankalarin kredi kullaniminda genislemeye
gitmesi, bilhassa, bankalarin mevcut ve acil yiikiimliiliikklerini yerine getirmesini
engelleyen likidite yetersizligine yol acabilmektedir. Bu durumda, bankalarin aktif ve
pasif kalemleri arasinda tutarsizlik ortaya cikmaktadwr. Bu durum, kiiresel faiz
oranlarmin yurt i¢i faiz oranlarindan daha yiiksek ve daha cazip oldugu hallerde veya
yurt ici faiz oranlarinmn yiiksek ve doviz kurunun sabit oldugu hallerde meydana
gelmektedir. Boyle bir durum, yerel bankalar1 yurt disindaki kaynaklardan bor¢ almaya
itmektedir (Abdul Ghani bin Ali, 2009: 8-9)

-Gerekli Tedbirler Almadan Gerceklestirilen Finansal Serbestlesme
(Korunmasiz Finansal Liberalizasyon): Finansal krizlerin ortaya ¢ikmasia neden
olan nedenlerden biri de gerekli dnleyici tedbirler alinmaksizin, hizli ve kontrolsiiz bir
sekilde gerceklestirilen finansal serbestlesme siirecidir. Bu durum uzun siiren finansal
izolasyon donemlerinden sonra ortaya c¢ikmaktadir. Bu duruma ornek olarak faiz
oranlarmin serbestlestirilmesi verilebilmektedir. Bilhassa ge¢is donemlerinde, daha
once belirli bir bask1 ve koruma altinda olan faiz oranlari, finansal serbestlesme karari
ile birlikte yerel bankalar diizeyinde farkliliklar gostermektedir, boylece gelismekte
olan {iilkelerde yerel faiz oranlarma farliliklara ve dengesizliklere tanik olunmaktadir.
Bu durum, bilhassa, yerel piyasalarda, gayrimenkul kredileri ve yatirim kredileri basta
olmak iizere yurt i¢i kredi faiz oranlarinda artisa neden olan kredi kullandirilmasindaki
genislemelerle iligskilendirilmektedir. Finansal Serbestlesme, bankalar i¢in yeni kredi
riskleri ortaya c¢ikarmakta ve bu riskler de bankalarin kredi taleplerini
degerlendirememesine ya da karsilayamamasma yol agmaktadir. Boyle durumlar da,
bankalarin finans piyasalarina kontrolsiiz bir sekilde girmesine, tam olarak
planlanmamis ve hazirlanmamis kredi faaliyetleri ile bankalar arasinda yogun bir

rekabet ortaminin olusturulmasina ve finansal serbestlesme siirecinden dnce gecerli
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olan denetim tedbirlerinin goz ardi edilmesine yol agarak, bankalarin, {istesinden
gelemeyecegi yeni riskler ve krizlerle karsi karsiya kalmasina yol agmaktadir. Finansal
serbestlesmenin yol actigi ¢ok sayida krize drnek olarak Brezilya, Sili, Endonezya,
Meksika ve Venezuela’da yasanan krizleri saymak miimkiindiir. Ayrica, Bazi
Iskandinav iilkeleri ve Amerika Birlesik Devletleri’nde de finansal serbestlesme
stirecinin ilk bes yilinda toplam 18 adet finansal krizin yasandig: bilinmektedir (Abdul
Ghani bin Ali, 2009: 8-9)

-Kredi Tahsisine Devletin Miidahale Etmesi: Bankacilik sistemine yonelik
devlet miidahaleleri, finansal krizlerin en 6nemli nedenlerinden birdir. Devlet, ¢cogu
durumda, kalkinmada siirdiiriilebilirligin saglanmasi adina belirli ekonomik sektorleri
ve belirli cografi bolgeleri finanse edebilmektedir. Ancak kimi durumlarda bu
sektorlerin veya bdlgelerin finanse edilmesi ekonomik maksatlardan ziyade politik
amaglar dogrultusunda gerceklesebilmektedir. Arap iilkelerinde bankacilik sektorii
devletin kontrolii altinda oldugundan dolayi, bankacilik sektoriine ve bilhassa kredi
tahsisine yonelik devlet miidahaleleri, sektorde sorunlara neden olmakta, iiretkenlikte
ve verimde diisiislere yol agmakta, yeniliklere yonelik tesviklerin yetersiz kalmasina
sebebiyet vermektedir. Arap iilkelerinde devletin kredi tahsisine miidahalesi, finansal
krizlere neden olan 6nemli bir etken olarak kabul edilmektedir. Devletin boyle bir
miidahalesi, 6deme giiciinii veya bir yatirim projesinden kaynaklanan riskleri goz
oniinde bulundurmada kredilerin tahsis edilmesine yol agmaktadir. Boyle krediler ise

niifuz sahibi bireylere ve hiikiimetle 6nemli iliskileri olan kisilere fayda saglamaktadir.
(Abdul Ghani bin Ali, 2009: 8-9)

-Muhasebe, Denetim ve Diizenleyici Sistemlerdeki Zayifliklar: Finansal
krizlerin ortaya ¢ikmasina neden olan etkenler arasinda, uygulanan muhasebe
prosediirlerindeki sorunlar, bilhassa bankalardaki siipheli kredilerin ve alacaklarm
yiizdesine iliskin bilgilerin ifsa edilmesi gibi denetim problemleri, 6zellikle tek bir
bor¢luya sunulan azami kredi sayis1 ve bunlarin banka sermayesindeki yiizdesinin ifsa
edilmesi gibi kanuna aykir1 diizenleyici problemler sayilabilmektedir. Bu 6rneklere ek
olarak, kredi risklerinin degerlendirilmesinde ortaya ¢ikan hatalar, Giiney Kore’de
yasanan kriz gibi asir1 gayrimenkul kredisi ve tiiketici kredisi verilmesi gibi belirli bir
tir krediye odakli finansal krizlerin ortaya c¢ikmasinda rol oynayan bankacilik
sistemindeki denetim eksikligi de sayilabilmektedir. Yapilan ¢aligmalarda, bankacilik

sistemindeki kontrol eksikliginden dolay1 28 {ilkede finansal krizin ortaya c¢iktig1
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dogrulanmaktadir. Ayrica belirmek gerekir ki, bu sistemlere ydnelik yapilan
iyilestirmeler ve gelistirmelerin yani sira sistemdeki hatalarin tekrarlanmasini
engelleyen diizenleyici mevzuatlarin degistirilmesine ragmen, tedbirlerin géz ardi

edilmesi bu krizlerin tekrarlanmasia yol agmaktadir (Abdul Ghani bin Ali, 2009: 8-9)

3. Tesvik Sisteminin Bozulmasi: Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
finans kurumlarinin tist yonetim kadrosundaki deneyim eksikligi, krizlerin olugsmasmin
bir nedeni olarak kabul edilmektedir. Bununla birlikte, s6z konusu kurumlarin
organizasyon yapisindaki fiili degisikliklere karsin karar alma mekanizmasini
olusturan iist yonetimin gorevlerinde 1srarct olmasi nedeniyle tesvik sisteminde
bozulmanin meydana geldigini belirtmek miimkiindiir. Bu durum, krizlerin olusumuna
yol agmakta ve krizlerin etkilerinin azaltilmasma olumsuz yonde etki etmektedir. Bu
sorunun etkileri, muhasebe sistem ve islemleri agisindan zayif bankacilik denetiminin
bir sonucu olarak iist yonetimin bankanin kotii bor¢larini gizlemesine yol agmaktadir.
Dolayisiyla, bankacilik sektoriindeki finans kurumlarinin risk yonetimi hazirliklarmi

yeterli diizeyde yapmalar1 miimkiin olmamaktadir (Musa Al-Lawzi vd, 2011: 34)

4. Doviz Kuru Politikalari: Bir {ilkenin Merkez Bankasindaki doviz
rezervlerinin yetersizligi o iilkede kur krizinin goriilmesine yol agmaktadir. Bu tiir
krizlerin 6rnekleri Meksika’da ve Arjantin’de goriilmiistiir. Sabit kur politikasinin
uygulandigi tilkelerde, bir kur krizinin ortaya ¢ikmasi, 6demeler dengesinde agiga ve
dolayisiyla para arzinda kithiga ve buna bagh olarak i¢ faiz oranlarmin yiikselmesine
neden olmaktadir. Esnek doviz kuru politikasinin benimsenmesi durumunda, finansal
krizin bankacilik sistemi diizeyinde hissedilmesi goreceli olarak daha az siddetli
olmaktadir. Esnek doviz kurunun uygulandigi hallerde ortaya ¢ikmasi muhtemel bir
doviz krizi daha az siddetli bir finansal krize yol agmaktadir. Oyle ki, esnek kur
uygulanmasi ile ortaya c¢ikan doviz krizi bir cesit devaliiasyona yol a¢cmaktadir.
Devaliiasyon durumunda ise sabit kur rejimine gore esnek kur rejiminde bankacilik
sektorli lizerindeki etkiler sinirli kalmaktadir. Doviz degerinin ve yurti¢i fiyatlarinin
artmastyla iligkili olarak bankanin varlik ve yiikiimliiliikklerinin degeri diismektedir. Bu

durum bankacilik sektorii igerisinde bir gesit istikrar durumu yaratmaktadir (Al-

Ghazali, 2004:4,8)

25



1.1.5. Krizin Asamalari

Tipk: dogal afetlerde oldugu gibi ekonomik krizlerde de sok hali, krizin temel
ozelliklerinden biri olarak degerlendirilmektedir. Ancak, krizin birdenbire olmadig1 ve
kriz halini hazirlayan bir dizi asamalar oldugunu da belirmek gerekmektedir. Bir finans
Krizinin yakin zamanda goriilebilecegine dair bazi belirtiler ve gostergelerden soz

etmek mumkiindir.

Erken Uyan Asamasi: Bu asama, yakin zamanda bir krizin ortaya ¢ikacagmni

gostermektedir. Erken uyar1 asamasindaki belirtecler, kriz kaynakli gostergelerdir.

Ortaya Cikma ve Belirme (Kristalizasyon) Asamasi: Bu asama, krizin

ortaya ¢iktig1 ve Ozelliklerinin agik bir sekilde belli oldugu, hissedildigi asamadir.

Gelisme ve Yayllma Asamasi: Bu asama krizin etkilerinin artig gosterdigi ve

krizin yayilmaya basladig1 asamadir.

Patlama Asamasi: Bu asama, krizin etkilerinin ciddi boyutlara ulastigi ve

krizin zirve noktasina eristigi asamadir.

Istikrar Asamasi: Krizin, finansal giivenligi ve istikrar1 tehdit eden unsurlarmi

pekistirip tamamladig1 asamadir.

Coziim Bulma Asamasi: Krizin bu son asamasi, krizden ¢ikmak i¢in ¢6ziim

yollarinin arandig1 asamadir (Al-Wabli, 2011: 11).
1.2. Finansal Krizleri Aciklayan Teoriler

Finansal krizlerle karsilagilan ilk zamanlardan itibaren giiniimiize kadar gegen
stiregte ¢esitli ekonomi diisiincelerinin olusturdugu ekollere ait farkli ekonomik
diisiiniirler, finansal krizleri aciklamak i¢in c¢ok sayida teori gelistirmistir. Bu
teorilerden en 6nemlilerine asagida yer verilmektedir.

1.2.1.Klasik Yorum

Belirli periyotlarda dongiisel olarak meydana gelen ekonomik krizlerin ortaya
cikmasinda kapitalist ekonominin derin ¢eligkilerini anlamak ve agiklamak hususunda
Adam Smith ve David Ricardo yetersiz kalmaktadir. Ricardo, iiretimdeki artigin
tilketimde de bir artisa neden olacagmni ve bu denge korundukga kapitalist iiretimin

siirsiz  genisleme potansiyeline sahip oldugunu O©ne silirmektedir. Bu nedenle
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Ricardo’ya gore genel bir liretim fazlas1 durumu s6z konusu olmamaktadir. Bu teoriye
gore, kismi tutarsizliklardan kaynaklanan bazi emtialarin elde ¢ikarilmasinda
kendiliginden bir durma noktasina erisilmesi miimkiindiir. Sosyal hizmetlerin, liretim
kollar1 arasinda dagilim gostermesi ve bu asimetrinin ortadan kaldirilmasi, dislama
mekanizmasi nedeniyle kac¢inilmaz olarak kabul edilmektedir. Ancak Ricardo’dan
sonra gelen Sismondi, her ne kadar kapitalist ekonominin kars1 karsiya kaldigi bazi
celiskileri ortaya c¢ikarma hususunda basarili olsa da bu celiskilerin dogasini1 tam
olarak degerlendirememistir. Daha sonra Sismondi, bir grup baska teoriye kaynak ve
temel teskil eden, ekonomik krizlere yonelik bir teori gelistirmistir. Sismondi, bu
teorisinde, krizi, tiiketime ya da taleplerin karsilanmamasima baglamaktadir. Sismondi,
Adam Smith’in bazi temel fikirlerinden yola ¢ikarak, liretimin tiiketime karsilik olarak
gerceklemesi ve iiretimin gelir tarafindan belirlenmesi gibi ¢ikarsamalara varmistir.
Sismondi’ye gore kriz, bu dengenin bozulmasmin bir sonucudur ve Sismondi,
Kapitalizmin gelismesi ile birlikte bu sonug¢la karsilagsma ihtimalinin de yiliksek
oldugunu dogrulamistir. Kapitalizmin gelismesi ile birlikte, iiretimin genisleyecegi ve
buna bagli olarak kiigiik capli iireticilerin iflas edecegi ve tcretli iscilerin caligma
kosullarinin agirlasacagini 6ne siire Sismondi, Kapitalizmin, {istesinden gelemeyecegi
sorunlarla yiizlesecegini dngdrmektedir. Oyle ki, kitlesel tiiketimdeki azalma, iiretilen
irlinlerin elde cikarilma olasiligin1 azaltmakta ve sermaye sahipleri i¢in de kar elde
etme ihtimalini azaltmaktadir. Bu teori, goriiniise gore kriz i¢in dogru bir agiklama
cabasi olarak kabul edilebilmektedir, ancak, is¢i iicretlerinin diisiik olmasmin veya
gelir dagilimmin zayif olmasinin nedenlerini agiklama hususunda yetersiz kalmaktadir.
Dolayisiyla bu teorinin krizi tam olarak agiklayabildigini ifade etmek miimkiin degildir

(Abdullah, 2015: 12)
1.2.2. Marksist Yorum

Marks’a gore finansal ve ekonomik krizler asir1 iiretim krizleridir. Krizler,
Kapitalist sistemin iiretim kosullar1 altinda ortaya ¢ikmistir ve Kapitalist sistem var
oldugu siirece krizlerin ortaya c¢ikmasi ka¢milmazdir. Krizin nedenleri bu iiretim
yontemlerinin dogasindan kaynaklanmakta ve bu yontemleri belirleyen kurallar ve
celiskilere gore tanimlanmaktadir. Buna ek olarak, Marksist goriise gore, ekonomik
krizlerin birka¢ 6zelligi daha vardir (Sanaa, 2015: 25). Marks’a gére ekonomik ve

finansal krizler kaginilmazdir, bu krizler ekonomik oldugu kadar ayni zamanda sosyal
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krizlerdir. Bu krizlerin ortadan kaldirilmasina yonelik yapisal degisiklikler ve sistem
degisiklikleri yapilmadi siirece krizler var olmaya devam edecektir. Krizler, kaosun,
piyasanin ¢okiislinlin, iflasin ve issizligin nedenidir. Kapitalist ekonomide krizler
periyodik olarak tekrar eden olgulardir. Iki ekonomik kriz arasindaki siirece
endiistriyel dongli adi verilmektedir ve bu dongili; kriz, durgunluk, iyilesme ve
yiikselme olmak iizere dort asamadan olusmaktadir. Ureticinin satamadig1 ve elinde
kalan mal hacmi arttik¢a yani asir1 iiretim gerceklestikce bir krizin ortaya ¢ikmasi
alisilagelmis ve kagmilma bir sonuctur. Yavas yavas biriken asir1 iiretim mallari,
iiretimde daralmaya neden olacak bir noktaya ulagmaktadir. Uretimde daralmanin
isareti, toptan ve perakende satis gergeklestiren isletme sahiplerinin iflasi ile
karakterize edilen emtia kredi krizidir. Bu durumda likidite kithgi, kredilerde yiiksek
faiz oranlarma yol agmaktadir. Borsada hisse senedi fiyatlar1 diismekte, kar getirileri
azalmakta ve faiz seviyesi yiikselmektedir. Biitliin bu gelismeler ise artan bir iflas

dalgasma yol agmaktadir (Razak Esarp: 5,7)

Karl Marks, krizlere yol acan asir1 tlretim durumunu anlatirken kérin
minimuma indirilmesini agiklamak tizere John Stuart Mill’in kar orami egilimi
yasasindan yararlanmistir. Kapitalist bir sistemde bir is¢i, is yerinde sarf ettigi emegin
karsilig1 olan iicretten daha azin1 alir ve iirettigi metanin degerinden daha diisiiktiir ve
burada kar, tretim isindeki ilk yatirinm karsilamaya gitmektedir. Basarili tliretim
isletmelerinin ortak ekonomik faaliyetlerine uzun vadede bakildiginda, paranm kiiciik
bir kisminin (iicret bi¢iminde) genellikle kiigiik bir grup insana (iscilere) gittigi ve bu
da onlarm {iretilen mallarin bir kismini satin almalarina izin verdigini géstermektedir.
Dolayisiyla isciler iirettikleri malin karsiliginda aldigi iicretle iirettikleri mallar1 satin
alamamaktadir. Buna ek olarak, {iretim faaliyetinde bulunan is yerleri rekabet kosullar1
baglaminda genislemelerini siirdiirmek i¢in iiretimi yiikseltmektedir. Boylece, liretim
yiikseldikge mallarin fiyatlarinda genel bir diisiis ortaya ¢ikmakta ve bu da kéar

oranlarmin diisme egiliminin siddetlenmesine yol agmaktadir (Razak Esarp: 5,7).
1.2.3. Keynes ve Friedman’in Yorumu

Keynes’in 1929 Biiyiikk Buhran’a iligkin analizlerine bakildiginda, {inlii
“hayvan ruhu” yaklagimi goriilmektedir. Bu yaklasima gore, yatirim bir hayvan ruhu
tarafindan yonlendirilir ve dogasi geregi yatirim istikrarsiz bir siirectir. Keynes,

yatirmmceilarin genellikle bir boga siirlisti gibi gergekte neler olup bittigini anlamadan,
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irrasyonel bir bigimde, para hirsi ile birbirini takip ettigini ifade etmektedir. Bu tiir bir
karar alma, varlik talebinde artisa ve dolayisiyla piyasa temelleri ile ilgili olmayan bir
fiyat balonuna yol agmaktadir. En nihayetinde ise balon patlar ve fiyatlar diigmektedir.
Yatirimeilar, fiyatlar daha da diismeden elindeki varliklari satmak igin bir yarisa
girerler. Arzda gorlilen bu artis, fiyatlarda hizli bir diisiise neden olur. Banka
mevduatlari, krediler ve yatirimlar azalmaya baslar, bunu takiben tiikketim azalir ve
bunun da ardindan kamu talebinde bir daralma ve sonra da issizlik meydana gelir.
Keynes, kamu talebini canlandirmak i¢in hiikiimetin mali politikalarla harcamalari

artirarak krizin iistesinden gelebilecegini 6ne siirmektedir ( Razak Esarp: 5,7)

Milton Friedman ve Anna Scwartz’in yorumuna bakildiginda, her iki
diisiiniiriin de 1929°daki Biiylik Buhran’in sebebinin borsa ¢okiisii olmadigini gosteren
kanitlar 6ne stirdiigiinii gérmek miimkiindiir. Bu diisiiniirlere goére 1929 yilinda Biiyiik
Buhran’in nedeni, borsa ¢okiisiinden ziyade, parasal kurumlarin, kurumsal
istikrarsizliklaridir. Bu iki diisiiniir, Keynes’in balon benzetmesini iceren yaklasimina
kars1 ¢ikmamaktadir, ¢linkii ekonomi tarihine bakildiginda zaman zaman irrasyonel
yatirimlarin yapildigmi goriilmektedir. Ancak sorun, kurulus amacmin aksine daraltici
bir para politikas1 benimseyerek ciddi bir hataya imza atan ABD Merkez Bankasmin
kendisidir. Ticari bankalara kredi faiz oranlarini artrmalar1 karsiliginda finansal
istikrar i¢cin yeterli likidite saglamak ekonomik durgunlugun nedeni olarak kabul
edilmektedir. Oyle ki, yiiksek faiz oranlar1 &zel yatwrmmlari olumsuz yonde

etkilemektedir ( Razak Esarp: 5,7).
1.2.4. Modern Yorumlar

Modern c¢agda, krizlerin tekrarlamasiyla birlikte, finansal krizleri agiklayan
yeni teoriler ortaya atilmistir. Bu teorilerin en Onemlilerinden biri de Hyman

Minsky’nin matematik modellemeye dayanan teorisidir (Bin Nasser, 2016: 59).
1.2.4.1. Hyman Minsky’nin Teorisi

Hyman Philip Minsky, ekonomik krizlerin post-Keynesyenci agiklamasinin
kapali bir ekonomiye daha uyarlanabilir oldugunu O6ne silirmiistiir. Bu baglamda
Minsky, finansal kirilganligin (istikrarsizligin) herhangi bir kapitalist ekonominin tipik
bir 6zelligi oldugunu ve bu yiiksek kirilganligin yiiksek finansal kriz riskini de
beraberinde getirdigini ifade eden teorisini gelistirmistir. Minsky, finansal kirilganlik

seviyelerinin ig dongiisii ile birlikte hareket ettigine ve durgunluk déneminden sonra
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birgok sirketin fon kaybettigine ve en giivenligi oldugu kabul edilen ihtiyat ilkesini
sectigini ve bu finansal yOntemin de bir rezerv tarafindan finanse edildigine
inanmaktadir. Ekonominin gelismesi ve karliligin artmasi ile birlikte, sirketler
borclanabileceklerine inanma egilimindedirler. Minsky bu finansal yOnetim
yaklagimini spekiilatif finansman olarak tanimlamaktadir. Sirketler bu durumda
bekledikleri karliligin her zaman miimkiin olmayacagnin farkindadirlar ancak sirketler
karlarmin artacagma ve sonunda herhangi bir giicliikle karsilagsmadan kredi borglarini
Odeyebileceklerine inanmay1 secerler ve daha fazla kredi kullanarak yatirimlarinda
artis1 ve gelismeyi hedeflemektedirler. Ote yandan bu durum borg verenleri de borg
verdikleri paranin tamamini geri alabileceklerine inandirmaktadir. Bor¢ veya kredi
veren kurumlar, borg alan sirketlerin kredi bor¢larini geri 6demede birtakim zorluklarla
karsilagabileceklerini  bilmektedirler ancak bu sirketlerin borg¢larint  6derken
zorlanmalar1 halinde baska yerlerde daha yiiksek faiz oranlariyla kredi
bulabileceklerine inanmaktadirlar. Bu yaklasim Minsky tarafindan Carlo Ponzi
finansman1 olarak tanimlanmaktadir. Bu sekilde ekonomi, daha riski finansmanlarin
olusumuna seyirci kalmakta ve biiylik finansa sirketlerinin temerriide diismesi ve kredi
saglayanlarin ya da uzmanlarm ekonomideki gercek riski anlamasi ve kredini
saglanmasinin birdenbire durmasi s6z konusu olmaktadir. Boylece bir¢ok sirket icin
bor¢larint 6demek i¢in gerekli olan finansmana erisim imkansiz hale gelmektedir.
Yeniden finansman siirecine izin vermek i¢in ekonomik dongiliye yeni para akisi
saglanmazsa yeni bir ekonomik krizin baslamasi kagmilmazdir. (Al-Menasir, A.F., Al

Kasasbeh, W.A. 2009,14,16)
1.2.4.2. Finansal Kriz Modelleri

Finansal krizleri agiklamak i¢in matematiksel modellemeler ve analojik
yaklagimlar da s6z konusudur. Paul Krugman tarafindan gelistirilen model, bu
baglamda gelistirilen ilk modellerden biridir. Bu modele gore, uzun siire istikrarh
seyreden sabit kur uygulamalari krize yol agmaktadir. Devlet finansmanindaki
bozulmalar veya krizin altinda yatan ekonomik kosullara bir tepki olarak meydana
gelen ani doviz satislari, ekonomik sistemin aniden ¢okmesine yol acabilmektedir. Bu
modele gore, krizler, piyasa katilimcilarmin kararlar1 ile olumlu tepkiler arasinda
olumlu etkilesimler sonucunda ortaya ¢ikmakta, bu da ekonomik temellerdeki kiiciik
degisikliklere tepki olarak varlik degerlerinde koklii degisikliklere yol agmaktadir. Bu

yorum baglaminda, bu tarz krizler birinci nesil modeller olarak adlandirilmaktadir.
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Bununla birlikte krizlerin spekiilatif davraniglar neticesinde ve spekiilatorlerin
beklentileri dogrultusunda ortaya c¢iktigmma yonelik modellerin varligi da soz
konusudur. Bu yaklasima 6rnek olarak, tasarruf sahiplerinin, diger tasarruf sahiplerinin
de paralarmi ¢ekecegini diisiinerek, bankadaki tasarruflarint ¢ektikleri bir model olan
“Diamond ve Dybvig modeli” verilebilmektedir. Ayrica, yine ayni sekilde doviz
krizine yonelik “Obstfeld Modelinde”, ekonomik kosullarin ne kotii ne de iyi oldugu
bir anda, spekiilatorlerin diger spekiilatorlerin beklentilerine bagl olarak para birimine
saldirmaya karar verdikleri durumu degerlendirmektedir. Bu tiir modellere ise ikinci
nesil modeller denilmektedir (ibrahim, 2009: 20,23). Ayrica, birinci ve ikinci nesil
modellerin arasinda yer alan ve yer yer iki tiir modelin bilesimi bi¢iminde
degerlendirilen ticiincii nesil modeller de vardir. Bu modeller, finansal piyasalardaki
bilgi eksikligi ve bankacilik sistemindeki kirilganligi birlikte ele almaktadir ve krizi
aciklamada, bankalarin durumunu onemli bir unsur olarak dikkate alir. Bu nesil
modellemeler, Gilineydogu Asya Krizi’'nin birinci ve ikinci nesil modellerce

aciklanamamasmin ardindan ortaya ¢ikmustir ( ibrahim, 2009: 20,23).
1.3. Yirminci Ve Yirmbirinci Yiizyil Kiiresel Finans Krizleri

Bu baslik altinda, Diinya’nin daha 6nceki siireclerde tanik oldugu en onemli

finansal krizlere deginilmesi amag¢lanmaktadir.

Diinya, 1929°daki Biiyiik Buhran 6ncesinde ve sonrasinda cesitli bolgelerde ve
cesitli zamanlarda ciddi 6lgekli finansal krizlerle kars1 karsiya kalmistir. Bu krizlerden
en Onemlilerine bu baslik altinda deginilmektedir. Ancak bundan 6nce, ekonomik

analizlerin ve arastirmalarin bu krizleri agiklama ¢abalarina deginmekte yarar vardir
(Al-Wabli 2011:11).

Uluslararasi kredi piyasalarinda ve finansal piyasalarda istikrarsizlik.

Borglu iilkelerde siyasi istikrarsizliklar, yanlis ekonomi yonetimi ve artan borg
yiikleri gibi beklenmedik degisiklikler. Bu tiir degisiklikler, alacakli agisindan

durumlarin yeniden degerlendirilmesini gerektirmektedir.
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1.3.1. Yirminci Yiizyillda Yasanan Finans Krizleri

Yirminci Yiizyilda, ¢ok sayida ve farkl tiirlerde finansal krizlere tanik
olunmustur. Bu krizlerden en 6nemlisi 1929 yilinda yasanan Biiylik Buhrandir. Ayrica

asagida Yirminci Yiizyilda yagsanan en onemli krizlere yer verilmektedir:
1.3.1.1. 1929 Biiyiik Buhrani

Bu krizin, Yirminci Yiizyilda Diinya’nin kars1 karsiya kaldigi en biiylik
finansal kriz oldugu kabul edilmektedir. Oyle ki bu krizin etkileri giiniimiize dek
yasanan biitiin finans krizlerinden daha fazla olmustur. Bu krizin ortaya ¢ikisi, Avrupa
ekonomisindeki bozulma ve modern endiistriyel otomasyon ydntemlerinin
kullanilmasiyla birlikte Amerikan Sanayisindeki gelisme ve buna baglhi olarak
Amerikan Refah Seviyesindeki artisin yasandigi doneme karsilik gelmektedir. Kriz
oncesi donemde yani 1922 — 1929 araliginda Amerikan ekonomisi biyiik bir
toparlanma yasamistir. Acikcast Amerikan ekonomisindeki bu toparlama siirecinin
baslangicini I.Diinya Savasmin son donemlerine kadar dayandirmak miimkiindiir. Bu
donemde, Amerikan ekonomisinde kisi bagina diisen milli gelirde biiylik bir artis s6z
konusu olmustur ve buna bagli olarak tarimsal verimde ve tiiketim hacminde de bir
artis gozlenmistir. Bu ekonomik patlamaya ragmen Amerikan Ekonomisinde de bir
takim Onemli zayifliklar ve problemler ortaya ¢ikmistir. Bunlar su sekilde

siralanabilmektedir:
Biiyiik tiretim hacminin, tiikketim hiz1 karsisinda yetersiz kalmasi.

Bankalarm sagladigi kolayliklar nedeniyle, Amerikan ekonomisinin iiretim ve

tiiketim agisindan kredilere bagimliginin oldukea yiiksek olmasi,

Hisse senedi fiyatlarinin, sirketlerin karindaki gergek artigla 6nemli Olgiide

tutarsiz bir bigimde yiikselmesi ve borsada spekiilasyonun hizla yayilmasi.

Kara Persembe olarak bilinen 24 Ekim 1929 tarihinde, Amerikan Borsasinda
bir seferde 19 milyon hisse satisa ¢ikarilmistir, dolayisiyla arzin talepten ¢ok daha
yiiksek oldugu bir gercektir. Bunun sonucunda hisse senedi fiyatlar1 %13 oraninda
diismiis ve Wall Street yani Borsa c¢okmiistiir. Bu c¢okiisli, kiiresel finans
piyasalarindaki ¢okiisler izlemistir. Bu c¢okiisler de bu korkung krizin Amerikan
iizerindeki etkilerini artrmaya devam etmistir. Sonug¢ olarak, modern kapitalist

sistemin etkili isimlerinden olan ekonomi diisiliniirii Keynes tarafindan one siiriilen
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yeni ekonomik fikirlerin islerlik kazandig1 bir siire¢ ortaya ¢ikmig ve kriz Bat1 Avrupa
iilkeleri ile bu iilkelerin somiirgelerine yayilmistir. Bu krizin temel 6zelliklerini su

sekilde siralamak miimkiindiir (Ghoneim, 2004: 17):

Bu kriz, kapitalist sistemdeki donemsel ekonomik krizler ile yakindan iliskili
bir krizdir.

Kapitalist sistemin bir biitiin olarak goéreceli bir istikrarsizlasmaya yenik

diistiigiiniin gostergesidir.

1929 ve 1933 yillar1 arasinda kalan siireci kapsayan, olduk¢a uzun siiren bir

krizdir.

1929 yilmin basindan 1933 yilinin ortalarina kadar 10000°den fazla banka iflas
etmistir. Bu durum, krizin derinligi ve ciddiyetinin bir gostergesidir. O donem Diinya
iizerindeki bankalarim yaklasik %40’mma ev sahipligi yapan Amerika Birlesik

Devletleri’nde banka mevduatlar1 yaklasik %33 oraninda azalmstir.

Faiz oranlarmma 6nemli Olgiide bir diisiis goriilmiistiir. 1930 — 1933 yillar1
arasindaki donemde, Ingiltere Merkez Bankasmin faiz oran1 %3,1’e gerilemistir. Bu

oran 1929 yilinda %S5,5 olarak kaydedilmistir.

Krizin siiresi ve siddeti bir lilkeden diger bir iilkeye gore bliylik dl¢iide farklilik
gostermistir. 1929 yili Sonbaharinda Amerika Birlesik Devletleri piyasalarinda hisse
senedi fiyatlar1 dibe vurmustur ve bu parasal kriz 1931 yilinin bahar aylarinda Avrupa

iilkelerine sigramis ve yayilmistir.

Krize doviz kurlarindaki keskin dalgalanmalar eslik etmistir. Bu durum, ¢ogu

tilkede altin sisteminin ¢6kmesine neden olmustur (Ghoneim, 2004:17).
1.3.1.2. 1987 Wall Street Krizi

Bu kriz, Kara Pazartesi olarak anilan giinde, borsanin a¢ilisinin ilk anlarinda
patlak vermistir. Bu krizin nedeni, hem mevcut parasal piyasalarda hem de vadeli
islemler piyasalarinda arz ve talep arasinda biiyiik bir dengesizligin ortaya ¢ikmasidir.
Bu dengesizlik, menkul kiymet fiyatlarmi en diisiik seviyelere kadar ¢ekmis ve benzeri
goriilmemis bir satis emri seline neden olmustur. Bu donemde de tipki bugiin oldugu
gibi menkul kiymetler borsalar hisse alim ve satim emirlerini vermek igin otomatik
sistemlerden yararlanmaktaydi ve bu krizin ortaya ¢ikisin ilk haftasinda donemin

Amerika Birlesik Devletleri Baskan1 Reagan, Dow Jones Endeksindeki diislisiin 50
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puani agmasi halinde, gerekli izlemeleri ve diizenlemeleri yapmak i¢in bir komite

kurulmasini emretmistir (Ghoneim, 2004: 17).

Bu krizin ortaya ¢ikmasina neden olan en dnemli etkenleri su sekilde siralamak

miumkindir;

Amerika Birlesik Devletleri biit¢esindeki agigin ve faiz oranlarindaki artigin

devam etmesi.
Amerikan Dolarmin temel para birimleri karsisinda deger kaybetmesi.

Finans piyasalarinda endeksin belirli bir seviyenin altina diismesi halinde satis
emirlerinin  otomatik sekilde verilmesi yOniinde programlanmis bilgisayarlara

giivenilmesi (Ghoneim, 2004: 17).
1.3.2. Yirmi Birinci Yiizyllda Yasanan Finans Krizleri

2000’1i yillarm finansal krizleri denildiginde ilk olarak, Internet sirketleri ve
bilgi teknolojileri sektoriinden kaynaklanan ve dot-com krizi olarak bilinen kriz akla
gelmektedir. 2000 yilindan onceki donemde Amerika Birlesik Devletleri’'nde bilgi
teknolojileri ve internet sektorii biiyiikk bir gelisme gostermisti. NASDAQ Endeksi
olarak bilinen Amerika Birlesik Devletleri Borsasinda ¢ok sayida bilgi teknolojileri
sektorii ve internet sirketleri dahil olmustur ve bu sirketlerin hisse fiyatlar1 da 6nemli
Olciide artmustir. Ancak 2000 yilindan itibaren, internet medyasinin faaliyetlerinin
smirlandirilmasi  ihtimalleri konusulmaya baslanmig ve elektronik sistemlerde
dengesizlikler ortaya ¢ikmistir. Bunun sonucunda Diinya biiyiik bir sok yasamis ve
yasanan bu korku ve panik NASDAQ endeksinin keskin bir sekilde diismesine neden

olmustur.
Bu krizin sonuglari su sekilde siralanabilmektedir:

NASDAQ endeksindeki diisiis 2003 yilina kadar devam etmis ve yaklasik %78

oraninda gerilemistir.

11 Eylil 2001 olaylar1 bu krizle ayn1 zamana denk gelmistir ve bu krizin
etkileri ortadan kalkana kadar ABD finans piyasalarinin gegici olarak kapanmasina yol

acmistir.

2001 yilinda GSYIH oraninda %0.8 civarinda bir diisiis goriilmiistiir.
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ABD Merkez Bankasi, ekonomik biiylimeyi tesvik etmek ve ekonomik
durgunluktan korunmak i¢in ¢ok kisa bir siire igerisinde faiz oranlarmi % 6,25’ten %

1’e diistirmiistiir (Abdullah, 2015: 12)
1.4. 2008 Krizi

Bu baglik altinda, 2008 kiiresel finans krizinin kdkenlerinden baslayarak, ¢esitli
iilke ve kuruluslarin krizle miicadeleye yonelik aldig1 6nemlere kadar deginilmektedir.
Islami Ekonomik Yaklagimin bu krizi ele alis bigimini sunarak, bu krizin nedenlerinin
ve gelecekteki krizlere yonelik Onleyici tedbirlerin daha 1iyi anlasilacag:

diistiniilmektedir
1.4.1. 2008 Kiiresel Finans Krizinin Kokenleri

2008 kiiresel finans krizinin kokenleri daha eskilere uzanmaktadir. Kriz 2008
ya da 2007 yilarindan daha oncesine, 2000 yilina kadar uzanmaktadir. Amerika
Birlesik Devletleri’'nde 2000 yilinda “dot-com” krizi ad1 verilen ve internet sirketleri
ve bilisim teknolojileri sektoriinii etkileyen bir kriz yasanmistir. O donemde ABD
Merkez Bankasi piyasadaki likiditeyi artirmak ve harcamalar tesvik etmek i¢in faiz
oranlarmi birkag igerisinde %6,5’ten %3,5’e diisiirmiistiir. Bu siiregte, 11 Eyliil 2001
tarihinde meydana gelen saldir1 olayimndan sonra ise 2003 yilinin Temmuz ayma kadar
faiz oranlar1 %1’e kadar indirilmistir. Boylece, bu cok diisiik faiz orani, piyasada
biiyiik 6l¢iide likidite saglanmasina yol agmis ve bunun neticesinde emlak fiyatlari
yilkselmis ve ticari bankalar yiiksek gayrimenkul fiyatlarim1 dikkate alarak
gayrimenkul kredilerini kontrolsiiz bir sekilde saglamaya baglamistir. Bu kredilerden
yararlanmak isteyen tiiketicilerde herhangi bir varlik ya da teminat aranmamis ve
kolay bir sekilde kredi kullandirilmistir. Bu kredilerin ortaya ¢ikarabilecegi muhtemel
risklerden korunmak isteyen bankalar, bu kredilerden gelecek donemde elde edecekleri
gelirleri finansal tahvillere cevirip diisiik bir fiyatla yatrim fonlarina satmislardir. Bu
durum, uluslararasi bankalarin fonlarin da yatirima yonelik risk istahini tetiklemistir.
(18). 2006 yili itibariyle emlak piyasas1 belirli bir doygunluga ulasmis ve
gayrimenkule yonelik talepler azalmistir Faiz oranlar1 (Ibrahim, 2009 :20-23). %5.25
seviyesine yiikselmis, diisiik kaliteli kredilerden yararlananlar ipotekli miilklerinin
satiglarindan sonra dahi kalan bor¢larinm taksitlerini 6deyememislerdir. Dolayisiyla

kredi kullanan kisilerin biiylik ¢ogunlugu mali ylikiimliiliikklere bagli hale gelmistir.
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Alacakli bankalarin kredi borglarini tahsil edememesinden dolay1 zarar gormeleri
neticesinde hisse senetleri deger kaybetmistir. Buna bagli olarak oncelikle birkag
biiyiilk emlak sirketi iflas etmis ve 70’e yakin sirket de sirastyla iflas bildiriminde
bulunmustur. Country Financial, konut finansman (Mortgage) piyasasindaki durumun
oldukca ciddi ve tehlikeli oldugunu acgiklamistir. Bununla birlikte “Toll Brokers”
emlak sirketinin bu ceyrekte gelirlerinin azaldigi, gayrimenkul sektoriinde faaliyet
gosteren “Home Depot” adli sirketin ise karmnm diistiigii ilan edilmistir (Ibrahim, 2009 :
20-23).

Bu siirecte yatirimcilar arasinda bir panik havasi hakim olmustur. Yatirimcilar
bankada bulundurdugu mevduatlar1 ¢ekmis ve bu durum bankalarin varliklarmin
degerine olumsuz yonde etki etmistir. Bunun neticesinde finansal piyasalar tamamen
felc olmustur. Bu krizin etkilerini smirlamaya yonelik biitiin ¢abalara karsin, kriz
diinya finansal piyasalarinin neredeyse tamamina yayilmistir. Tayland, Malezya, Hong
Kong, Endonezya ve Giiney Kore gibi Asya piyasalarinda da kriz hakim olmustur. Cin
piyasalarinda ise diisiis goreceli olarak daha az olurken, Cin Bankalar1 Mortgage krizi
ile ilgili sorunlar1 olmadigm duyurmustur. Ayrica kriz etkilerini, Ingiliz Financial
Times, Alman DAX, Fransiz CAC ve ltalyan Mittel endekslerinin diisiisiiyle de
gostermistir. Avrupa piyasalarinda da krizin etkileri kendini gostermistir. Bununla
birlikte Tokyo Hisse Senedi Fiyatlar1 Endeksi TOPIX de 2006 yilinin Kasim ayinda en
diistik seviyesine gerilemistir (Buhaza, Raziki, 2009: 3).

1.4.2. 2008 Kiiresel Mali Krizinin Nedenleri

Amerika Birlesik Devletleri’'nde yasanan Mortgage Krizi ile birlikte 2008
yilindaki kiiresel finansal krizi birlestiren ve biiyiik bir haline getiren ¢esitli faktorler
vardir. Bu faktorler, kiiresel finans sisteminin yapisindaki birtakim eksiklikleri ortaya

koymaktadir. Bu hususlar su sekilde siralanabilmektedir:

Tefecilik (Asirn1 Yiiksek Faizler) : Krizin ilk isaretleri, esas olarak, ABD
Merkez Bankasmin 2004 yilindan itibaren gerceklestirdigi araliksiz faiz artirimlari
olmustur. Bu durum, Mortgage kredilerinin taksitlerinin tahsilatinda birtakim
problemler ortaya ¢ikarmis ve 6deme yiikiinde bir artig olusturmustur. Kriz, 2007 nin
ikinci yarisinda daha da kotli bir hal almistir. Bu siiregte ¢ok sayida borglu, kredi
borglarini 6demeyi birakmstir. Bu dogal bir sonugtur ¢iinkii asir1 yiiksek faizler ya da

bir baska ifade ile tefecilik enflasyon icin gizli bir katalizor islevi gérmektedir. Ode
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gelen Batili iktisatcilar, bu saldirgan etkiye karsi uyarilarda bulunmuslardir. Ancak
kurumlarm ve bireylerin a¢gdzliiliigii ve hirslari, kiiresel kolektif ¢ikar izerinde mutlak
bir sekilde bireysel ¢ikarlara yonelik yaklasimlar1 ve tercihleri gozlerini kor etmistir.

(Al-Musawi, 2011: 175,177).

Finans Sektoriiniin Reel Sektorden Ayrismasi: 2008 Finans krizi de dahil
olmak flizere, finansal krizlerin 0zii, reel sektoriin gayrisafi kiiresel hasilasi ile bu
¢iktinin bir yansimasi ya da buna yakm olmasi beklenen finans sektorii arasindaki
biliylik ucurumdur. Bu durum, finans sektoriiniin duraganlagsmasi ve krizle sarsilmasi

gibi durumlarda biiyiik bir risk boslugu yaratmaktadir.

Menkul Kiymetlestirme (Sekiiritizasyon): Gayrimenkul bor¢ menkul
kiymetlestirmesi ya da baska bir ifade ile sekiiritizasyonu, krizin siddetini artiran bir
baska oOnemli etkendir. Amerika Birlesik Devletleri’nde, gayrimenkul borglar
toplanarak tahvillere doniistiiriilmiis ve kiiresel finans piyasalar1 araciligi ile
pazarlanmistir. Bu durum, stipheli bor¢ satiglarinda 6nemli bir artis yaratmis ve ABD
piyasalarinda gayrimenkul varliklariyla karsilanan bu tahvillerin de§erini nominal

degerlerinin %70’inden fazlasina kadar yiikseltmistir.

Finans ve Bankacihk Kurumlarn Uzerindeki Yetersiz Kontrol Seviyeleri:
Merkez Bankasi ve Maliye Bakanlig1 tarafindan temsil edilen Devletin deklare ettigi
diistik kontrol seviyeleri, Basel — | ve Basel — II Kriterlerine uyulmamasi ve ABD’de
bu kurumlarda standartlarin uygulanmamasi, finansal krizin ortaya ¢ikmasmin énemli

nedenleri arasinda yer almaktadir.

Bilgi: Piyasa katilimcilarmin tesvikleri arasindaki uyum eksikligine ek olarak,
kaliteli ve dogru bilginin azligi, 2008 kiiresel finans krizinin nedenlerinden biridir.
Bilgi, yetersiz ve esit olmayan bir sekilde dagitildiginda, fiyatlarin piyasadaki arz ve
talebi yansitmamasi veya temsil etmemesi ka¢inilmaz bir sonug¢ olarak meydana ¢ikar.

Bu da piyasalardaki beklenti seviyelerinde bir sapmaya yol acar.

Ekonomik Davrams: Rasyonalite, ekonomik davranisin en 6nemli ayirt edici
ozelliklerinden biridir ve bireylerin davraniglarmm rasyonaliteden uzak olmasi,
tilkketim diizeyinde 1srarc1 olmalar1 ve bireysel gelir diizeyine bagliliklarmin olmamasi
anlamma gelmektedir. Bu da genel olarak bireysel ve toplum {lizerinde biiyiik bir

ekonomik yiik olusturmaktadir.

37



Ekonomik Politika Yapicilarinin ve Diizenleyicilerinin Rolii: Amerika
Birlesik Devletleri’nin krizden once izledigi genislemeci para politikasi, emlak
piyasasina biiyiik fonlarm aktarilmasina yol agmis ve bu da piyasada biiyiik bir kafa
karigikligina neden olmustur (Emad Musa, 2019: 4,5) . ABD Merkez Bankasi’nin 2001
yilinda ekonomik resesyonun ardindan benimsedigi daraltic1 maliye politikasi, serbest
piyasa ilkesine bagli denetim politikalar1 ve diizenleyici politikalar1 faiz oranlarinin

uzun siire diisiik seviyelerde seyretmesine neden olmustur.

Kiiresellesme: Kiiresellesmenin rolii ve daha dogrusu kiiresellesmenin
kontrolsiiz bir sekilde gelismesi, bu krizin Amerika Birlesik Devletleri’'nden diger
tilkelere ¢cok hizli bir sekilde sigramasina ve yayilmasina neden olmustur (Al-Manasir,

Al Kasasbeh, 2009: 14,16).

Ekonomide Ahlaki Yozlasmanin Yayginlasmasi: Somiirii, yalan, kotii niyetli
sOylentiler, dolandiricilik, sahtekarlik, tekellesme ve siipheli islemler gibi yozlasmis
faaliyetler, adaletsizlige, haksiz zenginlesmeye ve borglarin 6denmemesine yol
acmistir. Hakki yenilen kisileri haksizliga tahammiil etmemis ve sikayet etmistir,
bor¢lular ve alacaklilar ugradiklar1 haksizliklar karsisinda sessiz kalmamislardir ve bu

durum biiytik bir toplumsal doniistimii de beraberinde getirmistir.

Amerika Birlesik Devletlerinde Uygulanan Konut Edindirme Politikasi:
Bu politika, gerekli olandan ¢ok daha fazla finansman saglayarak kisilere miilk
edindirme yolunu se¢mektedir. Politika, borg¢lulara ve alacaklilara vergi tesvikleri
saglayarak konut satisina dncelik saglamaktadir. Bazi arastirmalar, 2001 — 2006 yillar1
arasimi kapsayan donemde, konut edinmede meydana gelen artisin, oldukca diisiik
pesinatlarin 6denmesine ve konut kredisi alan bir kisinin ev satin alirken devlet
yardimlarindan yararlanabilmesine dayandiwrmaktadir. Bir ev kredisi i¢in 6denen faiz
vergilendirilebilmekte ve yerel emlak vergisinden veya federal gelir vergisinden
diisiilebilmektedir. 2006 yilindan bu yana ise Amerikan Hiikiimeti, Mortgage sigorta

sirketlerine 0denen sigorta iicretini de vergiden diismektedir.

Uluslararas1 Finans Kuruluslarinmin Uluslararasi Para Fonu ve
Uluslararasi Yeniden Yapilanma ve Kalkinma Bankas1 Tarafindan Olusturulan
Temel Hedeflere Bagh Olmamasi: Uye devletlerin déviz kurlarindaki dalgalanmalari
izleme ve diizeltme ile bu {ilkelerdeki 6deme dengesindeki sorunlari gidermede,

gelismekte olan {ilkelerin ekonomilerinin gelistirilmesine yOnelik tesviklerin
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saglanmasi1 gibi gorev ve sorumluluklar her iki kurum i¢in de s6z konusudur. Bu
durum diger iilkelerin ekonomik ve sosyal politikalarina haksiz miidahalelere yol

acmustir (Al Dawi, 2009: 9,11)

*Konut Kredileri

“ >
*Bankalar kredi degerlerini * Bankalarda bor¢lanmada
tahvile donistiirtiyor. genisleme nedeniyle
azaltilmis likidite
¥ v
*Borsa yatirimceilarina *Mevduat sahiplerinin finansal
tahvil satis1 taleplerini kargilayamamasi
v v
*Yatinmcilar risk bonolarim *Alicisiz gayrimenkul
satmaya ¢alistyorlar
v
v
* Yatinnmcilar (tahvil sahipleri) sigorta *Fiyat azalmasi ve talep eksikligi
sirketlerinin zararlarim nedeniyle diisiik emlak fiyatlan
telafi etmelerini talep ediyor
 J
v
*Kurumsal ¢okiis *Bankalarin ¢oktist
/./'/
< S/

S Krizin reel ekonomiye gegisi

Sekil 1. 2008 Kiiresel Finans Krizinin Niteligi
Kaynak: Bouasheh Moubarak, Finansal Krizler, Kokenleri, Nedenleri ve Beklentiler, Uluslararasi

Finansal ve Ekonomik Kriz ve Kiiresel Yénetisim Konferansi, Setif Universitesi, 20 — 21
Ekim 2009, s.4
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1.4.3. Kiiresel Finansal Krizin En Onemli isaretleri

Amerika Birlesik Devletleri’nde, konut sektdriine yonelik talebin zirveye

ulagmasimin ardindan piyasanin doygunluga erismesi.
Kiiresel piyasalardaki ve borsalardaki giiclii soklar.
Yiiksek igsizlik orant .
Petrol fiyatlarindaki tarihi artis.
Faiz oranlarinin yiikseltilmesi konusunda piyasalarda artan edise diizeyi .

Zorlu mevduat olgusunun ortaya ¢ikis1 ve oOnceden herhangi bir uyar

yapilmaksizin petrol fiyatlarinda keskin diisiislerin yasanmasi .
Baz1 bankalarin iflasi ilan etmesi ve piyasalarda panik havasinin hakim olmasi.

Burada akillara gelen en 6nemli soru, krize yol acan asil hatanin ne oldugudur.

Bu sorunun yanit1 su sekilde 6zetlenebilmektedir: (Akkun N.2013,28)
Parasal Dengesizlikler: Sunlar1 igermektedir:
Mevduatlarin tiirevlendirilmesi yoluyla parasal genisleme,
Bankacilik denetim ve kontrollerinin yetersizligi ya da hi¢ olmamasi,
Geri 6deme kabiliyetine yonelik teminat aranmaksizin kredilerin genisletilmesi,
Para piyasalarinda spekiilasyon i¢in bor¢lanmalara izin verilmesi,

Yonetim kurulu {iyelerinin ve iist diizey yoneticilerin, kar yiizdesinden pay
alacak sekilde iicretlendirilmeleri ve bunun neticesinde riskler dikkate alinmaksizin

kredilerin genisletilmesine tesvikin s6z konusu olmas1 (Al-Batriqg: 63,67).
[k Finansal Dengesizlik:

Tasarruf mevduatlarin1 harekete gecirmek ve bunlar1 verimli kurumlara
ulastirmak gibi temel finansal piyasa islevlerinin bozulmasidir. Reel ekonomi
miilkiyetlerinin asagida yer verilen hususlarla karakterize edilen korkutucu boyut ve

miktarlarda finansal tiirevlerle takas edilmesini kolaylagtirmaktir:

Reel ekonomiyle herhangi bir ilgisinin olmamas: .
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Herhangi bir gercek varlikla baglantili olmamalari, farkli finansal problemlere
imkan tanimalari, herhangi bir menkul kiymetin reel ekonomideki fiziksel varliklarla

dengelenmesi,
Kumar oyunu mantigi ile insa edilmeleri.

1. Ikinci Finansal Dengesizlik:

Herhangi bir ekonomik gerek¢e olmaksizin, finans piyasalarinda biiylik
spekiilasyonlarin gerceklesmesidir. Menkul kiymetin fiyatinin ¢ok kisa bir siire
icerisinde bes, on ve hatta yirmi kat artmasidir. Burada temel ilke, bir menkul kiymetin
fiyatindaki herhangi bir artisin, reel ekonomide temsil ettigi varliklarin degerindeki
fiili bir artigla dengelenmesidir. Ancak bu gerceklesmemektedir. Fiyatlardaki artis ya
da azalislar spekiilasyonlara dayalidir. Bu nedenle menkul kiymet fiyatlar1 ger¢ekei ve

gecerli bir gerekce olmaksizin digsmektedir. (Al-Ali, K.A. 2012,36)

Bu durum, bireylerin satin alman gayrimenkuliin degerinin ¢ok iizerinde kredi
borcu yiliklenmesine yol agmistir. Tahvil sahipleri ile gayrimenkulii ipotek altina alinan
borglular arasindaki bag kesilmis, gayrimenkul piyasasinin doygunluga ulasmas: ile
talep azalmis ve neticede gayrimenkul fiyatlar1 diismiis, faiz oranlari1 artmustir.
Borglular evlerini satamaz ve ipotek edemez hale gelmistir. Gayrimenkul sahipleri,
faiz artisindan dolayr O6deme giliclinii yitirmis ve bankalar alacaklarini tahsil
edemedikleri i¢in borglular1 evlerini satmaya zorlamislardir. Bankalar ve gayrimenkul
sahipleri arasindaki anlagmazliklar, emlak fiyatlarinda diisiise neden olmustur Finans
kurumlar1 bor¢ vermeyi durdurmustur zira onceki borglularin temerriide diismiistiir.
Neticede gayrimenkule yonelik talep daha da diigsmiis, buna bagli olarak tahviller deger
kaybma ugramis ve gayrimenkuller zararmna satilmistir. Bu durum gayrimenkullerin

biiyiik bir deger kaybiyla karsilasmasina neden olmustur.
1.4.4. 2008 Kiiresel Finans Krizinin Temel Asamalari

Amerikan Mortgage piyasasinda 2007 yili basinda patlak veren finans krizinin,
2008 yil1 sonu ve 2009 yili basinda kiiresel bir finansal ve ekonomik krize doniisen
temel asamalarini, diinya ekonomilerinin ¢ogunun Amerikan ekonomisi ile olan
baglantis1 gdz Oniine alindiginda asagidaki gibi 6zetlenmesi miimkiindiir: (Al-Batriq:
63,67)
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Subat 2007: Yeterli 6deme giiciine sahip olmayan bor¢lulara verilen Mortgage
kredilerinin 6denememesi, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki birikim ve ihtisas

bankacilik kurumlarinda ilk iflaslara neden olmustur.

Agustos 2007: Krizin geniglemesinin riskleri karsisinda borsalar kétiilesmistir
ve ABD Merkez Bankasi likidite akigsina destek saglamak amaciyla piyasalara

miidahale etmistir.

Ekim - Arahk 2007: Birka¢ biiyilk banka, Mortgage krizi nedeniyle hisse

fiyatlarinda 6nemli bir diisiis aciklamistir.
Ocak 2008: ABD Merkez Bankasi faiz oranlarin1 dortte {i¢ puan diistirmiistiir.
Subat 2008: Ingiliz hiikiimeti Northern Rock adli bankay1 devletlestirmistir.
Mart 2008: Merkez Bankasi, kredi piyasasin yonelik girisimlerde bulunmustur.

Mart 2008: JP Morgan Chase, ABD Ticari Bankalarindan Bear Stearns’i
diisik bir fiyata ve Federal Reserv’i de mali yardim karsiliginda satin aldigmi

duyurmustur.

Eyliil 2008: ABD Hazine Bakanligi, iki bliyiik olgcekli Mortgage Kredisi
Kurulusu, Freddie Mac ve Fannie Mae’yi mali durumlarini yeniden yapilandirmak i¢in
ihtiya¢ duyulan siire boyunca vekalet altina almig ve 200 milyar dolara kadar olan

borglarmi teminat altina almstir.

Eyliil 2008: Lehman Borthers’m iflasi kabul edilmistir. Amerika’nin 6nde
gelen bir diger bankasi olan Bank of America, Wall Street’teki bagka bir ticari banka

olan Merrill Lynch’i satin aldigin1 agiklamistir.

On uluslararas1 banka, acil ihtiyaglarin1 karsilamak ig¢in 70 milyar dolar
tutarinda bir likidite fonu kurmayi kabul etmistir. Merkez Bankasi kredi verme alanlar1
saglamak i¢in girigsimi desteklemistir. Ancak bu cabalar kiiresel borsalarin diisiisiinii

engellememistir.

16 Eyliil 2008: ABD Merkez Bankasi ve ABD Hiikiimeti, Federal Reserve’in
sermayesinin %9,79’una sahip olma karsiliginda 85 milyar dolarlik yardim teklif eden
diinyanin en biylik sigorta grubu AIG’ye olumlu yanit vermistir. Banka, iflas

tehdidinde bulunmustur.
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17 Eyliil 2008: Kiiresel borsalar kotiilesmeye devam ederken, Merkez
Bankalar1 finansal kuruluslara likidite saglamaya yonelik operasyonlarmi

yogunlagtirmigtir.

18 Eyliil 2008: Ingiliz Bankas1 Lloyds TSB, iflas tehlikesi altindaki rakibi
HBOS’u satin almistir.

19 Eylil 2008: ABD Bagkani George W. Bush, Amerika Birlesik
Devletleri’ndeki krizin daha kotiiye gitmesini Onlemek iizere bankalar1 kurtarma

planina iliskin acil eylem c¢agrisinda bulunmustur.

20 Eyliil 2008: Sorunlu finans kurumlarini kurtarmak icin ABD yonetimi
tarafindan 700 milyar dolar tahsis edilmek iizere hazirlanan kurtarma planinin bazi

detaylar1 ortaya ¢ikmistir.

23 Eyliil 2008: Finansal kriz, New York’taki BM Genel Kurulu toplantisindaki

tartigmalarin1 gdlgede birakmustir.

Finans Piyasalari, ABD’nin finansal kurtarma planinin durdurulmasi

konusundaki endiseleri ikiye katlamistir.

26 Eyliil 2008: Belgika — Hollanda Bankacilik ve Sigorta Grubu FORTIS’in
yiiktimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetine iligskin stipheler nedeniyle borsadaki hisse
fiyat1 diisiise gegmistir. GB Morgan, ABD’li yetkililerin yardimiyla rahibi Washington

Mutual’1 satin almustir.

28 Eyliill 2008: ABD kurtarma paketi Kongre’de tartismaya sunulmustur.
Avrupa, Belgika, Hollanda ve Liiksemburg hiikiimetleri FORTIS’in iflasin
engellemek igin yardim girisiminde bulunmustur. Ingiltere’de Bradford & Bingley

devletlestirilmistir.

9 Eyliil 2008: ABD Temsilciler Meclisi, kurtarma planini reddetmis ve Wall
Street Borsasi, Avrupa Borsalarinin sert bir sekilde diismesinin ardindan birkag saat
icerisinde ¢Okmiistiir. Bankalar arasindaki faiz oranlar1 yiikselmeye devam ederek,

bankalarin kendilerini yeniden finanse etmelerini engellemistir.

1 Kasim 2008: ABD Senatosu, degistirilmis finansal kurtarma planini

onaylamstur.
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1.5. Kiiresel Mali Krizin Irak ve Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi
Uye Devletleri Uzerindeki Etkileri

1.5.1. Kiiresel Finans Krizi ve Irak Ekonomisine EtKileri:

Kiiresel finans krizinin etkileri, kiiresel ekonomisinin {ilkeleri birbirine
baglamasi nedeniyle elbette Irak da dahil olmak iizere diinyanin c¢esitli iilkelerinde
hissedilmistir. Irak ekonomisinin kiiresel finans krizinden ne o6lgiide etkilendigiyle
ilgili olarak birgok soru isareti s6z konusudur. Bize gore, Irak ekonomisi bu krizden

sinirh 6l¢giide etkilenmistir. Bunun nedenlerini su sekilde agiklamak miimkiindiir:

Irak Ekonomisi zaten ¢ok sayida yapisal sorundan mustaripti ve halen de bu
sorunlarla bas etmeye caligmaktadir. Irak ekonomisi, geg¢miste, savaslardan ve
catismalardan dolayi, ayrica tarim ve sanayi sektorlerindeki performans

yetersizliklerinden dolay: ¢cok fazla gelir kaynagini zaten kaybetmis haldeydi.

Irak ekonomisi seffafliktan uzak oldugu i¢in o dénemde de ve simdi de kiiresel
ekonomi ile entegre olma hususunda basarisizdir. Oyle ki, yakm zamanda meydana
gelen ve yakin gelecekte de meydana gelmesi muhtemel olan ekonomik degisiklikler
Irak ekonomisine bir etki ortaya ¢ikaramamaktadir. Ozellikle, Irak’1 Diinya Ticaret
Orgiitii’ne katilim miizakereleri devam ederken, Irak’in kiiresel ekonomik sisteme tam

olarak entegre olabildigini sdylemek miimkiin degildir.
1.5.1.1. Kiiresel Finans Krizinin Irak’in Finansal Faaliyetlerine Etkileri

Kiiresel finans krizinin asagidaki nedenlerden dolayr Irak’taki finansal

faaliyetler lizerinde gozle goriliir bir etkisi olmadigini belirtmek miimkiindiir.

Faaliyetleri halen belirli sirketlerle smirli olan Irak Borsasinin smnirli finansal

faaliyetleri.

-Irak Borsas1 yalnizca kendi iilkesinde faaliyet gosteren belirli sirketlerle
smirlanmistr ve bu nedenle borsa islemleri halen geleneksel araclarla
gerceklesmektedir. Irak Borsasmin kiiresel finans piyasalari ile uluslararasi baglari
yoktur. Borsada gerceklesen mali iglemlerin hacmi 2008 yilinda 1 milyar dolarin
altindadir ki bu durum mali krizin baslangicinda, diger Korfez Arap tilkelerine kiyasla

oldukg¢a diisiik bir rakamdir.
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-Irak bankalarmin ekonomi sistem igerisindeki rolleri ve konumlar1 halen
giicstizdiir ve %19’a varan yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle ticari bankalar varliklarmi
Irak Merkez Bankasina yatirmaktadir bu nedenle Irak bankalarmin ekonomik
faaliyetler lizerinde hicbir etkileri yoktur. Irak Bankalar1 diger iiretken sektorlere
yatirim yapmayi tercih etmemektedir ¢linkii Merkez Bankasindaki mevduatlar1 diger
sektorlere kiyasla karlilik adina daha giivendedir. Bu, Irak Bankalarinin sermayelerini

koruma yoludur.

-Korfez iilkeleri veya Liibnan, Urdiin ve Misir gibi yakin Arap iilkelerine
kiyasla, yerel bankalar ve Irak Borsasi'ndaki bireysel yatirimlarin azalmasina yol agtig1
icin, bankalarin ve finansal piyasalarin 6nemi ve ekonomik kalkinmadaki rolii
konusunda toplumsal farkindalik oldukga zayiftir. Irak borsasindaki yabanci ve Arap
yatirim yiizdesi 2008'de % 3'i gegmedigi i¢in, Irak ekonomisini canlandirmak adina
yeniden yapilanma i¢in yabanci sermaye c¢ekilememistir ve yabanci yatirim

faaliyetlerinde gozle goriiliir diisiis yasanmistir.
1.5.1.2. Kiiresel Finans Krizinin Irak Ekonomisine Etkileri

Kiiresel finans krizinin, Irak’taki ekonomik faaliyetlere etkisi su sekilde

degerlendirilebilmektedir:
Finans Krizi ve Petrol Gelirleri:

Ham petrol gelirlerinin kiiresel piyasa ile korelasyonu ve ABD dolar kurundaki
diisiis nedeniyle, Kiiresel Finans Krizinin Irak petrol gelirlerindeki diisiise dogrudan
etkisi olmustur. 2008 yilinda 147 dolara yiikselen ham petroliin varil fiyat1 2009
yilinda 50 dolarmn altina diismiistiir. Bu durum, Irak’in kamu gelirlerine biiylik 6lciide
zarar vermistir. 2009 yilinda biitce agig1 19 milyar dolara yiikselmistir, bu agigi 2008
biit¢esinden elde edilen nakit tutarlarla karsilanmasi gerekiyordu ancak bu durumda
dahi 6 milyar dolar1 asan bir a¢ik s6z konusu olmaktaydi . (Al Tawos G., Naval B.
2013,11)

Bu nedenle, Irak’in ekonomik zorluklarla bas etmek igin nakit saglamak
amaciyla diinyanin pek ¢ok iilkesinde yaygin bir sekilde goriildiigii gibi, tahvil satisi
yoluyla nakit elde etmesi miimkiin olmamistir. Bu durumun finansman tahsisi

baglaminda Irak’1 biiyiik zorluklarla bas basa biraktigini degerlendirmek miimkiindiir.
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Kiiresel Finans Krizinin Irak Petrol gelirleri {izerindeki etkileri, 2008 yilinin
basinda Irak’in genel biitgesinde oldukca ciddi bir sekilde hissedilmistir. Petrol
gelirleri arttifinda, bu durum Irak hiikiimetinin fon tahsisini artirmasi ve projelerini
hayata gecirmek i¢cin ¢ok sayida yatirim sdzlesmesi imzalamasi yoniinde bir tesvik
ortam1 s6z konusu olmustur. Ancak, ayni yilin sonunda petrol fiyatlariin dramatik bir
bicimde diismesi nedeniyle Irak hiikiimeti imzaladig1 sozlesmelerdeki mali
yilkiimliiliklerini yerine getirme noktasinda bagarili olamamigtir. Sonug¢ olarak
hiikiimet, 2009 yilinda 2008 yilindan kalan mali yilikiimliiliikklerini yerine getirmeye
odaklanmis ve 2009 yilinda da bir genisleme yasanamamistir. Bu durum dogal olarak

2009 yil1 biitgesine de yansimistir.

1.5.2. Kiiresel Finans Krizinin Kérfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi
Uye Ulkelerinin Finansal Piyasalar1 Uzerindeki Etkileri

-Bu kriz, diinyanin tiim iilkelerini oldugu gibi Arap iilkelerini de etkilemistir.
Arap iilkelerindeki insanlar da siddetli psikolojik ¢ekincelere ve endiselere kapilmis ve
bunun sonucunda yeni vergi ve harclarin yiiriirlige konulmasi ile mal ve hizmet

fiyatlar1 artis gdstermistir.

-Petrol fiyatlar1 krizden dolay1 diismiistiir ve bu daha 6nce Korfez Savasinda ve
teror saldirilarinda oldugu gibi, Amerikan kurtarma planmna dogrudan veya dolayli
olarak katkida bulunma ihtimali olan petrol iireten Arap devletlerini bliyiik 6lciide

etkilemistir. Bu da Arap iilkelerinde mali istikrarsizliklara yol agmustir.

-Arap {ilkelerinin hepsinde, para piyasalarindaki ¢ogu islem dolara endeksli ya
da dolar cinsinden gergeklesmektedir. Dolar kurunda goriilen biiyiik diisiis Arap
iilkelerindeki para piyasalarini oldukca kot etkilemis ve ¢ok biiyilk maddi kayiplara

neden olmustur.

-Kiiresel Finans Krizi nedeniyle Arap yatimrimcilarin ve Arap bankalarinin
Amerika, Avrupa ve diger iilkelerdeki yatirimlar1 ve paralar1 kayba ugramis ve bu

durum Arap piyasalarindaki likiditeyi hayli olumsuz etkilemistir.

-Krizin psikolojik, davranigsal, finansal ve politik olumsuz etkilerinin tahmin
edilememesi nedeniyle Arap bankalarmim ve finans kurumlarmin kars1 karsiya kaldigi

finansal riskler, beklenenin ¢ok iizerinde olmustur.
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-Baz1 biiylik yatrimcilar Arap piyasalarindaki yatiwrimlarint  ve Arap
bankalarindaki paralarint geri ¢ekmis, yatirim faaliyetlerini durdurmustur. Bu durum
finansal islemlerin istikrarinda ciddi bir karisikliga ve dengesizlige yol agmistir. Arap

borsalar1 ve piyasalari da bu durumdan oldukga olumsuz etkilenmistir.

-Cok sayida Arap Bankasi ve Finans Kurumu, sirket ve kurumlarin yiiriittigi
projelerin finansmanlarini sdzlesme hiikiimleri uyarinca dondurma yoluna gitmistir.
Bu durum, is hacmi ve ticaret alaninda bir daralmaya neden olmus ve sonucta finansal
bir resesyonla kars1 karsiya kalimmistir. Borg alan ve kredi kullanan sirketler, kredi
taksitlerini ve borg¢larmi 6deyememistir. Bu durum krizin siddetlenmesine katkida

bulunmustur.

-Genel baglamda Arap borsalarinda ve 6zel baglamda Korfez borsalarinda

islem gostergelerinde goriilen 6nemli diistisler, agir mali kayiplara neden olmustur.

-Arap bankalar1 ve Merkez Bankalarindaki kontrolsiiz panik hali nakit
rezervlerini olumsuz yonde etkilemis ve para piyasalarinda kargasaya yol agmistir. Bu
korku ve panik hali, Arap bankalarindan ve finans kurumlarindan ytiksek oranda para

¢ikisina neden olmustur.

1.6. 2008 Kiiresel Finans Krizin Ustesinden Gelmek Icin Alinan

Onlemler

2008 yilindaki Kiiresel Finans Krizi ile miicadele etmek ve krizin iistesinden
gelmek, krizin zararlarini hafifletmek ve olumsuz sonuglarini siirlandirmak iizere gok
sayida komite olusturulmus, toplantilar ve goriismeler yapilmis, iilkeler bireysel ya da
toplu bir sekilde farkli onlemler alma yoluna gitmistir. Asagida, Uluslararasi1 Para
Fonu, Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi ve Arap iilkeleri tarafindan alinan

onlemler gbzden gegirilecektir.
1.6.1. Uluslararasi Para Fonu Tarafindan Alinan Onlemler

Uluslararas1 Para Fonu, 1944 yilinda Bretton Woods Konferansinda kurulan
uluslararasi kuruluslardan biridir. Fon, 1947 yilinin Mart ayindan itibaren Washington
DC’deki genel merkezinde faaliyetlerine baslamistir. Fonun baslangigtaki amaci, Bati
Avrupa Tllkeleri arasindaki parasal igbirliginin saglanmasi, doviz kurlarmin

diizeltilmesi, ticaret islem hacminin artirilmasinin saglamasi, II.Diinya Savasi
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nedeniyle harap olan Avrupa iilkelerinin ekonomilerinin diizetilmesi, 6demeler
dengelerinin yeniden diizenlenmesine yardimci olunmasi ve Diinya’da ekonomik

istikrarin saglanmasidir (Karyotis, 2009: 73).

Fonun temel islevleri arasinda sunlar yer almaktadir (Omri S., Omri R., 2013:

13) Uluslararasi parasal igbirliginin gelistirilmesi
Kiiresel finans istikrarinin saglanmast .

Uluslararasi ticaretin kolaylastiriimasi.
Stirdiirtilebilir bir ekonomik biiylimenin saglanmasi .
Diinyadaki yoksulluk seviyesinin diisiiriilmesi.

Cok sayida finansal krizin yasanmasmna neden olan finansal kiiresellesme,
ekonomileri de olumsuz yonde etkilemistir. Dolayisiyla, iilkeler finansal sistemlerini
giiclendirmek ve harici sok etkilerinden korunmak i¢in, finansal destek ve teknik

tavsiye almak adma Uluslararas1 Para Fonuna basvurma yoluna gitmistir.

1.6.1.1. Uluslararas1 Para Fonunun Finansal Krizleri Ongérme Yaklasimu:

“Erken Uyan Sistemi”

Erken Uyar1 Sistemi, oncii finansal gostergeler olarak bilinen bir dizi finansal
gostergeyi kullanarak, yaklasan ve ortaya c¢ikmak iizere olan bir kriz olasiligini
ongoren, erken uyari sinyallerini tetikleyen bir sistemdir. Erken uyari sistemindeki
sinyal yaklasimi, bir dizi ekonomik gostergeyi ve degiskeni tanimlamaya ve normal
donemlerdeki ekonomik davraniglarla karsilastrmaya dayanmaktadir. Krizleri
ongormek adma kullanilan ¢ok sayida dncii finansal gosterge vardir ve bu gostergeler
krizin tiiriine ve belirtilerine gore farklilk gdstermektedir. Ornegin ddviz kuru en sik
kullanilan gostergelerden biridir. Dahili kredi hacminin hizli bir sekilde genislemesi,
kamu sektoriinde kredi kullanimimin artmasi, yurt i¢ci enflasyon oraninin artmasi,
yabanci yatirim girislerinin azalmasi, sanayilesmis iilkelerde faiz oranlarinin artmasi
doviz krizi olasihigma karsi bir erken uyari sinyali islevi gorebilmektedir (Batturi,
Abdi, 2013: 10)

Bu sistem, gergekten de meydana gelmek lizere olan bazi finansal krizlerin
tahmininde basarili olmugstur. Gelismekte olan iilkelerde 6rnegin Tiirkiye’de meydana
gelen 2000 ve 2001 ekonomik krizlerinde bu sistemin krizleri Ongdrdigi

goriilmektedir. Ayrica 2002 yilinda yasanan Arjantin Ekonomik Krizi bu sistem
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sayesinde 2001 yilinin Mart aymnda ongoriilebilmistir. Genel olarak, bu sistem, bazi
finansal krizlerin gostergelerini basarili bir sekilde degerlendirse de, sorunlari
diizeltmek i¢in yeterli siirede daha dogru sonuglar verebilmek icin daha fazla

gelismeye ihtiya¢ duymaktadir (Batturi, Abdi, 2013: 10)

1.6.1.2. Uluslararasi1 Para Fonunun 2008 Kiiresel Finans Krizi ile Miicadele

Plam

Uluslararas1 Para Fonu, krizlerin belirtilerinin ilk goriildiigli andan itibaren,
yapilarini, mekanizmalarini ve finansman araglarini kiiresel likidite gereksinimlerine
ve bircok tiilke tarafindan kabul edilen mali kurtarma planina uyarlamak icin bir dizi
idari reform yapma yoluna gitmistir. Fon Yiriitme Komitesinin 21 Haziran 2009
tarithinde gerceklestirdigi toplantida kurumun, kiiresel finans sistemini yonetmedeki
rolii degerlendirilmis ve kontrol mekanizmalarini giiclendirecek bir dizi idari reformun
yapilmasma karar verilmistir. Bu toplanti sonucunda yayinlanan bildiride su dort

konuya odaklandig1 goriilmektedir:
Adil kota sistemi.
Kiiresel katilim diizeyi.
Yiriitme organinda etkili temsilin ve karar alma mekanizmasinin gelistirilmesi.

2008 kiiresel finans krizinde edinilen deneyim ve bilgiler 1s1ginda, fonun

yonetiminde ve ¢aligmalarinda modernizasyonun saglanmasi.

Pek ¢ok analiz, Fon’un krize tepkisinin ve etkilesiminin yeterli olmadigini ve
gelismekte olan iilkelerin krizin olumsuz etkileri ile karsi karsiya kalmasina ragmen
karar agsamasinda diglandigini, karar alma mekanizmasinin biiyiik siyasi ve ekonomik

gliclerin etkisi altinda oldugunu dogrulamistir (Bouasheh Mubarak:13,14)

IMF’nin Kiiresel Finans Krizinin Ustesinden Gelmek I¢in Aldig1 Onlemler

Arasida En Onemlileri Sunlardir:

Kredilendirme Sistemlerinin Yenilenmesi ve Genisletilmesi: Uluslararasi
Para Fonu, liye devletlerin kiiresel mali krizin etkilerini agmalar1 i¢in yeterli likiditenin
saglanmasina ve siirdiiriilebilir bilylime oranlarmin geri kazanilmasina agik¢a yardimei
olacagmi bildirmistir. Bu baglamda bilhassa kiiresel ekonomide bir durgunluk
beklentisi oldugu ve 2009 yili i¢in ekonomik biiylimenin %0,5 ile %] oraninda

azalacagma yonelik bekletisi oldugu bildirilmistir. Bu dogrultuda, kredi verme
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kapasitesinin gii¢lendirilmesi, kredi hacminin artirilmasi ve kredilendirme kosullarinin
rasyonellestirilmesine dayali kaynaklarin ve kredilendirme mekanizmasinin kapsamli
bir reforma tabi tutulmasi degerlendirilmistir. Ayrica, diisiik gelirli gelismekte olan
tilkelere imtiyazli krediler saglanmasina karar verilmistir (Bouasheh Mubarak:13,14).
Ozel Cekme Haklarmin Yeniden Tahsisi: Uluslararas: Para Fonu fcra Kurulunun 13
Agustos 2009 tarihli karar1 ile, iye devletlere aktarilan doviz rezervlerine ilave olarak
250 milyar dolarlik 6zel ¢ekme haklari tahsis edilmis ve boylece likiditenin artirilmasi
amaclamistir. Bu baglamda gelismekte olan iilkelerin ve diisiik gelirli iilkelerin biiyiik
bir kisminda 100 milyar dolar hacminde kaynak tahsis edilmistir. 28 Agustos 2009

itibariyle bir milyar dolarlik kaynak aktarimi %85 oy ¢oklugu ile onaylanmistir.

Fondaki Kota ve Oy Sisteminin Yenilenmesi: Uluslararas1 Para Fonu, kota
sistemi i¢in dort degisken iceren yeni bir formiil 6nermistir. Bu degiskenler asagidaki

sekilde siralanabilmektedir:
Gayrisafi Yurti¢i Hasila (%60°lik piyasa ddviz kurlar1 ile GSYIH karisimi)
Satin alma giicii paritesi (SAGP) fiyatlarinda GSYIH.
Aciklik .
Onlemler ve agirhiklari sirastyla: %50, %30, %15 ve %5 olarak bildirilmistir.
Kota ve oy sistemi i¢in reform formiilii asagidaki unsurlar1 icermektedir:

Kota hesaplama prosediirlerinin basitlestirilerek kota sisteminin seffafliginin

artirilmasi,
Ikinci tur kotalarin kabuliiniin artirilmas .

Her iilkenin kota ve oy giciiniin, meydana gelen ekonomik gelismeler
cergevesinde tutarliginin saglanmasi amaciyla kota ve oylama sisteminin her bes yilda

bir gdzden gegirilmesi.
Diisiik gelirli iilkelerin oy etkinliginin artirilmasi (Bouasheh Mubarak:13,14)

1.6.2. Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi Tarafindan Alinan

Onlemler

Krizin kaynagi olan Amerika Birlesik Devletleri ve krizden en ¢ok etkilenen

Avrupa Birligi, krizi en az zararla atlatabilmek i¢in ¢ok sayida dnlem almustir.
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1.6.2.1. Amerika Birlesik Devletleri Tarafindan Alinan Onlemler

ABD yonetimi, Bankacilik sektdrii kurtarma plani projesi araciligiyla vergi
miikelleflerine ait tasarruflar ve gayrimenkuller i¢in daha iyi koruma saglamak,
varliklar1 giivence altina almak, ekonomik biiyiimeyi tesvik etmek ve yatirim
gelirlerini miimkiin olan en iist diizeye ¢ikarmak i¢in devletin Mortgage ile iligkili 700
milyar dolarlik kotii varligr satin almasini onaylamistir. Bahsedilen bu plan asagidaki

hususlar1 igermektedir (Bouaicha, 2013: 13-24):
1. Vergi Miikelleflerine Yonelik Garantiler

-IIk asamada, Hazine’ye 250 milyar dolara varan kotii varliklari satn alma
imkan1 verilerek, kurtarma plani asamali olarak yiirlirliige konulmaktadir. Baskanin
talebi lizerine bu tutar 350 milyar dolara ylikseltilebilecektir. Kongre iiyeleri 700

milyar dolar tutarini asan alimlar1 veto etme hakkina sahiptir (Bouaicha, 2013: 13-24).

-Devlet, bu plandan yararlanan sirketlerin sermaye ve karlarma katkida
bulunmaktadir. Bu durum, piyasa kosullarinin iyilesmesi halinde kar elde edilmesine

olanak saglamaktadir.

-Hazine Bakanligi, benzer planlar1 hazirlamak icin diger {ilkelerin finans

Kuruluslariyla ve merkez bankalar ile koordinasyonu saglamakla gorevlendirilmistir.

2. Gorevlerinde Ayrilan Sirket Yonetim Kurulu Baskanlann Igin

Tazminatlarin Belirlenmesi

-Varliklarin1 Hazineye satan sirketlerde gorev yaparken isten ¢ikarilan ya da
istifa eden yoOnetim kurulu baskanlarma veya yoOneticilere fahis tazminatlarin

0denmesinin engellenmesi.

-Yararsiz ve islevsiz riskleri tesvik edecek tazminat Odemelerinin
gerceklestirilmemesi. Vergi kesintisinden yararlanan kurumsal yetkililerin tazminat {ist

limitinin 500000 ABD Dolar1 olarak smirlandirilmast.

-Gergeklesmemis ve ongoriilen karlar tizerinden yapilan ekstra 6demelerin geri

alinmasi (Bouaicha, 2013: 13-24).
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3. Izleme ve Seffafhik

-Planin uygulanmasmin, Merkez Bankas1 Baskani, Hazine Bakan1 ve Menkul
Kiymetler Borsast Diizenleme Kurumu Baskanindan olusan bir komisyon tarafindan

denetlenmesi.

-Kongre Kamu Muhasebe Biirosu tarafindan varlik alimlarinin izlenmesi ve

hesaplarin denetlenmesi.

-Hazine Bakaninin kararlarmi izlemek {izere bagimsiz bir genel miifettigin

atanmasi.

-Hazine Bakami tarafindan alinan kararlarin Yargi tarafindan izlenmesi ve

incelenmesi (Bouaicha, 2013: 13-24).
4. Miisadereye ve Miilke El Koymaya Karsi Prosediirler

-Evlerine el konulmasiyla tehdit edilen miilk sahipleri i¢in koruma dnemlerinin

almmas1 ve bu dogrultuda 2009 yil1 i¢in 2 milyon dolarlik fon tahsis edilmesi.

-Glcliiklerle karsilasan borglulara yonelik olarak devlet tarafindan Mortgage

kredi kosullarinin gézden gegirilmesine ve yapilandirilmasina izin verilmesi.

-Mortgage krizinden etkilenen kiigiik yerel bankalara yardim edilmesi

(Bouaicha, 2013: 13-24).
1.6.2.2. Avrupa Birligi Tarafindan Alinan Onlemler

Avrupa Birligi tarafindan hazirlanan kurtarma planinda asagida yer alan

hususlara odaklanilmaktadir:
-Avrupa bankalarinin sermayelerinin artirilmasi,

-Bankacilik sektoriine yonelik, muhasebe sistemlerinin gozden gegirilmesi,
bankacilik sektoriiniin finansal operasyonlar1 igin 6zel kontrollerin belirlenmesi ve bu

dogrultuda bir takip ve denetim politikasinin belirlenmesi,

-Mevduat sahiplerinin kriz ile kars1 karsiya kalan bankacilik sektoriine yonelik
giivenlerini yeniden saglamak amaciyla banka mevduatlar1 igin yeterli garantilerin

saglanmasi,

-Rekabet ilkesini ihlal eden teminat ve garantilerin saglanmasidan

kac¢milmasi,
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-Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren finans kurumlarinin yoneticilerine,
hissedarlara yonelik spekiilatif iglemler yapmalar1 halinde caydirici cezalarin verilmesi
(Al-Musawi, 2010: 68-98).

Asagida, Avrupa iilkelerinin krizle miicadele etmek icin aldig1 bazi onlemlere yer

verilmektedir.
- Ingiltere Tarafindan Alinan Onlemler:

Ingiliz bankalarmni kurtarmak igin milyarlarca pound tutarinda fon saglanmasi
planlanmistir. Ulkenin en biiyiikk bankalarma 250 milyar pound (450 milyar dolar)
tutarmda paranin devlet hazinesinden aktarilmasini icermektedir. Sorunlu bankalari
desteklemek i¢in 50 — 200 milyar dolarlik kredi ayrilmistir (Al-Musawi, 2010: 68-98).

- Fransa Tarafindan Ahinan Onlemler:

Fransa Parlamentosu, devlet bankalarina 360 milyar Avro (491 milyar Dolar)

tutarinda fon tahsisi saglayan bir plani kabul etmistir (Al-Musawi, 2010: 68-98).
- Almanya Tarafindan Alinan Onlemler:

Almanya hiikiimeti, piyasalarda istikrarin saglanmasina yonelik bir fon
kurulmasi da dahil olmak iizere bankalar1 kurtarma planini onaylamig ve 400 milyar

Avro (540 milyar Dolar) tutarinda fon tahsisi saglamistir (Al-Musawi, 2010: 68-98).
- lIspanya Tarafindan Alinan Onlemler:

Avrupa Komisyonu, 23 Aralik 2008 tarihinde Ispanyol hiikiimeti tarafindan
hazirlanan 100 milyar Avro tutarindaki teminat da dahil olmak tlizere 200 milyar Avro
tutarmdaki kurtarma planmi onaylamistir. Bu teminat, finans ve bankacilik sektoriini

ve bankalararasi kredileri kapsamaktadir (Al-Musawi, 2010: 68-98).
- ltalya Tarafindan Ahnan Onlemler:

Avrupa Komisyonu Italyan hiikiimeti tarafindan hazirlanan ve sorunlu
bankalar1 kurtarmaya yonelik 20 milyar Avro maliyetli kurtarma planmi onaylamistir
(Al-Musawi, 2010: 68-98).

- lirlanda Tarafindan Alinan Onlemler:

2008 yili Eyliil aymm son haftasinda Irlanda hiikiimeti bankalara %100

oraninda teminat saglamay1 kabul etmistir.

Avrupa iilkeleri 2008 yilindaki kiiresel finans krizi ile miicadele etmek i¢in ¢ok

sayida toplant1 diizenlemistir: (Al-Musawi, 2010: 68-98).
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- 4/10/2008 Paris Zirvesi:

Fransa, Almanya, Ingiltere ve Italya liderlerinin yam sira Avrupa Komisyonu
Bagkani Jose Manuel Barso, Avrupa Toplulugu Baskani Jean-Claude Juncker ve
Avrupa Merkez Bankasi1 Bagkani Jean-Claude Trich'i bir araya getiren zirvede, Fransa
lideri Sakozy’nin 300 milyar Avro (450 milyar Dolar) tutarindaki kurtarma plani
onerisi reddedilmistir. Bir kriz fonunun kurulmasi goriisiilmiis ve her iilkenin durumu
kendince ele almasina yonelik tek tarafli 6nlemlerin alinmasmin sonuglarma dair
endigeler iizerine goriisiilmiistiir. Sonugta liderlerin birlikte c¢aligmast hususunda

anlasilmistir (Al-Musawi, 2010: 84-85).
- 07/10/2008 Liiksemburg Avrupa Maliye Bakanlan Zirvesi:

Avrupa Birligi liye devletlerinin Maliye Bakanlari, krizin iistesinden gelmek
ve Avrupa Bankalarmi desteklemek {izere bir strateji belirlemek amaciyla bir araya
gelmistir. Toplantiya o donem liye olan 27 devletin maliye bakanlar1 katilmistir.
Bakanlar, tasarruf mevduatlar1 i¢in teminat saglamay1 kabul etmistir. Avrupa finans
piyasalar1 bu toplantiya olumlu tepki vermistir. Banka mevduatlarini korumak igin

Avrupa Birligi temsilcileri tarafindan 6nemli kararlar alinmistir (Al-Musawi, 2010:

84-85)
- 12/10/2008 Avro Bélgesi Ulkeleri Paris Zirvesi:

Ispanya, Almanya, Belgika, Finlandiya, Fransa, Yunanistan, irlanda
Cumbhuriyeti, italya, Liiksemburg, Hollanda, Avusturya, Portekiz, Slovenya, Malta ve
Kibris olmak tizere 15 iilkenin katildig1 bu zirvede, her bir lilke, iilkelerinde faaliyet
gosteren bankalari iflastan korumak ve bankalarin sermayelerinde katkida bulunmak
icin mevduatlar1 garanti altina almay1 ve fon saglamay1 kabul etmistir. Boylelikle,
giinden giine bozulmakta olan finansal piyasalar1 tekrar aktif hale getirmeden 6nce,
taraflara giiven vermek adina yeni koordinasyon planlarinin yapilmasi ve agiklanmasi
kararlastirilmistir. Bu zirvede Fransa Cumhurbagkani Nicolas Sarkozy, 13 Ekim
Pazartesi giinii yaptig1 konusmada, Avro Bdlgesinin 15 iite iilkesinin kiiresel mali
krizin tiim yonlerini ele alan bir anlagsmaya vardiklarin1 duyurmustur. Bu zirve sonunda
hazirlanan plan, bankalararas1 kredilerin teminat altin alinmasint ve finans
kurumlarmin sermayelerinin korunmast i¢in devlet tarafindan sermaye katkisi

saglanmasimi igermektedir (Al-Musawi, 2010: 84-85).
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- 15/10/2008 Briiksel Zirvesi:

Avrupa Birligi liderlerinin, kiiresel finans krizinden etkilenen bankalarin
giivenini geri kazanmaya yonelik acil planlar1 incelemek i¢in bir araya geldigi bu
toplantida, Avrupa’daki finansal piyasalarin giivence altina alinmasi i¢in birlesik

eylem cergeveleri tanimlanmig ve bu baglamda goriis birligine varimistir.

2008 kiiresel finans krizi ile ilgili ¢ok sayida toplant1 yapismistir. Burada en
onemlilerine yer verilmistir (Mahmoud, Ould, 2009: 9,10).

- 10/10/2008 tarihinde yedi gelismis iilkenin maliye bakam

Washington’da diizenlenen zirvede bir araya gelmistir.

Bu zirvede, Amerika Birlesik Devletleri, 1ngiltere, Fransa, Almanya, Italya,
Japonya ve Kanada’nin maliye bakanlar1 ve merkez bankalar1 yoneticileri bir araya

gelmis ve asagidaki hususlar iizerinde mutabakata varmiglardir:

- Finansal piyasalar1 istikrara kavusturmak ve kiiresel ekonomik biiyliimeyi

desteklemek ve kredi akisini yeniden saglamak i¢in birlikte ¢alismak,

-Belirleyici tedbirler almak, biiyilik finans kuruluglarim1 desteklemek ve

iflaslarmi 6nlemek i¢cin miimkiin olan tiim araglar1 kullanmak,

-Kredi ve para piyasalarini islerli§ine kavusturmak i¢in gerekli tiim tedbirleri

almak,

-Kamu yetkililerinin, mevduat sahiplerinin mevduatlarini giivence altina alma

konusundaki giivenlerini yeniden tesis etmek i¢cin somut eylemler gerceklestirmesi,

-Krize neden olan Mortgage piyasasmi yeniden isler hale getirmek igin

gerckenlerin yapilmasi (Al-Musawi, 2010: 84-85)
- 18/10/2008 tarihli Amerika — Avrupa Zirvesi:

ABD Bagkan1 George W. Bush’un Fransiz mevkidas1 Nicholas Sarkozy ile
Avrupa Komisyonu baskant ile birlikte gergeklestirdigi ticlii goriismede, kiiresel finans

krizindeki gelismeler ele alinmustir (Al-Musawi, 2010: 84-85).
- 24/10/2008 tarihli Pekin Zirvesi:

Yatirimer giiveninin yeniden tahsis edilmesini saglamak ve giiclendirmek ve

krizin etkilerini agsmak i¢in gerekli igbirligi se¢eneklerini ve araglarini tartigmak iizere,
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Pekin’de dilizenlenen Avrupa — Asya zirvesinde, Cin’in uluslararas1 ticari
faaliyetlerinin %60’1n1 gerceklestirdigi AB iilkelerinin yani sira 16 tane Asya iilkesi de
katilmistir (Al-Musawi, 2010: 84-85).

- 15/11/2008 tarihli Washington G20 Zirvesi:

G8 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, italya, Japonya,
Ingiltere, Rusya, Avustralya) ve ekonomik olarak gelismekte olan en giiclii iilkelerin
(Gliney Afrika, Suudi Arabistan, Arjantin, Brezilya, Cin, Giliney Kore) igerir.
Hindistan, Endonezya, Meksika ve Tirkiye) katildig1 zirvedir. Bu zirvede iki hedef

iizerinde durulmustur.

Kapitalist sistemin kars1 karsiya kaldigi krize yonelik etkili stratejilerin

gelistirilmesi .

Uluslararas1 para sisteminin finansal ¢ergevesini daha kapsamli bir sekilde

yeniden tanimlayacak sekilde bicimlendirmek .

Katilimcilar 2 Nisan 2009 tarihinde Londra’da bir kez daha bir araya gelmistir.
( Al-Musawi, 2010: 84-85).

1.6.3. Arap Devletleri Tarafindan Alinan Onlemler

Arap devletlerinin hiikiimetleri de benzer dnlemlerle kiiresel krizin etkileri ile
miicadele etme yoluna gitmistir. Bu Onlemler arasinda ekonomik krizi ve etkilerini
takip edecek bakanlik komiteleri, teknik komiteler ve kriz c¢alisma gruplarmin
olugturulmasi kararlagtirilmigtir.  19/01/2009 tarihinde gergeklestirilen Kuveyt
zirvesinde asagidaki kararlar alinmistir (Al-Mousawi, H.Y , 2011,177):

-Arap iilkeleri uluslararasi ekonomik iligskilerde daha aktif bir rol oynamali ve

kiiresel finansal istikrar1 saglamak icin uluslararasi ¢abalara katilmalidir.

-Arap iilkelerindeki denetim organlar1 arasindaki koordinasyonu ve karsilikli
bagimliligr artirmak icin merkez bankalarmin ve Arap para kurumlarmin

yoneticilerinin sorumlulugundadir.

-Arap finans kuruluslar1 ve Arap finans hareketlerinin, Arap yatirimlarinin ve
bilhassa Arap entegrasyon projelerinin artirilmasima etkin bir oynanmasi gereklidir. Bu
baglamda Arap iilkelerinde yatwrim ortamlar1 iyilestirilmeli ve ¢abalar

desteklenmelidir.
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-Ureticilerin ve tiiketicilerin ekonomik ¢ikarlar1 dikkate almarak diinya

piyasasinda petrol fiyatlarinin dengelenmesine 6nem verilmelidir.

-Arap lilkelerinin maliye bankalar1 arasindaki koordinasyon artirilmasi ve en iyi
yonetim yaklagimi i¢in gerekli gorevlendirmeler yapilmalidir (Birlesik Arap Ekonomik
Raporu, 2010: 210,216)

1.6.3.1. Irak Hiikiimet Aldigx Onlemler

Burada amag, Irak’ta kotiilesen ekonomik kosullar1 ele almak ve olumsuz
etkilerini azaltmaktir. Irak ekonomisini korumak i¢in bazi 6nleyici tedbirler ve uygun

politikalardan olusan bir program uygulanmalidir. Program sunlar1 igermektedir:

-Ham petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar, Irak hiikiimetinin gelecek yillarin

biitcesini hazirlarken dikkatli olmasimi gerektirmektedir.

-Kaynaklarin ekonomik olarak ¢esitlendirilmesi gerekmektedir. Gelecekte ham
petrol gelirleri ile kamu biit¢esi arasindaki mevcut bagn ayristirilmasi, dini turizm gibi
diger sektorlere agirlik verilmesi, sanayi ve tarim sektorleri basta olmak iizere tiim
sektorlerde iiretimin artirilmasi yoluyla baska gelir kaynaklariin saglanmasina yonelik

calismalar gerceklestirilmelidir.

-Mevcut ekonomi politikalar1 yeniden degerlendirilmelidir. Ozel sektdriin

ekonomik kalkinmadaki roliine odaklanmak gereklidir.

-Bankacilik  kiiltliriiniin =~ vatandaslar ~ arasinda  yayginlastirilmas:  ve
mevduatlarmi1 bankalara yatilmasi1 saglanmahidir. Kisilerin mevduatlarin1 devlet
bankalarma ve 0©zel bankalara yatirma konusundaki c¢ekinceleri giderilmelidir.
Kisilerin tasarruf siirecine yonelmeleri tesvik edilmeli ve bu baglamda tiim

gereklilikler saglanmalidir (Khalkhal, 2012 : 208, 209).

1.6.3.2. Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi Uye Devletleri Tarafindan

Alinan Onlemler

Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi iiye devletleri, yerel finans ve
bankacilik sektoriinti desteklemek i¢in birgok onlem almistir. BAE ve Katar, 6denmis
sermayenin degeri swrastyla GSYH’nin% 2'si ve% 7,3'ii olan bankanin biit¢esine

sermaye akist saglamistir.
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Uye devletlerin para otoriteleri, yerel bankalar1 destekleyen Katar’daki resmi
makamlara ek olarak, bankalara cesitli kolayliklar ve krediler saglamistir. Doha
Menkul Kiymetler Piyasasi endekslerindeki diislisiin sonucunda, degeri keskin bir
sekilde diisen yerel bankalarm yatirim portfoylerinin satin alinmasina karar verilmistir.
Toplam satin ama degeri Katar GSYH’sinin yaklasik %6’sina ulasmistir. Varliklarin
kalitesinin artirilmasi1 ve likidite saglanmasi amaglanmistir. Bununla birlikte yerel
borsaya olan giivenin yeniden saglanmasi hedeflenmistir. Katar, Birlesik Arap
Emirlikleri ve Kuveyt de yerel bankalarla mevduatlar1 garanti altina alma kararlar
almistir. Genel olarak, tliye iilkelerin para otoriteleri, zorunlu karsilik oranlarini
diistirerek bankacilik sektoriinde likiditeyi artirmaya yonelik para politikas: araglarinin

kullanilmasini kolaylastrmustir (Khalkhal, 2012 : 208, 209).

Tablo 1. Korfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi iiye iilkelerinde finansal istikrar1 desteklemek ve
2008 kiiresel finans krizinin etkilerini azaltmak i¢in alinan tedbirler.

Para Pivasad | Bankalann | Bankalann | Uzun Merkez | Banka | Ulkeler
politikasinin | a 13lem nvatrnm | n wvadeli Bankasi | mevdu
kolaylagtiril goren portfdyviin | sermavesi | devlet na at
mas1 bankalar | {in satin ne mevduat | likaidite garanti
in hisse | alinmasi pompalam | 1 saglama | si
alimlar: ak olusturm | k
ak
= = o e .
BAE
E k. :
Bahrey
n
£ k. : E
Sundi
Arabist
an
= E E. E
Umman'a
= E £ E E. E E
Katar
- E E * e E
Kuveyt

Kaynak: Birlesik Arap Ekonomik Raporu 2010, Boliim 10, Kiiresel Finans Krizinin Arap Ulkelerinin
Ekonomilerine Etkileri, s.210

Suudi Arabistan, krizi takip eden bes yillik siire boyunca ekonomik
faaliyetlerin canlandirilmasmna yonelik 400 milyar dolarlik yatirimlar1 onaylayarak,
ulusal ekonomiyi canlandirmak i¢in inisiyatif almistir. Diger bazi liye devletler de

toplam talebi canlandrmak adina altyapr projelerine yonelik harcamalar:
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desteklemistir. Bu durum, sektdriin onceli yillarda elde ettiginden daha az da olsa
petrol dis1 sektorlerdeki biiylimenin desteklenmesine katkida bulunmustur (Khalkhal,
2012 : 208, 209).

1.7. Finansal Krizlerin Tahmininde Kullanillan Gostergeler

Acikeasi, gelecekteki olasit finansal krizleri kesin olarak tespit edebilecek
gostergelerden bahsetmek miimkiin degildir. Zira, bu miimkiin olsaydi, olumsuz bir
durum ortaya c¢iktig1 anda ele alinabilir ve krizden kagmma olasiligr s6z konusu
olabilirdi. Ancak, yalniza artan kriz riskleriyle karakterize edilen durumlar1 gdsteren

bir dizi gostergenin varligindan s6z edilebilmektedir.
1.7.1. CAMELS Standard1 Gostergeleri

Finans krizlerinin etkilerinin siddetli bir hal almas1 ve neden oldugu zararlarin
biliyiik boyutlara ulagmasi halinde, hiikiimetler, bankalarin ve finans kurumlarmin
finansal giivenligini artrmak, mudilerin ve yatirimcilarin haklarin1 korumak ve
bankacilik sektoriintin temellerini saglamlastirmak i¢cin bankacilik denetim sistemleri
kurma konusunda ¢alismalar gerceklestirmektedir. Bankalarin performansmin
saglamhigim1 O6lgmek ve degerlendirmek i¢in kullanilan birkag erken uyari kontrol
gostergesi mevcuttur. Bu gostergeler dogrultusunda belirli kontrol smiflandirmalari
olusturulur ve bdylece bankalarin zayifliklari ve eksiklikleri tespit edilir. Bu
yaklastmin amaci, herhangi bir krizin ortaya ¢ikmasindan o©nce bankalarin
performanslariin iyilestirilmesinin saglanmasi1 ve gerekli Onleyici tedbirlerin
almmasidir. Bu nedenle Amerika Birlesik Devletleri tarafindan, kapsamli ve ¢cagdas bir
degerlendirme sistemi gelistirilmistir. CAMELS ad1 verilen bu Amerikan Bankacilik

Degerlendirme Sistemi, alt1 nicel ve nitel gostergeye dayandirilmaktadir.

CAMELS Analizi, finansal kurumlarin alt1 temel yoniinii incelemektedir: (Al-Rasid,
2005: 5).

1. Sermaye Yeterliligi Gostergeleri

Sermaye yeterliligi gostergeleri, finansal kuruluslarin biitce kalemleriyle,
karsilasilan soklara kars1 dayanikliligi tespit etmektedir. Sermeye yeterliligi

gostergeleri, doviz kuru riski, kredi riski ve faiz orani riski gibi finansal kuruluslarin
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kars1 karsiya kaldigi en 6nemli finansal riskleri dikkate almasi agisindan onem arz

etmektedir. Bu alanda kullanilan baz1 gostergeler sunlardir:
- Riske gore karma sekilde uyarlanmis sermaye oranlari
Sermaye oranlarmin siklik (frekans) dagilimi (Sander, Kleimeier, 2003: 5)
2. Varhk Kalitesi Gostergeleri

Sermaye oranlarinin kredibilite derecesi genel olarak varliklarin kalitesine ve
bununla ilgili gostergelerin giivenilirlik derecesine baglhdir. Finansal kuruluslarda
odeme giicliigli riski c¢ogunlukla wvarliklarin kalitesinden ve varliklarin tasfiye
edilmesinin zorlugundan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla varliklarin kalitesini gosteren
izleme gostergeleri onemlidir. Varlik kalitesi gostergeleri, tiirev alim satimi gibi
bilanco dis1 islemler kapsamindaki kredi riskini hesaba katmalidir. Varlik kalitesinin

degerlendirilmesi iki farkli agidan incelenmektedir: (Kantakji, S.M 2008,18)
e Kredi Kullanan (Bor¢ Alan) Kurumla Ilgili Gostergeler:
Sektorel kredi yogunlagsmasi
Yabanci para cinsinden borglanmalar
Kotii krediler
Zarar eden kamu kurumlarina ait krediler
Varlik riski
Baglantili Bor¢lanma
Finansal kaldirag¢ gostergeleri (Sander, Kleimeier, 2003: 5).

e Kredi Veren (Alacakll) Kurumla ilgili Gostergeler:
Kredi veren kurumun kredi portfoyiindeki kredilerin kalitesi
Kredi / Ozsermaye Orani

Kurumsal sektor karliligi

Finansal olmayan kurumsal kosullarin diger gostergeleri

Hanehalk1 borglulugu (Sander, Kleimeier, 2003: 5).
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3. Yonetim Giivenligi Gostergeleri

Tiim kurumlarda oldugu gibi finans kurumlarin performansinda da yonetimin
biitiinligii cok 6nemlidir. Ancak bu gostergelerin ¢cogu sektorel degil sirket diizeyinde
kullanilmaktadir. Bu baglamda toplu gostergeler edinmek kolay degildir. Ayrica nicel
gostergelerden ziyade nitel gostergelerdir ve cogu gosterge operasyonel riskler
baglaminda uygulanmaktadir. Bununla birlikte, giivenilir bazi nicel gostergeler de

vardir. Bunlar su sekilde siralanabilmektedir:
Harcama oranlar1
Calisan kisi bagima gelir oran
Finansal kurum sayisinin artirilmasi (Sander, Kleimeier, 2003: 5).
4. Gelir ve Karhhk Gostergeleri

Gelir ve Karlilik oranlarndaki diisiisler, sirketlerin ve finansal kuruluslarin
karlihgmda sorularm varhigina isaret etmektedir. Ote yandan, bu oranlardaki tiikse
artiglar riski finansal portfoylerine yonelik bir yatirim politikasini yansitabilmektedir.
Finansal kurumlarin karliligi degerlendirilirken dikkate alinan bazi oranlar s6z

konusudur. Bu oranlar1 su sekilde siralamak miimkiindiir:
Varliklarm getirisi
Ozkaynak karlihg
Gelir ve gider orani
Yapisal gostergeler.

Cogu  durumda, kurumlarm  finansal iflasi, yanlhs  yOnetimden

kaynaklanmaktadir (Sander, Kleimeier, 2003: 5).
5. Likidite ve Finansman Gostergeleri

Kurumlarin finansal iflasinda, likiditenin yanlis yonetilmesi 6nemli bir sebep
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle likidite gostergelerinin izlenmesi oldukca
biiyiik bir 6neme sahiptir. Likidite gostergeleri genel olarak varliklar ve yiikiimliiliikler
ya da baska bir ifade ile aktifler ve pasifler taraflarin1 icermektedir. Likidite

gostergeleri, genel finansal sektor sirketleri veya biiyiikk Olgekli finansal kurumlar
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diizeyinde aktifler ve pasifler arasindaki uyumsuzlugu da dikkate almalidir. Bu

baglamda asagidaki gostergeler sayilabilmektedir:
Merkez bankas1 tarafindan ticari banklara saglanan kolayliklar
Bankalar aras1 bor¢ verme oranlar1
Mevduatlarin nakit toplamlarina orani
Mevduatlarin kredilere orani
Varliklar ve borglar i¢in vade yapisi
Ikincil piyasa likiditesi.
Bu o6zellikler yonetim ile ilgilidir (Sander, Kleimeier, 2003: 5).
6. Piyasa Risklerine Duyarhhk

Uluslararas1 diizeyde meydana gelen finansal gelismeler gz Oniinde
bulundurularak, bankalar1 finansal krizlere kars1 savunmasiz yapan unsurlar dikkatle
ele almmalidir. Bu baglamda, faiz oranlarindaki degisikliklerine ve farkli beklentilere
kars1 bankanm net karhigmin duyarligma odaklanmak gerekmektedir. Doviz
pozisyonlarindaki ve hisse senetlerindeki dalgalanmalar ise onem verilmesi gereken

diger etkenlerdir.

"CAMELS" degerlendirme sisteminin kullanilmasindaki amag, bankalarmn
performansindaki kotiilesmeyi krizin ortaya ¢ikisindan daha erken bir tarihte tespit
etmek, bankalarin performanslarindaki olumlu yonleri gostermek, bunlar1 gelistirmeye

calismak ve ardindan saglikli bir bankacilik sektoriine ulagmaktir.

Birlestirilmis degerlendirme sistemi, her banka i¢in alt1 temel unsura dayali
olarak sayisal bir siniflandirma gerektirir ve her unsur i¢in 1'den 5'e kadar bir sayisal
derecelendirme belirlenir; burada 1 en iyi ve derecelendirme ve 5 en dusiiktiir
derecelendirmedir. Bankanin nihai smiflandirmasi her birinin degerlendirmelerine gore

belirlenmektedir.

Notu 4 ya da 5 olan bankalar ciddi denetim ve islem gerektiren sorunlara
sahiptir. Notu 3 olan bankalar, genel olarak bazi1 zayifliklara sahiptir ve makul bir siire
icerisinde bu sorunlarmn giderilmesine yonelik dnlemleri almalidirlar. Notu 1 ve 2 olan
bankalar ¢ogu bakimdan saglam temellere sahip olan kurumlardir (Sander, Kleimeier,
2003: 5)
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1.7.2. Kriz Erken Uyar1 Gostergeleri

Krizleri 6ngdrmek adina kullanilan ¢ok sayida erken uyar1 kontrol gostergeleri
vardir. Bu gostergeler, kurumlarin makroekonomik performanslarini degerlendirmek
icin birer belirtegtir. Bu gostergeler siniflandirilarak ele almir ve bankalarin
performanslarindaki finansal dengesizlikleri muhtemel krizin ortaya ¢ikmasindan daha
erken bir tarihte tespit ederek, bankalarin iflaslarina neden olacak finansal sorunlarin
giderilmesine imkan tanimaktadirlar. Dolayistyla bu gostergeler, krizlerin olusumunu
onlemek i¢cin gerekli onleyici tedbirlerin alinmasi, politikalarin diizenlenmesi, kriz
meydana gelmeden olasiliklarin degerlendirilmesi adina 6nemlidir.

Krizlere Karsi Onlem ve Erken Uyan Gostergeleri (Kismi Onlem

Gostergeleri)
e Sermaye yeterliligi:
Riske gore karma sekilde uyarlanmis sermaye oranlari
Sermaye oranlarinin siklik (frekans) dagilimi
e Varlk Kkalitesi:
Kredi Kullanan (Bor¢ Alan) Kurumla ilgili Gostergeler:
Sektorel kredi yogunlagmasi
Yabanci para cinsinden borglanmalar
Kotii krediler
Zarar eden kamu kurumlarina ait krediler
Varlik riski
Baglantili Bor¢lanma
Finansal kaldira¢ gdstergeleri
Kredi Veren (Alacakll) Kurumla ilgili Gostergeler:
Kredi veren kurumun kredi portfoyiindeki kredilerin kalitesi
Kredi / Ozsermaye Orani
Kurumsal sektor karliligi

Finansal olmayan kurumsal kosullarin diger gostergeleri
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Hanehalki borglulugu
Yonetim Giivenligi Gostergeleri
Harcama oranlar1
Calisan kisi basina gelir orani
Finansal kurum sayisinim artirilmast
Gelir ve Karhilik Gostergeleri
Varliklarin getirisi
Ozkaynak karlihig:
Gelir ve gider orani
Yapisal gostergeler.
Likidite ve Finansman Gaostergeleri
Merkez bankasi tarafindan ticari banklara saglanan kolayliklar
Bankalar arasi bor¢ verme oranlar1
Mevduatlarin nakit toplamlarmna orani
Mevduatlarin kredilere orani
Varliklar ve borg¢lar i¢in vade yapisi
Ikincil piyasa likiditesi.

1.7.3. Makroekonomik Gostergeler

Finansal sistemin isleyisi makroekonomik faaliyete baghdir ve bankacilik
kurumlar1 genel ekonomideki degisikliklerden biiyiik Olgiide etkilenmektedir. Son
zamanlarda yapilan bir¢ok arastirma, makroekonomideki belirli egilimlerin genellikle

finans krizlerinin ortaya ¢ikisindan dnce goriildiigiinii ifade etmektedir.

Arastirmacilarin, finansal krizleri tahmin etmek admna cesitli gostergeler
gelistirmelerine yonelik cabalarina ragmen, krizin baslangicinin kesin zamanlamasini
tahmin etmek oldukca zordur. Hicbir gdsterge veya gosterge grubuna tam anlamiyla
bir tahmin araci olarak gilivenilmesi miimkiin degildir. Bununla birlikte, gostergeler
yoniindeki belirsizlikler, krizlere yonelik hazirhk yapma ihtiyacin1 ortadan

kaldirmamaktadir. Finans ve bankacilik sektoriiniin sorunlariyla kararl bir sekilde basa
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¢tkma ve finans krizlerini 6nceden tahmin etmeye ¢abalari, sadece krizleri dnlemek
icin degil, ayn1 zamanda en diisiik maliyetle bu krizlerle ylizlesmek i¢in gerekli ve

onemlidir.
1.8. Bulasici Finans Krizleri (Finansal Bulasma)

Finansal krizlerin en 6nemli 6zelliklerinden biri, soklarin bir sektorden baska
bir sektore veya bir lilkeden bagka bir {ilkeye yayilmasi yoluyla aktarilma hizidir. Bu
olgu finansal bulasma ya da finansal enfeksiyon olarak adlandirilir. Finansal bulagsma,
ozellikle finansal kiiresellesme ve finansal piyasalarin birbirine agikligi ile ilgilidir. Bu

ozellikler krizin hizli bir sekilde yayilmasi i¢in elverisli kosullar sunmaktadir.
1.8.1. Finansal Bulasma Kavram

Finansal bulagsma konusundaki arastirmalarin ¢okluguna ragmen, arastirmacilar
bu kavramin belirli bir tanimi tizerinde hem fikir degildir. Bu kavrama y6nelik yapilan
tanimlardan bazilarina agagida yer verilmektedir:

“Finansal bulasma, finans krizinin meydana geldigi iilkeden baska bir iilkeye,
ilgili {ilkelerin piyasalar1 arasindaki bir dizi ortak baglant1 nedeniyle aktarilmasi
olgusudur (Lopez, 1999: 29,30).

“Finansal bulasma, kriz doneminde bir grup {llke arasindaki baglantilar
aracilig1 ile ortaya cikan bir olgudur. Finansal bulasmanin giicii ve etkisi, ilgili
iilkelerin istikrar doneminde gelistirdigi baglantilarin miktar1 ile dogru orantilidir
(Lopez, 1999: 29,30)

1.8.2. Finansal Bulasmanin Nedenleri

Ulkeler arasinda ekonomik entegrasyonun 6zellikle finansal kiiresellesmenin
1s181nda siirekli artmasi ve biiylimesi, finansal bulagsma riskinin yayilmasinda bir artisa
neden olmustur ve bu, asagidakiler de dahil olmak tizere bir dizi nedenden
kaynaklanmaktadir (EI-Sharkawy, 2005: 34).

-Bozulmalara ve dalgalanmalara, dolayisiyla bulasma etkilerinin ortaya
cikmasina biiyiik katkida bulunan ticaret anlagsmalar1 ve doviz kurlar1 {izerindeki
baskilara baglidir. Yani ticaret anlagsmalar1 ve doviz kurlar lizerindeki baskilar yoluyla

soklarin aktarilmas1 miimkiindjir.
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-Belirli bir iilkenin para biriminin degerindeki diisiis, yatirimeilarin dikkatini
cekebilir. Boylelikle yatirimeilar bu iilkedeki yatirimlarini yeniden gézden gecirme
yoluna gidebilirler. Dolayisiyla bir lilkenin doviz kurundaki hizli ve 6nemli bir diisis,
yatirimcilar1 bagka iilkelere yatirim yapmakla ilgili riskleri yeniden degerlendirmeye
itebilir. Bu durum, yatirimcilarin bu ilkelere duydugu giliveni olumsuz yonde

etkilemektedir.

-Kurumsal yatirimcilarm taklit¢ilige yonelik ilgileri, onlar1 birgok iilkede ayni
sekilde hareket etmeye itmektedir. Bir iilkeden digerine yatirim yapmanin farkli
riskleri ve farkli temel unsurlari olsa da yatwrimcilar ilkeleri ayni kriterlerle

degerlendirmektedir.

-Farkl tilkeler arasindaki finansal baglar, her bir iilkenin ekonomik temellerini
ayr1 ayrt dikkate almaksizin, bir iilkede meydana gelen soklarin diger tilkelere

yayilmasima neden olabilir.

Kitlesel fonlamalarda, bazi likidite yonetimi uygulamalarmin icra edilmesi,
bor¢lu bir yatirimcinmn bilgi asimetrisi nedeniyle diisiikk degerli varliklarini satmaya

zorlanmasi durumunda bir bulagma etkisi yaratabilir.

Temel Bilgiler: Bir iilkenin temel durumu veya makroekonomi ile ilgili
faktorlerin 6nemli verileridir. Bu veriler biiyiime, enflasyon, hiikiimet biitcesi agigi,

ticaret dengesi, faiz oranlar1 gibi unsurlar1 igermektedir.
1.8.3. Finansal Bulasma Modelleri

Her biri bir dizi gostergeye sahip dort finansal bulasma modeli vardir. Bu

modeller asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 2. Finansal enfeksiyon modelleri

Bulasic1 Krizde Doniisiim _ Krizin Krizin Olasilig1
Mekanizmalar1 Ongoriilebilirligi
Finansal Baglantilar Modeli: ilk Iyi Zayif

iilkedeki kriz diger tilkelerdeki finansal
temelleri etkilemektedir

Artan Farkindalik Modeli: 11k iilkedeki Orta Iyi
kriz, diger tilkelerdeki zayif temelleri
ortaya koymaktadir. (Temellerin
benzerliginden dolay1)
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Menkul Kiymetler Portfoy Mutabakat Iyi Zayif
Formu: 11k iilkedeki kriz, yatirrmcinm
temel para birimini giiglendirmektedir.

Stirti davranis modeli: ilk tilkedeki kriz, Zayif Orta
yatirimeilarin siirii psikolojisi ile
davranmasina neden olmaktadir.

Kaynak: El-Sharkawy, Abdel Hakim Mostafa, Finansal Kiiresellesme ve Kontrol Edilebilirlik (Finansal
Krizlerin Bulasmasi), Universite Diisiince Evi, Iskenderiye, Misir, 2005, s.34

Yukaridaki tablo, finansal bulasma, Ongoriilebilirlik ve finansal krizlerin

Onlenmesi i¢in dort model sunmaktadir.
1. Finansal Baglantilar Modeli

Bu modele gore bir iilkede meydana gelen finans krizi, ekonomik temelleri
degistirerek, goreceli olarak zayif olan diger ekonomilerde krizin ortaya c¢ikisini
hizlandirmaktadir. Ulkeler arasindaki ticaret hadlerini etkileyen zorunlu devaliiasyon
buna &rnek olarak verilebilmektedir. ilk kriz ortaya ciktiginda, ekonomik diizeyi en
diisik olan iilkede yasanacak krizler kolaylikla tahmin edilebilmektedir. Kisaca,
ekonomik baglant1 modeli, bir iilkede meydana gelen finans krizinin, bu tilke ile gii¢li

ticaret ve yatirim baglari olan diger iilkelere aktarilmasidir (Ramazan S, 2009: 9).
2. Artan Farkindahk Modeli (Farkindahk Yaratma Modeli)

Finansal krizin gorildiigii tilkeler, genellikle zayif temellerin s6z konusu
oldugu bir finansal ortama sahiptir. Dolayisiyla benzer sorunlar1 yasan iilkeler, kriz
yasanan iilkeye benzer nitelikte sorunlara sahiptir. Bu iilkeler, finansal bulasmaya kars1
savunmasizdir. Verilerin iyi analizi ve uygun sekilde yapilan raporlamalar ile maruz
kalmina finansal bulagsmanin siddeti azaltilabilmektedir. Bunun i¢in bilgi maliyeti
diistiriilmeli, etkili politikalar gelistirilmelidir. Farkindalik yaratma modeli, yatirimcilar
icin eksik bilginin s6z konusu oldugu hallerde, bir iilkenin karsilastig1r sorunlarin
benzer temel ekonomik gostergelere sahip baska iilkelerde ortaya c¢ikmasini
ongdrmelerine yardim edebilir. Bu iilkeler arasinda bir baglant1 olduguna inandiklar1

i¢in, yatirimcilar bu iilkeden ¢ekilmek isteyebilmektedirler (Ramazan S.,2009: 9).
3.  Menkul Kiymetler Portfoy Mutabakat Formu

Menkul kiymetler portfoyii mutabakat formu modelinde, Nakit likidite ve kisitl

menkul kiymet yoneticilerinin, ilk krizin meydana geldigi {ilkenin varliklarmin

67



yenilenmesinde beklenen artis1 karsilamak icin likiditeye ihtiya¢ duymaktadir.
Dolayisiyla yatirimcilar menkul kiymetlerine sahip olduklar1 diger {ilkenin varliklarini
satma yoluna gitmektedirler. Bu da iilkede ikinci bir kriz dizisi yaratmaktadir. Menkul
kiymet yoneticileri, tilkeleri bu iilkelerin cografi konumuna gore tahvil ve ticari
senetler seklinde gruplaylp smiflandirabildigi Olgiide, bu tiir enfeksiyonlar1
ongorebilmektedir. Bu tiir finansal bulagsmaya karst en savunmasiz iilkeler arasinda,
menkul kiymetler alaninda bir¢ok dis bor¢tan mustarip tilkeler yer almaktadir. Menkul
kiymetler portfoy mutabakat modeli, proje yoneticilerinin bir iilkedeki krize yanit
olarak varliklar1 satmasi esasina dayanmaktadir. Sadece bu iilkede degil, diger
iilkelerde de ve bu varliklar, krizin meydana geldigi iilkenin yatirimlarmni igeren ayni

yatirim portfoyiinde gruplandirilmaktadir (Ramazan S, 2009: 9).
4. Siirii Davrams Modeli

Bir iilkedeki kriz, yatirimcilar: diger llkelerdeki ekonomik kosullari yeniden
degerlendirmeye yoneltebilmektedir. Yatirimcilar, diger yatirimcilarin yaptiklarina
onem atfetmekte ve menkul kiymetlerdeki belirli yatirim tiirlerini thmal ederek yatirim
davranislarini degistirebilmektedir. Bu da finansal bir bulagmaya yol agabilmektedir.
Krizin yasandigi ve bulastig1 iilkelerde, yatmrimlarinin risklerini etkileyen hicbir
degisiklik olmasa bile, yatirimcilarin bu davranis1 genellikle psikolojik faktorlerin
etkisinin ve diger yatwrmmcilar1 taklit etme egiliminde oldugu i¢in onlar1 siiriiniin
davranigini izlemeye iten bilgi ve seffaflik eksikliginin bir sonucudur (Okeel, 24).
Yukarida yer verilen dort model, finansal bulagsmay1 ongoérmek ve onlemek igin bir
firsat saglamaktadir. Ancak krizin finansal baglarla yayilmasi, krizin meydana geldigi
ilkelerle olan s6zlesmelerini azaltarak, krizin bulasici etkilerini azaltmaya yonelik

birtakim dnlemler alan tilkeler i¢in oldukca zayif bir ihtimale sahiptir.
1.8.4. Finansal Krizlerin Yayllma Kanallar

Finansal krizin yayilmasma ve genislemesine katkida bulunan cesitli kanallar
vardir. Finansal kriz, finansal sistemin bir kismindan diger kisimlara yayilabilmekte ve

diger tilkeleri de kapsayacak sekilde genisleyebilmektedir.
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Finansal varliklarin fiyatinin

- diasmesi (finansal piyasalar) \\
/ 4 10\

Banka iflasi{mevduat
piyasasi)

Borclularin iflasi (kredi ve
tahvil piyasasi) 2

11 12
¥
5
3 Borsa(Pazar kargasas)

Sekil 2. Finansal krizlerin yayilma kanallan

L4

[=1]

Kaynak: Okeel Nesime, "Finansal Krizler ve Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Kriz Tahminleri I¢in
Bir Mekanizma Arayis1", Ekonomi bilimlerinde doktora tezi, Cezayir Universitesi,
2008,2007, s.63

Tek bir finansal sistemin boliimleri arasinda hareket edilmesi:

Yukaridaki sekil, finans krizlerinin ortaya ¢ikmasi i¢in ¢esitli olas1 kanallari
gostermektedir. Asagida bu kanallar agiklanmaktadir (Nassima Hac Moussa, 2008,
2009: 32):

Birinci kanal: 1982 yilinda yasanan borg krizinin, bazi iilkeler tarafindan 6zel
bor¢ 6demesine son verilmesi, bankalar1 olumsuz etkileyebilecegi ve iflas ihtimalini

artirabilecegi i¢in, krizin kredi ve tahvil piyasasindan bankacilik sistemine aktarilmasi;

Ikinci kanal: Bankalarda iflas davalarinm ortaya ¢ikmasi, borglulara kredi
temininde azalmaya ve dolayisiyla iflas olasiliklarma da yol agacagindan Birinci

kanalin tam tersini gostermektedir.

Uciincii kanal: Yatirimeilarin onlar1 terk etmesi ve bagka bir para biriminde
tahvilleri tercih etmesi sonucunda tahvil fiyatlarnda bozulmaya yol agacak doviz

kurundaki kriz yasanacaktur.

Dordiincii Kanal: Borglularm iflas1 yatirimcilar (6zellikle yabancilar) arasinda

panige neden olacak ve bu yatirimcilar tahvillerden vazgegeceklerdir. Daha sonra
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gerceklestirilen biiyiik miktarlarda satis nedeniyle para birimlerinin doviz kurunda bir

bozulma olabilecektir..

Besinci Kanal: Para biriminin devalilasyonu veya sadece devaliiasyon
beklentileri, bankalarda kur kayiplarindan ka¢inmak i¢in mevduatlarin yabanci para
birimine ¢evirmek amaciyla ¢ekilmesi yoniinde bir dalga hareketinin ortaya ¢ikmasina

yol agabilir, bu da bankalarda bir bankacilik krizine neden olabilmektedir.

Altinar Kanal: Ozellikle dis borglar1 ve yiikiimliiliikleri olan ¢ok sayida
bankanin iflas etmesi, yurtdisinda islem yapan acenteler tarafinda kur zararlarinin

kaydedilmesine yol agacaktir.

Yedinci ve Sekizinci Kanallar: Hisse senedi piyasalarindaki bir krizden tahvil
piyasalarinda bir krize gecisi temsil ederler. Bu durum, tahvillere yatirim yapmanin

hisse senetlerine yatirim yapmaya bir alternatif oldugu diisiiniildiigiinde daha olasidir.

Dokuzuncu ve onuncu kanallar: Krizin mevduat piyasalarindan para
piyasalarina gecisini ifade etmektedir. Ciinkii ¢ok sayida banka finansal piyasada birer
finansal araci veya menkul kiymet saticisi olarak kabul edilir ve 6zellikle gelismis

iilkelerdeki bankalar finansal piyasa kapitalizasyonunda biiyiik bir paya sahiptir.

On birinci ve on ikinci kanallar: Doviz piyasalarindaki bir krizin finansal
piyasalarda nasil krize doniisebilecegini ve bunun tersini agiklar. Ornegin para birimi
deger kaybettiginde yabanci yatirimcilar arasinda panik havasi hakim olur ve o para

biriminde yerlesik finansal varliklarindan vazge¢meyi kabul ederler.
1.8.5. Krizin Bir Ulkeden Digerine Bulasmasi

Finans krizi, tek bir {ilkenin finansal sistemi i¢inde farkli sektorlere yayilma
gosterdigi gibi diger iilkelerin finansal sistemlerine bulasacak sekilde genisleme
gostermektedir. Bu durumda krizin bulasmasinda en 6neli mekanizmalar su sekilde
siralanabilmektedir:

-Ticaret anlagsmalar1 ve bunlarmm doviz kuru lizerinde yarabilecegi muhtemel
baskailar,

-Bir iilkenin yerel doviz kurundaki hizli ve 6nemli diisiisler, yatirimcilart diger
iilkelerdeki yatirim risklerini degerlendirmeye yoOnlendirebilmektedir. Bu durum,

yatirimeilarin s6z konusu iilkeye duydugu giiveni olumsuz yonde etkilemektedir.
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-Farkli iilkeler arasinda, krizin olumsuz etkilerinin yayilmasini saglayan ve bir
iilkede goriilen finansal problemlerin diger iilkelere aktarilmasina yol acan finansal
iliskilerin ve finansal baglarin varhigi,

-Yatirimeilarin birbirini taklit etme egilimi. Yatirim risklerinin iilkeler arasinda
farklilik gostermesine karsin, yatwrimcilar farkli {lkelerde ayn1 davranislari
sergilemeye yonelmektedirler.

Bu mekanizmalar birbirinden ayr1 g¢alismamaktadir, tam tersine, finansal
krizlerin farkli piyasalar ve iilkeler arasindaki bulasma etkisini elde etmek igin

birbirleriyle otomatik olarak etkilesime girmektedirler.
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2. iIKiNCI BOLUM
BANKACILIK SISTEM ve BANKALARIN FiNASAL
PERFORMANSLARININ DEGERLENDIRILMESI

2.1. Bankalarin Ortaya Cikisi

Banka kelimesinin anlami, nakit islemlerinin yapildigi, déviz alim — satimmin
ve borsa islemlerinin gergeklestirildigi yer anlamma gelmektedir. Kelimenin kdkeni
Italyanca “Banco” kelimesine dayanmaktadir, bu kelime, Ingilizce’ye ise “Bank”
olarak ge¢mistir. Modern anlamda bankanin kurulusu Ortacag’a ve Ronesansin ilk
yillarina kadar uzanmaktadir. 1587 yilinda Venedik’te “Banco Rialto” (Rialto Bankasr)
ad1 altinda kurulan ilk banka, zenginlerin ve tiiccarlarin mevduatlarini giivende tutmak
ve talepleri lizerine mevduatlar1 miisterilerine iade etmek amaciyla kurulmus olup s6z
konusu mevduatlar1 ve fonlar1 hirsizliktan korumanin karsiliginda belirli bir oranda
komisyon almaktaydi. Rialto, Venedik’teki kanallar1 birbirine baglayan 6nemli bir
kopriiniin ismidir. Aslinda Rialto Kopriisii, bir kopriiden ziyade bir Pazar yerine
benzemekteydi Oyle ki, kopriiniin her iki yaninda sagli sollu sira swa dizilmis
diikkanlar yer almaktaydi. Shakespeare’in “Venedik Taciri” isimli iinlii eserinde de bu
kopriiden bahsedilmektedir. Rialto Bankasi, parayr mudilerden devralmakta,
biriktirmekte ve para yatiran kimselerin mevduat hesaplarindan bir miktar komisyon

almakta idi.

1619 yilinda italya’da kurulan bir baska banka da Banco di Giro isimli
bankadir. Bu banka, bankacilik islemlerini kolaylastirmak i¢in 6zel bir yontem
gelistirmistir. Oyle ki, bu bankaya yatirilan altin veya giimiis para karsiliginda banka
miisterilerine makbuz vermekte ve bu makbuzlarda tipki banknotlar gibi piyasada
dolagima girmekteydi. Bununla birlikte, Banco di Giro’nun kurulmasindan on yil dnce,
1609°da Hollanda’da kurulan Amsterdam Bankasi’nin bu tiir makbuzlarla islem yapan
ilk banka oldugu da bilinmektedir. Aradan gecen yillar boyunca c¢ok sayida ve farkh
sekilde islem yapan farkli banka tiirleri olugsmustur. Bugiin herhangi bir {ilkedeki en
onemli bankanin, hiikiimet tarafindan planlanan ve uygulanan maliye politikas1
dogrultusunda, banknot ihra¢ etme, dolasima sokma ve muhafaza etme gibi gorevlerin
yani sira finans piyasalarini kontrol etme islevini de yerine getiren merkez bankalar1

oldugunu belirtmek miimkiindiir. Merkez bankasmnin yaninda, genel bankacilik
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islemlerini yiiriiten ticari bankalar ile devlet tarafindan ve finans kurumlar: tarafindan
ihrag edilen hisse senetlerini ve tahvillerini pazarlama ve isletme gibi iglemleri yiiriiten
finans bankalarinin da varhigi s6z konusudur. Bankalarin ekonomi igindeki rolii ve
etkisi olduk¢a Onemlidir. Bankalarin temel islevi; devletlere, sirketlere ve insanlara
bor¢ para vermektir. Bazi bankalar yalnizca gercek kisilere bor¢ verirken, bazi
bankalarin da yalnizca tiizel kisilere bor¢ verdigi goriilmektedir. Ancak hem gercek
kisilere hem de tiizel kisilere bor¢ veren bankalar da vardir. Borglu kimse bankadan
bor¢ olarak aldig1 paray:r yani kredi borcunu 6derken banka tarafindan uygulanan ve
bor¢ faizi olarak adlandirilan, anapara ilizerine eklenen bir miktar faiz tutarmi da
o0demek zorunda kalabilir. Bankalarin ikinci gorevi ise gercek kisilerin ve tiizel
kigilerin paralarini muhafaza etmektir. Banka, miisterilerin bu islemlerini
gerceklestirirken daima kar elde eder. Bu kar orani i¢in anapara miktariin %31 6rnek
olarak verilebilir. Banka, ger¢ek kisilere ve tiizel kisilere paray1 kredi seklinde borg
olarak vermektedir. Amerika Birlesik Devletleri'nde New York, Ingiltere’de Londra,
Japonya’da Tokyo, Almanya’da Frankfurt ve Bahreyn’de Bahreyn Finans Limani gibi
merkezlerde binlerce banka subesi bulunmaktadir ve bu bankalarin bir yilda verdigi
krediler ve borglar toplam milyar dolarlarla ifade edilmektedir. Bankalarin, para ¢ekme
ve yatirma gibi bankacilik islemlerini belirli bir siire i¢in askiya aldig1 ve
gerceklestirmedigi  6zel donemler vardir. Bu donemler, banka tatili olarak
adlandirilmaktadir. Islam Dini, faizi haram kilmaktadrr ve yasaklamaktadir. Bu
nedenle banka tarafindan toplanan mevduatlarla gerceklestirilen tiim islemlerden elde
edilen kar veya zarara baglh olarak gergeklestirilen ve katilim temelinde sekillenmis

Islami Bankacilik sistemi kurulmustur.
2.2. Banka Kavrami, Bankanin Onemi, Amaclar: ve islevi

2.2.1. Banka Kavram

Bankalar, para arz ve talebinin kesisim noktas1 halindeki finansal kurumlardir.
Bankalarin temel goérevleri mevduat toplamak, kredi vermek gibi finansal hizmetler
sunmak ve mudilerin mevduat hesaplarindan talep ettikleri tutarda paray1 onlara temin
etmektir. Bununla birlikte, bankalar kredi saglamak ve vadeli mevduat yatirimlarindan
mudilerin kazandig faiz gelirlerini vermekle de yiikiimliidiir. Burada akillara gelen bir

soru da bankalarin iki ana miisteri grubu arasinda finansal aracilik yapan bir kurum
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olup olmadig1 yoniindedir. {1k miisteri grubunun elinde fazladan bir fon bulunmaktadir
ve bu fonun yatirim veya operasyon amaclari dogrultusunda siirdiiriilebilirliginin
saglanmasimi ve gelistirilmesini amaglamaktadir. Ikinci miisteri grubunu ise belirli bir
miktarda fona ihtiyaci olan miisteriler olusturmaktadir.

Bununla birlikte, banka, “miisterilerinin ¢ikarlar1 ile toplumun c¢ikarlarmin
catigsmayacagi sekilde bankacilik ortamindaki siirekli degisime paralel olarak finansal
fayda aligverisinde bulunulan kurulus” seklinde de tanimlanabilmektedir. Banka
tanimmna yonelik bir baska ifade ise, Merkez bankasi tarafindan belirlenen sartlar
dogrultusunda gerekli goriilen finansal projelerin, ticari ve finansal operasyonlarin ve
bankacilik islemlerinin olusturulmasina katkida bulunmak iizere “kalkinma plani ve
devlet politikas1 ile belirlenen ve ulusal ekonominin desteklenmesi, yurtici ve
yurtdiginda tasarruf ve finansal gelistirme siireci hedeflerine ulasmak i¢in belirli
talepler iizerine veya belirli siireler i¢in 6denen mevduatlar1 kabul eden, i¢ ve disg
finansman operasyonlarini yliriiten ve finansal hizmetleri siirdiiren bir finansal arac1”

seklinde bir tanimlamay1 da beraberinde getirmektedir.

2.2.2. Bankalarin Onemi

Asagida maddeler halinde siralanan hususlardan dolay1 bankalarin giiniimiizde

ekonomik baglamda hayli 6nemli oldugu bilinmektedir:

Banka, herhangi bir arabulucuk hizmetine gerek olmaksizin, fon saglayan para
sahibi ile fona ihtiya¢ duyan yatirimcilar1 bulusturmakta ve bu iki taraf arasinda gerekli

islemlerin yiirtitiilmesi i¢in uygun kosullar1 saglamaktadir.

Bankalar, yatirim risklerini azaltmaktadir. Ciinkii katilim faaliyeti tek bir proje

ile sinirhdir.

Bankalar yatirimlarda cesitlilik imkan1 sunmakta ve bdylece riskleri dagitarak,

yiiksek riskli projelere girmeni miimkiin kilmaktadir.

Bankalar, biiyiik miktardaki parasal islem hacmine sahip olmalarindan dolayi,

uzun vadeli projeleri miimkiin kilmaktadir.

Bankalar, sunduklari aracilik faaliyetleri ile parasal getiri saglayan ¢esitli varlik

araglar1 saglamakta ve boylece paraya olan talebi azaltmaktadir.
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Bankalar, yatirimeilar i¢in farkl finansal varliklara farkl riskler, farkli getiriler
ve farkli kosullar saglamakta ve yatwrimcilarin tiim isteklerini karsilamakta ve

taleplerine yanit vermektedirler.

Bankalar, bireylerin riskli bularak kag¢indiklar1 finansal varliklara yatirim
yaparak ve bu varliklar1 ihra¢ ederek birincil piyasalari tesvik etmektedirler( Youssef
Kamal Mohamed1993 ,:146-147)

2.2.3. Bankalarn Amaglar

Bankalar, finansal faaliyetleri aracilifiyla yatirimcilarin toplam zenginlik
seviyesini en iist diizeye ¢ikarmay1 amaglamaktadir. Bir bagka ifade ile piyasalardaki
hisse degerlerini en st diizeye ¢ikararak, hisse sahiplerinin zenginligini artirmay1
amaclamaktadir. Bu da geliri en iist diizeye ¢ikarak ve maliyetleri en diisiik seviyeye

indirerek gergeklestirilmektedir (Abdul Ati, 2002: 13).
2.2.4. Bankalarin Islevi (Faaliyetleri)
1. Mevduat Kabul Etmek ve Tasarruflarnt Artirmak

Ticari bankalar genellikle, mudinin talebi dogrultusunda, bir bildirimle ya da
belirli bir vade siiresine bagl olarak bankada mevduat birikimi olusturmak isteyen
gercek Kkisilerin ve tiizel kisilerin mevduatlarmi kabul etmektedirler (Ali Muhammed
Hasan, 2014: 21-31)Ticari bankanm islevi, gercek ve tiizel kisiler tarafindan saglanan
mevduatlar1 kabul etmekle sinirli olmayip, bu mevduati artirma se¢enegi sunarak
mudilerde tasarruf etmeye yoOnelik bir farkindalik olusturmak ve yatirimcilari para
biriktirmeye tesvik ederek biinyesine daha fazla mevduat ¢cekmek ile de ilgilidir.
(Yassin,1994: 11-12) Mevduat sahiplerinin (mudilerin) ticari bankalarda olusturduklar1

mevduat tiirleri dorde ayrilarak incelenebilir:
e Cari Kredi Hesaplar: (Bor¢ Hesaplar)

Ticari bankalardaki cari kredi hesaplari, bankalar arasi iglemleri, banka ile kisi
ya da kisiler arasindaki islemleri ya da yalnizca kisiler arasindaki islemleri iceren
hesaplardir. Gergek kisiler (sahislar) ya da tiizel kisilerin (sirketler, kurum ve
kuruluslar, diger bankalar) ticari bankalarda yer alan mevduatlari ya da diger tarafa
bor¢lu olunan meblaglara karsilik gelen bakiyeler bu kapsamda yer alabilir. Bu tiir

hesaplarin bazilarmin bakiyeleri talep edilmis ya da bor¢lanmis bakiyelerdir. Hesabin
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tarafi olan banka miisterisi Ticari Banka’ya bor¢ludur. Boyle bir durumda hesap

bakiyesi ticari bankanin bor¢lu oldugu miktarda temsil edilebilir.

Ticari bankalar nezdindeki cari hesaplar, bankalar i¢cin 6nemli bir fon kaynagi
olarak kabul gérmektedir. Bundan dolayi, ticari bankalar gergek ve tiizel kisileri cari
kredi hesaplarina yoneltmekte ve bu baglamda miisterilere uygun firsatlar sunmaktadir.
Bu baglamda, bir banka miisterisinin ¢aligmakta oldugu bankaya yonelik davranigsal

bir giidiilenme igerisine girdigi goriilmektedir (Muhammed EI-Serafy, 2007: 15).
e Tasarruf Mevduati (Tasarruf Fonu) Hesaplan

Ticari bankalar genellikle diisiik gelirli miisterilerine, tasarruf mevduati
hesabinda tuttuklar1 birikimleri i¢in belirli bir yillik faiz orani getirisi sunmakta ve
boylelikle miisterinin elde ettigi faiz getirisi ile birlikte miisterileri bu tiir hesap agmaya
tesvik etmektedirler. S6z konusu mevduat faizinin gerceklestirilmesi i¢cin banka ile
miisteri arasinda belli bir siireye dayali s6zlesme olusturulmaktadir. Banka, mevduatini
belli bir siire bankada tutma sozii veren miisteriye mevduat faiz getirisi 6demektedir.
Buna ornek olarak yillik faiz orani verilebilir. Bu baglamda, ticari bankalar
miisterilerini tesvik etmek amaci ile miisterilerine nakdi veya ayni (daire, araba)
odiiller gibi birtakim avantajlar sunmaktadir. BOylece banka c¢ok sayida tasarruf
mevduat1 hesabir miisterisi edinmeyi amacglamaktadir. Banka tarafindan ilan edilen
belirli donemlerde bankalar bu tarz kampanyalar baglatabilir ve kazananlar banka

tarafindan duyurulur (Muhammed EI-Serafy, 2007: 16)
e Ihbarh Mevduat Hesab:

Ticari bankalar, mevduat birikimini artrmak amaciyla gercek kisilere ve tiizel
kisilere yonelik mevduat hesaplarmi c¢esitlendirme yoluna giderler ve bdylece

miisteriler kendileri i¢cin en uygun mevduat hesabini segebilirler.

Bazi miisteriler, belli bir siire ihtiyagc duymayacaklar1 mevduatlarin1 bankada
muhafaza altinda tutmak isteyebilirler. Bu miisteriler, belirli bir siire boyunca bankada
kalan paray1r o siirenin sona ermesi itibariyle ¢cekme hakkina sahiptirler. Miisteriler,
paralarin1 mevduat hesaplarina vade siiresini 6nceden bildirmek suretiyle yatirirlar ve
banka bu hesap sahiplerine s6z konusu siirenin sonunda belirli bir mevduat faiz getirisi

oder. Ticari bankalarin yiiksek oranlarda faiz 6demesi ve miisterilerine giivenilir bir
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kar getirisi saglamasi, Ticari bankada bu tiir fonlarin ¢ogalmasina neden olmaktadir.

(Muhammed ElI-Serafy, 2007: 16)
e Vadeli Mevduat Hesabi

Bazi miisteriler, belirli bir slire igin ihtiyaclar1 olmadigmi distindigi
mevduatlarmi bu belirli siire boyunca bankada muhafaza altina almak isteyebilirler ve
yalnizca s6z konusu bu belirli siirenin yani vadenin sona erdigi an itibariyle mevduat
birikimlerini bankadan ¢ekebilirler. Banka bu tiir yatirimlar1 yoneterek, belirlenen siire
icerisinde miisterinin kar etmesini saglar ve miisteriye faiz 6der. Bu tiir hesaplarda
mevduat vadesi ne kadar uzun siireli olursa banka bu mevduattan o kadar yiiksek
kazang elde eder ve dolayisiyla mudilere daha fazla faiz getirisi 6deyebilir.

(Muhammed El-Serafy, 2007: 17)

2. Kalkinma Plan1 Hedeflerine Ulasmak I¢in Ii¢ Ve Dis Finansman Siireclerinin

Yiirtitlmesi Olacak

Ticari bankalarin iktisadi projeleri finanse etmek, ekonomiye ve kalkinmaya
hizmet etmek icin bagvurduklari en Onemli yatirim tiirleri arasinda sunlar

bulunmaktadir:

Kisa vadeli kredi olanaklarinin saglanmasi. Ticari bankalar; iiretim, i¢ ve dis
pazarlama faaliyetlerini finanse etmek i¢in miisterilerine kredi ve avans saglamaktadir.
Ticari bankalar, miisterilerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde ya da
mevcut risklerden dogacak diger sonuglarin etkilerini 6nlemek igin miisterilerine

yeterli teminat sunmalarmi sart kosar.

Bankalar, yeni projelerin ortaya konulmasma katkida bulunmak ya da bu
projelerin sermayesine ortak olarak mevcut projelerin pozisyonunu desteklemektedir.
Boylece ticari bankalar hisse senedi veya tahvil gibi menkul kiymetleri satin alma
yoluna giderler ya da uzun ve orta vadeli krediler saglayarak projelerin
gerceklestirilmesine katkida bulunurlar. Boylelikle bankalar, ulusal ekonomiyi

destekler ve kalkinma planlarinin hedeflerine ulagmasina yardimci olurlar.

Bankalar, kisa vadeli yatirim i¢in finansal tutarlilifindan emin olduklar1 hisse
senedi, devlet tahvili ve sirket tahvili gibi yatirim araglarina basvururlar. Bir ticari

banka, genellikle kayip riski olmadan kolayca nakde cevrilebilen cesitli menkul
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kiymetler iceren bir portfoy olusturur ki bu durum likidite ve giivenlik faktdrleri ile

tutarlilik igerisindedir. (Muhammed El-Serafy, 2007: 17)

Bu baglamda, mevduat sahiplerinin paralarin1 bankaya yatirirken tercih edecekleri
yontemin sec¢iminde bankanin yatirim politikalarini onaylarken dikkate almalar1
gereken ti¢ ana faktor vardir ve bu faktorler birbiri ile denge halinde bulunmalidir. S6z

konusu faktorler sunlardir:
e Karhhk:

-Bir ticari banka, mevcut ve potansiyel yatirimlart miimkiin olan en yiiksek kar
getirisini saglayan kaynaklara yonlendirmeyi amagclar. Boylece banka, mevduat
sahiplerine daha ytiksek faiz getirisi 6demekle birlikte diger ilgili yikiimliiliikleri de
yerine getirme Kkabiliyetine sahip olur. Bununla birlikte bankanin finansal
pozisyonunun desteklenmesi ve gii¢lendirilmesi ile bankanin mevduat ve sermaye
sahiplerine kardan paylarma diisen miktar1 dagitabilmesi i¢in yeterli birikim ve kar

oranlari elde edilebilir. (Muhammed El-Serafy, 2007: 19)
e Giivenlik (Garanti / Teminat):

-Yatirimcilarin elde edecegi kar oranlari, yatirmmin risk derecesi ile dogru
orantilidir. Ticari bankalar, proje ve operasyonlarmin finansmani i¢in biiylik Olciide
mevduat sahiplerinin fonlarina baglidir. Bu nedenle, ticari bankalarm karhilik ile
finansman siireci neticesinde maruz kaldiklar1 risk derecesi arasinda bir denge
kurmalar1 ve bu dengeyi siirdiirmeleri biiyiilk 6nem tasimaktadir (Muhammed EI-
Serafy, 2007: 19).

e Likidite:

-Ticari bankalar, biiyiik 6l¢iide mevduat sahiplerinin sagladigi kisa vadeli fon
kaynaklarina baglidir. Mevduat sahipleri, bankadaki mevduatlarini talep etmeleri
halinde ya da vade siiresinin sona ermesini takiben bankadan ¢ekme hakkina sahiptir.

Boyle bir durumun kontrolsiiz bir bicimde yasanmasi, ticari bankanin biiyiikk bir

zorlukla kars1 karstya kalmasina neden olmaktadir.

-Tek bir seferde cok yliksek meblagda mevduatin bankadan c¢ekilmesine
yonelik talepler banka icin sorun teskil edebilir. Ticari bankalar, toplam kisa vadeli
bor¢ yiikiimliiliikleriyle dogru orantili bir likidite hacmini muhafaza etmelidir. Banka,

belirli bir likidite oranin1 korumalidir ancak bankanin isleyisindeki temel diisiince bu
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olsaydi bankanin kar elde etmesi miimkiin olmazdi. Bu baglamda likiditenin, g¢esitli
yatirim enstriimanlarin1 hizli ve kayipsiz bir bigimde nakde cevirebilme yetenegi

olarak tanimlanmasi miimkiindiir (Muhammed El-Serafy, 2007: 19).
Bankacilik Hizmetlerinin Saglanmasi

Ticari  bankalar, miisterilerine  sunduklar1  bankacilik  hizmetlerini
cesitlendirmekle birlikte miisterilerin bu hizmetlerden daha kolay yararlanmalari igin
birbirleriyle biiylik bir rekabet icerisine girerler. Ticari bankalar tarafindan

miisterilerine sunulan en 6nemli bankacilik hizmetleri su sekilde siralanabilir:

-Komisyon ve hizmet iicretleri karsiliinda, miisterilerin ticari evraklarmi
toplayarak, kredi oranlarinda indirim saglayarak ve ticari evraklarmna teminat

saglayarak miisterilere kredi olanaklar1 saglamak.

-Miisterilerine menkul kiymetlerle ilgili bazi1 hizmetlerin saglanmasi. Bu
hizmetler su sekilde sayilabilir: Menkul kiymetlerin miisteri adina alim ve satiminin
gerceklestirilmesi, kendi nam ve hesaplarina tahvil ¢ikartilmasi, sirketler adina menkul
kiymet ihraclarmnin gerceklestirilmesi, miisterilere menkul kiymetler ile ilgili kredi ve

teminat saglanmasi.

Yukarida sayilanlara ek olarak bankalar, yabanci para alim satimi, kasa
kiralama ve ithalat — ihracat islemlerinde miisterilerine teminat mektubu ve akredite

saglanmasi gibi hizmetler de saglamaktadir (Muhammed El-Serafy, 2007: 20).

Modern Bankacilik hizmetleri ile ilgili olarak da asagidaki 6rnekleri siralamak

miimkiindiir:
Tiiketici kredileri.
Finansal tavsiye ve hizmet danigsmanlig .
Proje nakit yonetimi .
Finansal kiralama (Leasing) .
Riskli projelerin finansmanlarmin desteklenmesi .
Sigorta hizmetleri satis1.
Hisse senetleri spekiilasyonlar1 i¢in yatirim hizmetlerinin saglanmasi.

Yatirim fonlar1 ve donemsel fonlarin saglanmasi.
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Yatirim bankalar1 ve uzmanlagmig bankalar seklinde 6zel hizmetler .
Mutemetlik hizmetleri (Menkul kiymetler pazarlama garantisi) .

Franchise projelerinin finansmani (Muhammed EI-Serafy, 2007: 20)
2.3. Banka Tiirleri

Banka tiirlerinin geleneksel bankalar ve Islami bankalar olarak bir ayrima tabi

tutulmas1 miimkiindjir.
Bunlarin her birinin ayrintili bir sekilde ele alinmasi yerinde olacaktir.

2.3.1. Geleneksel Bankacilik

2.3.1.1. Geleneksel Bankaciik Kavrami, Geleneksel Bankalarin Faaliyetleri

ve Tiirleri
1. Geleneksel Bankacilik Kavrami

Ticari bankalar, belirli bir zaman dilimi i¢inde talep iizerine 6denen vadeli
mevduatlar1 kabul eder, kalkinma planlarmin hedeflerine ulagsmak ve {ilke
ekonomisinin  desteklenmesi amaciyla i¢ ve dis finansman operasyonlarmin
yiriitiilmesinde etkili bir gorev iistlenirler. Bununla birlikte, ticari bankalar, Merkez
Bankas1 tarafindan kararlastirilan hiikiim ve kosullar dogrultusunda, projelerin
olusturulmasi ve desteklenmesi, bankacilik operasyonlarinin saglanmasi, ticari ve mali
islemlerin gergeklestirilmesi ve yliriitiilmesinde siirekliligin saglanmasi ile birlikte
yurti¢inde ve yurtdisinda yatirim faaliyetlerinde bulunurlar (Hanefi ve Abu Kehf,1993:
26). Geleneksel Bankacilik denildiginde akla en yaygin goriilen banka tiirii olan ticari
bankalar1 kapsayan “Ticari Bankacilik” gelmektedir. Ticari bankalar, vadesiz mevduat,
tasarruf mevduat1 ve vadeli mevduat gibi tiim mevduat cesitlerini kabul ederek bu
mevduatlarm biiylik bir kismin1 basta ticaret sektorii olmak {izere ulusal ekonomiyi
olusturan biiylik sektorlere fon saglamak amaci ile kisa vadeli krediler seklinde

sunarak yatirim yapma yoluna giderler (Gabr, 2008: 43) .

Bununla birlikte, geleneksel bankacilik, mudilerden vadesiz veya vadeli
mevduat seklinde para toplayan ya da halka bor¢ amagli kredi saglayan, kismi ya da
tam tahvil ¢ikarak, kredi veya mevduat sertifikalar1 kendi nam ve hesabma kendi

sorumlulugu dahilinde kullanan finans kurulusu olarak tanimlanabilir (Bourgba, 2013:
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58). Ote yandan, geleneksel banka, gercek ya da tiizel kisilerden belirli bir siire icin
mevduat kabul eden ve bu mevduatla miisterilerine kredi ve avans saglayan finansal
kurum olarak da tanimlanmaktadir. Bankanin kazanci, borglar1 ve alacaklar1 arasindaki
faiz oranlarinin farkliligindan kaynaklanmaktadir (Hussain, 2019: 119). Geleneksel
bankalar, ¢esitli kredi hizmetleri saglamanin yani sira faaliyet alanlarinda gore fon
saglama ve yeniden borg¢landirmada faiz sistemine dayali finansal kredi kuruluslari
olarak da tamimlanabilmektedir (Al-Mekkawi, 2009: 11). Geleneksel bankalar, her
tiirli mevduati kabul eden ve mudilerin talebi ilizerine bu mevduatlar1 onlara geri
o0deyen finans kurumlaridir. Bu mevduatlar, ayn1 zamanda, kredi vermek i¢in de
kullanilir. Bankalarm karlar1 borglar1 ve alacaklar1 arasindaki faiz oranlarmin

farkliligindan kaynaklanmaktadir (Aqgeel, 1999: 223).
2. Geleneksel Bankalarin Ortaya Cikisi

Geleneksel bankalarin veya genel olarak bankalarin tamamimnin ortaya
¢ikmasmin temel nedeni, bireylerin sahip olduklar1 mevduatlar1 giivenli bir yerde
muhafaza etmeye yonelik ihtiyaclaridir. Tarih¢iler ve ekonomistler, bankalarin ortaya
¢ikisini bor¢ alma — verme ve para aligverisinin biliyiik bir hiz kazandig1 15.Yiizyila
dayandirmaktadir. Ancak, ilk bankanin 1157 yilinda Venedik’te kuruldugu
bilinmektedir. Bununla birlikte, 1401 yilinda Barselona Bankas1 ve 1408 yilinda da
Cenova Bankasimin kuruldugu da kaydedilmektedir. Ayrica, 1587 yilinda Venedik’te
Rialto Bankas1 ve 1609 yilinda da Amsterdam Takas Bankasi kurulmustur. 1800
yilinda ise Fransa Bankas1 kurulmustur. Onceleri bankacilik, halktan mevduat kabul
etmek ile smirli iken, cografi kesiflerin ve fetihlerin ardindan bankacilik iglemlerinin i¢
ve dis ticaretin merkezi olan limanlarda ve Pazar yerlerinde yogunlasarak gelistigini

soylemek miimkiindiir (Calkalayic1 Qazwini, 1987: 24).
3. Geleneksel Banka Tiirleri

Ulkeler, farkli ekonomik sistemlere sahiptir ve bundan dolayr bankacilik
sistemleri iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Bu baglamda, geleneksel banka

tiirlerini asagidaki sekilde siniflandirmak miimkiindiir:
e Merkez Bankasi:

Merkez bankasi, devletin parasal ve ekonomik sistemini desteklemeyi

amaclamaktadir ve bu nedenle kar amaci giitmeyen bir bankacilik kurumu olarak kabul
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edilir. Merkez bankasmin amag¢ ve hedefinin 6nemi géz oniinde bulunduruldugunda,
merkez bankasmin bir devlet kurumu olmasi énemli bir gereklilik olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Oyle ki bir merkez bankasmin en karakteristik dzelliklerinden birisi de
devlet Kontroliine tabi olmasidir. Merkez bankasi, tiim bankacilik sistemi i¢in bir
denetleme ve diizenleme araci olma 6zelligi ile diger bankalardan ayrilmaktadir.

Merkez bankasinin islevleri asagidaki sekilde siralanabilir:

Ulke ekonomisinin gereksinimleri géz oniinde bulundurularak para basimmin

diizenlenmesi,
Ulke i¢inde dolagimdaki para miktarmin kontrol edilmesi,

Mevduat sahiplerinin ve hissedarlarin haklarin1 korumak i¢in bankacilik

faaliyetlerinin denetlenmesi ve izlenmesi,

Ticari bankalardan mevduat kabul etmek gibi ticari bankalara ihtiyaglar1 olan
bankacilik hizmetlerinin saglanmasi (Ageel, 1999: 223).

e Ticari Bankalar: Genellikle bir yildan daha kisa siireli mevduatlar1 kabul eder
ve bu parayr diger bankacilik islemleri i¢in fon olarak kullanir. Bununla
birlikte, ticari bankalarin en 6nemli faaliyetlerinden biri de belirli teminat
kosullar1 dahilinde ticari ve bireysel krediler saglamak, c¢esitli menkul

kiymetler ve yatirim enstriimanlar ile islem yapilmasina imkan tanimaktir

(Hamdan Masouda, 2015: 10).

e Yatinm Bankalar: Genellikle uzun siireli yatrim mevduatlarinin
degerlendirildigi, sirket kurulumu, ticari ve endiistriyel projelerin
desteklenmesi ve miisterilerine uzun siireli kredi saglanmasi gibi islemleri
gerceklestiren bankalardir. Ticari bankalardan farki daha uzun siireli finansal

islemlere imkan tanimasidir (Hamdan Masouda, 2015: 10)

e Ticari Olmayan Uzmanhk Bankalann (ihtisas Bankalar1): Bu bankalar,
belirli alanlarda uzmanlasmis ve bu alanlarda faaliyet gosteren miisterilerin
mevduatlarmi degerlendiren ya da bu miisterilere kredi saglayan bankalardir.
Ihtisas bankalarina 6rnek olarak, sanayi bankalari, emlak bankalar1 ve tarim

bankalar1 sayilabilir (Hamdan Masouda, 2015: 11)
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2.3.2. Islami Bankacilik
2.3.2.1. islami Bankaciik Kavram, Islami Bankalarin Faaliyetleri ve Tiirleri
1. Islami Bankacihk Kavram

Islami Bankalar, kurulus metninde Uluslararasi Islami Bankalar Birligi’nin
anlasmasma uyacagini taahhiit eden, Islam Dininin emir ve yasaklarma uygun bir
sekilde finansal islemler ve bankacilik faaliyetleri siirdiiren, alim ve satimlarda faizden
kagman bankacilik kurumlari olarak tanmmlanabilir.  Islami Bankalar, Islam’in
ogiitledigi sosyal dayanisma toplumunun insasina hizmet eden, mevduatlarin adil bir
sekilde dagitilmasmi ve fonlarin Islam’a uygun bir sekilde sunulmasini saglayan,
istihdam hususunda ise Islami Ogretinin gerektirdiklerine uygun bir sekilde hareket
eden bankacilik kurumlaridir (Qutaiba Abdul Rahman Al-Aei, 2012: 36). Bir baska
ifade ile Islami Bankalar, ekonomik ve sosyal kalkinma hedeflerine ulasmak icin
finansal hizmetleri ve bankacilik hizmetlerini, nakit akigini ve istthdam siire¢lerini
Islami 6gretiye uygun sekilde saglayan ve bu cercevede maksimum getiri elde etmeyi
amaclayan finansal kurumlardir (Al-Ajlouni, 2010: 110) Islami Bankalar, parasal
faaliyetleri ve bankacilik islemlerini islam hukukunda &ngoriilen sart ve kosullar
cercevesinde yliriitmesinden dolayr mevcut bankacilik sisteminden farkli yeni bir
bankacilik sisteminin uygulanmasina katkida bulunmaktadir. Islami bankacilik
sisteminin uygulamalari, finans alaninda Islami ilke ve prensiplerin somutlasmis bir
ornegini teskil etmektedir (Sihab Ahmed Saeed, 2011: 11). Bu tanimlar dogrultusunda,
Islami bankalarin, Islami seriat hiikiimleri cercevesinde, finansal islemleri, bankacilik
islemlerini, ticari faaliyetler ve yatirim faaliyetlerini siirdiiren, alim ve satim
islemlerinde faizsiz bir sekilde calisan finansal kurumlar olarak tanimlanmasi

miimkiindiir.
2. islami Bankalarin Ortaya Cikisi

Islami Bankacilik Sistemi, 1975 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri'nde 6zel
fonlarla kurulan Dubai Islam Bankasi ile ortaya ¢ikmustir. Bu bankanin ortaya koydugu
finansal sistem, bilhassa Korfez bolgesinde yer alan Arap iilkeleri basta olmak iizere
¢ok sayida Islami Banka icin bir kaynak teskil etmistir. 1975 yilinda baslayan Islami
Bankacilik sistemi bilhassa Miisliiman iilkelerde olduk¢ca yaygmn bir sekilde
goriilmektedir. Ayrica, 1974 yilinda kurulus anlagmasi imzalanan ve 1976 yilinin Ekim

Ayinda Cidde’de Islam iilkelerinin maliye bakanlarinin bir araya gelmesi ile
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faaliyetlerine baslayan Islam Kalkinma Bankasi, Islam iilkelerinin katkida bulundugu
ilk uluslararasi islami Banka olarak kabul edilmektedir. 30 Islami Bankalarin diinyanin
hem gelismis hem de gelismekte olan iilkelerinde ragbet gdrmesi, Islami bankacilik
fikrinin uluslararasi baglamda kabul gordiigiiniin gostergesi olarak kabul edilmektedir.
Bununla birlikte, Islami bankalarin hissedarlarin ve miisterilerin giivenini kazanmasi
ile birlikte gelisim ve biiylimesinin hizi bu sistemin basarisinin ve verimliligini kanitlar
niteliktedir. Pakistan, Iran ve Sudan basta olmak iizere Islam iilkelerinde bankacilik
sistemlerinin tam anlamiyla Islamilestirilmesi ile karakterize edilen Islami Finans
kurumlarmin ve Islami Bankalarin sayisindaki artis ve bu kurumlarm is hacimlerindeki
ve nakit hareketlerindeki biiyiime finansal alanda Islami canlanma olarak

nitelendirilmektedir (Sawan, 2008: 84-85).
3. islami Banka Tiirleri
e Yerel islami Bankalar:

Bu tiir Islami bankalar, faaliyetlerini yalnizca bagl bulunduklar: iilke sinirlari
icerisinde gerceklestirmekle yetkilidir. Bu tiir bankalarm uluslararasi diizeyde islemler

gergeklestirebilmesi miimkiin degildir.
e Uluslararasi islami Bankalar:

Bu tiir Islami bankalar, faaliyetlerini uluslararasi alanda gergeklestirmekle
yetkilidir. Uluslararas1 Islami Bankalar asagida belirtilen sekillerde faaliyetlerini

surdurebilirler:

Yabanci banka islemleri ve para transferleri, akreditif kredi islemleri, teminat
mektuplar1 gibi iglemler araciligi ile uluslararasi bankacilik hizmetlerinin saglanmasi

ve diger bankalar ile finansal iliskilerin yiiriitiilmesi.

Farkli iilkelerde Islami Bankacilik faaliyetlerinin gerceklestirilmesi icin
yabanci iilkelerde subelerin ac¢ilmasi ve faaliyet risklerinin miimkiin olan en biiyiik
cografi alana yayillmasi ve miimkiin olan en fazla sayida miisteriye erigimin

saglanmast.

I[slami Bankalarin kurulmasinin 6niinde yasal, politik, ekonomik ve sosyal
engellerin bulundugu iilkelerde, bu iilkelerin diger bankalar1 ile ortak bankalarin

kurulmasi veya miilkiyeti s6z konusu Islami bankaya ait olmak iizere yabanci

bankalarin kurulmasi (Al-Khudairi, 1999: 62-63).
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e Endiistriyel islami Bankalar:

Bu tiir islami bankalar, bilhassa fizibilite calismalar1 hazirlama ve kritik
alanlardaki yatirim firsatlarin1 degerlendirme gibi hususlarda uzman personeller
istihdam eden ve endiistriyel projeler i¢in finansman saglayan uzmanlagmis
bankalardir. Istisnasiz her Islam iilkesi, bu tiir bankalara ihtiya¢c duymaktadir. Bilhassa,
endiistriyel kalkinma ve tiretim kapasitesini artrmak iilkelerin em onemli hedefleri
arasinda yer bulduktan sonra bu tiir bankalara duyulan ihtiya¢ da kag¢inilmaz bir hal

almistir (Al-Khudairi, 1999: 62-63)
e Tarnmsal islami Bankalar (islami Tarim Bankalan):

Bu tiir Islami bankalar, daha ziyade tarimsal faaliyetlere yonelik yatirimlari
destekleyen ve tarim gibi hayati 6neme sahip bir alanda uzmanlasan bankalardir.
Tarimsal Islami Bankalar, halihazirda ekili ve dikili alanlarda gerceklestirilen tarimsal
faaliyetler ile herhangi bir {iriiniin yetismedigi topraklarm tarima kazandirilmasina
yonelik faaliyetleri desteklemektedir. Hz.Muhammed (S.A.V)’mn tarmmla 1ilgili
"Herhangi bir kimseye ait olmayan bir araziyi kim imar ederse o, ona sahip olmaya
daha layiktir" ve "Topraktan bir pargayr canlandiran veya imar eden herhangi bir
kavim onu sahiplenmeye daha layiktir” hadis-i serifleri tarimsal Islami Bankalar icin

yol gostericidir (Al-Khudairi, 1999: 62-63).
e islami Tasarruf ve Yatirm Bankalari:

Bu tiir Islami bankalar, birikim ve yatirim olmak iizere iki temel alanda faaliyet
gostermektedir ve Diinyanin hemen her bolgesinde bulunmaktadir. Bu bankalarin
temel vazifesi, kiiclik ve biiyiik Olgekli yatirnm ve tasarruf fonlarini toplamak,
biriktirmek ve isletmektir. Bu dogrultuda, Islami Tasarruf ve Yatirim Bankalari,
toplumdaki nakit fazlasinin likiditeye c¢evrilmesini ve topluma tasarruf aliskanliginin
kazandirilmasini amaglamaktadir. Bu tiir bankalar genellikle biiyiik illerde merkez
subeler acmakta ve her bankanin kendi bolgesindeki yerel {iiretim faktorlerinin
desteklenmesini saglamaktadir. Boylelikle, banka biinyesinde tasarruf amacli toplanan
mevduatlar tretim faktorlerinin gelistirilmesine yonelik fon olusturmaktadir (Al-

Khudairi, 1999: 62-63).
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e islami Ticari Bankalar:

Bu tiir Islami bankalar, ticari faaliyetlerin siiriidiiriilmesi icin tiiccar ve
sanayicileri desteklemek amaciyla kurulan ve bu konuda uzmanlasmis personeli
istihdam eden, faaliyetlerini Islami usul ve esaslara gore gergeklestiren, murabaha ve
musaraka gibi Islami ticaret yaklasimlarini tesvik eden bankalardir (Al-Khudairi, 1999:
64)

4. Islami Bankalarin Ozellikleri
Islami bankalar1 diger bankalardan ayiran 6zelliklerin en dnemlileri sunlardr:
Islami bankacilik, Islam seriatinin ilke ve hiikiimlerine dayanmaktadur.

Islami bankalarin bankacilik islemlerine ve finansal siireclere yaklasimi islami
olmayan bankalardan tamamen farklidir. Islami Bankalar, yeryiiziindeki sermayenin
Allah tarafindan bahsedildigine, sermayenin esas sahibinin Allah olduguna inanmakta

ve parasal islemleri Allah’in emir ve yasaklari ¢cercevesinde gerceklestirmektedir.

Islami Bankalar, faizi her zaman yok saymaktadir yani sifir faiz orani ilkesini
uygulamaktadir. Islami bankalar kredilendirme islemlerinden ziyade gercek yatirimlara

odaklanmaktadir.

Islami bankalar, miisterilerine sunduklar1 islemlerde pozitif bir ortak olarak yer

almaktadir ve miisterinin yatirimlarini katilim sistemi esasinda yonetmektedir.

Islami bankalar, her ne kadar Islami bankalar ile etkilesime giren miisteriler
icin tam olarak algilanamasa da, yriittiikleri faaliyetlerde sosyal dayanigma prensibini
esas almakta ve politikalarmi ve igleyislerini bu diislince c¢ercevesinde

sekillendirmektedir.

Islami bankalar, yatrim hacmini artiran projeler tesis ederek, sosyal yatirim

getirisini en Ust diizeye ¢ikarmayi amaglamaktadir (Al-Khudairi, 1999: 64).
2.3.3. Irak Islam Yatirim ve Kalkinma Bankasi

Irak’ta yirmi iki tanesi Islami Banka olmak iizere toplam 44 adet banka
bulunmaktadir. Irak Islam Yatirim ve Kalkinma Bankasi, Irak’taki en biiyiik Islami
bankalardan biridir. Irak’in Islami bankacilik deneyimi 1990’11 yillarm basinda
baslamustir. Irak Islam Yatirim ve Kalkinma Bankasi 19/12/1992 tarihinde sirket

tescilini gerceklestirmistir. Sirketler Sicil Memurlugu tarafindan bu tarihte verilen
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kurulus sertifikasi ile Irak Islami Yatirim ve Kalkinma Bankas1 resmen kurulmustur.
23/2/1993 tarihinde ise Irak Merkez Bankasi tarafindan Bankacilik islemlerini
yiiriitmek {izere yetkilendirilmistir. Irak Islam Yatrim ve Kalkimma Bankasmin
kurulus s6zlesmesinde, bankanin iilkenin ekonomik ve mali politikalar1 ¢ergevesinde,
Islam Dinin emir ve yasaklari ile seriat hiikiimlerine uygun bir sekilde, iilkenin
ekonomik biiyiimesine katkida bulunmasi, bu dogrultuda devlet bankalar1 ve 6zel
bankalar ile genis bir isbirligi alan1 olusturma hedefi agik¢a belirtilmektedir. Irak Islam
Yatirim ve Kalkinma Bankasi, Islam Seriatina uygun bir bicimde fon ve tasarruflarin
toplanmasinda faizsiz bankacilik yontemini benimsemekte, mudileri ve miisterileri
yatirima katilmaya yonlendirmektedir. Banka, 25/4/1993 tarihinde Bagdat’ta yer alan
merkez subesi araciligiyla, vatandaslara her tiirlii bankacilik hizmetini sunarak
faaliyetlerine baslamistir. Bu dogrultuda Banka, Islami Seriatm hiikiimlerine uygun
cesitli yatirm alanlar1 arayisma girmistir. Irak Islam Yatirim ve Kalkmma Bankasi,
bankacilik faaliyetlerinde Islami kavramlar olusturmakta ve uygulamaktadir. Bankanin
kurulus sermayesi 126400 milyon Dinar tutarindadir ve hisse basina 1 Dinar degerinde
126400 milyon hisseye boliinmiistiir. Irak Islami Yatirim ve Kalkinma Bankasi,
28/11/2008 tarihli onbesinci toplantisinda aldigi yonetim kurulu kararmi hissedarlarina
iletmistir. Bununla birlikte, Irak Merkez Bankasi Yonetim Kurulu 11/4/2008 tarihli
toplantisinda, Bankanin 30/6/2009 tarihine kadar sermayesini 25596000000 Dinardan
50 milyar dinara ¢ikaracagini belirtmistir. Irak Islami Bankasmm su anda merkez

subesine ek olarak 9 subesi daha bulunmaktadir.
2.4. Bankalarin Karsilastig1 Zorluklar (Irak Bankalari)

Irak’ta bankacilik sektorii, yapisal ve orgiitsel sorunlardan dolay1 hayli sikintili
bir silire¢ yasamaktadir. Irak’ta yatwrim ortamindaki istikrarsizlik nedeniyle piyasa
zorluklar ve biiyiik riskler ile karsi karsiya kalmaktadwr. Bu durum bankacilik
sektoriindeki gelismenin hayli yavas seyretmesine ve Irak bankacilik sektdriiniin
kiiresel bankacilik sistemi ile baglantisinin gelisememesine ve yetersiz kalmasina yol
acmaktadir. Burada dikkat cekilmesi gereken bir nokta, Irak niifusunun yaklagik
%80’inin banka hesabi olmadigidir. Irak’ta yaklagik 900 adet banka subesi vardir ve
subelerin tamamu yalnizca biiyiliksehirlerde ve eyaletlerin baskentlerine bulunmaktadir.
Diinya Bankas1 verilerine gore, Irak’ta her 100.000 kisiye ortalama 5,4 adet banka
subesi diismektedir. Ayrica, Irak bankacilik sektorii, ililkedeki giivenlik kosullarinin
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olumsuz etkisinden dolay1 bor¢lularin borglarinin biiyiik bir 6deyememesinden ileri
gelen likidite problemi ile kars1 karsiya kalmaktadir. Bu durum, bankacilik islemlerini
olumsuz etkilemekte ve bankalarin ¢alismalarini zorlagtirmaktadir. Buna ek olarak Irak
hiikiimetinin ve 0©zel bankalarm sermayesinin yetersiz kaldigmi da belirtmek
miimkiindiir. Ayni sekilde, bankalarda yasakli faaliyetleri tanimlayan ve bu faaliyetlere
yonelik yatirimlar1 kisitlayan yasal diizenlemeler ve bilhassa Bankacilik Kanununun
28.Maddesi ve Irak Merkez Bankas1 Kanunu hiikiimleri nedeni ile de Irak Bankacilik
sektorli olumsuz etkilenmektedir. Ayrica, lilke genelinde kredi saglama, para transferi
ve doviz islemleri gibi belli bash bankacilik iglemlerini gerceklestiren resmi olmayan
kurumlarn bu igleri biiylik bir komisyon karsiliginda ve kayit dis1 yiiriitmesi ve ayrica
devletin bu tiir yapilanmalar {izerindeki denetiminin zayif olmasi da Irak Bankacilik
sektorll icin biiyiik bir sorundur. Irak’taki finansal sistemlerin gelisiminin yetersiz
kalmas1 ve faiz oranlarmin belirlenmesinde etkili olan siki merkezi politikalar,
bankalarin kredi vermelerini ve yeni projeleri finanse etme kabiliyetini sinirlamaktadir.

Bundan dolay1 Irak’ta ekonomik biiylime olumsuz etkilenmektedir.
2.5. Bankalarin Finansal Performans Degerlendirmesi

Finansal performans degerlendirmesi ekonomik sistemlerin ¢ogunda 6nemli
bir yere sahiptir. Bilhassa muhasebe etkinliklerinin ve idari ¢alismalarin fazla oldugu
durumlarda finansal performans degerlendirmesinin 6nemi daha da hissedilmektedir.
Bunun nedenleri arasinda, rakiplerinin finansal ihtiyaglarinin biiyiikliigiine yonelik
kiyaslama g6z oniinde bulundurularak, isletmelerin kullandig1 finansal kaynaklarin
goreceli kithginin en basta geldigini belirtmek miimkiindiir. Buradan yola ¢ikarak,
kaynak ediniminin ve bu kaynaklardan maksimum getiri saglama ihtiyacinin, kurum
ve kuruluslarin siirekliligi, bliylimesi, gelismesi ve faaliyetleri siirdiirmesi agisindan
onemli oldugu goriilmektedir. Is hayatiin hemen tiim ydnleri iizerinde finansal
performans degerlendirmesinin etkileri goriilmektedir ki bu nedenle finansal
performans degerlendirmesi idari siirecin ve yonetim asamalarinin temel unsuru olarak
degerlendirilmektedir. idare, bir isletmenin hedeflerine ne dlciide ulastigini dlgmek ve
degerlendirmek i¢in ihtiya¢ duyulan bilgi ve verileri saglamaktadir. Bu bilgi ve veriler
1s181inda igletmenin performans trendleri hakkinda bilgiler edinilmekte ve bdylece
isletmenin ilerlemesi ve basarisi tanimlanirken isletmenin gelecegi hakkinda fikir

yiirlitmek ve dngoriide bulunmak kolaylagmaktadir.
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2.5.1. Finansal Performans Degerlendirmesi Kavram

Finansal performans degerlendirmesi secilen veya tercih edilen gostergelerin
gercek sonuglarmi hedeflenen gostergelerle karsilastiran entegre bir sistemdir. Bu
sistem kapsaminda, mevcut performans sonuglarinin yani sira tarihsel ve yapisal
kosullar dikkate alinarak, ge¢cmis donemlerdeki performans sonuglari, ge¢mis
donemlerde farkli birimlerin ve kuruluslarin performans sonuglari, bir grup ekonomik
birimin ortalama sonuglar1 ve bu ekonomik birimlerin gostergelerinin bir yakinsamasi
dikkate alinarak elde edilen oransal verilerden tiiretilen gostergelerle bir degerlendirme
yapilmaktadir (Fahd, 2009: 27)

2.5.2. Performans Degerlendirmesinin Temel Dayanak Noktalar

Performans degerlendirme silirecinin temel dayanak noktalarini su sekilde

siralamak miimkiindir:
1. Belirli Kriterlerin Varhg:

Performans degerlendirme siireci, elde edilen sonuglarin uygun olup
olmadigmin degerlendirilmesi amaciyla, gercek performans sonuglarinin karsilastirma
yoluyla degerlendirilmesine olanak taniyan belirli kriterlerle iliskilendirilmektedir.
Bununla birlikte, bu kriterler, elde edilen sonuglarm beklenenden diisiik ya da yiiksek
olup olmadigin1 belirlemenin yani sira elde edilen sonucun beklenen oranlar dahilinde

olup olmadigin1 tespit etmek i¢in hayli islevseldir (Suwalm, 1998:477-479).
2. Gercek Performansin Olciilmesi

Gergek performans genellikle muhasebe sistemleri tarafindan saglanan finansal
tablolar araciligiyla elde edilen veri ve bilgilerden yola ¢ikarak bu veriler iizerinde bir
takim istatistiksel yontemlerin uygulanmasiyla ve finansal gostergelerin dikey ve yatay

analiz gibi Olglim araglariyla degerlendirilmesi sonucunda olglilmektedir (Suwalm,

1998: 477 — 479).
3. Gercek Performansin Standartlarla Karsilastirilmasi

Yonetimin gelecekteki sonuglara yonelik bir 6ngdriide bulunmasimi saglamak
icin elde edilen performans verileri, pozitif ya da negatif sapmalarin belirlenmesi i¢in
belirli standart kriterlerle karsilagtirilmaktadir. Boylelikle yonetimin, gelecekte
hatalardan ka¢mmak icin gerekli 6nlemleri almasi ve muhtemel hatalarin dogalarmi

anlamas1 miimkiin kilinmaktadir (Suwalm, 1998:477-479).
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4. Sapmalarn Diizeltilmesi I¢in Uygun Kararlarin Verilmesi

Bir sapmanin diizeltilmesine yonelik verilen bir karar, dnceden belirlenmis
hedefler veya belirtilen kriterlere ve gercek performansin 6l¢iimii ile ilgili mevcut
verilere, bilgilere ve elde edilen performansin planlanan hedeflerle veya belirli
standartlarla karsilagtirilmasma baglidir. Bdylece sapmalarin analiz edilmesi ve
nedenlerinin agiklanmasi miimkiin olmakta ve uygun kararlarin zamaninda ve iginde

bulunulan kosullara uygun sekilde alinmasi saglanmaktadir (Suwalm, 1998: 477-479).

2.5.3. Bankalarin Finansal Performanslarimin Degerlendirilmesinin

Onemi

Bankalar icin Finansal performans degerlendirme siireci oldukga biiyiik bir
oneme sahiptir ve bu siirecin ¢ok farkli yonii ve diizeyi vardir. Bunlar1 asagidaki

sekilde siralamak miimkiindiir:

Bankalarin finansal performans degerlendirmesi, bankanin planlanan hedefleri
ile elde edilen sonuclarm karsilastirilmasi ve sapmalarin tespit edilerek bu sapmalara
yonelik ¢6ziim ve onlemlerin alinmasina baghdir. Boylelikle bankalarm faaliyetlerinin
diizglin bir sekilde gerceklesmesi ve performanslarinin artmasi saglanmakta ve

bununla birlikte planlanan hedeflere ulagsma yetenekleri ortaya konmaktadir.

Finansal performans degerlendirmesi, bir bankanin farkli donemlerdeki
performans sonuglarinin izlenerek, benzer bankalara kiyasla ilerleme durumunun tespit

edilmesine yardimci olmaktadir.

Performans degerlendirmesi, bankanin faaliyet gosterdigi sektorel ortamda
stratejik konumunun belirlenmesini saglamaktadir. Bununla birlikte bankanin tespit
edilen stratejik konumunun iyilestirilmesi i¢in gerekli olan 6nceliklerin ve degisiklik

durumlarmin tanimlanmasini mimkin kilmaktadir.

Performans degerlendirme siireci, ulasilmak istenen hedefler ve benimsenen
stratejilerin bankanm rekabet ortami ile olan iligkisi arasindaki uyum derecesini ve

tutarligini agiklamaya yardimci olmaktadir.

Performans degerlendirmesi, bankanin farkli performans diizeylerinin kapsamli
bir analizini sunmakta ve bankanin ulusal ekonomideki roliinii tespit giiclendirmek i¢in

gerekli mekanizmalar1 belirlemektedir.
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Finansal performans degerlendirmesi, bankanin kullanabilecegi kaynaklarin
tahsisini ve bankanm tahsis edilen bu kaynaklar1 kullanmadaki verimliligini

gostermektedir.

Performans degerlendirmesi, calisanlara gorevlerini nasil yerine getirecekleri
hakkinda bir a¢iklama saglamakta ve ¢alisanlar1 hedeflenebilir, 6lgiilebilir ve basarili

bir performans elde etme ¢abalarina yonlendirmektedir (Fahd, 2009: 28-30).

2.5.4. Bankalarin Finansal Performanslarimin Degerlendirilmesinden

Yararlananlar

Bankalarin finansal performanslarmin degerlendirilmesinden yararlanan ¢ok

sayida paydas vardir.
1. Banka Yonetimi

Banka yonetimi, idari islevlerin yerine getirilmesi gerekliligi de dahil olmak
iizere, ¢esitli nedenler dogrultusunda performans degerlendirmesi yapmakla yakindan
ilgilidir. Oyle ki, finansal analiz, sapmalarm kapsammin belirlenmesi ve bunlarin
diizeltilmesine yonelik planlarin karsilastirilmasiyla performans bilgilerine yonelik bir
geri bildirim saglamaktadir. Performans analizi araciligi ile kurumlar, genellikle
likidite ve karlilik hedeflerine ulasma durumunu kontrol etmektedir. Likidite bankalar
icin olduk¢a 6nemlidir ¢linkii bankalardaki mevduatlarin finansmaninin yaklasik %90°1

likidite ile saglanmaktadir (Al-Shamma, 2010: 662-658).
2. Merkez Bankasi

Merkez Bankasi, para otoritesi vazifesiyle, bankalar1 denetlemek, para
politikasin1 nitel ve nicel araglarla uygulamak ve merkez bankasi gorevlerini ulusal
ekonominin yararma ifa etmek gibi gorev ve sorumluluklara sahiptir. Bununla birlikte
Merkez bankasi, tiim bankalar tarafindan saglanan finansal veriler ve kredi tablolarmi
bir biitiin olarak ele almakta ve bu verileri para politikasi ve genel hedeflerin

olusturulmasima yonelik olarak kullanmaktadir (Al-Shamma, 2010: 662-658).
3. Mudiler (Mevduat Sahipleri)

Banka, kisilerin ve kurumlarin mevduatlarini kabul eden ve bu mevduatlarla
cesitli yatrimlar yapan, ¢esitli lirlin ve hizmetler saglayan bir ara finansal kurumdur.

Bu nedenle, mevduat birikimleri, bankalarin faaliyetlerini yliriitmelerinde en 6nemli
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temel unsurdur. Bankanin mevduatlar1 basarili bir sekilde yonetmesi, bankanin fonlara
stirekli erigimi, en uygun istihdam ve yatirim kosullarinin degerlendirilmesine yonelik
yeteneklerini gelistirmesine baghdir. Bankacilik {iriin ve hizmetlerini kusursuz bir
sekilde sunma yetenegi, mevduat sahiplerine en iyi getiri ve en iyi hizmeti sunma,
mevduatlart risklerden uzak tutmak gibi mevduat sahiplerine yonelik motive edici
yaklagimlarla gelistirilmektedir. Sonu¢ olarak, mevduat sahipleri, bankalarin iyi ve
yiiksek performans gosterme kabiliyetini yansitan gostergelere siirekli ilgi duymaktadir

(Laika, 2007: 51).
4. Mevcut ve Potansiyel Yatirnmcilar

Mevcut ya da potansiyel yatirimcilar, yatirim yaptiklar: fonlarmn getirileri ve
yatirimlarmin giivenilirligi ile yakindan ilgilidir. Mevcut yatirimcilarin sahip oldugu ya
da elinden ¢ikardigi hisselerin alim ve satim performanslarini arastirmasi oldukca
dogaldir. Potansiyel yatmrimcilar ise bankanmn niteligi, yatmrmmlarm riskleri gibi
unsurlar1 satin alma kararlarimi verilmesi agsamasinda incelemekte ve kendileri i¢in
miimkiin olan en 1yi yatirim firsatin1 degerlendirmek i¢in arastirmalar yapmaktadir. Bu
nedenle performans degerlendirme siireci, tiim yatirimcilarin s6z konusu unsurlari
anlamas1 ve bilmesi, ayrica uygun yatirim kararlan almalarina yardimci olmasi igin

gerekli olan gostergeleri sunma agisindan 6nemlidir (Al-Shamma, 2010: 662-658).
5. Sermaye Piyasasi ve Borsa Otoriteleri

Performans degerlendirme siireci ile tamimlanan finansal gdstergeler, bazi
finansal oranlarm ve verilerin diger yillara gore mantiksal boyutunun belirlenmesine
yardimc1 olmaktadir. BOylece var olan temel gelismelerin gegerliligi aydinlatilir.
Sermaye Piyasas1 Kurumu, bankalar da dahil olmak iizere borsada islem goren
sirketlerin aciklama ve seffaflik ile ilgili hiikiim ve talimatlara uygunlugunu yakindan
takip etmektedir, bdylece hisse senedi fiyatlarinin adil bir sekilde fiyatlandirilmasi
saglanmaktadir. Bu nedenle, bankanin finansal piyasa gostergeleri lizerindeki bu etki
ile finansal piyasada bankalara dair periyodik ve kapsamli bilgiler hazirlanir ve

yaymlanir. Bu hazirlik ve yaym siirecinde farkli kurum ve kuruluslarin katkisi

bulunmaktadir (Al-Shamma, 2010: 662-658).
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6. Vergi Dairesi (Gelir Idaresi)

Vergi dairesi, bankalarm periyodik olarak 6demesi gereken vergileri hiikiimet
adma toplamakla gorevlendirilen kurumdur. Bu nedenle, bankalar gelir kaynaklari ile
masraf ve giderleri dikkatli bir sekilde analiz etmelidir. Ayrmntili finansal analizlerle
desteklenen yillik mali tablolar, vergi dairesi tarafindan uygulanacak vergi miktarmin
dogru bir sekilde degerlendirilmesine ve bankalarin dogru kararlar vermesine yardimci

olmaktadir (Al-Shamma, 2010: 662-658).
7. Kamu

Kamu, bankalarmn finansal performansmin degerlendirilmesinden dolayl ya da
direkt olarak yararlanmaktadir. Modern yasamdaki siirekli gelismelere uygun sekilde
tasarlanan ve modern yasamin gereksinimlerini karsilayan seckin ve hizli bankacilik
hizmetleri halkin dikkatini ¢ekmektedir. Bu hizmetlerin hizli ve diisiik maliyetli bir
sekilde ¢evrimici olarak sunulmasi da bankalarin avantajina olmaktadir. Biitiin bu
hizmetlerin saglanmasi bankalarin  biiyiilk karlillk oranlarma erigsmesi ile
gerceklesebilmektedir. Iyi bir finansal performans, bankanin finansal degerlendirme
stirecine ve siirekli performans analizine yonelik para ve yatirim akisinin

saglanmasindaki basarmin sonucu ile ilgilidir (Al-Shamma, 2010:662-658).
2.5.5. Performans Degerlendirme Siirecinde Gerekli Olan Kaynaklar

Performans degerlendirme siirecinde gerekli olan bilgi ve istatistik kaynaklar1
su sekilde sayilabilir:

Finansal Tablolar ve Ekler: Finansal durum tablosu, gelir tablosu ve bu
tablolarin ekleri niteligindeki yardimci verileri iceren analitik tablolar dahil olmak
iizere entegre bir bilgi kiimesi i¢eriginden olugmaktadir.

Performans degerlendirme siirecinin inceleme, analiz ve karsilastirma amaglar1
icin ihtiya¢ duyulan finansal tablolarin tarihsel gostergeleri.

Biitge Planlamasi: Ekonomik bir birimin, gelecekteki bir donemde gdsterecegi
faaliyetler i¢in gelistirilmis kapsamli bir biitce planini icermektedir.

Performans degerlendirme siirecin i¢in gerekli olan 6nemli verileri ve bilgileri
iceren dahili ve harici raporlar.

Ekonomik birim tarafindan, ekonomik faaliyetlerin bir veya daha fazla yoniinii

tanimlamak amaciyla hazirlanan ve ylriitiilen anket caligmalari. Bu anketler, ilgili
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ekonomik birim i¢inde ya da diginda hazirlanip uygulanabilmekte ve boylece
performans degerlendirme siirecine yonelik faydali bilgiler edinilebilmektedir.

Birimdeki belirli bir faaliyetin etkinligini ve islerligini tanimlamak, karsilagilan
sorunlar1 tespit etmek ve ¢oziime kavusturmak icin ekonomik birimin iist yonetim
kadrosunda yer alan yoneticiler veya ayri1 bir ekip tarafindan gergeklestirilen saha
ziyaretleri.

Ekonomik birimin faaliyetleri hakkinda bilgi iceren istatistiksel verileri ve
bilgiler (Al-Kerhi, 2007:185-186).

2.5.6. Performans, Amac¢ ve Tiirlerin Degerlendirilmesinde Finansal

Analizin Onemi

Fonlarm ve mevduatlarin kaynaklarmin ve kullanim kapsamlarinin belirlenmesi
ve kuruluslarin is siirecleri neticesinde elde ettikleri sonuclarin degerlendirilmesi i¢in
arastirmacilar finansal tablo analizine ©Onem vermektedir. Bankalarin finansal
tablolarmnin analizi 6zel bir dikkat ve ¢caba gerektirmektedir. Bu durum, bazilar1 kontrol
streciyle ve bazilar1 da planlama ile ilgili olan finansal analiz tablolarinin
degerlendirilmesi ve yorumlanmasi amacima dayanmaktadir. Bdylece, bankanin f{ist
yonetim kadrosuna ve diger ilgili departmanlarmna, ilgili faaliyetler icin
performanslarin izlenmesi, kontrol edilmesi ve 6l¢limii konusunda yardimci olacak ve
gelecekteki  planlamalar  i¢cin  temel bilgileri saglayacak bir veri  seti
olusturulabilmektedir (Hanefi, 2002: 2009).

2.5.6.1. Finansal Analiz Hedefleri

Finansal analiz siireci kapsaminda, bir ekonomik birimin hedeflerinin olduk¢a
kapsamlt  oldugunu  belirmek miimkiindiir. Finansal analiz  hedeflerinin
belirlenmesindeki amag, finansal performansin ekonomik birimin tamaminda kapsamli
bir sekilde degerlendirilmesi ve faaliyetlerin belirli yOnlerinin tanimlanmasi ve
degerlendirilmesidir. Bununla birlikte, karar alma siirecine yonelik gerekli bilgilerin
olusturulmasi ve rasyonel bir karar alma siirecinin uygulanmasi i¢in gerekli olan uygun
kosullar saglanabilmekte ve en iyi politikalar tasarlanabilmektedir. Finansal analiz
stirecinde ulasilmasi hedeflenen en Onemli hedefler su sekilde siralanabilmektedir

(Socolow, 2008:15):
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1. Ekonomik birimin, belirli bir donemdeki finansal verimliliginin bilinmesi.

2. Ekonomik birimin, belirli bir donemde gelistirdigi egilimlerin belirlenmesi ve

gelismelerin takip edilmesi.
3. Finansal performansi olumsuz yonde etkileyen zayifliklarin belirlenmesi.
4. Kurumun finansal planlama siirecine yonelik gerekli yardimlarin saglanmasi.
5. Uygun karar alma siirecinin yonetilmesi i¢in verimli kosullarin saglanmasi.
2.5.6.2. Finansal Analiz Tiirleri

Finansal analiz, icerigi ne olursa olsun, karsilastirma yontemlerine
dayanmaktadir. Bu nedenle, finansal analiz tiirleri, yapilan karsilastirmanin tiiriine,

niteligine ve kapsamina gore belirlenmektedir.
1. Dikey Finansal Analiz

Dikey finansal analiz, ayn1 yil icerisindeki mali tablolardaki rakamlar ile
gerceklesen net karm, aynm yil igerisindeki satislarla karsilastirilmasi esasina
dayanmaktadir. Bu tiir analizde zaman boyutunun bulunmamasi nedeniyle, durgunluk

ile karakterize edilmektedir (Ebu Samhadana 2006: 56 — 60).
2. Yatay Finansal Analiz

Yatay finansal analiz, belirli bir biitce kalemine dair {ist {iste iki y1l boyunca
gerceklesen verilerin veya gelir tablolarmin karsilastirilmasma dayanmaktadir. Yatay
analiz, dikey analiz yonteminin durgunluk 6zelligini telafi etmek amaciyla
kullanilmaktadir.  Ekonomik  birimin  hedeflerine  erisiminin  gergeklesip
ger¢eklesmedigini ve gelecekteki egilimlerinin daha dogru bir sekilde ongoriilmesini
saglayan bu yontem ile belirli unsurlarin hareketlerindeki degisim miktar1 ve egilimleri
zamana bagli ve oransal olarak ortaya konulabilmektedir (Ebu Samhadana 2006: 56 —
60).

3. Digerleriyle Karsilastirma

Bu yontemde, ekonomik birime ait ekonomik gdstergeler ve bunlara dair
oransal veriler, diger ekonomik birimlerin (rakiplerin) ve genel sanayi verilerinin
finansal oranlar1 ile karsilastirilmaktadir. Boylelikle, bankalarin finansal performans
degerlendirmelerinin 6nemi bir kez daha agikca ortaya konmaktadir. Finansal analizin

tirleri ve amaclari, finansal degerlendirme siirecine konu olan ekonomik birimin
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amacma gore de farklilik gostermektedir. ilgili finansal kuruma ait diger ekonomik
verilerin oransal degerleri ile yapilan bir karsilastrma, faaliyetlerin niteliginden
kaynaklanan ortak oOzellikler baglaminda degerlendirme siirecine Snemli veriler

saglamaktadir (Ebu Samhadana 2006: 56 — 60).
2.6. Performans Degerlendirme Girdileri

Bankalarin performans degerlendirme siirecinde sz konusu olan performans

degerlendirme girdileri agsagidaki alt basliklarda ele alinmaktadir.
2.6.1. Performans Degerlendirmesi I¢cin Finansal Girdiler

Bu yaklagim, bankanin finansal tablolarinda yer alan finansal performans
gelismeleri ile ilgili performans degerlendirme siirecini ele almaktadir. Oyle ki,
finansal goOstergelerin  kullanilmasi, bankanin performansmin incelenmesi ve
degerlendirilmesine yonelik en onemli ve en eski analiz yontemlerinden biri olarak
kabul edilmektedir. Bu finansal gostergeler, bankalarin performanslarina etki eden
giiclii ve zayif yonlerin ortaya konulmasi amaciyla, biitce kalemleri ve bazi gelir

tablosu kalemleri arasindaki iliskinin analizine dayanmaktadir (Fahd, 2009: 38-48).
2.6.2. Paydaslarin Performans Degerlendirmesine Yaklasimi

Bu yaklasim, bankalarin performans degerlendirmesine odaklanmaktadir.
Performanstan dogacak tiim menfaatler iizerinde hak sahibi olan paydaslar, banka
performansimin dogrudan ya da dolayl etkilerinin degerlendirilmesi ve ortaya ¢ikacak
rekabet unsurlarmin analiz edilmesi ile yakindan ilgilenmekte ve ¢esitli varsayimlar
iizerinde durmaktadir. Her bir paydasin menfaatlerine yonelik ilgi odaklar1 farklilik
gosterebilmektedir. Ornegin, banka ydnetimi, banka {iriin ve hizmetlerine yonelik
taleplerin yetersiz kalmasi halinde istihdamda siirdiiriilebilirligi saglayamama tehlikesi
ile kars1 karsiya kalabilmektedir. Bununla birlikte, banka c¢alisanlarinin
sendikalagsmasi, bankadaki islem ve hizmet iicretlerinin azaltilmasi, maaslara yonelik
zam talepleri gibi gelismeler de paydaslar1 etkileyebilmektedir. Dolayisiyla, bu
yaklasima gore, performans degerlendirmesi, bankanin tiim paydaslarini tatmin etme
yetenegi ile yakindan ilgilidir. Bununla birlikte, performans degerlendirmesinde,
paydaslarm ihtiyaglar1 ve menfaatleri arasinda dengeli bir performansin saglanmasi ve

cikar ¢atismalarmin azaltilmasi amaglanmaktadir (Fahd, 2009: 38-48).
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2.6.3. Performans Degerlendirmesinde Karsilastirma Kurallar

Burada, bir bankanin performansi diger bankalarin performanslari ile
performans nitelikleri baglaminda degerlendirilmektedir. Bu kurallardan en dnemlileri

asagidaki sekilde siralanabilir (Fahd, 2009: 38-48):
1. Dahili Karsilastirma Kurallar:

Dahili karsilagtrma kurallari, karsilastirma isleminin bankanin kendi
blinyesinde ve kendi faaliyetleri cercevesinde gerceklestirilmesine dayanmaktadir.
Ayrica, bankanm bir subesinin faaliyetlerinin ayni bankanm farkli subelerinin

faaliyetleri ila karsilastirilmasi da s6z konusudur (Fahd, 2009: 38-48).
2. Harici Karsilastirma Kurallar:

Harici karsilastirma kurallarinda, s6z konusu bankanin performansi diger rakip
bankalarin performanslar1 ile karsilastirilmaktadir. Harici karsilastirma kurallari iki

tiire ayrilmaktadir:
Rekabetc¢i Karsilastirma Kurallar:

Bankanin performans analizinin gergeklestirilmesiyle, bankanin varyasyon
derecesi ve bankanin rekabet giiciinii artirmak i¢in gelisim mekanizmalarinin
netlestirilmesi, boylelikle bankanin performansmin rakip bankalarin performanslari ile

karsilastirilmasi amaclanmaktadir.

Is Karsilastirma Kurallar:

Bankadaki belirli is alanlarinin, rakip olmayan bankalardaki ayni is alanlar1
karsilastirmasini icermektedir (Fahd, 2009: 38-48).

2.7. Bankalarin Finansal Performanslarinin Degerlendirilme Asamalari

Bankalarin finansal performanslariin degerlendirilme asamalari, asagida yer
alan ardisik siirecleri kapsamaktadir.

Birinci Asama:

Bankalarin finansal performanslarinin degerlendirilmesine kullanilan oranlari
ve gostergeleri hesaplamak icin performans degerlendirme siirecinin gerektirdigi

verilerin ve istatistiki verilerin toplanma agamasidir. Bu veriler ve istatistiki bilgiler,
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bankalarmn ¢esitli faaliyetlerine yonelik birkag yillik verileri igermektedir (Fahd, 2009:
33-34).

Ikinci Asama:

Bu asama, istatistiksel verilerin ve bilgilerin analiz edilmesi, incelenmesi ve
bankanm finansal performansmin degerlendirilmesi siireci i¢in gerekli olan oransal
verilerin veya gostergelerin hesaplanmasi, bunlarin dogrulugunun ve gegerliliginin

teyit edilmesini icermektedir (Fahd, 2009: 33-34).
Uciincii Asama:

Bu asama, bankanin performans degerlendirmesi kapsamindaki cesitli faaliyet
ve islemlere iliskin mevcut verilere dayanan oransal verilerin veya gostergelerin

kullanilarak degerlendirme siirecinin yiiriitiilmesini igermektedir (Fahd, 2009: 33-34).
Dordiincii Asama:

Bu asama, performans degerlendirmesinin sonuglarinin analiz edilmesinin yan1
sira, bankanin performansi iizerinde etkili olan basar1 ve basarisizlik derecelerinin
belirlenmesini, banka faaliyetlerinde meydana gelen sapmalarin tespit edilip
tanimlanmasini, daha sonra bu sapmalar ayol acan nedenlerin agiklanmasini1 ve banka
icin en uygun performansin elde edilmesini saglamak adma gerekli ¢oziimlerin

gelistirilmesini igermektedir (Fahd, 2009:33-34).
Besinci Asama:

Bu asama, bankanin faaliyetlerinde meydana gelen sapmalarin diizeltilmesine
yonelik etkinliklerin takibini, hedeflenen performansin elde edilmesi icin gerekli

kosullarin saglanmasinin tesvik edilmesini, gelecekte degerlendirme sonuglarindan

yararlanilmasini igermektedir (Fahd, 2009: 33-34).
2.8. Bankacilik Performansini Etkileyen Faktorler

Bankacilik performansi dahili faktérler (yapisal faktorler) ve harici faktorlerden
(cevresel faktorler) etkilenmektedir. Bu faktorlerin en onemlileri asagidaki sekilde

siralanabilmektedir:
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2.8.1.Yapisal Faktorler:

Yapisal faktorler, bankanin kendisi, bankadaki faaliyetlerin ve islemlerin

biiyiikliigii ve yonetimin verimliligi gibi dahili ve spesifik faktorleri ifade etmektedir.
2.8.1.1. is Hacmi

Bir bankanin sahip oldugu kaynaklarin biiyiikligii, yapisal nitelikleri ve hareket
ozellikleri 6nemli faktorlerdir. Bankacilik faaliyetlerinin verimliligini belirlemede
onemli olan bu etkenler iyilestikge bankalarmn kaynaklar1 da o denli artig gosterir.
Boylece bankacilik islemlerinin toplam maliyetleri azalir, bankadan c¢ekilen para
miktar1 azalir, bankanin mevcut operasyonel kapasitesi artar. Biitiin bu durumlar,
bankanm verimliliginin ve is hacminin artmasina katkida bulunur (Al-Hiiseyni, 2000:

229 — 231).
2.8.1.2. idari Verimlilik

Idari verimlilik, bankanin yonetim kadrosunda yer alan idarecilerin kisisel
enerjileri ve becerilerini kullanarak, bankanin mevcut tiim kaynaklarmm optimal
kullannmin1 saglamalarina ve bdylece hizmetlerin kalitesinin ve bankanim itibarmin
yiikselmesini kapsamaktadir. Boylelikle bankanin belirlenen hedeflere ulagma

yeteneginde artig saglanmaktadir (Al-Hiiseyni, 2000: 229 — 231).
2.8.2. Cevresel Faktorler

Cevresel faktorler, bankalarin lizerinde kontrol yetkisi olmayan faktorlerdir ve
bankanmn kontrolii disinda gelisirler. Bankacilik performansini etkileyen c¢evresel

faktorler asagidaki sekilde cesitlilik gosterebilmektedir:
2.8.2.1. Ekonomik Kosullar

Ekonomik kosullar; kiiresellesme, fiyatlar diizeyindeki degisiklikler,
ozellestirme faaliyetleri, beklenmedik zamanlarda gerceklesen biiyiik 6l¢cekli ekonomik
dalgalanmalar, enflasyon ve faiz oranlar1 gibi etkileri icermektedir. Bu ekonomik
kosullar, bankalarin performansi tizerinde genellikle olumsuz etkilere sahiptir (Miinir
vd., 2011: 99-103).

2.8.2.2. Teknolojik Gelismeler (inovasyon)

Teknolojideki yenilikler, bankalarin performansi iizerinde 6nemli etkilere

sahiptir. Bankalarin, bankacilik hizmetlerini iyilestirmelerine yonelik 6nemli bir firsat
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saglayan teknolojik gelismeler bankacilik sektoriiniin biliylimesine de onemli katki
saglamaktadir. Teknolojik gelismeler araciligiyla bankalar, finansal iriin ve
hizmetlerini  ¢esitlendirebilmektedir. Bu nedenle, bankacilik performansinin
degerlendirilme siirecinde finansal girdiler, paydas girdileri ve karsilastirma kurallar1
teknolojik gelismelerden etkilenmektedir. Bu siiregte uygun yaklagimlarin tercih
edilmesi, degerlendirme siirecinin veri ve bilgi toplanmasiyla baslayan ve sapmalarin
diizeltilmesi ve performanstaki zayifliklarin giderilmesi ile devam eden ardisik
asamalarin tamamlanmasi, degerlendirme siirecindeki hedeflerin dogas1 ile yakindan
ilgilidir. Bankacilik performansi, bankalarin performanslarini siirekli iyilestirmeye ve
gelistirmeye yonlendiren i¢ ve dis faktorlerden hayli etkilenmektedir (Miinir vd., 2011:
99-103).

2.9. Bankacilik Performansinin Degerlendirilme Alanlar:

Bankacilik performans degerlendirmeleri, bankalarin cesitli departmanlarinin
ve belirli merkezi birimlerinin sorumluklar1 g¢ergevesinde, belirlenen hedeflere ne
Olciide ulasildigimi tespit etmek ve gelecekteki hedeflere ne Ol¢iide ulasilabilecegini
ongormek i¢in kullanilan politikalara dayanmaktadir. Boylelikle, hedeflere ulasmada
karsilagilan sapmalarin tanimlanmasi, bu sapmalarin nedenlerinin anlasilmasi, gerekli
ve uygun goriilen onarma mekanizmalarina islerlik kazandirilmasi ve sapmalarin
gelecekte ortaya ¢ikmasiin  6nlenmesi miimkiin kilinmaktadir. Bankalardaki
performans degerlendirmeleri asagidaki alanlar1 icermektedir (El-Hamad, 2005: 84-
86):

2.9.1. Finansal Bir Araci Olarak Bankamin Performansinin

Degerlendirilmesi

Bu alan, bankanin kaynaklarini ve bu kaynaklarin kullanimindaki etkinligini ve
islerligi degerlendirmeyi amag¢lamaktadir. Bu alani asagidaki alt basliklar ile incelemek

mumkindir:

2.9.1.1. Bankanin Kaynak (Fon ve Mevduat) Toplama Etkinliginin

Degerlendirilmesi

Bankalarin bu alandaki verimliliginin degerlendirilmesinde asagidaki kriterler

gozetilmektedir:
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Degerlendirme doneminde, bankanin kendi kaynaklarim1i ne odlglide

destekledigi,

Bankanin en 6nemli kaynaklarini olusturan mevduatlarin tahsil edilmesinde

bankanin katkisi,
Bankanin bireysel tasarruflarin biriktirilmesine yonelik katkisinin kapsami,

Bankanin tasarruf bilincini yayma ve yeni misterileri ¢ekme, mevcut
tasarruflar1 koruma ve tasarruflardaki diizenliliklerin saglanmasma yOnelik

faaliyetlerinin kapsami (EI-Hamad, 2005: 84-86).

2.9.1.2. Bankanmin Kaynak (Fon ve Mevduat) Kullanma Etkinliginin

Degerlendirilmesi

Bankalarin bu alandaki verimliliginin degerlendirilmesinde asagidaki kriterler

gozetilmektedir:

Bankadaki fon ve mevduatlarin kullanimin1 ve yatimrimlar1 temsil eden

kalemlerin degisim dereceleri,
Her cesit bankacilik faaliyetlerinin toplam banka faaliyetlerine orani,
Bankanin birincil hedeflere ulagsma konusundaki etkinliginin derecesi.
Bu temel hedefler sunlardir:
1. Maksimum getiri eldesi,
2. Bankanin likiditesinin ve saglam finansal pozisyonunun korunmasi,
3. Risklerin minimuma indirilmesi (EI-Hamad, 2005: 84-86).

2.9.2. Bankanin Performansimin Personel Gozetimi ve Is Incelemesi

Acisindan Degerlendirilmesi

Bankacilik sektoriiniin dogas1 geregi, bankacilik operasyonlarmin hizli bir
sekilde gerceklestirilmesi gereklidir. Bu durum, banka idaresinin genellikle ilgili
faaliyeti yiiriiten departman dahilinde, belirli 6l¢iide kontrolii saglamasi ve en yiiksek
seviyedeki yoneticiden en diisiik seviyedeki gorevliye kadar gerekli yetki devrinin ve
yetki dagitimmin gergeklestirilmesini gerekli kilmaktadir. Bu nedenle, ¢alisanlarin
gbzetimi, banka yOnetiminin, banka calisanlarmin kurumsal olarak benimsenmis

bankacilik politikalarma uygun davranmalarimi saglamak i¢in bir tiir kontrol
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mekanizmasi olarak degerlendirilmektedir. Boylece, banka yonetimi, zimmete para
gecirme veya gorevi kotiiye kullanma ve ihmal gibi suglarin ortaya ¢ikmasini 6nlemek
icin bir takim Onleyici tedbirler alma yoluna gitmektedir. Bu baglamda, insan
kaynaklar1  departmani tarafindan banka c¢alisanlarnin  ise aliminda ve
degerlendirilmesinde etkili bir politika izlenmesi gerekmektedir (EI-Hamad, 2005:84-
86).

2.10. Performans Degerlendirme Kriterleri

Performans degerlendirme kriterleri, performans verimliligi seviyesinin
belirlenmesi i¢in mevcut performans degerinin gergek performans degerleri ile
karsilagtirilmasinda kullanilan arag ve gostergeler anlamimna gelmektedir. Finansal
analizde, finansal gOstergelerin degisimini izlemek i¢in kullanilan kriterlerin
tanimlanmasi olduk¢a onemlidir. Oyle ki, degisimlerin niteliginin yillik bazda
degerlendirilmesi ve Onceki yillarla karsilastirilmasi, esas olarak degisimin belirli
spesifik kriterlerle karsilastirilmasina baghdir. Zira, performansm olgiilmesi, belli
kriterler kapsaminda gerceklestirildiginde, banka hakkinda iyi bir bilgi edinilmesini
miimkiin kilmaktadir (Usman, 2010: 21).

Bu dogrultuda, bankacilik performansini degerlendirmek i¢in kullanilan

kriterleri su basliklar altinda incelemek miimkiindiir (Abdiilkadir vd., 2009:256 — 257):
1. Tarihsel Standartlar

Bu standartlar, dahili finansal analistler tarafindan hazirlanan ge¢mis yillara ait
finansal tablolar ve finansal gostergelerin, iist yonetim tarafindan incelenebilmesi
amac1 dogrultusunda diizenlenmesine dayanmaktadir. Boylelikle, bankanin ge¢cmis
yillardaki performans verilerinden tarihsel standartlar tiiretilmektedir. Bu standartlar,
bankanim performansi lizerinde etkili olan zayif ve gii¢lii yonleri ortaya ¢ikarmaktadir.
Tarihsel standartlar ile bu zayif ve giiclii yonler gecmis yillarin (genellikle bir yillik
periyotlara karsilik gelen siirecler i¢in) verileri ile kiyaslanabilmektedir (Abdiilkadir
vd., 2009:256 — 257).

2. Sektorel Standartlar

Bu standartlar, bankalarin faaliyet gosterdigi bankacilik sektorii kapsaminda

edinilen performans kriterleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bankacilik faaliyetlerinin
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dogasindan ve bankalarm sagladig: iirin ve hizmetlerin cesitliliginden kaynaklanan
ortak Ozellikler, ayn1 gruptaki bankalarin sektdr dahilindeki ortalama performanslarini

gostermektedir (Abdiilkadir vd., 2009:256 — 257).
3. Hedef Standartlan

Bunlar, banka yonetiminin stratejileri, politikalari, planlar1 ve banka biitceleri
araciligiyla ulasilmasi hedeflenen standartlardir. Bu standartlar araciligi ile hedeflenen
performansa ulasmayi1 engelleyen sapmalar tespit edilmekte ve bankanin hedefine olan
yakinlig1 ve uzaklig1 degerlendirilmektedir. Boylelikle, hedefe ulasmanin 6niinde engel
teskil eden nedenler tespit ve teshis edilerek giderilmektedir. Bankanin hedef
standartlar1, sektorel performans standartlarindan da etkilenebilmektedir (Abdiilkadir

vd., 2009:256 — 257).
4. Mutlak Standartlar

Mutlak standartlar, bankanin tiiri, bankanin ic¢inde yer aldig1 bankacilik
sektoriiniin tiirii ve gecerli kosullardan bagimsiz olarak kullanilabilecek ve finansal
analiz alaninda genel geger olarak kabul edilen standartlardir. Bu standartlar, finansal
cevrelerde hakim olan gelenekler, mevzuatlar ve zaman igerisinde gelistirilen
uluslararas1 standartlar gibi kriterler olabilir. Likidite oranmnin (1:1) belirlenmesi bu

standartlara 6rnek olarak verilebilmektedir (Abdullah 2008: 36)
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3. UCUNCU BULUM

KURESEL FINANSAL KRIiZLEN KORFEZ ULKELE VE IRAK
BANKALARI UZERINDEKI ETKISI

3.1 Bankacihik Perspektifinden Kiiresel Ekonomik Krizin Nedenleri,
Irak Merkez Bankasi ve Korfez Isbirligi Konseyi Tarafindan

Almman Tedbirler

3.1.1. Bankacilik Perspektifinden Kiiresel Ekonomik Krizin Nedenleri

1. Bankalara yonelik denetleme sistemlerinin ve para otoriteleri tarafindan

onaylanan 6nleyici kontrol yontemlerinin zayif olmasi,

2. Bankalarin sunduklar1 finansal hizmetlerde, kabul edilebilir teminatlarin
cesitlendirilmemesi, yalnizca gayrimenkul teminatma 6ncelik taninmasi ve bankalarda
gerceklestirilecek satin alim islemleri i¢in gayrimenkul ya da kredi ile ilgili herhangi

bir simirlamanin s6z konusu olmamasi.

3. Bankalar tarafindan ¢ok sayida miisteriye verilen kredi kartlarinda herhangi
bir Ust limit tutarmin belirlenmemesi, kamu tarafindan finansal tiirev olarak kabul

gormeyen yatirim araglarmin sunulmasi.

4. Odeme problemlerinin yasandigi ekonomik kriz hallerinde, bankalarin
gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren borglularindan borglarmi 6demeleri talep
etmeleri ve bor¢lunun elinde bulundurdugu gayrimenkulleri, emlak piyasasindaki
degerlerin ¢ok altinda satmalar1 ve bu nedenle gayrimenkul fiyatlarinda dists

goriilmesi.

5. Smursiz tiikketimin tesvik edilmesine yonelik hatali ekonomik politikalar ve
bu dogrultuda ortaya ¢ikan enflasyon ortaminda kalkinma faaliyetleri gergeklestirmeye

yonelik yanlig ¢abalar.

6. Finansal tiirevlerin ve finansal araglarin kotii kullanimlari, kredi miktarinin

olmasi gerekenden fazla bir diizeye yiikselmesi ve kredi talebi agigmin biiylimesi.

7. Bankalarin yasal kontrollerin gerektirdigi sartlara ve bankacilik faaliyetini
diizenleye kurallara uymamasi ve ayrica likidite ve karlilik arasindaki dengeyi kar elde

etmek adma riske atarak, oncelikleri dikkate almamalar1 (Walid Idi Abdel Nabi, 2019: 2)
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3.1.2. Irak Merkez Bankasi Tarafindan Kiiresel Finans Krizinde

Bankacilik Sektoriine Yonelik Alinan Tedbirler

Irak bankalarmi kiiresel krizin etkilerinden korumak, finansal ve yapisal
kapasitelerini gelistirmek ve giiclendirmek, modern uluslararasi bankacilik kurallarina
uygun, giiclii, giivenli, gelismis ve seffaf bir bankacilik sistemi olusturmak amaciyla

Irak Merkez Bankasi tarafindan alinan tedbirler sunlardir:

1. Bankalarin piyasalarda daha etkin bir sekilde rol almasi, bankalarin finansal
araciliktan ziyade ekonomik kalkinmada onemli birer aktor haline getirilmesi igin

Merkez Bankasi’nda tutulan gecelik mevduat oraninin %7°den %5’e diisiiriilmesi,

2. Banka mevduatlari1 Amerikan Dolar1 ve Irak Dinar1 cinsinden takip etmek
icin haftalik bir planin belirlenmesi, bankalarin sagladigi kredilerin geri 6denmesinin
gelistirilmesi ve Merkez Bankasi yOnetimine bu dogrultuda haftalik raporlarin

sunulmasi,

3. Bankalarin miilk satin almalar1 veya miilk sahibi olmalar1 i¢in izin verilen
azami miktarin, sermaye ve rezervlerin %601 olarak ve bor¢larin 6denmemesi

neticesinde bankaya tahakkuk eden gayrimenkuller de dahil olmak tizere belirlenmesi,

4. Trak Merkez Bankasi’nin, ilgili bankalarin likiditesini artirmak amaciyla
ikincil piyasadan kamu bor¢lanma araglar1 (hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri) satin
almasi, ancak heniiz hi¢bir banka bu araglar1 Irak Merkez Bankasi’na satmak amaci ile

iletmemistir.

5. Kiiresel finans krizinin, Irak bankalar1 ile iligki icerisinde olan diger Arap ya
da yabanci iilke bankalarmin her biri iizerindeki etkilerinin incelenmesi ve Irak

bankalarini etkilememesi i¢in ¢aligsmalarin yapilmasi,

6. Bankalarin kapasite ve kabiliyetlerini artirmak, potansiyellerini gelistirmek
adina yeni bankalarin kurulmasi i¢in gerekli olan asgari sermayeyi 250 milyar dinar ya
da 213 milyon dolara esdeger olacak seviyeye artiracak sekilde Irak bankalarinin

sermayelerinin desteklenmesi,

7. 2007 yilindan bu yana kredi smiflandirma kilavuzunun uygulanmasi ve
O0denmemis bor¢ oraninin Irak genelinde saglanan toplam kredi hacminin %1’inden az
olmas1 kosuluyla, bankalarin her bir kalem i¢in uygun finansal tahsilat yapmalarinin

zorunlu kilinmasi,
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8. Bankacilik sektoriine yonelik diizenlemelerin hazirlanarak onaylanmasi ve
Bankacilik Kontrol Genel Miidiirliigii’niin denetim ve raporlama yeteneklerinin
gelistirilmesi, IMF uzmanlari ile igbirligi icerisinde hazirlanan uluslararasi standartlara

uygun denetleyici ve diizenleyici mali kurallarin benimsenmesi,

9. Irak bankacilik sistemini desteklemek amaci ile ikinci bir kurum olarak 6zel
bir sirket statiisiinde yapilandirilmig ve Irak Merkez Bankas: tarafindan desteklenen ve

denetlenen bir mevduat teminat kurumunun tesis edilmesi,

10. Bankalarin maruz kaldiklar1 ve maruz kalmalar1 muhtemel olan likidite
krizlerini kolayca atlatabilmeleri i¢in Irak Merkez Bankasi tarafindan bankalara kredi
saglanmasi. Ancak su ana kadar higbir banka bu nedenle Irak Merkez Bankasina bir
basvuruda bulunmamistir (Walid Idi Abdel Nabi, 2019: 4).

3.1.3. Korfez Isbirligi Konseyi Tarafindan Kiiresel Ekonomik Krizin
Bankacihk Sektorii Uzerindeki Etkilerini Azalmak I¢in Alinan
Tedbirler

Kiiresel ekonomik krizin Kérfez Isbirligi Konseyi iilkelerinin bankacilik
sistemleri lizerindeki etkileri, yatirimcilarin krizden dolay1 paniklemesine ve bundan
dolay1 Arap bankalarindan yiiksek oranda g¢ekilmelerine neden oldu. Bu durum da
beraberinde nakit akisinda ve finansal hareketlerde dengesizligi getirdi. Korfezde yer
alan Arap tllkelerinin Merkez Bankalari, para piyasalarindaki karisikliklar1 gidermek
icin ¢aba gdstermek zorunda kaldi ve bu dogrultuda bankalarin nakit rezervleri
iizerindeki olumsuz etkiyi gidermek ve bankalarm nakit taleplerini karsilamak igin
piyasada yiiksek likidite olusturmaya ve piyasaya yiiksek miktarda para siirmeye
zorland1. Genel bir bakisla, Arap iilkeleri maliye bakanlarmmin ve merkez bankalari
yoneticilerinin yaptigi toplantinin sonucunda kararlastirilan, kiiresel ekonomik krize
yonelik tedbirlerin ve politikalarin smirli kaldigini sdylemek miimkiindiir. Bu
toplantida alinan en 6nemli kararlar, bankacilik sektoriiniin herhangi bir nakit krizi ile
kars1 karsiya kalmasi halinde ipotege yonlendirilen finansman oraninin tespiti i¢in
bankacilik sistemine nakit akis1 saglamak ve uluslararasi: kurumlarla iliskili olan Arap
finans kurumlarin1 gézlem altina almak olmustur. Bu siirecte, bazi Arap iilkeleri

asagida Ozetlenen dnlemleri alma yoluna gitmistir (Juma Mahmoud Abbad, 2009: 25).
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Kuveyt: Finansal piyasalardaki gerilimleri hafifletmek i¢in Kuveyt Devleti
piyasalara bir milyar Kuveyt Dinar1 tutarinda likidite akisi sunmustur. Bununla birlikte
Kuveyt Merkez Bankasi da Kuveyt’teki bankalara, bilhassa borsadaki biiyiik
diistislerin ardindan, gecelik, haftalik ve aylik fonlar saglamistir (Juma Mahmoud
Abbad, 2009: 25).

Birlesik Arap Emirlikleri: Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankas1 61.13
Milyar Dolara karsilik gelen 50 Milyar BAE Dirhemi tutarinda kisa vadeli kredi
destegi saglamistir. BAE Merkez Bankasi, bu krediyi lilkedeki bankalara banka kredisi
ad1 altinda kullandirmistir. Bununla birlikte, BAE Merkez Bankasi, bankalardaki nakit
rezervlerini ve nakit akismi desteklemek icin 14 giin siire i¢in kalan tiim mevduat
sertifikalarim1 bankalardan geri satin almistir. Dubai Merkez Bankasi, biiylik kredi
bor¢lar1 ve geri 6deme planlarinda bir hafiflemenin baslamasi ile birlikte, nakit
akismin islerliginin saglanmas1 adina cari hesaplardaki ddemeleri kisa siireligine

durdurmustur (Juma Mahmoud Abbad, 2009: 25).

Katar: Katar Yatirim ve Bankacilik Otoritesi, yatirimcilarin Doha Borsasina ve
Bankalarim finansal 6deme giiciine duyduklar1 giiveni artirmak i¢in borsadaki
bankacilik sektorii hisselerinin %10 - %?20’sini satin alma yoluna gitti. Bu durum
ozellikle borsaya yonelik ¢cekimserligin ve borsada islem yapmaya yonelik isteksizligin
bir nebze Oniine gecti, ayrica buna ek olarak yerel hisselerin de bir boliimii satin alindi.
Yatirimeilara ydnelik alinan bir baska dnlem ise Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerinin
banka finansman maliyetlerinin diistiriilmesi adina para politika araglarindan biri olan

faiz oranlarmin diisiiriilmesi olmustur (Juma Mahmoud Abbad, 2009: 25).

Suudi Arabistan: Suudi Arabistan Merkez Bankasi, bankalarin ihtiyag
duydugu her tiirli nakdi destegin saglanacagini bildirmistir. Ayrica, 53,1 Milyar
Amerikan Dolarmna karsilik gelen 200 Milyar Suudi Arabistan Riyali tutarindaki devlet
tahvillerinin %75’lik kismini bor¢lanma karsiligi 6diing almistir. Bununla birlikte,
Suudi Arabistan Merkez Bankasi, faiz oranlarini 5 puan diisiirmiistiir. Ayrica, ticari

bankalarin mevduatlarina oranla tutmalar1 gereken zorunlu rezerv oranini da %5 - %10

oraninda azaltmigtir (Juma Mahmoud Abbad, 2009: 25).

Bahreyn: Bahreyn Merkez Bankasi baskani, Korfez iilkelerindeki tiim
bankalarin ve piyasalarin tiirev finansal araglarla ve diger yatirim araglariyla yatirim

gerceklestirilmesi icin giivenli oldugunu bildirmistir. Bu siirecte Islami bankalar
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kiiresel ekonomik krizden etkilenmemistir. Etkilenseler bile uygun onlemleri alacak

kapasitede olduklar1 goriilmiistiir (Juma Mahmoud Abbad, 2009: 25).

3.2. Kiiresel Ekonomik Krizin Gelecekteki Yansimalar1 ve Bunun

Bankalar Uzerindeki EtKisi

Hiikimetlerin ve para otoritelerinin biiyiilk ¢cogunlugunun krizin gelecekteki
yansimalarima ve etkilerine yonelik uygun finansal ve idari tedbirlerle birlikte
bankacilik sektorii i¢cin gerekli tedbirlerin aldigi bilinmektedir. Bununla birlikte,
Bankalarmm ve uluslararast finans kuruluslarinin finansal islem ve operasyonlara,
elektronik bankacilik hizmetlerine, tiirev araglar da dahil olmak iizere biitiin yatirim
araclarina dair siiregler {izerindeki kontrollerini geri kazandiklar1 da gbéz Oniinde
bulunduruldugunda, kiiresel finansal krizin gelecekte herhangi bir etkisinin olmayacagi
degerlendirilmektedir. Yatirim bankalar1 da dahil olmak {izere biitiin bankacilik
sektorii unsurlarinin denetim otoritesi tarafindan karsilikli giiven ¢ergevesinde, biitiin
banka subelerini kapsayacak denetlemelere tabi tutulmasi ile birlikte krizin etkileriyle
basa ¢ikilmasi ve gelecekteki etkilerinin en aza indirilmesi miimkiin olacaktir. Krizin
Irak bankalar1 lizerindeki etkilerine bakildiginda ise 2003 yilindan 6nce yiiriirlige
konulan idari ve yasal diizenlemeler nedeniyle Irak bankalar1 iizerindeki etkinin dis
etkilerden ziyade i¢ etki niteliginde oldugunu sdéylemek miimkiindiir. Bununla birlikte,
Irak Merkez Bankasi, son kiiresel ekonomik krizden bir takim gerekli dersler ¢ikarmis
ve Irak ekonomisini gelistirme adina bilhassa uluslararas1 bankacilik uygulamalarini
benimseyerek bankalarin ve bankalar disindaki finansal kuruluslarin denetimine agirlik

verme yoluna gitmistir (Walid Idi Abdel Nabi, 2019: 5)
3.3. Bankacilikta Erken Uyari Sistemi

Erken uyar1 sistemleri, bankalarm kars1 karsiya kalacagi muhtemel sorunlarin
ongoriilmesine yardimci olmasi nedeniyle biiylik bir 6neme sahiptir. Erken uyar1
sistemi ile bankacilik sektoriinii etkileyecek krizlerin olasilig1 ve krizlerle miicadelenin
maliyeti azalmaktadir. Bu baglamda, denetim makamlarinin ¢ogu, bankalarin
yonetimine ve miidahale planlarmma ek olarak, bankalarin karsilasabilecegi zorluklarin
tespiti ve siire¢ analizinin saglikli bir sekilde gergeklestirilmesi amaciyla erken uyari
sistemlerine biiyiilk 6nem vermeye baslamistir. Deneyimler neticesinde, bankalar1

denetleyen otoritelerin karsilastig1 en biiyiik zorluklarin, finansal istikrarin korunmasi
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adina makro ve mikro seviyelerde etkin denetimin saglanmasi hususunda oldugunu
ortaya koymustur. Bu baglamda en biiylik sorun bankacilik krizleriyle etkin bir sekilde
basa ¢ikmaya yonelik ¢alismalarda kendini géstermektedir. Bunun i¢in bir krizi heniiz
olusmadan Once Ongdérmek, ihtiyati c¢Oziimler baglaminda hayati bir Onem
tasimaktadir. Bundan dolayi, finansal sistemi bir biitiin olarak ele almak, sistem
genelindeki riskleri tanimlamak, izlemek ve azaltmak icin makro Olgekte ihtiyati

denetim yaklagiminin benimsenmesi gerekmektedir (Obaid, 2019: 5).

3.3.1. Arap Merkez Bankalarinin ve Para Otoritelerinin Erken Uyar

Sistemine Ilisgkin Deneyimleri

Bu boliimde, Arap Merkez Bankalarmin ve Para Otoritelerinin erken uyari

sistemlerinin gelistirilmesi ile ilgili deneyimleri tizerinde durulmaktadir.

3.3.1.1.Finansal ve/veya Bankacihk Krizlerini Tahmin Etmek Icin Erken

Uyan Sistemlerinin Olusturulmasi

Irak Merkez Bankasi: Irak Merkez Bankasi, erken uyar1 sistemi kapsaminda,
olas1 bankacilik krizlerini ve finansal krizleri 6ngérmek i¢in bir dizi gdstergeyi
kullanma yoluna gitmistir. Bu gostergeleri su sekilde siralamak miimkiindiir: Doviz
piyasalarimdaki baski endeksi, rezervlerin yeterlilik durumu, faiz oranlarindaki
degisim, merkez bankas1 kredileri ve toplam banka ylikiimliliikleri, banka
mevduatlari, M2 para arzi, toplam mevduat ve toplam nakit kredi miktar1 oranlari,
nakit carpani, bankalarin karhiliklari, takipteki krediler ve toplam nakdi kredi orani,
takipteki krediler ve toplam mevduat orani, sorunlu krediler ve toplam varliklar orani,
net yabanci varliklar ve banka sermayesi orani, kredi acig1 ve GSYIH orani, kamu
biitcesinin GSYIH’ya oram1 ve GSYIH icerisindeki fazlasi. Bu baglamda ayrica
GSYIH agigmin 2018 yilinda yaymlanan bankacilik sektdrii erken uyar1 raporuna gore
stirekli olarak izlendigi ve analiz edildigi bildirilmektedir. Biitlin bu sayilan
gostergelere ek olarak, Irak Merkez Bankasi, sonuclarini Finansal istikrar Raporu’nda
diizenli olarak yaymladigi, toplam stres testlerinin analizini de dikkatli bir sekilde
degerlendirmektedir. Ayrica, Irak Merkez Bankasi, bankalarmn zor kosullarla bas
edebilme kabiliyetini 6lgmek ve performanslarini degerlendirmek i¢in stres ve baski
testleri de yapmakta ve bu konuda talimatlar yaymlamaktadir. Bununla birlikte Irak
Merkez Bankasi, Bankacilik sektoriiniin toplam performansini degerlendirmek ve

sektorli risklerden korumak icin gerekli tedbirleri almak amaciyla karsilagilmasi
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muhtemel olan risklerin seviyesini analiz etmek i¢in bir risk haritas1 (Is1 Haritasi)

gelistirmektedir (Obaid, 2019: 32)

Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi: BAE Merkez Bankasi, 2017
yilinda yonetim kurulu tarafindan onaylanan ihtiyati makro politika cergevesinin
ayrilmaz bir parcasi olarak bankacilik ve finans sektorii krizlerinin analizi ve takibi
icin bir erken uyar1 sistemi gelistirmistir. Bu erken uyar1 sistemi, bu alandaki diger tim
sistemler gibi bankacilik sektorii ile ilgili bir dizi gostergeleri kapsamaktadir. Bu
gostergeleri su sekilde siralamak miimkiindiir: Bankalar i¢in finansal giivenlik
gostergeleri, Kredi acigmm GSYIH’ya orani, Bireysel bor¢lulugun gelir diizeyine
orani, Emlak fiyatlari, bireylerin satin alma giicli ve bunlara ek olarak ilgili caligmalar

ile 6nerilen ve Onerilebilecek diger gostergeler (Obaid, 2019: 32)

Bahreyn Merkez Bankasi: Bahreyn Merkez Bankasi, erken uyari sistemi
olarak kullanilan bir dizi araca sahiptir. Oyle ki Bahreyn Merkez Bankasi’nin temel
araclarindan biri, finansal kurumlarin, bankalarin ve piyasalarin siirekli bir sekilde
giivenligini ve istikrarin1 saglamaktir. Bahreyn Merkez Bankasi, finansal istikrarin
oldukca onemli bir faktor olduguna inanmaktadir. Bu baglamda olusturulan Finansal
Istikrar Departmani, finansal hareketlerin ve egilimlerin gdzden gegirilmesi,
miidahalenin gerekli oldugu durumlarin tespiti, denetleyici birimlerin dikkat etmesi
gereken hususlarin belirlenmesi de dahil olmak {izere finansal istikrar hakkinda
olduk¢a kapsamli raporlar hazirlamaktadir. Finansal Istikrar Departmani ayrica,
bankacilik ve finans sektoriiniin risklerinin siirekli bir sekilde izlenmesi amaciyla bir
“gisterge tablosu” olusturmak iizere finansal giivenlik gostergelerinin gelistirilmesi
iizerine de faaliyetlerini siirdiirmektedir. Finansal Istikrar Departmani tarafindan
hazirlanan raporlar, finansal sistemin biitiinliigiinlin ve toplam ihtiyati denetlemelerin
finansal giivenlik gostergeleri ile degerlendirmesini sunmaktadir. Ayrica, miidahale ve
denetleme gerektiren gelismelerin ve unsurlarmn tespit ve takibi, bu unsurlara sisteme
yonelik risk teskil etmeden dnce miidahalenin gerceklestirilmesi, risklerin azaltilmasi
ve potansiyel finansal risklerin tamaminin tespiti ile birlikte, sektdriin istikrarmin
korunmast ve ekonomik krizlere kars1 dayanikliliginin artirilmas: amaglanmaktadir.
Bahreyn Merkez Bankasi tarafindan olusturulan gostergeler, birer erken uyar: araci
olarak islev gormektedir ve dogrudan dogruya bir kontrol mekanizmasi
olusturmaktadir. S0z konusu ana gostergeler su sekilde siniflandirilabilir: (Obaid,

2019: 33)
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-Sermaye yeterliligi gostergeleri
-Varlik kalite gostergeleri
-Gelir ve karlilik gostergeleri
-Likidite gostergeleri

-Bahreyn Merkez Bankasi, Bahreyn Bankacilik Sektoriiniin giivenligine
yonelik olas1 tehditleri ve riskleri tespit etmek amaciyla bankacilik sisteminin,
bankalarin performansmnin ve finansal durumun i¢ degerlendirmesini de diizenli olarak
yapmaktadir. Bu baglamda, Bahreyn Merkez Bankasi, bankalarin finansal kriz aninda
krize dayanikliliklarin1 6lcen ve degerlendiren senaryolar uygulayarak, bankalarin
o0deme giicti, kredi ve likidite ile ilgili riskleri tastyabilmedeki esneklikleri ve giiclinii
degerlendiren testler yapmaktadir. Bu testler, bankacilik sektoriiniin istisnai olaylara ve
senaryolara maruz kalmasi halinde bankalarin performansinin degerlendirilmesine ve
Bahreyn bankacilik sektoriiniin  gelisiminin Ongdriilmesine yardimeir olmaktadir.
Bahreyn Merkez Bankasi, bu stres testlerini finansal giivenlik gostergeleri gibi finansal
istikrarin izlenmesi i¢in diger araclarin ayrilmaz ve analitik bir bileseni olarak

gormektedir (Obaid, 2019: 33)

-Bahreyn Merkez Bankasi, sisteme yonelik risklerin tanimlanmasi ve finansal
krizlerin yonetilmesi ve finansal istikrarin saglanmasi i¢in toplam ihtiyati politikalarin
tamamini igeren bir c¢erceve politika gelistirmektedir. Bahreyn Merkez Bankasinin
finans sektoriindeki sisteme yonelik riskleri tespit etmek ve degerlendirmek igin
gelistirdigi ve kullandig1 ihtiyati politika araclarmin su sekilde smralanmasi

mumkindir:

-Operasyonel ¢erceve politikasini ve ilgili kurumlar arasindaki koordinasyonu

yOneten birimlerin tanimlanmasi,

-Finansal problemler ve sistemi tehdit eden risklere yonelik farkli gostergelerin

belirlenmesi ve miidahalelere yonelik tesviklerin saglanmasi,
-Gerekli goriilen prosediirlerin uygulanmasinin saglanmasi,

-Makro 6lgekli ihtiyati politikalar icin gelistirilecek cerceve bir politikanin
ayrilmaz bir pargasi olarak baslica ihtiyati araglarin tespit edilmesi ve listelenmesi. Bu
baglamda Bahreyn Merkez Bankasi ile Ulusal Finans ve Ekonomi Bakanlig1 arasinda

isbirligine yonelik bir mutabakat zapt1 imzalanmuigtir.
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-Finansal istikrar ve kriz yonetimi ile ilgili bilgi, goriis ve deneyimlerin ilgili

kurumlarla karsilikli olarak paylagilmasi,

-Finansal krizlerin atlatilmasi, hafifletilmesi ve yonetilmesi igin bu krizlere

yonelik ¢6ziim ve Onerilerin gelistirilmesi,

-Herhangi bir ekonomik krizden 6nce, kurum ve kuruluslarin bu krizin

yonetimindeki rollerin ve sorumluluklarin tanimlanmasi ve tespiti (Obaid, 2019: 33).

Suudi Arabistan Para Otoritesi (SAMA): Suudi Arabistan Para Ajansi
(SAMA), Suudi finans ve bankacilik sistemindeki risk alanlarini tanimlayan bir erken
uyarinin sisteminin olusturulmasi amaciyla bir dizi adim atmistir. Bu dogrultuda ana
adimm, bir dizi erken uyar1 gostergesinin gelistirilmesini kapsayan bir Makro 6lgekli
ihtiyati gosterge panosunun olusturulmasi oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu
gosterge paneli, Suudi finansal sistemi dahilinde bulunan ¢esitli sektdrlerin finansal
istikrarina yonelik risklerin farkli boyutlarmi kapsamaktadir. Bu dogrultuda, ilgili
gelismeler, farkl finansal sektorlerde enflasyon, likidite ve kredi riskleri gibi cesitli
riskleri kapsayan bir dizi géstergenin izlenmesi ile takip edilmektedir. Suudi Arabistan
Para Otoritesi, finans sisteminin, bankacilik, sigortacilik ve sermaye piyasast sektorii
gibi tiim sektorlerini kapsamaktadir. Her gosterge i¢in ayr1 bir hesaplama metodolojisi
ve yontemi hazirlanmakta, her bir géstergenin seviyesi ayr1 ayri belirlenmekte ve daha
sonra her bir gosterge i¢in ayri1 bir risk haritasi olusturulmaktadir. Suudi Arabistan Para

Otoritesi tarafindan kullanilan géstergeler su sekilde siralanabilir: (Obaid, 2019: 34)
1. Makroekonomik Gostergeler: Toplam Kredi Tutarimn GSYIH’ya oram

Toplam kredilerin Petrol harici GSYIH’ya orani, rezerv varliklar toplamu,
enflasyon orani, Petrol fiyatlari, cari agigm GSYIH’ya orani, biitge agiginm GSYIH’ya
orani, Borglar toplammin GSYIH’ya orani, konut fiyat endeksi, Borsa (TASI) endeksi
(Obaid, 2019: 33).

2. Bankacihik Sektorii Gostergeleri: Suudi Arabistan Bankalarinin Faiz

Oranlan

SABER sistemi, 6denmeyen kredilerin yiizdesi, likidite karsilama orani, net
istikrarli finansman orani, kaldira¢ orani, sermaye yeterlilik orani, kredi/mevduat
orani, para arazi bliylime orani, mevduat biiylime orani, harici maruziyet oraninm ele

almaktadir. Bunlara ek olarak, vakiflar, hisse iadesi gibi baz1 gostergeleri de icerecek
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sekilde erken uyar1 gostergeleri gelistirme ¢abalar1 da siirdiiriilmektedir. Ayrica,
varliklarin aktif getirisi, 6denmemis krediler i¢in karsilama orani, likit varliklarin
toplam varliklara orani1 ve likit varliklarin kisa vadeli yiikiimliiliklere orani da

kullanilmaktadir (Obaid, 2019: 33).

Umman Merkez Bankasi: Umman Merkez Bankasmin uyguladigi mevcut
erken uyari sistemi, Umman’da makro ekonomik seviyede son on yillik verilere ve
degisimlere dayanmaktadir. Ana hatlariyla su unsurlar1 saymak miimkiindiir: Ug aylik
GSYIH toplammin kriz olarak tamimlanan durumdaki orana nazaran %1,5 oraninda
azalls gdstermesinin bir belirteg olarak kabul edilmesi, GSYIH nmn diismesinden
onceki bankacilik sektoriindeki degiskenlerin ve makroekonomik degiskenlerin
tamaminin incelenmesi, kriz olusumunun ©Ongoriildiigli en fazla degiskenin ve
gostergenin secilmesi ve incelenmesi gibi yaklagimlar kosullarin krize doniigebilecegi

konusunda bir erken uyar1 sistemi olarak kabul edilebilmektedir (Obaid, 2019: 33).

Bu baglamda Umman Merkez Bankasinin gelistirdigi yonteme dayanarak

benimsenen gostergeleri su sekilde siralamak miimkiindiir:
-Krediler toplaminin GSYIH’ya oran1
-Ozel sektor kredileri ile petrol dist GSYIH arasindaki agik
-Gergeklesen ve beklenen GSYIH arasmdaki agik
-Devletin genel biitgesindeki ac¢igin ya da fazlaligin ylizdesi
-Doviz rezervleri
-Petrol fiyatlarindaki degisim orani
-Yerel faiz oranlar1
-Borsa performansi
-GSYIH artis1 (biiyiime)
-Bankalarin sermaye yeterliligi
-Odenmeyen kredilerin yiizdesi
-Sorunlu kredi teminatlarmin ytizdesi

-Sermaye Ve varliklarin getirisindeki degisim (Obaid, 2019: 33)
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Kuveyt Merkez Bankasi: Kuveyt Merkez Bankasinin bankacilik sektoriinii
etkilemesi muhtemel ekonomik krizlerin tahmini i¢in ¢ok sayida gelismis yontem ve
yaklagim kullandigini belirtmek miimkiindiir. Kuveyt Merkez Bankasi, risklerin
¢oziimiine odakli bir kontrol yontemi uygulayarak bu kapsamda finansal istikrardaki
dalgalanmalarin varhiginin fark edilir edilmez ¢6zliimiinii saglamakta ve beklemeksizin
gerekli diizeltici kararlar1 almaktadir. Kuveyt Merkez Bankasi tarafindan uygulanan bu
yaklagim, bankalarin faaliyetlerinin CAMEL/BCOM adli bir degerlendirme
mekanizmas1 ile nicel ve nitel olarak degerlendirilmesine ve ayrica gelismis
yontemlerin, mekanizmalarin ve yaklasimlari kullanilmas: yoluyla bankalarm teftis
edilmesine dayanmaktadir. Kuveyt Merkez Bankasi, bankacilik ve finans sistemine
yonelik riskleri azaltmay1 ve finansal sistemi bir biitiin olarak korumay1 amaglayan bir
ihtiyati politika baglaminda finansal giivenlik gostergelerini aktif olarak kullanmakta

ve takip etmektedir (Obaid, 2019: 40).

3.3.1.2.Zayif (Problemli) Bankalara Yonelik Miicadele Mekanizmasi
Hakkinda Bankacihk / Finansal Kriz Yoénetimi icin Hazirlanan Bir

Kilavuz

Irak Merkez Bankasi: Irak Merkez Bankasi, bankalarin potansiyel risklerinin
yonetilmesini saglamak i¢cin genel bir talimat olusturma ¢aligmalarini stirdiirmektedir.
Zayif bankanm tanimlandig1 ve zayif bankalarin normale dondiiriilmesi i¢in neler
yapilmas1 gerektigini igeren 2004 tarih ve 94 sayili Bankacilik Kanunu’nun yani sira
bir miitevelli heyeti atanmasi ile olusturulacak bir “koprii bankasinin™ kurulmasi
yoluyla ya da dogrudan belirlenecek bir kurum araciligiyla ilgili bankanin gézetiminin
saglanmas1 ve bankanin piyasadan g¢ekilmesini onlemek amaciyla gerekli likiditenin
saglanmasi gibi hususlar1 iceren diizenlemeler Irak mevzuatinda yer almaktadir. Oyle
ki zayif bir banka, finansal istikrarsizlig1 ve enflasyon krizini tetikleme potansiyeline
sahiptir. Ote yandan, Irak Merkez Bankas: bir siire dnce geleneksel bankalar igin risk
yonetimi kontrollerini iceren bir taslak kilavuz yaymlamistir. Ayrica, Irak Merkez
Bankast, Islami bankalara yonelik olarak, bu tiir bankalarm farkli bankacilik riskleri ile
basa ¢ikma mekanizmalar1 gelistirmelerine ve olasi riskleri azaltmak i¢in alinmasi
gereken Onlemlere yonelik bir risk yonetimi kontrol rehberi yaymnlamistir. Bu rehber,
Islami ilkelere uymama risklerini de igermektedir. Bununla birlikte 2004 tarih ve 94
sayill Bankacilik Kanunu ve ayrica Irak Merkez Bankasi Kanununda bir takim cezai

prosediirler ve bakanin ¢aligmalarinin siirekliligini saglamak ve bankalarin tasfiyesinin
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online ge¢mek adina bir dizi diizenleyici Onlemler yer almaktadir. Bu tedbirlerden
farkli olarak: Irak Merkez Bankasi, zayif bir bankayr normal halini geri kazandirmak
amaciyla, sorunlu bankaya bir kdprii banka atamasi yapabilir ya da zayif (problemli)
bankaya bir miitevelli heyeti atamas1 gergeklestirebilir. Son olarak, 6nceki tedbirlerin
yetersiz olmas1 halinde, Irak Merkez Bankasi, Irak Bankacilik sektoriinii korumak ve
problemin diger bankalar1 etkilemesinin dniine gegmek igin s6z konusu zayif bankay1

tasfiye etme yoluna gidebilir (Obaid, 2019: 43).

Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi: BAE Merkez Bankasi, finansal
sistemdeki ve bilhassa bankacilik sektoriindeki ciddi problemlerin etkili ve hizli bir
sekilde ¢0ziime kavusturulmasi amaciyla i¢ finansal krizlerin Ongoriilmesi ve
yonetilmesi i¢in bir g¢ergeve politika hazirlama yoluna gitmisti. BAE Merkez
Bankasmna gore, krizlere hizli ve etkin bir miidahale krizin yayilma riskini
engellemektedir. Boylelikle likidite probleminin 6niine gegilir, piyasada panik havasi

hakim olmaz ve iilkenin mali yiikii hafifletilebilir.

BAE Merkez Bankasi, etkili bir hazirlik asamasi ve finansal yonetim gergeve

politikas1 ile olas1 bir krizin en az etki ile iistesinden gelmeyi amaglamaktadir.

BAE Merkez Bankasi, iilkenin finansal istikrarini tehdit edecek ciddi vakalarin
belirsizligini dikkate alarak, bu krizlerin aniden meydana gelebilecegini ve her bir
krizin dogas1 geregi birbirinden farkli olabilecegini degerlendirmektedir. Buna gore,
hazirlanan cergeve politika, krize hazirlikli olmali ve kalici ¢6ziimler iiretmelidir.
Bununla birlikte, BAE Merkez Bankasi, ilgili diger resmi kurumlarla koordinasyon
gelistirmeye onem vermekte ve koordinasyonun eksiksiz bir sekilde gergeklestirilmesi

icin yiiksek derecede esnekligin saglanmasma imkan tanimaktadir (Obaid, 2019: 43).

Bahreyn Merkez Bankasi: Bahreyn Merkez Bankasi, 2008 yilinda, finansal
sisteme yOnelik risklerin tespiti ve kontrol altina alinmasi i¢in uygulanmasi gereken
idari ve ihtiyati tedbirleri igeren, “Bankacilik Sektorii Kriz Yonetimi El Kitab1” adli
kapsamli bir kilavuz hazirlamigtir. Buna gore, herhangi bir finansal kriz durumunda,
bu krizle basa ¢ikmak i¢in uygun prosediirleri ve olast segenekleri belirlemek

onemlidir. Bu kilavuzun temel amaglar1 su sekilde siralanabilir:

1. Krizin tek bir banka ile mi smirli oldugu yoksa biitiin bankacilik sistemi ile
mi ilgili oldugunun tespit edilmesi, bankacilik krizlerinin yOnetilmesi i¢in bir alt

yapinin olusturulmasi.
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2. Olast bir krize yonelik miidahalelerin erken uyar1 sistemleri ¢ergevesinde ve
farkli senaryolarla isleme sokularak, krizin kontrol altina alinmasma yonelik bir dizi

farkli kontrol gostergesinin tanimlanmasi.

3. Krizin ¢oziilmesine yonelik atilacak adimlarm ve uygulanacak yaklagimlarin
ayrintili bir sekilde belirlenmesi, riske yonelik belirteglerin ve isaretlerin dogru ve
eksiksiz bir sekilde degerlendirilmesi, muhtemel bir krize dogrudan ve hizli bir sekilde
miidahale edilmesi. Oyle ki, kritik kararlarm verilmesinde yasanacak bir gecikme uzun

vadede ¢ok agir maliyetlere yol agabilmektedir (Obaid, 2019: 45).

Suudi Arabistan Para Otoritesi: Suudi Arabistan Para Otoritesi, yerel
bankalarin kriz ilan etme yontemlerini belirleyen ve kriz ile bas etmelerini saglayacak
bir kilavuz hazirlamistir. Bu kilavuz, acil durumlar i¢in idari bir merkez belirlemekte

ve krizi kontrol altina almak igin atilacak adimlar1 igermektedir (Obaid, 2019: 46).

Umman Merkez Bankasi: Umman Merkez Bankasi, bankacilik kurumlarinin
kriz ortamindan kurtarilmasi ve Umman Bankacilik Sektoriindeki bankalar1
etkileyecek muhtemel bir krizin ¢dziimiine ve sorunlu bankanm kurtarilmasina ya da
tasfiye edilmesine yonelik atilmasi gereken adimlari sistematik bir sekilde belirleyen
“Bankacilik Kurumlar1 I¢in Kurtarma ve Coziim Cergevesi” bashikli bir belge
yaymnlamistir. Bu gerceve belge, sorunlu bankacilik kurumlarmin kurtarilmasina ya da
kosullarin gerekli kilmasi halinde denetim otoritelerinin sorunlu bankanin sorunlarini
cozmesine ve tasfiye etmesine yardimci olmayir amaglamaktadir. Cergeve belge,
devletin hazinesindeki mali kaybmn ve yiiklerin asgari diizeyde tutulmasini dngorerek,
Umman Sultanligi’nda finansal istikrarin sorunsuz bir sekilde korunmasini garanti
altina almay1 amaglamaktadir. Bu g¢erceve belge, Umman Merkez Bankasi tarafindan
“Bankacilik Sistemi Icerisinde Oneme Sahip Bankalar” olarak siniflandirilan tiim
bankalar i¢in gecerlidir. Umman Merkez Bankasi kendi takdirine baglh olarak, soz
konusu bu ¢erceve belgede yer alan hiikiimlerin tamammi ya da bir kismini Umman
Sultanhigi’nda faaliyet gosteren herhangi bir bankaya uygulama yetkisine sahiptir.
Bununla birlikte, Umman Sultanliginda, bazi1 bankalarin daha kotii problemlerle karsi
karsiya kalmasi halinde, diger bazi iilkelerce hazirlanan Finansal Istikrar Kurulu
raporlarinda da Onerilen uluslararas1 bankacilik kurumlar1 tarafindan miidahale
edilmesi secenegi pek tercih edilmemektedir. Bu baglamda, Umman Sultanligi,

“bankacilik kurumlar: i¢in kurtarma ve ¢oziim cergevesi” adli belge ile bankacilik
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sistemine yonelik risklerib miimkiin oldugunca en aza indirgenmesi bu hususta
stirekliligin saglanmasi adma bir dizi etkili 6nlemler gelistirmistir. Bu g¢ergeve belge,
ayrica, Umman Sultanhigi’nda faaliyet gosteren bankacilik kurumlarmi ve denetim
otoritelerini, muhtemel bir kriz aninda finansal istikrarin korunmasi ve kamu fonlarmin
asgari diizeyde kullanilmasina yonelik stratejilerin benimsenmesi i¢in motive
etmektedir. Bankacilik sektoriinde krizlerle miicadele etmek i¢in gerekli tesvikleri ve
etkili onlemlerin almmasini saglayan bu cercevenin yliriirlige girmesi ile birlikte,
bankacilik sektoriiniin giiciine ve biitlinliigiine olan giivenin artmasi ve Umman
Sultanligi’nda finansal istikrarin korunmasi amag¢lanmaktadir. Biitiin bunlara ek olarak,
“Bankacilik Kurumlarmin Kurtarilmas1 ve Tasfiyesi” adli bir bagka belgenin
yayinlanmasi ile Umman Merkez Bankasi, bankalarin kurtarilmasi ve tasfiyesi i¢in
benimsedigi sistemle bu alanda merkez bankalari arasinda bir ilke imza atmustir.
Ayrica, Umman Merkez Bankasi, yakin gelecekte sonuglandirilmasi beklenen, acil
durumlarla nasil basa ¢ikilacagini agiklayan bir detayli belge hazirlama ¢aligmalarini

stirdiirmektedir (Obaid, 2019: 48).

Kuveyt Merkez Bankasi: Kuveyt Merkez Bankasi, Kuveyt Finans Sektoriiniin
uluslararas1 kabul goren en iyi uygulamalara dayali esnekligini artirmak igin kriz
yonetimi ¢ercevesini giiglendirme yolunda ¢alismalarina devam etmektedir. Bununla
birlikte Kuveyt Merkez Bankasi bankalar1i diizeltici Onlemler almasmi sart
kosmaktadir. Bu Onlemlere 6rnek olarak sunlari saymak miimkiindiir: Diizenleyici
gereklilikleri asan veya uygunsuz bir sekilde faaliyet gdsteren ya da finansal olarak
zayif ve giigsiiz diisen bankalara kisitlayici tedbirler uygulamak, Kuvvet Merkez
Bankas1 Kanununun 85.maddesinde ongoriilen uyarilar, idari para cezalar1 ve banka
calisanlar ile yoneticilerinin is akdine son verilmesi gibi yaptirimlarin uygulanmasi.
Ayrica Kuveyt Merkez Bankasi, ilgili bankanin faaliyetlerini detayli bir sekilde
incelemek iizere bankanin yonetim kuruluna bir gézlemci atayabilir, yonetim kurulunu
gorevden alabilir ve yeni bir yonetim kurulu secilinceye kadar bankay1 yonetmek {izere

bir gorevli atayabilir (Obaid, 2019: 50).

3.3.1.3. Bankacilik ve Finans Sektoriiniin Performansimin Tahmin Edilmesine

Yonelik istatistiksel Modellerin Kullanimi

Irak Merkez Bankasi: Irak Merkez Bankasi, Vektor Otoregresyon (VAR)

modelini kullanmaktadir. Bu model ile genel stres testleri, bankacilik sektdriiniin bazi
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makroekonomik degiskenleri ile iligkilendirilerek, sistem istikrarinin tahmin
edilmesine imkan tanir ve bu testin sonuglar1 Finansal istikrar Raporu’nda yaymlanir.
Ote yandan, bankalarm ve genel olarak bankacilik sektdriiniin finansal istikrarmin
etkiledigi i¢cin bankacilik rekabet diizeyini belirlemedeki 6nemi nedeniyle bankacilik
mevduat ve kredi yogunlugunun dSlglilmesi i¢in performans tahminine yonelik HHI
etkisi gibi bir dizi istatistiksel gostergelerden yararlanilmaktadir. Bu baglamda, ¢esitli
unsurlardan etkilenen doviz piyasasi basing gostergesi, bankalarin performansi ve bu
gostergedeki kesin dalgalanmalar durumunda bankalarin maruz kalabilecegi risk

seviyeleri i¢in kullanilan gosterge formiilii su sekildedir:

1 1
_ A%er + Ares
EMPi: ood%er FATES = seesssssssssssssssssssssas
(1)
er —er;
A%er = —2
€T 1 eesesscsscccssessssscassessassssasssassanssaaran
-(2)
NAF— NAF
Ares = £t
MbBy 4 eiiieeiscccsssssscsssncsssssssssssnssssssssss
3)
Burada;
A%er

: Nominal doviz kurunun dolar karsisindaki yiizde degisimini temsil eder.

Ares . .
: Merkez bankasmin net yabanci varliklarindaki parasal bazda yiizde
degisimi temsil eder.

1

al%er . C g e e :
: Doviz kurundaki degisimin standart sapmasini temsil eder.

1

alrac

: Yabanci rezervlerin standart sapmasini temsil eder.
NAF: Merkez Bankasindaki net yabanci varliklar1 temsil eder.
Mb: Nakdi temsil eder (Obaid, 2019: 55).

Kuveyt Merkez Bankasi: Kuveyt Merkez Bankasi, bireylerin ortalama aylik
geliri ve devlet sermayesinden yapilan harcamalar gibi degiskenlere dayali olarak
bankalarin tahmini finansal pozisyonlarmi tespit etmek i¢in kendilerine ait bir

istatistiksel model hazirlamistir (Obaid, 2019: 55).
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3.3.1.4. Arap Merkez Bankalan ve Parasal Kurumlan I¢in Finansal Istikrar

Endeksi

Irak Merkez Bankasi: Irak Merkez Bankasi, Irak Bankacilik sektoriindeki
istikrarm korunmasinda etkili olduguna inanilan bir dizi finansal gostergeden
yararlanarak, bankacilik  sektoriiniin  toplam  finansal istikrar  endeksini
hesaplamaktadir. Bu oranlar1 su sekilde siralamak miimkiindiir: Sermaye yeterliligi,
likidite, karlhilik, varliklarm kalitesi (niteligi), doviz kuru riskleri ve bankacilik
islemlerinin yogunlugu. S6z konusu gostergeler ile yapilan hesaplamalar neticesinde
elde edilen sonug, Irak bankacilik sisteminin giivenilirligini ve risk seviyesinin bir
analizini yansitmaktadir. Bu gostergeler, Tablo (3)’de detayli olarak gosterilmektedir

(Obaid, 2019: 60).

Tablo 3. Irak Bankacilik Sektériiniin Toplam Istikrar Endeksinin Olgiilmesinde

Kullanilan Gostergeler

Alt Gosterge Degiskenler Agirhik Miski Tiirii
Sermaye Cekirdek Sermaye + Baglantili 0,166 +
Yeterliligi Sermaye / Risk Agirlikli Varliklar
+ Biitce Dis1 Risk Agirlikl
Varliklar
Varliklarin Takipteki Krediler / Destek 0,166 -
Kalitesi (Nitelik) Sermayesi
Odenmeyen Krediler / Toplam 0,166
Krediler
Karlilik Tahsilat Getirileri / Varliklar 0,166 +
Kar Getirileri / Oz sermaye 0,166
Likidite Likit varliklar / Toplam Varliklar 0,166 +
Likit varliklar / Kisa Vadeli 0,166
Yabanci1 Kaynaklar
Doviz Kuru Riski Yabanci Para / Sermaye 0,166 -
Yabanci Para / Toplam 0,166
Mevduatlar
Merkezi hiikiimet ve kamu kurum
mevduatlari / Toplam Mevduat
Bankacilik Merkezi hitkiimet ve kamu 0,166 +
Islemlerinin kurumlarmin kredileri/ Toplam
Yogunlugu krediler

119




Bankacilik sektoriiniin  finansal istikrar endeksinin saglikli bir sekilde

Olciilebilmesi i¢in uyulmasi gereken adimlar su sekilde siralanabilir:

1. Degisken olarak aliman verilerin  asagidaki  formiile  gore
standardizasyonunun saglanmast:

_A—M;r'n
~ S.D

(A): Alt gosterge verilerinin gercek degerini temsil eder
(Min): Verinin minimum degerini temsil eder.

(S.D): Standart sapma degerini temsil eder

(Z): Bir degiskenin standart degerini temsil eder.

Bu formiiliin uygulanmas: ile O ile sonsuz arasmnda bir deger elde edilir.
Toplam endeks degeri sifira yaklastikca riskin daha biiyiik oldugu ve istikrarin daha az
oldugu degerlendirilir, elde edilen deger sifirdan ne kadar biiyiikkse bankacilik
sektoriindeki risk ihtimali o kadar azalmakta ve istikrar seviyesi 0 kadar

yiikselmektedir (Obaid, 2019: 60).

2. Tabloda gosterilen alt1 alt gdstergeye ait degiskenlerinin agirlik orani esit

olmalidir.

Tablo (3)’de de goriilebilecegi lizere, bu yontemin uygulamasinda kullanilan alt
gostergelere esit agirlik orani verilmesinin nedeni, Irak’taki bankacilik istikrar
endeksinin Olgiilmesinde yer alan tiim alt gostergelerin esit derecede Onemli
sayllmasindan ileri gelmektedir. Agirlarin belirlenmesinde; uzman tahminleri, temel

enstriimanlarin ve temel unsurlarm analizi gibi farkli yontemler dikkate alinmaktadir

(Obaid, 2019: 60).

3. Alt gostergelerin degerlerinin dogru bir sekilde belirlenmesi ic¢in, alt

gostergelere ait degiskenlerin agirlikli normatif degerlerinin toplanmasi gerekmektedir.

Ornegin, Varliklarin kalitesine ait alt gdsterge degerinin hesaplanmasi igin
birinci degisken olan (takipteki krediler / destek sermayesi) degeri ile ikinci degisken
olan (6denmeyen krediler / toplam krediler) degerinin toplanarak birlikte dikkate

alinmasi gerekmektedir.
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4. Trak’taki bankacilik istikrari endeksinin toplam degerinin elde edilmesi

amaciyla alt endekslerin ortalama degeri asagidaki formiile gore hesaplanmalidir:
BSI= Y1+ 20452 73+3 2 2443 3 7545 2 26
11

BSI: Irak i¢in toplam Bankacilik Istikrar Endeksini temsil etmektedir. (Banking
Stability Index)

Z1 — 76: Alt endekslerin her birini temsil eder.

Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi: Birlesik Arap Emirlikleri Merkez
Bankasi, Finansal Istikrar Endeksini, her yil igin, bankacilik sektérii ile ilgili 10
gosterge, makroekonomik 5 gosterge ve sermaye piyasasi ile ilgili 2 gosterge de dahil

olmak tizere toplam 18 degiskene baglh olarak hesaplamaktadir (Obaid, 2019: 61).
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Tablo 4. Ekonomiye iliskin Gostergeler Ve Sermaye Piyasasina iliskin Gostergeler

Bankacilik Sektorii Goreceli Makroekonomik Gostergeler Goreceli Sermaye Piyasas1 Gostergeleri Goreceli Agirlik
Gostergeleri Agirlik Agirlik
Sermaye Yeterliligi GSYIH biiyiime (art1g) orani Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren hisse senetlerinin
Kredi Kurumlarini Krediler Toplaminin piyasa degerleri
Provizyon Degerlerinin GSYIH’ya oran1
Toplam Varliklara Orani
Cari Islemler Agigmim Hisse senetlerinin piyasa degerinin
Kamu Dis Borglarmdaki GSYIH’ya oranmim yiizdelik GSYIH’ya oran1
Degisimin Yiizdelik Orani degeri
Bankalararasi Dig Bireylerin gelirlerinin
Borg¢lanmanin Toplam %55.6 borglarina orani %27.8 %16.6

Kredilere Orani

Likit Varliklarin Toplam
Varliklara Orani

Kredi / Mevduat Orani
Aktif Karlilik Orani

Faiz dis1 giderlerin toplam
gelire orani

Temerriit Olasilig1 Orani

Bankacilik Sektoriindeki
Azgelismiglik Orani

Gayrimenkul fiyat
endeksindeki dalgalanmalar

Enflasyon Orani
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Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi tarafindan, finansal istikrar
endeksinin hesaplanmasma yonelik yontemler, Urdiin Merkez Bankasi tarafindan
kullanilan istatistiksel normallestirme yOntemleri ile benzerlik gdstermektedir.
Istatistiksel normallestirme, Tablo (4)’de gosterilen alt gdstergelerin degerlerinin
belirtilen goreceli agirliklara isleme tabi tutulmasi ile gergeklestirilir (Obaid, 2019:
60).

Umman Merkez Bankasi: Umman Merkez Bankasi, finansal istikrar
raporunun bir parcasi olarak her yil yillik “Bankacilik Istikrar Endeksi” adli bir ek
rapor yaymlamaktadir. Umman Merkez Bankasi, bankacilik istikrar endeksinin tespit
edilmesinde bir dizi destekleyici veriden yararlanarak, bu verileri gostergelere
dontistiirmekte ve bilesik bir bankacilik istikrar endeksi degerine ulasmaktadir.
Umman Merkez Bankasi tarafindan kullanilan gostergeler su sekilde siralanabilir:
Kredi biiyiime oran1 ve 6zel sektore verilen kredi agiginm petrol dist GSYIH’ya orany,
kredi biiylime endeksini hesaplamak i¢in 6zel sektore verilen kredinin petrol disi
GSYIH’ya orani, varhklarm kalite endeksinin hesaplanmasi igin toplam sorunlu
kredilerin teminat tutarma orani, sermaye — risk orani, bor¢lanma endeksinin
hesaplanmasi i¢in temel sermayenin risk agirlikli varliklara orani ve biitge icindeki ve
disindaki kalemlerin toplam sermayeye orani, karlilik endeksinin hesaplanmasi igin
varliklarin ve 6zkaynaklarmn karhlik oranmin yiizdelik degeri, sorunsuz varliklarin
toplam varliklara orani, likidite endeksinin hesaplanmasi icin verilen krediler
toplaminin miisteri mevduatina orani, devlet mevduatlarinin toplam mevduatlara orani,
yogunluk endeksini hesaplamak ic¢in bireysel kredilerin toplam kredilere orani dikkate

almmaktadir. Son adimda, biitiin bu gostergeler esit agirliklar bazinda hesaba dahil

edilerek “Bankacilik Istikrar Endeksi” olusturulur (Obaid, 2019: 66).
3.3.1.5. Finansal Sistem / Bankacilik Sistemi Toplam Stres Testi

Irak Merkez Bankasi: Irak Merkez Bankasi, Irak Bankacilik Sisteminin
esnekligini ve potansiyel olumsuz soklara dayanma kabiliyetini ve kapasitesini 6lgcmek
icin toplam stres testleri gerceklestirmektedir. Bu dogrultuda Vektor Otoregresyon
(VAR) metodolojisine gore bir model olusturularak, takipteki kredilerin orani finansal
temerriit Ol¢lisii olarak isleme dahil edilmekte ve bununla birlikte ekonomik biiyiime

orani, kiiresel petrol fiyatlar1 ve devlet biit¢esindeki agik gibi bagimsiz degiskenlerden
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yararlanilmaktadir. S6z konusu bu degiskenler, Irak makroekonomisi ve finansal
sistemin performansi iizerinde Onemli ve ciddi etkilere sahiptir. Stres testi ii¢
senaryoya gore gerceklestirilmektedir. Birinci senaryo temel verilere dayanirken ikinci
senaryo orta yogunluklu ve {iclincii senaryo ise yiiksek yogunluklu verilere
dayanmaktadir. Testler degiskenlerin geri kalanlarinin sabit ve stabil oldugu
varsayilarak secilen her bir degisken i¢in ayr1 ayr1 gerceklestirilmektedir. Tablo (5)’da
ongoriilen modele dahil edilen degiskenlere yer verilmektedir (Obaid, 2019: 75)

Tablo 5. VAR modelinin uyarlandig: sok senaryolari tablosu

Degiskenler
Reel GSYIH Diinya Petrol Devlet
Biiyiime Orani Fiyatlarindaki Harcamalarindaki
naryolar (%) Degisim Orani Degisim Orani (%)
(%)
Orta Yogunluklu -7.567 -38.831 -16.013
Senaryo
Yiiksek -15.135 -77.662 -32.027
Yogunluklu
Senaryo

Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi: Birlesik Arap Emirlikleri Merkez
Bankasi, bankacilik sisteminin ve finansal sistemin genel stres pozisyonlarini her yil
diizenli olarak test etmektedir. Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi tarafindan
uygulanan stres testleri 6deme giicii ve kredi riskine odaklanmaktadir. Boylece kredi
riski senaryosu stres testine katilan bankalar tarafindan yliriitiiliir ve béylece bankalarin
stres testinden elde ettikleri sonug Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi tarafindan
degerlendirilir. Burada olusturulan ve uygulanan modeldeki bagl degiskenler; biiyiik
sirketler, KOBI’ler, perakende sektorii ve risk unsuru teskil eden diger kategoriler
seklinde varsayilan olarak belirlenmisken, bagimsiz degiskenler ise reel olmayan
GSYIH artis oram, emlak fiyatlar1 ve petrol fiyatlar1 gibi makroekonomik
degiskenlerdir (Obaid, 2019: 68)

Bahreyn Merkez Bankasi: Bahreyn Merkez Bankasi, Bahreyn Bankacilik
sektoriiniin istikrarinin saglanmasinda ve onemli risklerin tanimlanmasi ve kontrol
edilmesinde stres testlerini analitik bir ara¢ olarak kullanmaktadir. Stres testleri ve
bankacilik sektorii lizerindeki ektilerinin izlenmesi Bahreyn Merkez Bankas1 Finansal

[stikrar Departmam tarafindan periyodik olarak gergeklestirilmektedir. Stres testleri,
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Bahreyn Merkez Bankasi tarafindan, gegmiste meydana gelen ve risk oranmnin artmasi
ile birlikte tekrar yasanma ihtimali s6z konusu olan olaylarin varsayimsal senaryolara
doniistiiriilmesi yoluyla elde edilen bir dizi sok senaryosunun uygulanmasina
dayanmaktadir. Stres testleri; geleneksel ticari bankalar ve Islami bankalar ile yerli ve
yabanci bankalar da dahil olmak iizere tiim bankacilik sektorii unsurlarini
kapsamaktadir. Bahreyn Merkez Bankasi, Uluslararast Para Fonu tarafindan
gelistirilen stres testleri de dahil olmak iizere stres testlerinin en yaygin ve bilinen
bicimlerini uygulamaktadir. Bununla birlikte, Bahreyn Merkez Bankasi, diger
iilkelerin Merkez Bankalarinin uyguladig: stres testlerini Bahreyn Bankacilik sistemine
uyarlayarak kullanmaktadir. Bu kapsamda, Onemli bankalarin sok durumunda
esnekliginin degerlendirilmesine odaklanan senaryolar ile bu senaryolarmn siddetinin
artirilmasi olusturulan senaryolar kullanilmaktadir. Stres testlerinde, tic aylik ihtiyati
getirilerin bilgileri ve aylik getirilerin istatistikleri birincil veri olarak kullanilmaktadir.
Bahreyn Merkez Bankasinin kullandig1 senaryolar, en biiylik potansiyel riskli konular
olarak kabul edilen kredi, piyasa ve likidite risklerine odaklanmaktadir. Bahreyn
Merkez Bankasi, diizenli olarak, yliksek oranda tahsili gecikmis borglar, doviz
kurlarindaki degisiklikler ve yiiksek miktarda mevduat ¢ekilmesi gibi duyarlilik testi
analizleri gerceklestirmeye onem vermektedir. Biitiin bu uygulamalar ile Bahreyn
Merkez Bankasinin diizenleyici sart ve kurallar1 kapsaminda bankalarin sermaye
gereksinimlerinin asgari seviyenin altina diismesine neden olacak zarar diizeylerinin
tespit edilmesi amaclanmaktadir. Bahreyn Merkez Bankasi, temel diizeyde, orta
yogunlukta ve siddetli yogunlukta senaryolar uygulamakla birlikte ge¢mis verilere ve
onceki deneyimlere dayali olarak stres testinin yogunluk derecesini belirlemektedir.
Bahreyn Merkez Bankasi tarafindan gerceklestirilen stres testlerinde dikkate alman ve
degerlendirilen riskler ve bu risklere ait gostergeler su sekilde siralanabilir: Kredi
Riski: Takipteki kredilerin yiizdelik oranindaki artig, temel ekonomik sektorlerde
takipteki kredilerin yiizdelik oranindaki artis, gayrimenkul sektoriindeki takipteki
kredilerin yiizdelik oranindaki artis. Likidite Riski: Yerel Mevduatlarin (tasarruf
mevduatlari, vadeli mevduatlar ve ihbarli mevduatlar) ¢ekilmesi, yabanci mevduatlarin
cekilmesi, Bahreyn Dinar1 cinsinden mevduatlarin ¢ekilmesi, yabanci para cinsinden

mevduatlarm ¢ekilmesi.

Bahreyn Merkez Bankast Bankacilik Denetleme Birimi gibi ilgili

departmanlarin i¢ stres testlerinin sonuglarini da yayinlamaktadir. Bahreyn Merkez
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Bankasi Finansal Istikrar Departmani tarafindan 201 yilinda gergeklestirilen stres
testlerinde yerel bankacilik sistemine yonelik herhangi bir olasi risk beklenmedigi
anlagilmaktadir. Sonuclar, Bahreyn Bankacilik sektoriiniin ve yiiksek seviyelerde
sermaye ve likiditeye sahip bankalarin yiiksek risklere ve soklara dayanikli oldugunu

ortaya koymaktadir (Obaid, 2019: 69).

Suudi Arabistan Para Otoritesi: Suudi Arabistan Para Otoritesi, bankacilik
sektoriine yonelik stres testlerini yillik periyotlarda uygulamaktadir. Stres testleri,
Suudi Arabistan Para Otoritesi igin etkili bir risk degerlendirme aracidir. Bu baglamda,
Suudi Arabistan Para Otoritesinin uyguladigi test modeli, kredi riski basta olmak iizere
temel problemler hakkinda varsayimlar ve Ongoriler olusturulmasi i¢in fikir

saglamaktadir.

Suudi Arabistan Para Otoritesi tarafindan uygulanan stres testlerinin temel
amaci, Suudi Arabistan Bankacilik Sektoriiniin saglamligimi ve makroekonomik
diizeydeki soklara yonelik esneklik ve dayaniklilik kabiliyetini degerlendirmektir.
Bununla birlikte, testler, kurumlarin zayif yonlerini 6nceden tespit etmek i¢cin uygun

diizenleyici ¢alismalarin hazirlanmasini ve uygulanmasini amaglamaktadir.

Suudi Arabistan Para Otoritesi tarafindan uygulanan stres testi, bankacilik
sistemi i¢gin  bir kredi riski tolerans  degerlendirmesi testi  seklinde
gergeklestirilmektedir. Bu test, banka verileri, 6denmeyen krediler, parasal ve finansal
karsiliklar, gelir bilesenleri ve risk agirlikli varliklar kullanilarak uygulanmaktadir.
Test kapsaminda toplam krediler ve 6denmeyen krediler de alt gosterge seviyeleri
olarak dikkate alinmaktadir. Testte 11 adet sektor iizerine odaklanilmaktadir. Bu
sektorleri su sekilde siralamak miimkiindiir: Bankalar ve diger finansal kurumlar,
Tarim ve balik¢ilik sektorii, imalat sektorii, madencilik ve tasocakeiligi sektorii,
elektrik, su, gaz ve saglik hizmetleri sektdrii, yap1 ve insaat sektorii, ticaret sektort,
ulagim ve iletisim sektorii, hizmet sektorii ve ayrica tiiketici kredileri ve kredi kartlar

ile diger krediler.

Suudi Arabistan Merkez Bankasi tarafindan uygulanan stres testinin adimlarini

su sekilde siralamak miimkiindiir:

1.Admm: Ug farkli senaryo tanimlanmistir. Bunar, temel senaryo, orta siddetli

senaryo ve yliksek siddetli sok senaryosudur. Bu senaryolar, kurumun makroekonomik
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beklentilerine ve uzmanlarin goriislerine dayanmaktadir. Senaryolarda dikkate alinan

makroekonomik degiskenler sunlardir:
e Petrol fiyatlar
e Hiikiimet harcamalarindaki artig orant
e Ortiilii faiz oranlar
e Suudi bankalar1 arasindaki mevduat faiz oranlar1
e Suudi Menkul Kiymetler Borsas1 endeksi

2.Adim: Makro ekonomik degiskenler ile bankacilik sektorii arasindaki ortiik iliskinin

tespiti ve degerlendirilmesi i¢in ¢esitli ekonomik modellerin olusturulmasi.

3.Adim: Uygulanan senaryoya bagli olarak, 6denmeyen krediler, karsiliklar ve karlilik
gibi bankacilik sektoriiniin temel degiskenlerindeki degisimlerden yola ¢ikarak

Ongoriilerin olusturulmasi.

4.Adim: 3.Adimda elde edilen 6ngériilere dayanarak, banka sermayeleri igin tahmini
seviyelerin belirlenmesi (Obaid, 2019: 70).

Umman Merkez Bankasi: Umman Merkez Bankasi, Umman Sultanligi’nda
faaliyet gosteren bankalar iizerinde uyguladig: stres testlerini iiger aylik periyotlarda
gerceklestirmektedir. Stres testleri, bankacilik sektoriinii bir biitlin olarak ele almakta
ve sektordeki biitlin bankalar i¢in sanal sok senaryolar1 uygulanmasina dayanmaktadir.

Bu sanal soklar su adimlarla gelistirilmektedir:

Sorunlu ticari kredilerin %5 oraninda artirilmasi, takipteki kredilerin %25
oraninda artirilmasi, kisa vadeli takipteki kredilerin %50’sinde nakit karsiliklarin

bulundurulmasi. (Kredi riski olusturulmasi)
Faiz oranlarinin 200 baz puan artirilmasi. (Faiz orani riski olusturulmasi)

Umman Riyali’nin diger para birimleri karsisinda %15 deger kaybetmesi

(Doviz kuru riski olusturulmasi).
Riskin yayilmasi.

Ayrica Umman Merkez Bankasi, makroekonomik diizeyde cesitli stres testleri

gerceklestirmekte ve bu testler ille Umman Bankacilik Sektoriiniin, makroekonomik
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degiskenler iizerindeki varsayilan soklardan etkilenme oranini degerlendirmektedir.

S6z konusu makroekonomik degiskenleri su sekilde siralamak miimkiindiir:
Reel GSYIH artis oran
Enflasyon orani
Yerel faiz orani
Borsa performansi

Kuveyt Merkez Bankasi: Kuveyt Merkez Bankas, istatistiksel bir program ile
gelistirdigi stres testlerini li¢ ayda bir uygulamaktadir. Bu testler, temel bagimli
degisken olarak sermaye yeterlilik oranina odaklanmaktadir. Bagimsiz degiskenler
testin tiiriine gore degisiklik gdéstermekle birlikte su sekilde siralanmasi miimkiindiir:
GSYIH, Faiz orani, petrol fiyat, doviz kuru gibi Makro ekonomik kosullar ile
takipteki kredilerin oranlari, mevduat isletme oranlari, kredi portféy oranlar1 ve

mevduat biiyiime orani gibi Kredi kosullar1 ve likidite kosullar1 (Obaid, 2019: 79).

3.3.1.6. Arap Merkez Bankalarn ve Para Kurumlarinda Risk Haritas1 (Is1

Hari tasi) ve Kapsamlarn

Irak Merkez Bankasi: Irak Merkez Bankasi bu alandaki en iyi bilimsel
yontemleri ve sistemleri kullanarak, Irak Bankacilik sistemine yonelik risklerin
gelisimini ve risk seviyelerini yansitan bir dizi 6nemli gostergeye dayali sistematik bir
risk haritasi olusturmayir amacglamaktadir. Bu gostergeler arasinda en Onemlileri;
sermaye yeterliligi orani, banka likidite oranm1 ve kalitesi, varliklarin kalitesi ve diger
bagh gostergelerdir. Bu gdostergelerin kullanilmasi ile elde edilen sonuglar, tek bir
bankanm, bir grup bankanin ya da biitiin bankacilik sektoriiniin risk derecesini ve
ongoriilen risklerin seviyesini belirlemek icin kiyaslamaya dayali bir yaklagim

gelistirilmesini saglamaktadir. Risk haritasinda en diisiik risk durumu yesil renkle ifade

edilirken en yiiksek risk durumu kirmizi ile ifade edilmektedir (Obaid, 2019: 87)

Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi: Birlesik Arap Emirlikleri Merkez
Bankas: tarafindan birden fazla risk haritas1 kullanilmaktadir. Kullanilan ilk risk
haritasi, bankalari, sermayelerinin biiylikliigline gore bes gruba ayirir ve her bir
gruptaki bankalar i¢in farkli finansal giivenlik gostergelerini ve sermaye, likidite,
karlilik ve varlik kalitesi gostergelerini once bireysel olarak bankanin tarihsel siire¢

icerisindeki verileri ile karsilastirr ve daha sonra her bir bankanin verilerini ayni
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grupta yer alan diger bankalarin verileri ile karsilastirir. Diger risk haritasi, finansal
sektorll bir biitiin olarak ele almaktadir ve para birimleri, uluslararasi faiz oranlar1 ve
petrol fiyatlar1 gibi finansal gostergeleri tarihsel performanslarmi ele alarak
karsilastirmaya tabi tutar. Ayrica bu haritada, gayrimenkul fiyatlari, toplam kredi artis
parametreleri, hanehalki bor¢ oranlari, borsada islem goren sirketlerin hisse senetleri

icin fiyat / kazang oran1 ve diger yerel gostergeler dikkate almir (Obaid, 2019: 83)

Bahreyn Merkez Bankasi: Bahreyn Merkez Bankasi, her bir bankanin
performansimi  diger bankalarin performanslart ile karsilastirmak i¢in  risk
haritalarindan yararlanmaktadir. Bahreyn Merkez Bankasi, risk haritalarini bu amagla
kullanarak her bir bankanin giiclii ve zayif yonlerini tespit eden bir sistem kurar. Bu

sistemin uygulamalarini su sekilde siralamak miimkiindiir:

1.Banka gostergelerinin zaman igindeki gelisiminin tespiti (Zaman Serisi

Analizi)

2.Banka gostergelerinin belirli bir siire i¢cindeki gelisiminin muadilleri ile

karsilastirilmasi (Yatay Kesit Veri Analizi)

Bahreyn Merkez Bankasi, yerel bankalar1 lisans tiiriine gore dort temel gruba
ayirmaktadir. Bu gruplar sunlardir: Geleneksel Bireysel Bankacilik (Perakende
Bankacilig1), Geleneksel Katilim Bankaciligi, Islami Bireysel Bankacilik, Islami
Katilim Bankaciligi. Ayrica Bahreyn Merkez Bankasi, bankalarin performansinin
tespiti ve karsilastirilmasi i¢in bir takim finansal gostergelerden yararlanmaktadir. Bu

finansal gostergeleri su sekilde siralamak miimkiindiir:
CAMEL Degerlendirme Sistemine gore:
1.Sermaye yeterliligi standart orani
2.0denmeyen kredilerin orani
3.0zkaynaklarm karlilik orani
4.Faaliyet giderlerinin toplam gelire orani
5.Likidite orani

Her bir gostergeye bagl olarak, belirtilen her bir banka i¢in bir puan hesaplanir.
Bu puan “Z Puanr” olarak adlandirilir. Z puanmin hesaplanmas: i¢in standart bir

yaklasim belirlenmistir. Z puanlarinin karsilastirilmasi ile, bir bankanin gdstergelerinin
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ayni grupta yer alan diger bankalarla ne kadar yakin ya da uzak oldugu
karsilastirilabilir. Karsilastirma yapilmasinin olumlu sonucu, bankanin emsallerinden
daha iyi bir performans sergileyip sergilemediginin anlasilmasidir. Sorunlu krediler
icin Olciit, faaliyet giderlerinin toplam gelire oraninin (-1) ile ¢arpilmasidir Bu iki

gostergedeki artis olumsuz bir etkiyi ve zayif bir endeksi isaret etmektedir.

Risk haritasi, bir bankanin diger banklara kiyasla ne kadar diisiik ya da ne kadar
yiikksek riske sahip oldugunu gostermek i¢in yesilden kirmiziya dogru renkler
kullanilarak Excel programinda olusturulur. Kirmizi en riskli bankalar1 gosterirken

yesil en glivenli bankalar1 gostermektedir (Obaid, 2019: 84).

Suudi Arabistan Para Otoritesi: Suudi Arabistan Para Otoritesi, bankacilik
krizlerini 6ngérmek ve bankacilik sektoriiniin performansini izlemek igin erken uyari
sistemlerinden yararlanmaktadir. Boylelikle, Suudi Arabistan Bankacilik sistemindeki
olas1 risklerin tespit edilmesi ve risklerin biiyiimeden kontrol altina alinmas1 amaglanir.
Bu baglamda, cesitli finansal sektorlerde bir dizi gostergeler takip edilir. Bu
gostergeler likidite krizi ve kredi krizi gibi ¢esitli risklerin karsilanmasina olanak tanur.
Her bir gosterge i¢in ayr1 bir hesaplama yontemi olusturulmustur. Her bir gosterge i¢in

esik degerleri ayr1 ayr1 belirlenir ve bir risk haritas1 olusturulur (Obaid, 2019: 85).

Umman Merkez Bankasi: Umman Merkez Bankasi’nin bankacilik sektoriine
yonelik risk haritasin1 olustururken kullandig1 degiskenleri su sekilde siralamak

miimkiindiir:
Borg artis orami
Bankalarm sermaye yeterliligi
Odenmeyen kredilerin yiizdelik orani
Takipteki kredilerin artis orani
Karsiliklarin 6denmeyen kredilere orant
Aktif varliklarin getirilerinin orant
Varliklarin getiri oranindaki degisiklikler
Sermaye getirisi orani

Sermaye getirisi oranindaki degisiklikler
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Likit varliklarin kisa vadeli bor¢lanmalara orant
Bor¢ / Mevduat orant
Kredilerdeki artisin mevduatlardaki artigsa orani( Rami Yousef Obaid,2019:87)

3.3.1.7. Bir Finansal Krizi ya da Bankacihk Krizini Tahmin Etmek icin

Incelenmesi Gereken Finansal ve Ekonomik Degiskenler

Arap Merkez Bankalarnin ve Para Otoritelerinin goriislerine dayanarak,
finansal krizlerin ve bankacilik krizlerinin tahmin edilmesine kullanilacak finansal ve

ekonomik degiskenler asagida Tablo (6)’de gosterilmektedir (Obaid, 2019: 90).
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Tablo 6. Bir Finansal Krizi ya da Bankacilik Krizini Tahmin Etmek I¢in Kullanilabilecek Finansal ve Ekonomik Degiskenler

Merkez Bankasi

Finansal Degiskenler ve Bankacilik Degiskenleri

Irak Merkez Bankasi

Siirekli olarak takip edilmesi gereken gosterge sayisi oldukga fazladir. En 6nemli yaklasim, olasi bankacilik krizlerini ve finansal
krizleri dngdrmek i¢in en iyi bilimsel ve mantiksal sonuglarin edilmesine olanak tantyan uygun istatstiksel modellerin ve dlgiim
modellerinin kullanilmasi yoluyla bu gostergelerin birbiri ile iliskilendirilmesidir. GSYTH’daki nakit ve kredi ag1g1 endeksi, devletin
genel biit¢e fazlasinin agig1, enflasyon ve takipteki kredi alacaklarinin biiyiikliigii, kredilerin artis orani, kiiresel petrol fiyatlari, i¢ ve
dis borg¢ hacmi, déviz kurlari, Irak Menkul Kiymetler Borsasinin performans.

Birlesik Arap
Emirlikleri Merkez
Bankasi

Yerel ve kiiresel bazda en énemli degiskenlerin hangileri oldugunu séylemek zordur. Yerel diizeydeki incelenen belli bash
gostergelerden biri toplam kredi agigmm GSYIH’ya oranidir. Ayrica yerel lcekte su degiskenler dikkate almmaktadir: Hanehalkmin
borglarinin gelirlere orani, petrol fiyatlart ve petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin {iretici ve alici iilkelerin biitgeleri tizerindeki
etkileri. Kiiresel dl¢ekte ise, faiz getirilerinin orani ve dagilimi, iilkelerin ve biyiik sirketlerin borg oranlar1 ve bityiime oranlarina
bakmak miimkiindiir.

Bahreyn Merkez
Bankasi

1.Uluslararasi ve bolgesel degisikliklerin kiiresel finans ve ekonomik bilyiime iizerindeki etkisi
2.Petrol fiyatlarindaki degisiklikler

3.Gayrimenkul Sektorii

4.Kamu borglar1 ve finansal denge

Umman Merkez
Bankasi

1. Nominal GSYTH biiyiime oran1

2.Petrol dis1 sektorel GSYIH biiyiime orani

3.Parasal otoritenin yabanci varliklarmin ithalat verilerine orant
4.Ticaret hacmine dayali biitcede ve cari hesaplardaki degisiklikler
5. Kamu biitcesi a¢ig1 ya da fazlasi

6.Bankalarin varlik kalitesi gostergeleri

7.Bankacilik sektorii icin likidite gdstergeleri

8.Bankalarin karlilik gostergeleri

9.Bankalarin sermaye yeterlilik gostergeleri

10. Krediler ve mevduat faiz orani

11. Borglanma orani

Kiiresel diizeyde bor¢lanma orani, kiiresel ekonomik bilylimenin bir igaretidir.

Kuveyt Merkez
Bankasi

Siber giivenlik, ticari ve siyasi gerilimler, sermaye hareketleri ve sermaye akimlari, piyasa yogunluklari, kredilerin GSYIH’ya oranu,
kredi portfoylerinin kalitesi. Bu géstergelere ek olarak, her bir sektor igin ayr1 ayr1 kredi portfoylerindeki degisim orani.
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3.4. Bankacihk Krizleri ve Finansal Krizlerin Bankalar Uzerindeki

Etkilerinin Azaltilmasi icin Alinmasi Gereken Tedbirler

1. Bankalar, likidite ve karlilik arasindaki bir denge kurmaya ve risk

yonetimine odaklanmaya tesvik edilmelidir.

2. Krizden etkilenen iilkelerin ekonomilerini normale dondiirmek ve bu
iilkelerdeki parasal hareketliligi artirmak igcin yeni ¢dziim yollar1 ve yaklagimlar

gelistirilmelidir.

3. Bankalar, daha fazla mevduat ¢ekmek i¢in siki ¢calismaya ve bununla birlikte
kredi verirken daha tedbirli davranmaya ve likit teminatlar almaya tesvik edilmelidir.

4. I¢ kontrol birimleri ve i¢ kontrol sistemleri gelistirilmelidir.

5. Yatirim faaliyetleri, dikkatli ve bilingli bir sekilde gergeklestirilmelidir.

6. Kredi ve yatwrmm risklerinin karsilanmasi i¢in yeterli mali 6denekler

ayrilmaldir.

7. Bankalar ve finansal kurumlar daha biiyiik kredi islemleri i¢in birbiriyle

isbirligi saglamalidir.

8. Bankalar ve finansal kurumlar ulusal ve uluslararasi bankacilik alaninda,
daha giiclii, daha biiylik, daha saglam ve daha etkili birimler olusturmak i¢in birbiriyle

isbirligi ve birlesme yoluna gitmelidir.

9. Basel-1l Kriterlerinde yer alan ve bankacilik faaliyetlerini gelistirecek,

saglamligini ve giiciinii artiracak yonergeler kabul edilmelidir (Walid Idi Abdel Nabi,
2019: 6)

3.5. Bankalarda Finansal Performans Gostergeleri

3.5.1. Sermaye Yeterliligi

Sermaye, bankanin sahip oldugu fonlarin desteklenmesini saglayan mevcut
para miktar1 olmas1 ve bankanm, mudilerin mevduatlarina ydnelik olasi zararlarin
Online geg¢mesini saglayan rezerv para miktart olmasi nedeniyle bankacilik
faaliyetlerinin performansini belirleyen ana faktorlerden biridir (Ongore, 2013: 240).

Sermaye, toplam varliklar ile borg¢lar arasindaki farktir ve banka tarafindan verilen
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kredilerin geri 6denmemesi gibi istenmeyen durumlardan kaynaklanan zararlarin
giderilmesinde bankanin sorumluluk alma kabiliyetinin bir goéstergesi olarak kabul
edilmektedir. Boyle bir durumda, bankanin, mudilerin gereksinimlerini karsilama
riskinde bir artig s6z konusu olmaktadir. Sermaye yeterliliginin korunmasi bankanin
korunmasi anlamina gelmektedir (Babar, 2011: 25). Sermaye yeterliligi beklentisi,
bankanin kredi riskleri ve operasyonel riskler gibi olasi risklere aruz kalmasi halinde
finansal dengenin siirdiiriilmesi admna gerekli olan sermayenin korunmasi anlamina
gelmektedir. Bununla birlikte, sermaye yeterliligine yonelik asgari sartlarin
belirlenmesinde birinci unsur Banka mevduatlarinin korunmasidir. Bdylece olasi
zararlarin engellenmesi saglanmaktadir (Dang, 2011: 6). Sermaye yeterliligi iyi olan
bankalar, olas1 risk durumlarinda giivenli kabul edilmektedir. Bu bankalar finansman
kaynaklarina diisiik maliyetlerle erisebilmektedir ve kalkinmaya yonelik firsatlar1 daha
rahat bir sekilde takip ederek uygulayabilirler. Boylece bu bankalar 6ngoriilemeyen
riskleri de kolaylikla 6nleyebilir ya da telafi edebilirler (Al-Harbi, 2019: 6).

3.5.2. Karhhk Endeksi

Karlilik, bankalarm faaliyet gosterdikleri finansal ortama gore nasil
yonetildiklerinin bir gdstergesidir. Diger bir ifadeyle, karlilik, banka yOnetiminin
yetenegini, hissedar davranisini, bankanin rekabetgi stratejilerini, risk ve verimliligi
yonetme yetenegini yansitmaktadir. Genel olarak, siirdiiriilebilir karlilik, bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren finansal kurumlarin istikrarinin korunmasma hayati bir
Oneme sahiptir. Bu nedenle, banka yonetimi ve idaresi i¢in siirdiiriilebilir karlilik en
onemli unsurdur. Oyle ki, bankanin varligmm devammm saglanmasi siirdiiriilebilir
karlihk ile miimkiindiir (Ibrahim, 2019:330). Karhilik, ayni zamanda, bankanin
sermayesi ve rezervleri i¢in gelir iiretme ve yiikiimliiliklerini yerine getirme
yeteneginin bir gdstergesidir. Bu gelir, ayn1 zamanda, Pazar paymi artirmak ve diger
finansal firsatlar1 degerlendirmek icin kullanilabilmektedir. Bankalarin temel kar
kaynagi, kredi faizleridir. Bununla birlikte diger bankacilik iiriinleri de bankalara kar
saglayabilmektedir (Majakus, 2016: 9).

3.5.3. Likidite Endeksi

Likidite, giiniimiizde bankalarm siklikla karsilastig1 endiselerden biridir. Clinkii
bankalar, her ne kadar yiiksek nitelikli ve kaliteli varliklara, biiylik karlilik oranlarina

ve yeterli sermayeye sahip olsalar da yeterli bir likidite seviyesine erisememeleri
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halinde muhtemel bir basarisizlikla karsi karsiya kalmaktadirlar. Dolayisiyla,
likiditenin bankalarin varliklardaki artisi finanse etme yeteneginin bir gostergesi
oldugunu belirtmek miimkiindiir. Vade veya talep lizerine ylkiimliliiklerin yerine
getirilmesi ve likidite, bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren finansal kurumlarin
istikrarinin degerlendirilmesine yonelik bir gosterge olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Oyle ki, bir bankadaki likidite eksikligi, bankanin bankacilik faaliyetlerini
gerceklestirememesine ve bu nedenle bankacilik sektoriinde bir krizin ortaya
¢ikmasina neden olabilmektedir (Odawo vd, 2019: 64). Likidite, bankalarin vade veya
talep tlizerine mudilerin mevduatlarin1 6deme yilkiimliliigiinii her an saglayabilme
yetenegi olarak tanimlanmaktadir (Assfaw, 2019: 125). Aktifler ve pasifler ya da bir
baska ifade ile uzun vadeli aktifler (likit olmayan) ve kisa vadeli yilikiimliliikler (likit)
arasindaki zamansal tutarsizliklar likidite sorunlarina yol ag¢maktadir. Yiiksek
likiditenin korunmasi ise paydaslar arasinda paylastirilan net kari artwracaktir. Bu
durumda, likidite yaratmanin bankanin degeri iizerinde olumlu bir etkisi s6z konusu
olmaktadir. Bankalar, likidite riskini ve temerriit tehlikesini azaltarak, daha fazla likit
varlig1 ellerinde bulundurarak, finansman maliyetlerinde bir azalma saglayabilirler.
Boyle bir durum da bankanin karma olumlu yonde etki etmektedir (Sahyoun ve Wang,

2019: 4).
3.5.4. Kalite Yonetimi

Kalite yonetim performansi, bankalarmm hedeflerine ulagsmadaki basarilarmin
degerlendirilmesine yonelik onemli bir bilesendir. Kalite yonetim performansinda,
bankanin gorev ve sorumluluklarina dair ¢ok sayida faktoriin etkilesimi, sektorel,
finansal ve bankacilik gelismelerine uyum saglama kabiliyeti, zorluklarla basa ¢ikma
becerisi ve gerekli gozetimlerin gerceklestirilmesi gibi unsurlar esas alinmaktadir.

Kalite yonetiminde dikkate alinmasi gereken en 6nemli hususlar sunlardir:

o Kosullar1 sekillendiren ve hakim olan bankacilik faaliyetlerinin, sektdrel

etkilerin ve ekonomik etkinliklerin dogasinda var olan risklerin anlagilmasi,

e Aktif kalitesinin saglanmasi, sermaye verimliliginin saglanmasi, karhilik ve

likidite agisindan bankanin finansal performansi.

e Tiim 6nemli faaliyet alanlarmna iliskin planlarin, politikalarin, prosediirlerin ve

kontrollerin gelistirilmesi ve uygulanmasi (Abbas Fadil Rahim, 2014: 37).
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3.6. Bankalarin Finasal Pesformans Gostergelerinin Analizi

3.6.1. Sermaye Yeterliligi Endeksi

Sermaye yeterliligi, sermayenin biiyiikliigiine ve miktarma yonelik muhtemel
veya Ongorillemeyen risklerin  belirli  bir denge yaklasimi kapsaminda
degerlendirilmesinde, banka sahiplerinin ve yoneticilerinin kullandig1 tiim yontemleri
icermektedir. Bununla birlikte, bu endeks, bankanin kars1 karsiya kaldigi riskler,
mevduat toplami, elde edilen kar miktar1 ve bankanin sermaye yeterliligindeki artis

gibi bir dizi gosterge ile degerlendirilmektedir.

Sermayenin Toplam Aktiflere Orani

Bu gosterge, paydaslarin banka mevduatlar1 ve yedek akgeler iizerindeki iyelik
haklarini elde etmek i¢in 6dedikleri, 6denmis sermaye ile miilkiyet sermayesinin orani
ile Olciilmektedir. Bankanimn gecen yillar boyunca elde ettigi kazanglarin toplam
varliklar ile karsilanmasi yetenegini temsil etmektedir. Burada, karsilama yeteneginin
kazanilan her bir birim paraya karsilik gelmesi esas kabul edilmektedir. Bankanin
sahip oldugu varliklarda zarar ugramasi halinde, sermayenin karsilayabilecegi
varliklarin ylizdesi, bankanin faaliyetlerini sonlandirmasina ya da iflasini ilan etmesine
yol agmaz. Ciinkli asagidaki tabloda da goriilecegi lizere, bankalarda sermayenin
varliklara oranin en yiiksek diizeyde oldugu agikca ortadadir. Asagidaki tabloda, Irak
Yatirim ve Kalkinma Bankasimin 2010 yili i¢in sahip oldugu sermayenin %64,48’inin
varliklarla karsilandigr goriilmektedir. Bu durum, sermaye oraninin toplaminin
%64,48’inin varliklardan olustugu anlamimna gelmektedir. Bankanin sahip oldugu
varliklarda zarara neden olacak yiiksek riskli hadiselerle karsi karsiya kalinmasi
halinde, sermaye bu kayiplar1 karsilayabildigi i¢in zararlar toplami varliklarin
%64,48’1n1 agmadig1 siirece banka ekonomik faaliyetlerini yiiriitebilir. Sermayenin en
diisiik toplam oranmna bakildiginda, 2008 yilinda Dubai Merkez Bankasmin %]1,05
degerine sahip oldugu goriilmektedir. Diger bankalar da dikkate alindiginda,
sermayenin toplam aktiflere oranmin % 64,48 ile %1,05 arasinda degistigi
goriilmektedir. Diger bankalarin sermaye ve toplam aktif oranlarmma bakildiginda,
Katar Islam Bankasmin 2006 yilinda %28,25 orani ile en yiiksek yiizdesel orana
yiikseldigi goriilmekteyken, bu bankanin 2014 yilinda %14,75 ile en diisiik degere
sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum, 2008 kiiresel finans krizinin bankanin finansal

performanst iizerine net bir olumsuz etkiye sahip oldugu anlamina gelmektedir.
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Kuveyt Uluslararast Bankasi ise 2011 yilinda %18,57’lik bir oranla en yiiksek diizeye
erisirken, 2014 yilinda %14,48 ile en diisiik seviyeye sahip olmustur. Bu durum
Kuveyt Uluslararast Bankas1 i¢in diigiik sermaye yeterliligini gostermektedir. Bununla
birlikte Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasmin %36,98 ile en diisiik orana 2011 yilinda
sahip oldugunu ve takip eden yillarda siirekli olarak bu oranin artig gosterdigini ifade
etmek mimkiindiir. Asagidaki tabloda sermayenin toplam aktifleri kargilama

yeterliligine yer verilmektedir
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Tablo 7. Arastirma Ornegini Olusturan Bankalar I¢in Sermaye Yeterlilik Endeksi

Sermaye | Yil | Irak Yatirim | Yiizdelik | Katar Islam | Yiizdelik | Dubai Islam | Yiizdelik Kuveyt | Yiizdelik
Yeterliligi ve Kalkinma Oran Bankasi Oran Bankasi Oran | Uluslararasi Oran
Endeksi Bankasi Bankasi
2006 | 0.537476144 | %53.75 | 0.285759709 | %28.58 | 0.136950349 | %13.70 | 0.17737634 | %17.74
2007 | 0.519088235 | %51.91 | 0.216957833 | %21.70 | 0.127361775 | %12.74 | 0.166534791 | %16.65
2008 | 0.366406197 | %36.64 | 0.212946318 | %21.29 | 0.010496558 | %1.05 0.152208303 | %15.22
Sahip | 2009 | 0.531056474 | %53.11 | 0.229296763 | %22.93 | 0.106528411 | %10.65 | 0.151887689 | %15.19
Ser(r)nl:;:r/] 2010 | 0.644779717 | %64.48 | 0.176002821 | %17.60 | 0.114292212 | %11.43 | 0.171761862 | %17.18
Toplam | 2011 | 0.369833332 | %36.98 | 0.192196948 | %19.22 | 0.112307424 | %11.23 | 0.185653393 | %18.57
Varliklar 2012 | 0.469632471 | %46.96 | 0.178311755 | %17.83 | 0.110731278 | %11.07 | 0.173328286 | %17.33
2013 | 0.508745192 | %50.87 | 0.176753844 | %17.68 | 0.144261756 | %14.43 | 0.151241517 | %15.12
2014 | 0.55967956 | %55.97 | 0.147458374 | %]14.75 | 0.142920829 | %14.29 | 0.144844846 | %14.48
Kaynak: Bankalar tarafindan yillik raporlara dayanarak, arastirmaci tarafindan hazirlanmustr.
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3.6.2. Karhhk Endeksi

Karhlik, banka yonetiminin fon kaynaklarini paydaslar i¢in deger yaratmak ve
sermayeyi artirmak igin etkin bir sekilde kullanma yeteneginin niceliksel bir
Olciisiidiir. Bu nedenle, banka kar diizeylerini artirmay1 basardik¢a, mudilerin glivenini
daha fazla kazanmaktadir. Bu nedenle gelecekteki kar oran1 mevcut kar oranina esit ve
ya mevcut kar oranindan daha yiliksek olmaldir. Karlilik, sermayedeki getiri (net kar)

endeksi ile 6l¢iilebilmektedir.
Sahip Olunan Sermayenin Getirisi (Net Kéar)

Bu gosterge, net karm, sahip olunan sermayeye orani ile ifade edilmektedir ve
bankanin sermayeyi kar elde etmek i¢in kullanma yetenegini yansitmaktadir.
Asagidaki tabloda, en yiiksek sermaye getirisi oranin %27,12 ile Katar Islam
Bankasinin 2007 yilindaki degerlerine karsilik geldigi goriilmektedir. Bu, Katar Islam
Bankas1 mudilerinin ve yatirimcilarinin sahip oldugu ve bankaya yatirim seklinde
aktardigr her 1 dolarlik sermayeye karsilik 0,2721 dolar net kar elde ettigini
gostermektedir. Kuveyt Uluslararast Bankasmin diger banklara kiyasla en diisiik
sermaye getirisine sahip oldugu da goriilmektedir. Oyle ki, Kuveyt Uluslararasi
Bankasi igin 2009 yilinda bu oran yalnizca % -4,75 olarak tespit edilmistir ve bu
durum Kuveyt Uluslararas1 Bankasinin yatirim sermayesinde her 1 dolara karsilik
0,0475 dolarlik bir zararin gerceklestigi anlamina gelmektedir. Bu durum sermayenin
zarar etmesine ve bOylece bankanin idari ve mali performansinin diismesine neden
olmaktadir. Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasi 2012 yilinda % 15,23 ile en yiiksek
karlihk oranma ulasmistir. Irak Islam Bankasi 2012 yilindaki bu zirve degerinin
ardindan bir diisme egilime girmis ve 2014 yilinda bu oran %3,24’e kadar gerilemistir.
Bu durum bankanm finansal performansma olumsuz yonde etki etmistir. Dubai Islam
Bankas: ise 2010 yilinda %5,44 ile en diisiik seviyesine sahipken 2007 yilinda bu
oranin % 23,56 ile en yiiksek seviyede oldugu goriilmektedir.
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Tablo 8. Arastirma Ornegini Olusturan Bankalar I¢in Karlilik Endeksi

Karliik | Y1l | Irak Yatirim | Yiizdelik | Katar Islam | Yiizdelik | Dubai islam | Yiizdelik Kuveyt | Yiizdelik
Endeksi ve Kalkinma Oran Bankasi Oran Bankasi Oran Uluslararasi Oran
Bankasi Bankast
2006 | 0.009922512 | %0.99 0.237872831 | %23.79 | 0.178807604 | %17.88 | 0.066588556 | %6.66
2007 | 0.000655783 | %0.07 0.271206374 | %27.12 | 0.235611199 | %23.56 | 0.113916833 | %11.39
2008 | 0.008198547 | %0.82 0.229954618 | %23.00 | 0.193862339 | %19.39 | 0.12013251 %12.01
Net Kar /| 2009 | 0.011978242 | %1.20 0.146817421 | %14.68 | 0.134985859 | %13.50 | (0.047545366) | -4.75%
Ozkaynaklar
2010 | 0.001916617 | %0.19 0.146266376 | %14.63 | 0.054439625 | %5.44 0.085423805 | %8.54
2011 | 0.111041712 | %11.10 | 0.121861984 | %12.19 | 0.103837255 | %10.38 | 0.052213323 | %5.22
2012 | 0.152253697 | %15.23 | 0.093162404 | %9.32 0.112894921 | %11.29 | 0.060787818 | %6.08
2013 | 0.144071415 | %14.41 | 0.096952824 | 9%9.70 0.105122017 | %10.51 | 0.058148586 | %5.81
2014 | 0.032390881 %3.24 | 0.093538967 %9.35 | 0.15834817 | 9%15.83 | 0.057035247 %5.70

Kaynak: Bankalar tarafindan yillik raporlara dayanarak, aragtirmaci tarafindan hazirlanmistir.
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3.6.3. Yonetim Kalite Endeksi

Bu idari bilesen, bankalarin bankacilik performanslarinin kalitesinin ve
bankacilik departmanlarinin yonetsel gorev ve sorumluluklarina dair hedeflerine
ulagma yeteneginin bir ¢ok faktor araciliiyla 6l¢tilmesi i¢in dnemli bir gdsterge olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

Yonetim kalitesi, toplam gelir diizeyi ile gider endeksinin oram ile

Olciilebilmektedir.
Toplam Gelirlerin Toplam Giderlere Oram

Bu gosterge, toplam giderlerin toplam gelirlere oranlanmasi ile bulunmaktadir.
Bu gosterge ile banka yOonetiminin, bankanin maruz kalabilecegi riskleri karsilama
yetenegi ortaya cikarilmaktadir. Asagidaki tabloda, toplam gelirin toplam giderlere
boliinmesi ile elde edilen gosterge ilgili yillar i¢in gosterilmektedir. Bu tabloya
bakildiginda, Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasi’nin 2006 yilinda %119,13 orani ile en
yiiksek seviyeye ulastigi gorilmektedir ki bu durum, Irak Merkez Bankasi’nin s6z
konusu donemdeki basarisinin bir sonucu olarak degerlendirilebilmektedir. Toplam
gelirlerin Toplam giderlere oram1 baglaminda en diisiik yiizdelik deger %17,22 ile
Katar Islam Bankasi’nin 2006 yilindaki oranina karsilik gelmektedir. Katar Islam
Bankas1 i¢in s6z konusu degerler 2006 yilindan itibaren artis gosterme egilimine
girmistir. Diger bankalara bakildiginda, Dubai Islam Bankasi’nm %51,62’lik oran ile
2011 yilinda en yliksek degerine ulastig1 buna karsin 2006 yilinda %26,98 ile en diisiik
degere sahip oldugu goriilmektedir. Kuveyt Uluslararas1 Bankasi ise 2006 yilinda
%72,63 ile en yiiksek seviyeye erismisken, %35,59 ile 2007°de en diisiik seviyesini
kaydetmistir.
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Tablo 9. Arastirma Ornegini Olusturan Bankalar i¢in Y&netim Kalite Endeksi

Yonetim | Yil | Irak Yatirim | Yiizdelik | Katar Islam | Yiizdelik | Dubai Islam | Yiizdelik Kuveyt | Yiizdelik
Kalite ve Kalkinma Oran Bankas1 Oran Bankas1 Oran | Uluslararasi Oran
Endeksi Bankasi Bankasi
2006 | 1.191336008 | %119.13 | 0.172191238 | %17.22 | 0.26983341 | %26.98 | 0.726265218 | %72.63
2007 | 0.983866402 | %98.39 | 0.197888794 | %19.79 | 0.294684364 | %29.47 | 0.365917653 | %36.59
2008 | 1.092411776 | %109.24 | 0.199230558 | %19.92 | 0.349963399 | %35.00 | 0.509371529 | %50.94
2009 | 0.745290355 | %74.53 | 0.256260335 | %25.63 | 0.423656538 | %42.37 | 0.478304714 | %47.83
Giderler | 2010 | 0.961690646 | %96.17 | 0.22487259 | %22.49 | 0.477282917 | %47.73 | 0.548739203 | %54.87
Gelirle: 2011 | 0.262475296 | %26.25 | 0.319557107 | %31.96 | 0.516179764 | %51.62 | 0.505003437 | %50.50
2012 | 0.244837962 | %24.48 | 0313119511 | %31.31 | 0.510405815 | %51.04 | 0.514384324 | %51.44
2013 | 0.307945909 | %30.79 | 0.324905064 | %32.49 | 0.482246733 | %48.22 | 0.43452151 | %A43.45
2014 | 0.686518883 | %68.65 | 0.300957702 | %30.10 | 0.321029898 | 9%32.10 | 0.435979744 | %43.60

Kaynak: Bankalar tarafindan yillik raporlara dayanarak, aragtirmaci tarafindan hazirlanmustir.
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3.6.4. Likidite Endeksi

Likidite, bir bankanin varlik fiyatinda onemli bir degisiklik olmaksizin,
talepleri ve vade {lizerindeki yiikiimliiliklerini karsilama ve Odeme saglama
yetenegidir. Bankanin borglarin1 6demesi veya yiikiimliiliiklerini kargilamasi, varliklar1
ile yiikiimliilik ve borglar arasindaki zaman tutarsizliklarindan yani vadesi gelen
bor¢larin alacaklarin tahsilinden 6nce Odenmesi halinde meydana gelen finansal
zorunluluk karsiliklarini zayiflatmaktadir. Bu durum, bankalarin cari borg¢larmin cari
varliklarindan daha fazla olmasinin bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Dolayisiyla bu durumun bankanin iflasina yol agabilecek kadar ciddi bir likidite riski
olusturabilecegini belirtmek miimkiindiir. Likidite endeksi, toplam aktiflerle likit

varliklarm oranlamasi ile 6l¢iilebilmektedir.
Likit Varhklarin (Nakit) Toplam Varhklara Oram

Likit varliklar, bir bankanin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
elinde bulundurdugu nakit varliklardir. Bankalarin likidite ile karlhilik arasindaki
tutarlilik kabiliyeti asagidaki tabloda gdsterilmektedir. Likidite endeksleri en yiiksek
bankalar likit varliklarin toplam varliklara gore olgiilen likidite endeksinin degeri ile
belirlenmektedir. Tabloda yer alan bankalara bakildiginda, Dubai Islam Bankasi’nin
2013 yilinda %20,05 ile en yiiksek degere ulastigir goriilmektedir. Yani bu durum,
Dubai Islam Bankasinin her 1 dolarlik varliga karsilik 0,2004 dolar likit varlik tuttugu
anlamina gelmektedir. Bankanin ihtiyacindan fazla likit varlik bulundurmasi bankanin
karlihigina zarar verecek maliyetlere neden olabilmektedir. Dolayisiyla, bu durumun
bankanin finansal performansi iizerindeki nihai etkisinin belirlenmesi zordur. Kuveyt
Uluslararas1 Bankas1 2009 yilinda 9%0,38’lik oranla en diisiikk seviyeye gerilemistir.
Irak Yatrirm ve Kalkimma Bankasi 2007 yilinda %13,38’lik oranla en yiiksek
seviyesini kaydederken 2011 yilinda %1,70 ile en diisiik seviyeye gerilemistir. Bu
deger, Misir’da oldugu gibi yiiksek bir likidite riskinin varligina isaret etmektedir.
Katar islam Bankas1 2007 yilinda %5,89 ile en yiiksek orana ulasirken 2012°de %0,50
ile en diisiik degeri kaydetmistir.
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Tablo 10. Arastirma Ornegini Olusturan Bankalar I¢in Likidite Endeksi

Likidite | Yil | Irak Yatirim | Yiizdelik | Katar Islam | Yiizdelik Dubai | Yiizdelik Kuveyt | Yiizdelik
Endeksi ve Kalkinma Oran Bankasi Oran Islam Oran | Uluslararasi Oran
Bankasi Bankasi Bankasi
2006 | 0.043724277 | 4.37% 0.026896502 | 2.69% 0.048293247 | 4.83% 0.024007009 | %2.40
2007 | 0.133804519 | 13.38% | 0.058906996 | 5.89% 0.058582872 | 5.86% 0.011909962 | %]1.19
Likit | 2008 | 0102655604 | 10.27% | 0.030503419 | 3.05% | 0-074427651 | 7 4495, | 0.024193675 | %2.42
varliklar
(nakity /| | 0.099421406 | 9.04% | 0.034074968 | 3.4106 | 137734000 | 13,7795 | 0003772372 | %60.38
Toplam | 2010\ 5 087760469 | 8.78% | 0.03616023 | 3.6206 | 0129129888 | 15 595 | 0004391081 1 %0.44
Varliklar 0
2011 6 016052263 | 1.709% | 0.031439942 | 3.149% | 142070784 | 14300, | 0000318129 ) %60.63
2012 0.16225657 0.01490521 | %1.49
0.039422278 | 3.94% | 0.004983259 | 0.50% 16.23%
2013 0.200487926 0.017536415 | %1.75
0.031678528 | 3.17% | 0.038689047 | 3.87% 20.05%
2014 0.131711622 0.01059679 %1.06
0.040445633 | 4.04% | 0.051333559 | 5.13% 13.17%

Kaynak: Bankalar tarafindan yillik raporlara dayanarak hazirlanmstir.
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3.7Kiiresel finans krizinin Irak ve Korfez Ulkeleri Bankalar
Uzerindeki Etkilerinin Degerlendirilmesi
3.7.1.Likidite Endeksinin Degerlendirilmesi

Asagida yer alan grafikte Kiiresel finans krizinin Irak ve Korfez iilkeleri

bankalarinin likiditesi tizerindeki etkileri goriilmektedir.

. LiKiDIiTE ENDEKSI
0,2
0,15
01 /\
0,05 ¢ \
/’\/
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
—o—|rak Yatirim ve Kalkinma Bankasi Katar islam Bankasi
Dubai islam Bankasi Kuveyt Uluslararasi Bankasi

Sekil 3. likiditesi Endeksi

3.7.1.1. Krizden Oncesi Donem, 2006 — 2007 Yillar1

Grafige bakildiginda, 2006 — 2007 yilinda, krizden once Irak Yatirim ve
Kalkimma Bankasmin likiditesinin ¢ok yiiksek oldugu ve bankalarin likidite riski
disinda oldugu sonucuna varilmaktadir. Ancak bu durumda bankalarin karlilig:
azalmaktadir. Katar Islam Bankasina bakildiginda, bu tarih araliginda likidite
seviyesinin iyi oldugu ve risk seviyesinden uzak oldugu goriilmektedir. Dubai Islam
Bankasina bakildiginda, mali krizin baglamak {izere oldugu donemde yiiksek likidite
oraninin  siirdiiriildiigii ve bu durumun bankanin karliligmi azalttigini gérmek
miimkiindiir. Kuveyt Uluslararasi Bankasina bakildiginda, Kriz o6ncesi bankanin

likiditesinin zayif oldugu ve likidite riskine ¢ok yakin oldugu goriilmektedir.
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3.7.1.2. Kriz Donemi, 2008 — 2010 Yillar

2008 yilinda, krizin baslangicinda, Irak Yatrim ve Kalkinma Bankasmin
likiditesinin azalmaya basladigi ve bu azalmanmn krizin yasandigr 2009 — 2010
yillarinda da devam ettigi goriilmektedir. Bu dogrultuda, Irak Yatirim ve Kalkinma
Bankasinin krizden etkilendigini belirmek miimkiindiir. Katar Islam Bankasmin
likiditesi ise 2008 yilinda, krizin baslangicinda bir miktar gerilemis ve Katar islam
Bankas1 kriz yillarinda likidite istikrarmi saglamustir. Dubai Islam Bankasi, kriz
doneminde likiditeyi artirmaya devam etmis ancak bu durum bankanm karliliginin
azalmasma yol agmistir. Kuveyt Uluslararas1 Bankasi ise 2008 yilinda, krizin
baslangicinda likidite riskinde uzak kalsa da 2009 — 2010 yillarinda likiditenin diistiigi
ve bankanin likidite risk esigine yaklastig1 goriilmektedir. Bu baglamda, Kuveyt

Uluslararas1 Bankasmin finansal krizden etkilendigini sdylemek miimkiindiir.
3.7.1.3. Kriz Sonras1 Donem, 2011 — 2014 Yillar:

Irak Yatrim ve Kalkinma Bankasi krizden etkilenmis ve bu nedenle 2011
yilinda likiditesi azalmistrr. Bu, wuzun vadede krizin bir etkisi olarak
degerlendirilmektedir. Irak Yatwrim ve Kalkinma Bankasi, likidite krizi riskine
yaklasmis ancak daha sonra hafif bir iyilesme ile likidite riskinden kagmmay1
basarmustir. Katar Islam Bankasi, 2011 yilinda likidite istikrarin1 korumus ancak 2012
yilinda likiditesini azaltmistir. Krizin bir etkisi olarak goriilen bu azalmadan sonra
Katar Islam Bankasmin likiditesinin artt1ig1 goériilmektedir. Dubai Islam Bankasina
bakildiginda ise likiditenin artmaya devam ettigi ve 2014 yilinda hafif bir disiis
egilimi gosterdigi goriilmektedir. Bu durum, bankanin ihtiyacindan fazla likiditeye
sahip oldugu ve karhiligmin azaldigr anlamma gelmektedir. Kuveyt Uluslararasi

Bankasi, krizden sonra likiditesini bir miktar iyilestirme yoluna gitmistir.
3.7.2. Yonetim Kalitesinin Degerlendirmesi

Asagida yer alan grafikte Kiiresel finans krizinin Irak ve Korfez iilkeleri

bankalarinin yonetim kalitesi iizerindeki etkilerine yer verilmektedir.
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Yonetim Kalite Endeksi
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Sekil 4. Yonetim Kalite Endeksi

3.7.2.1. Krizden Oncesi Dénem, 2006 — 2007 Yillar

Yukaridaki grafige bakildiginda, arastirma Ornegini olusturan bankalarin

tamaminin kriz 6ncesi donemde yonetim kalitesinin iyi oldugu goériilmektedir.
3.7.2.2. Kriz Dénemi, 2008 — 2010 Yillan

Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasinin krizin basinda iyi bir sekilde yonetildigi
ancak 2009 — 2010 yillarinda krizden etkilendigi goriilmektedir. Diger bankalarin ise
yonetsel istikrar1 sagladigi ve bu baglamda finansal krizden etkilenmedigi

goriilmektedir.
3.7.2.3. Kriz Sonras1 Donem, 2011 — 2014 Yillan

Finansal krizin uzun vadeli bir etkisi olarak, Irak Yatrim ve Kalkinma
Bankasinin ydnetim kalitesinin 2011 yilinda diistiigii goriilmektedir. Katar Islam
Bankasi, krizden sonra yonetim kalitesini artirmis ve iyilestirmeye devam etmistir.
Dubai Islam Bankas1 ve Kuveyt Uluslararasi Bankasi ise yonetim kalitesi baglaminda

finansal krizden etkilenmemis ve istikrarlarini korumuslardir.
3.7.3. Sermaye Y eterliliginin Degerlendirilmesi

Asagida yer alan grafikte kiiresel finans krizinin Irak ve Korfez iilkeleri

bankalarmin sermeye yeterliligi tizerindeki etkilerine yer verilmektedir.
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Sermaye Yeterliligi Endeksi
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Sekil 5. Sermaye Yeterliligi Endeksi

3.7.3.1. Krizden Oncesi Dénem, 2006 — 2007 Yillar

Grafige bakildiginda, arastirma Ornegini olusturan bankalarin tamaminin,
sermaye yeterliligine sahip oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte tiim bankalarin
maruz kalabilecekleri muhtemel zorluklar1 ve kayiplar1 karsilayabilecekleri agikga

ongoriilebilmektedir.
3.7.3.2. Kriz Dénemi, 2008 — 2010 Yillan

Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasi, krizin baslangicinda, 2008 yilinda sermaye
yeterliligini bir miktar diisirmiis ancak 2009 — 2010 yillarinda tekrar iyilestirmeyi
basarmistir. Bu baglamda Irak Yatrim ve Kalkinma Bankasmnin krizden
etkilenmediginin altin1 ¢izmek gerekmektedir. Katar islam Bankasma Bakildiginda,
sermaye yeterliliginin korundugu goriilmektedir. Dubai Islam Bankasi’nin sermaye
yeterliliginin krizin baslangicinda azaldig1 ancak takip eden donemde tekrar iyilesmeyi
basardig1 goriilmektedir. Kuveyt Uluslararas1 Bankasma bakildiginda ise sermaye

yeterliliginin korundugu goriilmektedir.

146



3.7.3.3 Kriz Sonras1 Donem, 2011 — 2014 Yillan

Irak Yatwrim ve Kalkinma Bankasmin sermaye yeterliliginin 2011 yilinda
azaldig goriilmektedir. Bu durum, kiiresel finansal krizin uzun vadeli bir etkisi olarak
degerlendirilmektedir. Takip eden yillarda ise Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasinin
sermaye yeterliligini iyilestirdigini ifade etmek miimkiindiir. Arastirma Ornegini
olusturan diger bankalarin tamami, sermaye yeterlilik oranlarini istikrarl bir bicimde

stirdiirmeye devam etmislerdir.
3.7.4. Karhlik Endeksinin Degerlendirilmesi

Asagida yer alan grafikte Kiiresel finans krizinin Irak ve Korfez iilkeleri

bankalarinin karlhilig1 iizerindeki etkilerine yer verilmektedir.
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Sekil 6. Karhlhik Endeksi

3.7.4.1 Krizden Oncesi Dénem, 2006 — 2007 Yillan

Yukaridaki grafige bakildiginda, Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasinin diisiik
bir karhlik oranina sahip oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni olarak, bankanin yiiksek
likidite oranini korumasi ve buna bagli olarak karliligin azalmasi 6ne siiriilebilir. Katar
Islam Bankasmin karlilik oranmin oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir. Dubai Islam
Bankasmin da karlilik oraninm yiiksek oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni, Dubai

Islam Bankasmm likidite oranmi yiiksek tutmamasidir. Dolayisiyla bankanin
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karlihginda bir artig goriilmektedir. Kuveyt Uluslararasi Bankasmna bakildiginda,

karlilik endeksinin krizden dnce iyi oldugu ifade edilebilmektedir.
3.7.4.2. Kriz Donemi, 2008 — 2010 Yillan

Kriz sirasinda Irak Yatrim ve Kalkinma Bankasinin karliligmi artirdigi ve
krizden etkilenmedigi goriilmektedir Katar Islam Bankasma bakildiginda ise kriz
esnasinda karhligin bir miktar diistiigii gdriilmektedir. Dubai Islam Bankas: ise krizden
bir miktar etkilenmis ve bu dénemde bankanin karliligi bir miktar diisme egilimine
girmistir. Kuveyt Uluslararas1 Bankasi, kiiresel finans krizinden biyiik olciide
etkilenmistir. Banka baglangicta biiyiik bir zarar ile kars1 karsiya kalmig olsa da takip

eden yillarda karliligini1 yeniden artirmigtir.
3.7.4.3. Kriz Sonras1 Donem, 2011 — 2014 Yillar:

Irak Yatirim ve Kalkinma Bankasi, krizden sonra iyilesme trendine girmis ve
karlihgmi artrmistir. Ancak 2014 yilinda ISID Teror orgiitiiniin Irak’a girmesi
nedeniyle, bankanm karlili§1 yeniden azalmaya baslamis ve banka bliyiik bir zararla
kars1 karstya kalmustir. Katar Islam Bankasmin karlihk baglaminda istikrarini
sirdiirdiigii goriilmektedir. Dubai Islam Bankasma bakildiginda, krizden sonra
karlihgmmin arttigi goriilmektedir. Kuveyt Uluslararast Bankasi da krizden sonra

karlhihigini istikrarh bir sekilde siirdiirmiistiir.
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SONUC

2008 yilindaki Kiiresel Finans Krizi, kapitalist sistemin karsilastigi ilk biiyiik
kriz olmamakla birlikte, kapitalist sistemin Ikinci Diinya Savasi’nin sona ermesinden
bugiine dek gecen siirecte karsilastigi en zorlu ve etkileri en giiglii hissedilen kriz
olmustur. Bu kriz, kapitalist sistemin 1970’11 yillardan beri karsilastig1 krizlerle i¢ ice
geemis ve arka planinda daha Onceki krizlerle baglantilar icermektedir. S6z konusu
kriz, finans ve ipotek piyasalarini oldukga kotii bir sekilde etkilemistir. Oyle ki, 1929
yilindaki Biiylik Buhrandan sonra, bu krizin Diinya ¢apinda banka ve finans
kurumlarmm1 daha Once emsali gorilmemis bir sekilde etkiledigini ifade etmek
miimkiindiir. Bu kriz, baslangicta Mortgage (ipotek) krizi ya da kotii krediler krizi
olarak adlandirilmistir. Bankalarin ve finans kurumlarmin, yeterli teminatlar
olmaksizin, gayrimenkul finansmani oranlarini artirmasi neticesinde bu kriz 6ncelikle
bankalar1 ve finans kurumlar1 {izerinde etkisini gdstermistir. Daha sonraki asamada ise
bliylik c¢apli iflas vakalarinin yasanmasina neden olmustur. Amerika Birlesik
Devletleri’nde yaklasik 120 adet finans kurumu iflas etmistir. iflas eden bu finans
kurumlar1 arasinda en bilineni Lehman Brothers adli Amerikan Bankasi olmustur. Bu
krizin Amerikan ekonomisine maliyeti yaklasik 1000 milyar dolar olmustur. Bununla
birlikte, Amerikan hiikiimetinin bu krizin {istesinden gelmek icin gerceklestirdigi
dogrudan miidahaleler ise yaklasik 800 milyar dolarlik ek bir maliyet yiikii yaratmistir.
Bu miidahaleler kapsaminda ABD Hazinesi, ABD bankalarmi ve finans kurumlarmi
krizden kurtarmak i¢in ¢ok sayida tahvil ¢ikarmis ve kotii kredileri satin alma yoluna
gitmistir.

Kiiresel ekonomik krizin, en 6nemli olumsuz etkileri emtia ihracati1 sektorii
iizerinde goriilmistiir. Krizin beraberinde getirdigi kiiresel ekonomik durgunluk ile
Amerika ve Avrupa iilkelerinde yonelik Arap Ihracati azalirken, yaklasik 80 trilyon
dolarlik bir hacme sahip oldugu tahmin edilen Arap yatirim sektorii de bu krizden
hayli olumsuz etkilenmistir. Arap yatirim sektoriindeki fonlarin sahipleri devletler,
finans kurumlar1 ve sahislardir. Bu fonlar, krizden dolayr bankalarin ve sigorta

sirketlerinin iflas etmeleri nedeniyle biiyiik bir deger kaybina ugramislardir.

Kiiresel finans krizinin Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyine iiye
devletlerin ekonomilerine yonelik ilk etkileri petrol sektdriinde hissedilmistir. Petrol

fiyatlar1 varil basma 150 Amerikan Dolarindan 50 Amerikan Dolarina kadar
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diismiistiir. Bununla birlikte, 2007 yil1 i¢in 1500 milyar dolar hacminde oldugu tahmin
edilen Korfez iilkelerinin Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Ulkelerindeki
egemen servet fonlarmin kriz nedeniyle %30’luk bir diisiis gosterdigi ve bunun 450
milyar dolarlik bir kayba karsilik geldigi de bilinmektedir. Bu tutar, Korfez iilkelerinin
bir yillik petrol gelirine esittir.

Aragtirma Orneklemine iliskin sonular, kiiresel finans krizinin Korfez Arap
Ulkeleri ve Irak Bankalarmin yeterli sermayeye sahip olduklarini, karsi karsiya
kaldiklar1 zorluklarla krizin etkilerini kolay bir sekilde atlatabildiklerini ve sermeye

acisindan yeterliliklerinin etkilenmedigini ortaya koymaktadir.

Bu baglamda finans kurumlarmin yerel ve kiiresel krizlere karsi temkinli ve
dikkatli olmalari, herhangi bir krizin ortaya ¢ikmasi halinde s6z konusu bu muhtemel

krizle basa ¢ikmak adina gerekli hazirliklarii yapmalar1 gerekmektedir.

Bankalarin ve finans kurumlarinin kriz yonetimi alaninda karsilikli bilgi ve
deneyim aligverisinde bulunmalar1 olduk¢a biiyilk 6nem arz eden bir gerekliliktir.
Bununla birlikte, bankalar ve finans kurumlari, bankacilik sektoriinde ortaya
¢ikabilecek ve bankalar ile finans kurumlarmin iflasina neden olabilecek muhtemel

krizlerden korunmaya yonelik miisterek ve koordineli bir igbirligi gelistirmelidir.

Finans ve Bankacilik krizlerini yonetmek, analiz etmek ve bu krizlerle bas

edebilmek i¢in gelismis politikalar belirlenmelidir.

Bu calismada, Islami bankalarin finansal krizden geleneksel bankalara gore
daha az etkilendigi kanitlara dayali bir sekilde ortaya konulmaktadir. Oyle ki, Islami
Bankalar, islam Dininin yasakladig1 ekonomik etkinlik tiirlerinden sakinmakta ve bu

da Islami Bankalar iizerinde olumlu bir etki yaratmaktadir.

Bankacilik sisteminin varlig1 ve siirekliligi i¢in yagamsal 6neme sahip islevlerin
yerine getirilebilmesi i¢in bankacilik birimlerinin ¢alisma kurallar1 ve bunlara yonelik
izleme ve kontrol araclar1 gelistirilerek merkez bankalar1 tarafindan gozetim ve
denetimlerin uygulanmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Boylece, kriz aninda bankalarin
ve finansal kurumlarin istlerine diisen sorumluluklar1 yerine getirmeleri
saglanabilmektedir. Bununla birlikte likidite yonetimi, karlilik yonetimi, kredi risk
yonetimi ve sermaye yeterliligi yonetimine dayali disiplinli bankacilik politikalarina

odaklanmanm gerekli oldugu goriilmektedir. Bu baglamda, iist kredi limitlerine
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odaklanan, bunun i¢in bir tavan degeri belirleyen, seffaflik ve mali agiklama ilkesine
bagli olan Arap Bankalar1 icin uygun kontrol mekanizmalarinin saglanmasi

gerekmektedir.

Islami Bankalarm sayisi giinden giine artmaktadir. 1970’li yillarda Diinya
genelinde Islami Bankalarmn sayis1 olduk¢a azken, giiniimiizde Islami Bankalarin sayis1

200’1 agmaktadir.

Irak Islam Bankasi, iilkenin kusatma altinda bulundugu 1992 yilinda kurulmus
olmasma karsin, hem kuruldugu yil igerisindeki karmasik ortamda hem de 1993
yilindaki isgal ortaminda, iilkenin kars1 karsiya kaldig1 zorlu kosullar altinda ekonomik

ve sosyal kalkinma stirecine katkida bulunma hususunda basarili olmustur.

Irak, 6zellikle petrol fiyatlarindaki diisiisle ilgili olarak kiiresel finansal krizden
etkilenen iilkelerden biridir. Ciinkii Irak ekonomisi tek tarafli ve tamamen petrol
gelirlerine bagli ve petrol gelirleri devlet biitcesi i¢in birincil finansman kaynagidir.
Buna ek olarak, biitiin iilkenin ithalat1 petrol gelirine baghdir. Petrol, kiiresel ekonomi
politikasiyla baglantili oldugu i¢in, kiiresel olarak petrol fiyatlarindaki diisiis, Irak'ta
petrol fiyatlarinin diismesine neden olmustur. Bu da Irak ekonomisini olumsuz yonde

etkilemistir.

Orneklemde yer alan Irak ekonomisinin bir iilke olarak dogasi onu diger
ekonomilerden daha az etkilemistir. Zira ekonomik, finansal ve bankacilik iliskileri

hala smirhdir ve bir¢ok sézlesme ve islem nakit akigina bagh degildir.

Islami bankalarda sermayenin yeterliligi ¢ok etkilenmedi ve faiz ve Islam’in

yasakladiklari ile ugrasmadiklari i¢in geleneksel bankalardan ¢ok daha iyi olmustur.

Islami bankalarda karhilik oldukca iyi olmustur. Geleneksel bankalar ise biiyiik
Olclide etkilenmistir. Buna 6rnek olarak, arastirma orneklem bankalarmin en kotiisii

Kuveyt Uluslararas1 Bankasidir.

Likidite gelince, Islami bankalar likidite risklerinden kagmarak iyi nakit likidite

korumustur.
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